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关于安徽铜冠铜箔集团股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的审核 

中心意见落实函的专项核查意见 

容诚专字[2021]230Z2158号 

 

深圳证券交易所： 

深圳证券交易所（以下简称“贵所”） 贵所于 2021 年 7 月 12 日出具的审

核函〔2021〕010819 号《关于安徽铜冠铜箔集团股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（简称“意见落实函”）已收悉。

根据贵所出具的《意见落实函》的要求，容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

（以下简称“本所”或“申报会计师”）对意见落实函中涉及本所的有关问题进行

了专项核查。 

现就《意见落实函》提出的有关问题向贵所回复如下： 

本意见落实函回复中的字体代表以下含义： 

意见落实函所列问题 黑体（不加粗） 

对问题的回复 宋体 

对招股说明书等文件的修改、补充 楷体_GB2312（加粗） 

在本意见落实函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差

异，均为四舍五入所致。 
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问题 1.关于业绩大幅波动 

申报文件及问询回复显示： 

（1）报告期内，发行人收入分别为 241,123.51 万元、239,990.90 万元、

246,000.52万元，净利润分别为 22,676.12万元、9,962.79万元、7,219.39万

元，报告期内业绩持续下滑。2021 年上半年，发行人实现营业收入 187,320.19

万元，同比增长 84.57%，实现归母净利润 15,237.25万元，同比增长 647.42%。 

（2）发行人产品售价按照“铜价+加工费”的原则确定，加工费暨单位加工

收入系针对不同客户对产品工艺的要求、复杂程度、竞争关系等进行市场化定价，

发行人铜箔产品单位加工收入并不固定。 

请发行人： 

（1）结合具体案例，量化分析加工费、加工费率的定价依据及报告期内波

动原因，可比产品加工费、加工费率与中一科技等可比公司是否存在较大差异。 

（2）结合产量、铜价、加工费、加工费率波动情况，量化分析说明报告期

内发行人收入基本持平但净利润大幅波动的原因、收入、净利润与铜价的波动存

在何种关系，2021年上半年净利润大幅增长的原因，产品结构是否发生变化。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人的披露及说明 

（一）结合具体案例，量化分析加工费、加工费率的定价依据及报告期内

波动原因，可比产品加工费、加工费率与中一科技等可比公司是否存在较大差

异。 

1、发行人产品加工费、加工费率的定价依据 

发行人产品售价按照“铜价+加工费”的原则确定，加工费暨单位加工收入

系针对不同客户对产品工艺的要求、复杂程度、竞争关系等进行市场化定价，公

司铜箔产品单位加工收入并不固定，且合同或订单中，不对铜价及加工费进行区

分列示。 
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以发行人主要客户生益科技（PCB 铜箔第一大客户）、台燿科技（RTF 铜

箔第一大客户）及比亚迪（锂电池铜箔第一大客户）为例，发行人与其签署的订

购合同中，就铜箔产品价格等核心内容约定如下： 

（1）生益科技 

订单时间 商品名称和规格 数量 含税单价（RMB） 总值（RMB） 

2020.8.5 
铜箔 1280MM 35μ 45,000 KG 69.00/KG 3,105,000.00 

铜箔 1280MM 18μ 10,000 KG 73.00/KG 730,000.00 

（2）台燿科技 

订单时间 商品名称和规格 数量 含税单价（RMB） 总值（RMB） 

2020.11.6 
HTE（W）1280mm 24,000 KG 72.81/KG 1,747,440.00 

RTF 1280mm 16,000 KG 74.012/KG 1,184,192.00 

（3）比亚迪 

订单时间 商品名称和规格 数量 
不含税单价

（RMB） 
含税金额（RMB） 

2020.10.16 电解双面光 750mm×8μm 10,000KG 71.2819/KG 805,485.47 

2020.10.25 电解双面光 220mm×6μm 70 KG 85.8419/KG 6,790.09 

由以上订购合同的核心内容可知，发行人与客户签署的合同中，仅约定了铜

箔产品的最终销售价格，未针对加工费、加工费率进行单独约定，与同行业可比

公司嘉元科技、中一科技类似，除嘉元科技、中一科技外，其他可比公司未对是

否存在相关约定进行披露。加工费系根据铜箔单价扣减铜价而确定，加工费率=

单位加工收入/销售单价，即通过计算加工费与单价之比而间接获得。 

2、报告期内，发行人加工费、加工费率的波动情况 

报告期内，发行人铜箔产品的加工费（单位加工收入）、加工费率情况如下： 

单位：万元/吨 

项目 

2020 年 2019 年 2018 年 

销售单

价 
铜价 

单位加

工收入 

加工费

率 

销售单

价 
铜价 

单位加

工收入 

加工费

率 

销售单

价 
铜价 

单位加

工收入 

加工费

率 

PCB 铜

箔 

HTE 箔 6.05 4.34 1.71 28.26% 6.06 4.18 1.88 31.02% 6.64 4.34 2.30 34.64% 

HTE-W 箔 6.25 4.34 1.91 30.56% 6.24 4.18 2.06 33.01% 6.73 4.34 2.39 35.51% 

RTF 箔 6.45 4.34 2.11 32.71% 6.47 4.18 2.29 35.39% 6.92 4.34 2.58 37.28% 

VLP 箔 6.70 4.34 2.36 35.22% 6.67 4.18 2.49 37.33% 7.21 4.34 2.87 39.81% 

合计 6.13 4.34 1.79 29.20% 6.11 4.18 1.93 31.59% 6.66 4.34 2.32 34.83% 

锂电池

铜箔 

6μm 及以下 8.13 4.34 3.79 46.62% 8.79 4.18 4.61 52.45% 9.37 4.34 5.03 53.68% 

7-8μm 6.71 4.34 2.37 35.32% 7.17 4.18 2.99 41.70% 7.66 4.34 3.32 43.34% 

8μm 以上 6.67 4.34 2.33 34.93% 6.97 4.18 2.79 40.03% 7.44 4.34 3.10 41.67% 

合计 7.06 4.34 2.72 38.53% 7.32 4.18 3.14 42.90% 7.72 4.34 3.38 43.78% 

注 1：单位加工收入=铜箔产品单价-阴极铜采购均价，不含税； 

注 2：加工费率=单位加工收入/销售单价。 
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（1）PCB 铜箔 

2018-2020 年，PCB 铜箔整体单位加工收入分别为 2.32 万元/吨、1.93 万元/

吨及 1.79 万元/吨，加工费率分别为 34.83%、31.59%及 29.20%。2019 年，PCB

铜箔单位加工收入同比下降 16.81%，主要系 2018 年起，铜箔行业新增产能项目

的逐渐投产，铜箔供需紧张的局面逐步缓释，行业供应量显著提升。与此同时，

通信电子正处于 4G 和 5G 的更迭时期，消费者换机欲望明显下降，加之全球经

济环境较为低迷，终端电子产品需求下降，导致 2019 年铜箔行业出现一定程度

结构性产能过剩的局面，PCB 铜箔产品单位加工收入下降幅度较大。受单位加

工收入变动影响，2019 年，发行人 PCB 铜箔的加工费率同比下降 3.24 个百分点。

2020 年，尽管阴极铜市场价格较 2019 年同比增长 3.70%，但发行人 PCB 铜箔单

位加工收入下降幅度显著低于 2019 年，使得 PCB 铜箔加工费率下降趋势已明显

放缓。 

分产品方面，高性能品种 RTF 箔及 VLP 箔技术含量较高，单位加工收入及

产品加工费率显著高于 HTE 箔及 HTE-W 箔。 

（2）锂电池铜箔 

2018-2020 年，锂电池铜箔整体单位加工收入分别为 3.38 万元/吨、3.14 万元

/吨及 2.72 万元/吨，加工费率分别为 43.78%、42.90%及 38.53%。2018 年以来，

公司锂电池铜箔单位加工收入及加工费率呈下降趋势，主要系一方面，受 2019

年新能源汽车行业补贴的大幅退坡及 2020 年第一季度新冠肺炎疫情的不利影响，

新能源汽车行业遇冷，并传导至上游铜箔企业；另一方面，2016 年起，受国家

新能源补贴政策的推动，动力锂电投资快速增长，吸引国内外铜箔生产商新建锂

电池铜箔产线，该等锂电池铜箔新增产能于 2019 年起逐步释放，市场竞争加剧，

导致公司相应降低锂电池铜箔加工费，加工费率相应下降。 

锂电池铜箔产品中，6μm 及以下产品的加工费率较高，主要原因系极薄箔产

品的技术含量较高，其加工费显著高于 6μm 以上规格产品。 

3、可比产品加工费、加工费率与可比公司是否存在较大差异 

（1）PCB 铜箔 

在主要生产 PCB 铜箔的可比公司中，超华科技未披露 PCB 铜箔细分产品的
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构成情况，中一科技按照铜箔厚度将 PCB 铜箔分为薄铜箔、常规铜箔及厚铜箔，

与发行人按照产品性能的分类方式存在差异，无法直接比较同类铜箔的加工费及

加工费率情况。整体来看，报告期内，发行人及可比公司 PCB 铜箔的加工费及

加工费率情况如下： 

单位：万元/吨 

公司名称 
2020 年 2019 年 2018 年 

加工费 加工费率 加工费 加工费率 加工费 加工费率 

超华科技 1.49 25.69% 1.53 26.61% 1.39 23.72% 

中一科技 2.04 32.28% 1.78 29.57% 2.29 34.38% 

发行人 1.79 29.20% 1.93 31.59% 2.32 34.83% 

注：超华科技加工费=当期铜箔业务收入/销量-当期阴极铜市场平均价格；中一科技产品加工费

摘自公开信息。 

如上表所示，2018-2020 年，发行人 PCB 铜箔加工费及加工费率均高于超华

科技，主要系超华科技 PCB 铜箔售价较低。与中一科技相比，2018 年及 2019

年，中一科技 PCB 铜箔整体加工费与发行人 HTE 箔加工费水平接近，而公司近

年来 HTE-W 箔、RTF 箔等高性能 PCB 铜箔产品销量快速提升，上述两类产品

2018-2019 年的合计销量占比分别为 23.05%及 28.01%，该等 PCB 铜箔品种加工

费较高，使得发行人整体 PCB 铜箔加工费及加工费率高于中一科技。2020 年，

中一科技与发行人及超华科技 2020年 PCB铜箔加工费的变动趋势存在一定差异。

根据中一科技招股说明书，在 2020 年下半年市场行情回暖的情况下，客户更为

分散的中一科技可以灵活地调整客户结构，选择利润相对更高的订单，使得中一

科技 2020 年度 PCB 铜箔产品的加工费及加工费率相应提升。发行人客户结构较

为稳定，因此发行人 PCB 铜箔产品加工费及加工费率相对稳定。 

（2）锂电池铜箔 

在主要生产锂电池铜箔的可比公司中，诺德股份未披露细分产品的构成情况，

中一科技将其锂电池铜箔分为双面光 6μm 及以下，双面光其他及单面光三类产

品。发行人的锂电池铜箔均为双面光产品，产品分类与嘉元科技一致，分为 6μm

及以下、7-8μm 及 8μm 以上三类。故此，发行人锂电池铜箔细分产品加工费与

中一科技无法完全对照比较，仅 6μm 及以下产品可以直接比较。 

报告期内，发行人及可比公司锂电池铜箔的加工费及加工费率情况如下： 

单位：万元/吨 
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公司名称 
2020 年 2019 年 2018 年 

加工费 加工费率 加工费 加工费率 加工费 加工费率 

诺德股份 4.99 53.66% 5.12 54.82% 4.99 52.69% 

嘉元科技 3.18 42.66% 4.09 48.75% 3.62 45.42% 

其中：6μm 3.82 47.22% 4.62 51.79% 5.14 54.62% 

7-8μm 2.44 36.36% 2.99 41.02% 3.28 42.88% 

8μm 以上 2.72 38.91% 3.39 44.08% 3.41 44.00% 

中一科技 2.98 40.09% 2.72 38.86% 2.65 37.82% 

其中：双面光 6μm 

及以下 
3.17 41.30% 3.83 47.18% 4.89 53.41% 

双面光其他 2.25 34.29% 2.27 34.77% 2.51 36.87% 

单面光 2.05 32.87% 2.28 34.86% 2.68 38.04% 

发行人 2.72 38.53% 3.14 42.90% 3.38 43.78% 

 其中：6μm 及以下 3.79 46.62% 4.61 52.45% 5.03 53.68% 

7-8μm 2.37 35.32% 2.99 41.70% 3.32 43.34% 

8μm 以上 2.33 34.93% 2.79 40.03% 3.10 41.67% 

注 1：发行人产品加工费=铜箔产品单价-年度阴极铜采购均价； 

注 2：诺德股份主要产品为锂电池铜箔，计算产品单价时未区分铜箔类别，按照锂电池铜箔

口径计算，加工费=当期铜箔业务收入/销量-当期阴极铜市场平均价格； 

注 3：嘉元科技 2018 年加工费数据摘自招股说明书，2019 年加工费=当期铜箔产品收入/销

量-当期铜线采购价格，嘉元科技未披露 2020 年锂电池铜箔销量数据，加工费及加工费率为 2020

年 1-9 月的数值； 

注 4：中一科技产品加工费摘自公开信息。 

同行业可比公司中，诺德股份的加工费及加工费率显著高于其他企业，根据

诺德股份发布的投资者关系活动记录表，目前诺德股份的锂电池铜箔产品以 6μm

为主，占比约为 50%，8μm 占比约为 20%，4μm、4.5μm、5μm 产品占比约为 20%，

且量产时间较早，使得其锂电池铜箔加工费高于嘉元科技、中一科技及铜冠铜箔。

与嘉元科技相比，发行人细分产品加工费及加工费率与嘉元科技同品类产品不存

在显著差异，嘉元科技加工费及加工费率整体略高于发行人，主要系其加工费水

平较高的 6μm 锂电池铜箔产品占比在报告期内持续高于发行人所致。2020 年，

发行人锂电池铜箔加工费低于中一科技，主要系当期中一科技加工费水平较高的

6μm 锂电池铜箔产品销量快速增长，其 6μm 锂电池铜箔销售额占比为 83.80%，

高于发行人 28.58%的比例。细分产品领域，发行人 6μm 及以下产品的加工费及

加工费率略高于中一科技。 

综上，发行人锂电池铜箔细分产品加工费及加工费率位于可比公司对应指标

的区间范围内，与可比公司相比不存在显著差异。 

（二）结合产量、铜价、加工费、加工费率波动情况，量化分析说明报告

期内发行人收入基本持平但净利润大幅波动的原因，收入、净利润与铜价的波
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动存在何种关系，2021 年上半年净利润大幅增长的原因，产品结构是否发生变

化。 

1、报告期内发行人收入基本持平但净利润大幅波动的原因 

报告期内，发行人铜箔产品产量、销量、收入及净利润情况如下： 

项目 2020 年 2020 年同比变动 2019 年 2019 年同比变动 2018 年 

产量（吨） 

PCB 铜箔 27,794.50 9.44% 25,397.26 0.83% 25,187.88 

锂电池铜箔 7,891.68 -7.79% 8,558.08 25.47% 6,820.65 

铜箔产品合计 35,686.18 5.10% 33,955.34 6.08% 32,008.54 

销量（吨） 

PCB 铜箔 27,783.98 10.43% 25,160.19 0.71% 24,982.18 

锂电池铜箔 7,603.00 -5.32% 8,029.99 27.30% 6,307.87 

铜箔产品合计 35,386.98 6.62% 33,190.18 6.07% 31,290.05 

铜价（万元/吨） 阴极铜采购价格 4.34 3.70% 4.18 -3.67% 4.34 

收入（万元） 

PCB 铜箔 170,314.78 10.75% 153,778.97 -7.56% 166,349.41 

锂电池铜箔 53,668.69 -8.64% 58,746.50 20.67% 48,684.82 

铜箔产品合计 223,983.47 5.39% 212,525.47 -1.17% 215,034.23 

净利润（万元） 7,219.39 -27.54% 9,962.79 -56.06% 22,676.12 

报告期内，发行人铜箔产品销量呈上涨趋势，铜箔产品收入整体保持稳定，

而净利润大幅波动，主要系发行人产品售价按照“铜价+加工费”的原则确定，

加工费暨单位加工收入系针对不同客户对产品工艺的要求、复杂程度、行业供需、

竞争关系等进行市场化定价。报告期内，铜箔行业的供需变化使得发行人产品加

工费水平、产品销量及单位加工成本等相应变动，共同引起发行人单位毛利变动，

进而使得发行人净利润大幅波动。 

报告期内，发行人铜箔产品的销售单价、单位加工费、单位成本、单位加工

成本及单位毛利情况如下： 
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如上表所示，2019 年，发行人 PCB 铜箔单位毛利为 0.63 万元/吨，较 2018

年下降 0.46 万元/吨，同比下降 42.20%，主要系加工费下降及单位加工成本提升

所致。2020 年，发行人 PCB 铜箔单位毛利为 0.57 万元/吨，较 2019 年下降 0.06

万元/吨，单位毛利下降幅度相对较小。 

 

如上表所示，2018-2020 年，发行人锂电池铜箔单位毛利分别为 1.95 万元/

吨、1.41 万元/吨及 1.02 万元/吨，单位毛利逐年下降，主要系一方面，下游新能

源汽车行业受补贴退坡影响，锂电铜箔下游需求不及预期，叠加锂电池铜箔行业

竞争加剧，使得发行人锂电池铜箔产品加工费呈下降趋势；另一方面，受锂电池

下游行业增速放缓导致的产品销量下降以及铜陵铜冠 2018 年新建的锂电池铜箔

产线之产能未充分释放等因素影响，发行人锂电池铜箔单位固定成本相应提升，
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单位加工成本呈上涨趋势。加工费下降及单位成本上升，共同导致发行人锂电池

铜箔单位毛利于报告期内呈下降趋势。 

报告期内，发行人净利润变动的具体原因分析如下： 

（1）2019 年净利润大幅下降的原因 

2018 及 2019 年，发行人铜箔产品业务经营情况如下： 

项目 2019 年 变动比例 变动数量 2018 年 

PCB 铜箔 

收入（万元） 153,778.97 -7.56% -12,570.44 166,349.41 

成本（万元） 137,822.59 -0.88% -1,222.91 139,045.50 

销量（吨） 25,160.19 0.71% 178.01 24,982.18 

销售单价（万元/吨） 6.11 -8.26% -0.55 6.66 

加工费（万元/吨） 1.93 -16.81% -0.39 2.32 

单位成本（万元/吨） 5.48 -1.62% -0.09 5.57 

其中：单位加工成本（万元

/吨） 
1.26 7.69% 0.09 1.17 

单位毛利（万元/吨） 0.63 -42.20% -0.46 1.09 

毛利（万元） 15,956.38 -41.56% -11,347.53 27,303.91 

锂电池铜箔 

收入（万元） 58,746.50 20.67% 10,061.68 48,684.82 

成本（万元） 47,447.77 30.32% 11,039.79 36,407.98 

销量（吨） 8,029.99 27.30% 1,722.12 6,307.87 

销售单价（万元/吨） 7.32 -5.18% -0.40 7.72 

加工费（万元/吨） 3.14 -7.10% -0.24 3.38 

单位成本（万元/吨） 5.91 2.43% 0.14 5.77 

其中：单位加工成本（万元

/吨） 
1.64 21.48% 0.29 1.35 

单位毛利（万元/吨） 1.41 -27.69% -0.54 1.95 

毛利（万元） 11,298.73 -7.97% -978.11 12,276.84 

铜箔合计 

收入（万元） 212,525.47 -1.17% -2,508.76 215,034.23 

成本（万元） 185,270.36 5.60% 9,816.88 175,453.48 

销量（吨） 33,190.18 6.07% 1,900.13 31,290.05 

销售单价（万元/吨） 6.40 -6.84% -0.47 6.87 

加工费（万元/吨） 2.22 -12.25% -0.31 2.53 

单位成本（万元/吨） 5.58 -0.53% -0.03 5.61 

单位毛利（万元/吨） 0.82 -34.92% -0.44 1.26 

毛利（万元） 27,255.11 -31.14% -12,325.64 39,580.75 

净利润（万元） 9,962.79 -56.06% -12,713.33 22,676.12 

注：单位加工成本=单位成本-直接材料，下同。 

如上表所示，2019 年，发行人铜箔产品销量同比增长 6.07%，但铜箔业务收

入同比下降 1.17%，主要系销售单价同比下降 6.84%所致。发行人产品售价按照

“铜价+加工费”的原则确定，2019 年，铜价同比下降 3.67%，加工费同比下降

12.55%，即加工费下降系导致 2019 年发行人铜箔单价下降的主要因素。 
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2019 年，发行人净利润为 9,962.79 万元，较 2018 年下降 12,713.33 万元，

主要系当年发行人毛利同比下降 12,325.64 万元，其中 PCB 铜箔毛利同比减少

11,347.53 万元，即 PCB 铜箔业务毛利下降系导致发行人当年净利润大幅下降的

主要因素。 

2019 年，发行人 PCB 铜箔单位毛利为 0.63 万元/吨，较 2018 年下降 0.46 万

元/吨，同比下降 42.20%，主要系一方面，PCB 铜箔加工费同比减少 0.39 万元/

吨；另一方面，发行人在日常维护的基础上，于 2019 年对池州、合肥两地建设

时间较早的 PCB 铜箔厂房进行修缮、地面防腐处理，使得发行人制造费用相应

提升，且随着经济发展及发行人所在地平均工资水平的提升，发行人生产工人薪

酬水平相应提升，共同导致发行人当年 PCB 铜箔单位加工成本提升 0.09 万元/

吨。故此，受加工费波动及单位加工成本变化的影响，发行人 2019 年 PCB 铜箔

单位毛利同比大幅下降，其中加工费下降系发行人 PCB 铜箔单位毛利下降的主

要因素。发行人当年 PCB 铜箔加工费同比大幅下降，主要自系 2018 年起，铜箔

行业新增产能项目的逐渐投产，铜箔供需紧张的局面逐步缓释，行业供应量显著

提升。与此同时，通信电子正处于 4G 和 5G 的更迭时期，消费者换机欲望明显

下降，加之全球经济环境较为低迷，终端电子产品需求下降，导致 2019 年铜箔

行业出现一定程度结构性产能过剩的局面，PCB 铜箔产品单位加工收入下降幅

度较大。2019 年，发行人 PCB 铜箔销量与 2018 年基本保持一致，单位毛利的

下降使得当年 PCB 铜箔整体毛利减少 11,347.53 万元，下降幅度为 41.56%，与

单位毛利的变动比例基本一致。 

此外，2019 年，锂电池铜箔主要下游新能源汽车行业受补贴退坡影响面临

一定压力，并传导至上游铜箔企业，叠加下游竞争加剧，导致公司当年锂电池铜

箔加工费同比下降 0.24 万元/吨；与此同时，受下游补贴退坡影响，发行人 2018

年投产的锂电池铜箔产线之产能未充分释放，使得发行人锂电池铜箔产品的单位

固定成本同比增加，单位加工成本相应增长 0.29 万元/吨。锂电池铜箔产品单价

下降及单位成本提升共同导致发行人锂电池铜箔单位毛利下降 0.54 万元/吨，下

降幅度为 27.69%，而当年发行人锂电池铜箔销量同比增长 27.30%，使得产品毛

利同比下降 978.11 万元，下降幅度为 7.97%，低于单位毛利的变动比例。 

综上，2019 年，发行人净利润较 2018 年下降 12,713.33 万元，主要系 PCB
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铜箔毛利同比减少 11,347.53 万元所致。PCB 铜箔毛利下降主要系行业供需关系

变化导致的 PCB 产品加工费变动及单位加工成本变动等因素共同作用所致，具

体而言，发行人 2019 年 PCB 铜箔加工费同比减少 0.39 万元/吨；而发行人 2019

年对池州、合肥两地建设时间较早的 PCB 铜箔厂房进行维修处理，以及发行人

生产工人薪酬水平的提升，共同导致发行人当年 PCB铜箔单位加工成本上升 0.09

万元/吨。故此，受加工费波动及单位加工成本变化的影响，发行人 2019 年 PCB

铜箔单位毛利同比下降 0.46 万元/吨，降幅为 42.20%。发行人 2019 年 PCB 铜箔

销量与 2018 年基本保持一致，单位毛利的下降使得当年 PCB 铜箔整体毛利减少

11,347.53 万元，下降幅度为 41.56%，与单位毛利的变动比例基本一致。 

（2）2020 年净利润同比下降的原因 

2019 及 2020 年，发行人铜箔产品业务经营情况如下： 

项目 2020 年 变动比例 变动数量 2019 年 

PCB 铜箔 

收入（万元） 170,314.78 10.75% 16,535.81 153,778.97 

成本（万元） 154,381.31 12.01% 16,558.72 137,822.59 

销量（吨） 27,783.98 10.43% 2,623.79 25,160.19 

销售单价（万元/吨） 6.13 0.32% 0.02 6.11 

加工费（万元/吨） 1.79 -7.25% -0.14 1.93 

单位成本（万元/吨） 5.56 1.46% 0.08 5.48 

其中：单位加工成本（万元/

吨） 
1.20 -4.76% -0.06 1.26 

单位毛利（万元/吨） 0.57 -9.52% -0.06 0.63 

毛利（万元） 15,933.47 -0.14% -22.91 15,956.38 

锂电池铜箔 

收入（万元） 53,668.69 -8.64% -5,077.81 58,746.50 

成本（万元） 45,885.43 -3.29% -1,562.34 47,447.77 

销量（吨） 7,603.00 -5.32% -426.99 8,029.99 

销售单价（万元/吨） 7.06 -3.55% -0.26 7.32 

加工费（万元/吨） 2.72 -13.38% -0.42 3.14 

单位成本（万元/吨） 6.04 2.20% 0.13 5.91 

其中：单位加工成本（万元/

吨） 
1.78 8.54% 0.14 1.64 

单位毛利（万元/吨） 1.02 -27.66% -0.39 1.41 

毛利（万元） 7,783.26 -31.11% -3,515.47 11,298.73 

铜箔合计 

收入（万元） 223,983.47 5.39% 11,458.00 212,525.47 

成本（万元） 200,266.74 8.09% 14,996.38 185,270.36 

销量（吨） 35,386.98 6.62% 2,196.80 33,190.18 

销售单价（万元/吨） 6.33 -1.09% -0.07 6.40 

加工费（万元/吨） 1.99 -10.36% -0.23 2.22 

单位成本（万元/吨） 5.66 1.43% 0.08 5.58 

单位毛利（万元/吨） 0.67 -18.29% -0.15 0.82 
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项目 2020 年 变动比例 变动数量 2019 年 

毛利（万元） 23,716.73 -12.98% -3,538.38 27,255.11 

净利润（万元） 7,219.39 -27.54% -2,743.40 9,962.79 

如上表所示，2020 年，发行人铜箔业务收入同比增长 5.39%，其中 PCB 铜

箔业务同比增长 10.75%，锂电池铜箔业务收入同比下降 8.64%。在 PCB 铜箔产

品销售单价保持基本稳定的情况下，其销量同比增长 10.43%系收入同比增长的

主要因素。 

2020 年，发行人净利润为 7,219.39 万元，较 2019 年下降 2,743.40 万元，主

要系当年发行人铜箔业务毛利同比下降 3,538.38 万元所致。 

PCB 铜箔方面，受高性能产品销量占比提升暨产品结构持续优化的影响，

2020 年发行人 PCB 铜箔加工费下降趋势较 2019 年已明显放缓，但同比仍下降

0.14 万元/吨。与此同时，PCB 铜箔销量的大幅增长使得发行人 PCB 铜箔单位加

工成本同比下降 0.06 万元/吨，故此发行人 PCB 铜箔单位毛利下降幅度低于 PCB

铜箔产品加工费的下降幅度，单位毛利同比下降 0.06 万元/吨或 9.52%。受当年

发行人 PCB 铜箔销量同比增长 10.43%影响，PCB 铜箔产品整体毛利仅同比下降

22.91 万元，下降幅度为 0.14%，低于单位毛利的变动比例。 

锂电池铜箔方面，受 2020 年上半年新冠肺炎疫情影响，且下游企业延迟复

工，加之在国家延长补贴新能源汽车、平缓补贴退坡力度和节奏相关政策出台前

市场需求有限，共同导致锂电铜箔下游需求不及预期，使得 2020 年全年发行人

锂电池铜箔单位加工费同比下降 0.42 万元/吨，但 2020 年市场铜价同比上涨 0.16

万元/吨，使得锂电池铜箔销售单价下降 0.26 万元/吨；产品单位成本方面，尽管

2020 年市场铜价同比上涨 0.16 万元/吨，但由于发行人 2019 年末保有 929.33 吨

的锂电池铜箔库存于 2020 年实现销售，该等库存商品对应的阴极铜原材料采购

价约为 4.16 万元/吨，低于公司 2020 年的阴极铜采购均价，使得发行人 2020 年

整体的锂电池铜箔直接材料费与 2019 年相比基本保持稳定。与此同时，锂电池

下游行业增速放缓导致的发行人产品销量下降，使得锂电池铜箔单位固定成本相

应提升，单位加工成本较 2019 年同比增长 0.14 万元/吨。单位加工费下降直接导

致发行人锂电池铜箔单位毛利下降 0.39 万元/吨，下降幅度为 27.66%，由于锂电

池铜箔销量同比下降 5.32%，使得发行人锂电池铜箔毛利下降 3,515.47 万元或

31.11%，变动比例略大于单位毛利。 
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综上，发行人 2020 年净利润较 2019 年同比减少 2,743.40 万元，主要系锂电

池铜箔下游需求不及预期，使得发行人锂电池铜箔加工费下降，并进而导致发行

人锂电池铜箔产品单位毛利大幅下降，而销量的同比减少进一步扩大了产品毛利

的下降幅度，使得当年发行人锂电池铜箔毛利大幅下降 3,515.47 万元，降幅为

31.11%。 

由以上分析可知，报告期内发行人收入基本持平但净利润大幅下降，主要系

行业供需关系变化导致的细分产品加工费、销量变动及单位加工成本变动等因素

共同作用所导致的产品毛利下降所致。其中，2019 年，发行人 PCB 铜箔加工费

同比减少 0.39 万元/吨；而发行人 2019 年对池州、合肥两地建设时间较早的 PCB

铜箔厂房进行维修处理，以及发行人生产工人薪酬水平的提升，共同导致发行人

当年 PCB 铜箔单位加工成本上升 0.09 万元/吨。故此，受加工费波动及单位加工

成本变化的影响，发行人 2019 年 PCB 铜箔单位毛利同比下降 0.46 万元/吨，降

幅为 42.20%。发行人 2019 年 PCB 铜箔销量与 2018 年基本保持一致，单位毛利

的下降使得当年 PCB 铜箔整体毛利减少 11,347.53 万元，下降幅度为 41.56%，

与单位毛利的变动比例基本一致。2020 年，受上半年新冠肺炎疫情影响，且下

游企业延迟复工，加之在国家延长补贴新能源汽车、平缓补贴退坡力度和节奏相

关政策出台前市场需求有限，共同导致锂电铜箔下游需求不及预期，使得 2020

年全年发行人锂电池铜箔单位加工费同比下降 0.42 万元/吨，导致发行人锂电池

铜箔单位毛利下降 0.39 万元/吨，下降幅度为 27.66%，由于锂电池铜箔销量同比

下降 5.32%，使得发行人锂电池铜箔毛利下降 3,515.47 万元或 31.11%，变动比

例略大于单位毛利。 

此外，通过采用“铜价+加工费”的定价模式，发行人可将采购时的铜价波

动转嫁至铜箔产品的销售价格中，铜价变动对发行人铜箔产品毛利率的敏感系数

在 0.06-0.12 之间，相对较小，因此铜价变动主要影响发行人收入水平，对公司

实际盈利水平影响较小。 

2、2021 年上半年，发行人净利润大幅增长的原因 

（1）受新冠疫情及行业波动影响，公司 2020 年上半年业绩处于历史低位 

2020 年上半年，特别是第一季度，受新冠肺炎疫情突发影响，众多企业停
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工停产，公司所处产业链受到一定冲击，覆铜板、锂电池等下游客户需求不及预

期，以锂电池铜箔主要应用领域新能源汽车为例，2020 年 1-6 月，全国新能源汽

车产量及销量分别同比下降 36.5%及 37.4%。受下游需求不及预期影响，公司生

产订单、产品销量均有所下滑，受产销量下降影响，铜箔产品单位固定成本相应

提升，使得 2020 年上半年公司铜箔单位成本增加，产品毛利率下降幅度较大，

特别是锂电池毛利率下降明显，使得发行人实现归母净利润为 2,038.64 万元，处

于 2017 年以来的最低点。 

（2）产品需求旺盛，带动公司 2021 年上半年业绩回暖 

2021 年上半年，发行人产品需求旺盛，延续了 2020 年下半年以来的良好发

展态势。PCB 铜箔方面，消费电子、5G 基站、汽车电子、IDC 等覆铜板下游产

业的快速发展，带动覆铜板、PCB 产业持续保持高景气度，整个 PCB 产业链处

于量价齐升阶段。PCB 行业的高景气度为公司 PCB 铜箔的销量及加工费提供了

有力保障。锂电池铜箔方面，我国大力推进碳中和战略目标，新能源汽车、储能

系统领域快速发展，为公司锂电池铜箔销量、业绩的提升奠定了坚实基础，根据

中国汽车工业协会公布的数据，2021 年上半年，我国新能源汽车产量、销量分

别达到 121.4 万辆和 120.6 万辆，同比分别增长 230%、202%。受益于下游行业

向好发展，公司自 2020 年下半年起即基本处于产能满负荷运转状态。 

从产品销量来看，2021 年上半年，发行人实现 PCB 铜箔销量 14,430.82 吨，

同比增长 9.55%，实现锂电池铜箔销量 6,448.02 吨，同比增长 190.39%，相较而

言，锂电池铜箔的毛利率水平高于 PCB 铜箔，锂电池铜箔销量的大幅增加，显

著提升了发行人的盈利能力。 

从产品加工费来看，受下游行业需求旺盛影响，2021 年上半年，发行人铜

箔产品整体加工费为 2.54 万元/吨，较 2020 年上半年的 2.05 万元/吨及 2020 年全

年的 1.99 万元/吨均大幅增长，加工费系影响发行人毛利的直接因素，加工费的

增加，使得发行人 2021 年上半年的业绩同比大幅提升。 

综上，2021 年上半年，发行人产品销量及加工费均同比大幅增长，带动公

司净利润大幅增加。 

3、发行人产品结构变化情况 
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（1）产品结构整体情况 

2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，发行人铜箔产品销量的构成情况如下： 

单位：吨 

项目 
2021 年 1-6 月 2020 年 2019 年 2018 年 

销量 占比 销量 占比 销量 占比 销量 占比 

PCB 铜箔 14,430.82 69.12% 27,783.98 78.51% 25,160.19 75.81% 24,982.18 79.84% 

锂电池铜箔 6,448.02 30.88% 7,603.00 21.49% 8,029.99 24.19% 6,307.87 20.16% 

铜箔合计 20,878.84 100.00% 35,386.98 100.00% 33,190.18 100.00% 31,290.05 100.00% 

如上表所示，2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，发行人 PCB 铜箔销量分别为

24,982.18 吨、25,160.19 吨、27,783.98 吨及 14,430.82 吨，占铜箔产品总销量的

比例分别为 79.84%、75.81%、78.51%及 69.12%；发行人锂电池铜箔销量分别为

6,307.87 吨、8,029.99 吨、7,603.00 吨及 6,448.02 吨，占铜箔产品总销量的比例

分别为 20.16%、24.19%、21.49%及 30.88%。2018-2020 年，发行人 PCB 铜箔销

量占比保持在 75%以上。2021 年上半年，PCB 铜箔销量占 2020 年全年该类铜箔

总销量的比例为 51.94%，由于锂电池铜箔销量的大幅增长，使得当期 PCB 铜箔

销量占比相应下降。 

2019 年，发行人锂电池铜箔销量占比同比增长 4.03 个百分点，主要系铜陵

铜冠于 2018 年实现锂电池铜箔新增产能的投产，发行人锂电池铜箔的总产量及

销量随该等新增产能释放而逐步提升。2020 年，公司锂电池铜箔销量占比同比

下降 2.70 个百分点，主要系受新冠肺炎疫情影响，在国家延长补贴新能源汽车、

平缓补贴退坡力度和节奏相关政策出台前，下游需求不及预期，导致锂电池铜箔

销量下滑所致。2021 年上半年，发行人锂电池铜箔销量占比为 30.88%，较 2020

年大幅增长，且当期锂电池铜箔的销量占 2020年全年销量总数的比例为 84.81%，

主要系我国持续推进碳中和战略目标，新能源汽车、储能系统领域快速发展，根

据中国汽车工业协会公布的数据，2021 年上半年，我国新能源汽车产量、销量

分别达到 121.4 万辆和 120.6 万辆，分别同比增长 230%及 202%，下游行业的快

速发展带动发行人锂电池铜箔销量及占比相应提升。 

综上，从发行人铜箔产品销量的构成来看，PCB 铜箔销量数量较为稳定，

销量占比在 69%以上，为发行人的主要产品；锂电池铜箔销量及占比随发行人自

身产能及下游需求变动而发生一定变化，产品销量及占比整体呈波动上升状态。 
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（2）细分产品结构情况 

1）PCB 铜箔 

2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，发行人 PCB 铜箔产品销量的构成情况如下： 

单位：吨 

项目 
2021 年 1-6 月 2020 年 2019 年 2018 年 

销量 占比 销量 占比 销量 占比 销量 占比 

HTE 箔 9,620.33  66.67% 19,900.24 71.62% 19,416.39 77.17% 20,321.27 81.34% 

HTE-W 箔 3,296.06  22.84% 5,253.73 18.91% 4,931.66 19.60% 4,559.31 18.25% 

RTF 箔 1,496.51  10.37% 2,588.44 9.32% 759.70 3.02% 50.06 0.20% 

VLP 箔 17.92  0.12% 41.57 0.15% 52.44 0.21% 51.54 0.21% 

PCB 铜箔合计 14,430.82 100.00% 27,783.98 100.00% 25,160.19 100.00% 24,982.18 100.00% 

如上表所示，2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，发行人 PCB 铜箔产品中，HTE

箔占比逐年下降，HTE-W 箔销量占比保持波动增长态势；RTF 箔占比逐年上升，

主要系发行人自 2018 年起实现 RTF 箔的对外销售，且拥有内资企业中排名第一

的 RTF 铜箔产销能力，近年来随着 5G 商用的快速推进，发行人 RTF 电子铜箔

产品销量得到快速提升。RTF 箔为 PCB 铜箔中的高端品种，即报告期内，发行

人高性能 PCB 铜箔销量快速提升，产品结构持续优化。 

2）锂电池铜箔 

2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，发行人锂电池铜箔产品销量的构成情况如下： 

单位：吨 

项目 
2021 年 1-6 月 2020 年 2019 年 2018 年 

销量 占比 销量 占比 销量 占比 销量 占比 

6μm 及以下 2,492.49 38.66% 1,887.22 24.82% 790.63 9.85% 238.37 3.78% 

7-8μm 3,878.92 60.16% 5,489.81 72.21% 6,845.77 85.25% 5,774.03 91.54% 

8μm 以上 76.61  1.19% 225.97 2.97% 393.59 4.90% 295.47 4.68% 

锂电池铜箔合计 6,448.02 100.00% 7,603.00 100.00% 8,029.99 100.00% 6,307.87 100.00% 

如上表所示，2018-2020 年及 2021 年 1-6 月，基于与下游主要客户的稳定合

作及客户 6μm 产品渗透率的提升，发行人以 6μm 及以下铜箔为代表的高性能锂

电池铜箔的销量占比不断提升，即发行人锂电池铜箔产品结构不断优化，高端锂

电池铜箔销量持续提升。 

综上，在 PCB 铜箔及锂电池铜箔细分领域，发行人均已实现高端铜箔产品

销量及占比的不断提升。报告期内，发行人产品结构持续优化。 
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二、中介机构核查程序与核查意见 

（一）核查程序 

1、访谈发行人商务部相关人员，了解铜箔产品加工费的约定依据，并查阅

发行人主要客户的订购合同内容进行确认； 

2、获取发行人主要产品的加工费数据并计算、复核加工费率，分析报告期

各期加工费及加工费率变动的原因以及合理性； 

3、查询同行业可比公司的加工费约定情况及细分产品的加工费、加工费率

数据，分析比较发行人加工费、加工费率与可比公司是否存在较大差异； 

4、结合产量、铜价、加工费、加工费率的变动情况，分析报告期内发行人

净利润下降的原因； 

5、结合发行人产品销量、加工费的变动情况，分析 2021 年上半年净利润同

比大幅增长的原因； 

6、获取发行人铜箔销量明细表，分析铜箔产品结构变化的原因。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、铜箔产品加工费系针对不同客户对产品工艺的要求、复杂程度、竞争关

系等进行市场化定价，公司铜箔产品加工费并不固定，合同或订单中，仅约定铜

箔产品的最终销售价格，不对铜价及加工费进行区分列示。同行业可比公司均采

用类似的处理方式。加工费系根据铜箔单价扣减铜价而确定，加工费率通过计算

加工费与单价之比而间接获得。 

2、2019 年，受供需关系变动影响，铜箔行业出现一定程度结构性产能过剩

的局面，使得发行人 PCB 铜箔加工费同比下降 16.81%，加工费率相应同比下降

3.24 个百分点。2020 年，发行人 PCB 铜箔单位加工收入下降幅度显著低于 2019

年，PCB 铜箔加工费率下降趋势已明显放缓。 

3、2018 年以来，公司锂电池铜箔单位加工收入及加工费率呈下降趋势，主

要系下游行业景气度变动及锂电池铜箔市场竞争加剧影响所致。 
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4、2018-2020 年，发行人 PCB 铜箔加工费及加工费率均高于超华科技。2018

年及 2019 年，中一科技 PCB 铜箔整体加工费低于发行人，主要系发行人加工费

较高的高性能 PCB 铜箔产品销量快速提升所致。2020 年，中一科技与发行人及

超华科技 2020 年 PCB 铜箔加工费的变动趋势存在一定差异，根据中一科技招股

说明书，在 2020 年下半年市场行情回暖的情况下，客户更为分散的中一科技可

以灵活地调整客户结构，选择利润相对更高的订单，使得中一科技 2020 年度 PCB

铜箔产品的加工费及加工费率相应提升。发行人客户结构较为稳定，因此发行人

PCB 铜箔产品加工费及加工费率相对稳定。 

5、发行人锂电池铜箔细分产品加工费及加工费率位于可比公司对应指标的

区间范围内，与可比公司相比不存在显著差异。 

6、报告期内发行人收入基本持平但净利润大幅下降，主要系行业供需关系

变化导致的细分产品加工费、销量变动及单位加工成本变动等因素共同作用所导

致的产品毛利下降所致。其中，2019 年，发行人 PCB 铜箔加工费同比减少 0.39

万元/吨；而发行人 2019 年对池州、合肥两地建设时间较早的 PCB 铜箔厂房进

行维修处理，以及发行人生产工人薪酬水平的提升，共同导致发行人当年 PCB

铜箔单位加工成本上升 0.09 万元/吨。故此，受加工费波动及单位加工成本变化

的影响，发行人 2019年PCB铜箔单位毛利同比下降 0.46万元/吨，降幅为 42.20%。

发行人 2019 年 PCB 铜箔销量与 2018 年基本保持一致，单位毛利的下降使得当

年 PCB 铜箔整体毛利减少 11,347.53 万元，下降幅度为 41.56%，与单位毛利的

变动比例基本一致。2020 年，受上半年新冠肺炎疫情影响，且下游企业延迟复

工，加之在国家延长补贴新能源汽车、平缓补贴退坡力度和节奏相关政策出台前

市场需求有限，共同导致锂电铜箔下游需求不及预期，使得 2020 年全年发行人

锂电池铜箔单位加工费同比下降 0.42 万元/吨，导致发行人锂电池铜箔单位毛利

下降 0.39 万元/吨，下降幅度为 27.66%，由于锂电池铜箔销量同比下降 5.32%，

使得发行人锂电池铜箔毛利下降 3,515.47 万元或 31.11%，变动比例略大于单位

毛利。 

7、通过采用“铜价+加工费”的定价模式，发行人可将采购时的铜价波动转

嫁至铜箔产品的销售价格中，因此铜价变动主要影响发行人收入水平，对公司实

际盈利水平影响较小。 
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8、2021 年上半年，发行人产品销量及加工费均同比大幅增长，带动公司净

利润大幅增加。 

9、从发行人铜箔产品销量的构成来看，PCB 铜箔销量数量较为稳定，销量

占比在 69%以上，为发行人的主要产品；锂电池铜箔销量及占比随发行人自身产

能及下游需求变动而发生一定变化，产品销量及占比整体呈波动上升状态。 

10、在 PCB 铜箔及锂电池铜箔细分领域，发行人均已实现高端铜箔产品销

量及占比的不断提升。报告期内，发行人产品结构持续优化。 

 

问题 4.关于关联交易与独立性 

申报文件及问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人向原关联方港口物流采购销售端运输服务单价分

别为 376.08元/吨、449.54元/吨、438.99元/吨，2019年采购单价上升 19.53%；

问询回复称，单价上升主要因单批次产品发货量较小、运输半径增加所致。 

2018年 12月，发行人所属有色集团将该公司 88.88%股权划转至安徽省港航

集团，发行人与其交易不再构成关联交易。 

（2）发行人财务系统、业务系统存在和控股股东共用 ERP系统的情形。 

请发行人： 

（1）结合锂电铜箔、PCB 铜箔产品发货量、各区域销售收入及对应运费情

况等，量化分析并说明 2019 年起安徽港口物流成为非关联方后运输单价明显上

升的原因，2018 年发行人向安徽港口物流关联采购单价是否公允，是否存在关

联方利益输送。 

（2）说明与控股股东共用 ERP系统等情形下，发行人是否具有财务独立性，

除控股股东承诺外发行人为保障财务独立性采取的具体措施及有效性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见，请发行人律师对问题（2）发表明确

意见。 

回复： 
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一、发行人的披露及说明 

（一）结合锂电铜箔、PCB 铜箔产品发货量、各区域销售收入及对应运费

情况等，量化分析并说明 2019 年起安徽港口物流成为非关联方后运输单价明显

上升的原因，2018 年发行人向安徽港口物流关联采购单价是否公允，是否存在

关联方利益输送。 

1、报告期内，港口物流运费报价未发生变动 

（1）《公路运输承运合同》签署情况 

报告期内，发行人物流服务商均为港口物流。2019 年之前，港口物流为有

色集团旗下公司，有色集团持有其 88.8762%股权。2018 年 12 月，有色集团将该

公司 88.8762%股权划转至安徽省港航集团有限公司。2019 年之前，基于港口物

流在有色集团的内部定位，其主要承担铜陵有色集团内的运输服务，运输费系依

据市场价格确定。2019 年起，发行人通过招投标方式仍沿用港口物流作为其物

流供应商。发行人及下属子公司每年与港口物流独立签署《公路运输承运合同》，

合同有效期为一个完整年度。报告期内，发行人与港口物流签署合同的情况如下： 

年份 公司名称 供应商名称 合同签署时间 合同有效期 

2018 年 

铜冠铜箔 

港口物流 

2018.1.1 2018.1.1-2018.12.31 

铜陵铜冠
注 2017.8.1 2017.8.1-2018.12.31 

合肥铜冠 2018.1.1 2018.1.1-2018.12.31 

2019 年 

铜冠铜箔 

港口物流 

2019.1.1 2019.1.1-2019.12.31 

铜陵铜冠 2019.1.1 2019.1.1-2019.12.31 

合肥铜冠 2019.1.1 2019.1.1-2019.12.31 

2020 年 

铜冠铜箔 

港口物流 

2020.1.1 2020.1.1-2020.12.31 

铜陵铜冠 2020.1.1 2020.1.1-2020.12.31 

合肥铜冠 2020.1.1 2020.1.1-2020.12.31 

注：铜陵铜冠成立于 2017 年 4 月 6 日，其与港口物流于 2017 年 8 月签署《公路运输承

运合同》，合同有效期至 2018 年底。2017 年，铜陵铜冠尚处于建设期，未开展业务。自 2019

年起，铜陵铜冠于每年年初与港口物流签署合同，与发行人及合肥铜冠保持一致。 

（2）报告期内，港口物流运费报价保持不变 

根据发行人每年与港口物流签署的《公路运输承运合同》，2018-2020 年，

发行人向港口物流采购运输服务的单价水平一致，即《公路运输承运合同》所覆

盖的全部城市，在同一到货地点的情况下，报告期内的运费计价水平未发生变动。 

报告期内，发行人 PCB 铜箔及锂电池铜箔主要到货地区的运费价格情况如

下： 
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单位：元/吨 

产品类

型 

发货地

点 

到货地

点 

2018 年港口物流运输单

价 

2019 年港口物流运输单

价 

2020 年港口物流运输单

价 

报告期内运输单价是否发生

变化 

5 吨以

下 

5--15

吨 

15 吨

以上 

5 吨以

下 

5--15

吨 

15 吨

以上 

5 吨以

下 

5--15

吨 

15 吨

以上 

5 吨以

下 
5--15 吨 

15 吨以

上 

PCB 铜

箔 

池州 东莞 620 547 488 620 547 488 620 547 488 否 否 否 

池州 苏州 380 206 204 380 206 204 380 206 204 否 否 否 

合肥 中山 760 742 739 760 742 739 760 742 739 否 否 否 

锂电池

铜箔 

池州、铜

陵 
深圳 650 592 532 650 592 532 650 592 532 否 否 否 

池州、铜

陵 
西宁 1,500 1,420 1,350 1,500 1,420 1,350 1,500 1,420 1,350 否 否 否 

池州、铜

陵 
宁德 670 575 575 670 575 575 670 575 575 否 否 否 

注1：发行人所在地为安徽省池州市，同时生产PCB铜箔及锂电池铜箔；子公司铜陵铜冠所在地为安徽省铜

陵市，产品为锂电池铜箔；子公司合肥铜冠所在地为安徽省合肥市，产品为PCB铜箔。池州市与铜陵市相

邻，运输单价基本一致。 

注2：上表所列的到货地点所涉及的PCB铜箔主要客户（集团口径）为生益科技、台光电子、台燿科技、广

州宏仁及腾辉电子，2018-2020年，发行人对该等客户分别实现合计收入93,965.52万元、95,922.63万元及

105,121.63万元，占当年PCB铜箔收入的比例分别为56.49%、62.38%及61.72%；所涉及的锂电池铜箔主要客

户（集团口径）为比亚迪、宁德时代及卓能新能源，2018-2020年，发行人对该等客户分别实现合计收入

36,909.64万元、34,903.28万元及31,057.27万元，占当年锂电池铜箔收入的比例分别为75.81%、59.41%及

57.87%。 

综上，有色集团将港口物流公司股权划转前后，发行人向港口物流采购运输

服务的单价水平未发生过变动。报告期内，港口物流运输费计价标准保持一致。 

2、发行人 2018 年及 2019 年运费情况分析 

2018 年及 2019 年，发行人铜箔产品销量及运费情况如下： 

时间 项目 销量（吨） 销量占比 运输费（万元） 运输单价（元/吨） 

2019 年 

PCB 铜箔 25,160.19 75.81% 974.71 387.40 

锂电池铜箔 8,029.99 24.19% 538.08 670.08 

合计 33,190.18 100.00% 1,512.79 455.79 

2018 年 

PCB 铜箔 24,982.18 79.84% 825.47 330.43 

锂电池铜箔 6,307.87 20.16% 343.21 544.09 

合计 31,290.05 100.00% 1,168.68 373.50 

如上表所示，2019 年，发行人铜箔业务运费单价为 455.79 元/吨，较 2018

年的 373.50 元/吨同比增长 22.03%，主要原因系： 

（1）发行人铜箔产品结构发生一定变化 

2019 年，发行人铜箔产品结构发生一定变化，锂电池铜箔销量占比由 20.16%

增加至 24.19%。与 PCB 铜箔相比，锂电池铜箔因宽幅较为丰富，且不同客户需

求的铜箔宽度不同，导致单卷铜箔重量存在差异，因铜箔采用木箱包装，单卷锂

电池铜箔重量差异使得货物体积、包装外形不一致，运输所占用的空间规整度较

差（PCB 铜箔宽幅单一、单卷重量较大且货物包装外形一致，摆放空间规整度
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高），且单位面积下承载的重量低于 PCB 铜箔，故此锂电池铜箔运输对货物的

包装及摆放要求高于 PCB 铜箔，因此运输单价较高。锂电池销量及占比的提升，

使得发行人当年度铜箔产品运输单价相应增加。 

（2）2019 年，发行人小吨位铜箔运输数量及运输频次同比增加，PCB 铜箔

及锂电池铜箔的平均运输单价高于 2018 年 

1）小吨位铜箔的运费单价相对较高 

根据运输费计算方式，同一到货地点的情况下，5 吨以下铜箔产品的运费单

价高于 5-15 吨及 15 吨以上，即运输产品吨位越小，运费单价越高，主要系铜箔

质量受运输过程的影响较大，货物重压或因运输而产生的产品划痕均会对产品质

量造成不利影响，因此发行人对于运输过程中产品的包装以及摆放均有明确的要

求。如一运输车辆负责运送铜箔产品后，物流企业难以同时搭配其他品类的物品

分摊运输成本。故此，为使较小数量及重量的铜箔运输所对应的运费能够覆盖物

流运输成本及运输保险费用，保障货品安全、及时送达客户处，小吨位铜箔的运

费单价相对较高。 

2）2019 年，发行人小吨位铜箔产品运输次数同比增加 

物流运输方面，交通运输部等 13 部委于 2019 年 4 月 21 日发布《关于加快

道路货运行业转型升级促进高质量发展的意见》（国办发〔2019〕16 号），明

确提出加强货车超限超载治理，严格执行全国统一的超限超载认定标准和超限检

测站联合执法工作流程。受上述政策的影响，货物运输车辆的单次运输载重量得

到规范。在一定发货规模的情况下，相较 2018 年，发行人需要更多的运输车辆，

运输车辆的单次运输量相应下降。基于上述原因，自 2019 年起，发行人铜箔产

品的运输频次相应增加，且单次运货量较小的运输次数占比相应增加。 

铜箔产品方面，2019 年，受贸易摩擦影响，发行人主要 PCB 客户的境外铜

箔订单采购受到一定影响，而发行人 PCB 铜箔产品质量及性能较高，一定程度

上可以替代进口产品，使得当年部分客户存在向发行人临时下单以满足其客户需

求的情况，该等订单对应的产品量较小，且对送货时限要求较高，发行人小吨位

产品运输次数相应增加；2019 年，铜陵铜冠的锂电池铜箔产能逐步释放，业务

初期产品订单较为分散，且锂电池铜箔的保质期较短，客户下达的单笔订单量相
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对较小，使得发行人锂电池铜箔的单批次产品发货量较小。 

基于上述原因，自 2019 年起，发行人铜箔产品的运输频次相应增加，且单

次运货量较小的运输次数占比相应增加。受运输单价更高的小吨位铜箔运输数量、

频次增加的影响，发行人相同区域内的 PCB 铜箔及锂电池铜箔运费单价普遍高

于 2018 年。 

（3）铜箔运输单价情况分析 

1）PCB 铜箔运输单价 

2018-2019 年，发行人分地区的 PCB 铜箔产品销量、运费及收入情况如下： 

区域 

2019 年 2018 年 

销量（吨） 销量占比 
运费（万

元） 

运费单价

（元/吨） 

收入（万

元） 

收入占

比 
销量（吨） 销量占比 

运费（万

元） 

运费单价

（元/吨） 

收入（万

元） 

收入占

比 

华东 17,793.80 70.72% 484.56 272.32 113,313.24 73.69% 18,833.05 75.39% 434.05 230.47 127,898.40 76.89% 

华南 6,963.00 27.67% 462.68 664.49 38,737.35 25.19% 6,022.28 24.11% 383.89 637.44 38,063.11 22.88% 

其他 403.39 1.61% 27.46 680.73 1,728.38 1.12% 126.85 0.50% 7.54 594.40 387.90 0.23% 

合计 25,160.19 100.00% 974.71 387.40 153,778.97 100.00% 24,982.18 100.00% 825.47 330.43 166,349.41 100.00% 

注：上表统计销量及运费时，按照客户的实际收货地进行分类；其他地区包括华中、华北、西北、东北及

西南地区；销售收入数据系根据客户的注册地进行统计，下同。 

2019 年，发行人 PCB 铜箔运费单价为 387.40 元/吨，相较 2018 年增长 56.97

元/吨，系各销售区域的 PCB 铜箔运费单价均有所增长所致。 

2019 年，发行人华东地区 PCB 铜箔运费单价为 272.32 元/吨，相较 2018 年

增长 41.85 元/吨，主要系受客户结构变化，发行人当年向金安国纪销售的产品总

量减少，平均单次发货量由 2018 年的 12.90 吨/次下降至 7.13 吨/次；以及发行人

向无锡宏仁运输小吨位产品的频次增加，小吨位产品运输频次占整体运输次数的

比例为 2018 年的 3 倍所致。 

2019 年，发行人华南地区 PCB 铜箔运费单价为 664.49 元/吨，相较 2018 年

小幅增长 27.05 元/吨，主要系随着产品结构的逐步优化，发行人向高性能 PCB

铜箔主要客户台燿科技及台光电子实现的营业收入分别同比增长 31.90%及

50.67%。台燿科技及台光电子所采购的部分产品最终送往广东省中山市，带动发

行人当年于华南中山地区实现 PCB 铜箔销量 1,964.83 吨，较 2018 年的 1,049.31

吨同比大幅增长 87.25%。与此同时，中山地区的运费单价水平高于华南地区其

他城市，中山地区销量占比的提升，使得 2019 年发行人于华南地区销售 PCB 铜

箔的运费单价同比提升。 
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除华东、华南地区外，发行人于其他地区实现的 PCB 铜箔销量、收入占比

均较小。发行人向该等客户的产品销售量较少，且客户地区分散，运费单价可比

性较小。 

2）锂电池铜箔运输单价分析 

2018-2019 年，发行人分地区的锂电池铜箔产品销量、运费及收入情况如下： 

区域 

2019 年 2018 年 

销量（吨） 销量占比 
运费（万

元） 

运费单价

（元/吨） 

收入（万

元） 
收入占比 销量（吨） 销量占比 

运费（万

元） 

运费单价

（元/吨） 

收入（万

元） 
收入占比 

华东 2,420.04 30.14% 96.52 398.83 17,070.01 29.06% 1,721.45 27.29% 62.81 364.88 11,086.20 22.77% 

华南 3,630.86 45.22% 255.19 702.82 33,459.25 56.96% 4,091.56 64.86% 248.05 606.26 33,865.83 69.56% 

其他 1,979.09  24.64% 186.38  941.75 8,217.24 13.98% 494.86  7.85% 32.34  653.52 3,732.79  7.66% 

合计 8,029.99 100.00% 538.08 670.08 58,746.50 100.00% 6,307.87 100.00% 343.21 544.09 48,684.82 100.00% 

2019年，发行人锂电池铜箔运费单价为670.08元/吨，相较2018年增长125.99

元/吨，系各销售区域的锂电池铜箔运费单价均有所增长所致。 

2019 年，发行人华东地区 PCB 铜箔运费单价为 398.83 元/吨，相较 2018 年

增长 33.96 元/吨，主要系除小吨位锂电池铜箔产品的运输频次增加外，发行人向

以星恒股份为代表的苏州地区客户的铜箔销售量及占比大幅增加，而合肥地区的

销量及占比相应下降，苏州地区的运费高于合肥地区，客户结构的变化使得发行

人锂电池铜箔华东地区的运输半径增加，相应提升了华东地区锂电池铜箔的运费

水平。 

2019 年，发行人于华南地区销售锂电池铜箔的运费单价为 702.82 元/吨，较

2018 年增长 96.56 元/吨，主要系一方面，华南地区为发行人锂电池铜箔销售的

主要地区，2019 年，发行人华南地区 5 吨以下锂电池产品的运输次数为 580 次，

较 2018 年的 187 次大幅增长 210.16%，使得当年发行人锂电池铜箔运输单价相

应提高；另一方面，发行人向广西卓能新能源科技有限公司的销售量及占比较

2018 年同比增加，卓能新能源收货地主要为广西省钦州市，运费单价水平高于

华南地区其他城市，进一步提高了 2019 年锂电池铜箔的整体单价水平。 

2018-2019 年，发行人于其他地区实现的锂电池铜箔销量、收入呈上升趋势，

主要系自 2019 年起，发行人扩大向比亚迪子公司青海比亚迪锂电池有限公司（以

下简称“青海比亚迪”）的锂电池铜箔发货量，当年向青海比亚迪的发货量为

726.59 吨，带动发行人于西北地区实现的锂电池铜箔销售数量同比大幅增长。青
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海地区距发行人较远，运输费用单价较高，使得发行人其他地区的锂电池铜箔运

费单价相应大幅提升。 

综上，报告期内，发行人物流服务商均为港口物流，港口物流向发行人提供

运输服务的单价在报告期内未发生变动。2019 年度，发行人运输费用单价同比

增长，主要系首先，运费单价较高的锂电池销量及占比的提升，使得发行人当年

度铜箔产品运输单价相应增加；其次，2019 年，受国家对物流运输车辆超限超

载要求进一步明确，以及发行人为及时响应下游客户进口铜箔替代需求而产生的

PCB 铜箔订单、铜陵铜冠的锂电池铜箔产能逐步释放，业务初期产品订单较为

分散，客户下达的单笔订单量相对较小等因素的综合影响，发行人小吨位铜箔运

输数量、频次增加，使得相同区域内的 PCB 铜箔、锂电池铜箔运费单价普遍高

于 2018 年；再次，发行人客户结构变化导致的送货地域及送货半径不同，使得

发行人 2019 年运费单价相应发生变动。 

2、2018 年发行人向安徽港口物流关联采购单价公允，不存在关联方利益输

送 

（1）2018 年发行人向安徽港口物流关联采购单价公允 

由上文分析可知，有色集团将港口物流公司股权划转前后，发行人向港口物

流采购运输服务的单价水平未发生过变动。2018-2020 年，港口物流为发行人提

供运输服务的计价标准保持一致。 

港口物流自 2019 年 1 月起不再构成关联方。发行人通过招投标方式仍沿用

港口物流作为其物流供应商。根据发行人在招标过程中就港口物流运输单价与其

他投标方的运输单价进行比较结果，港口物流针对主要到货地点所对应的运输结

算单价与其他无关联第三方物流公司报价不存在重大差异（差异率在 3%以内），

运输服务价格公允。2018 年度运费计价水平相较 2019 年度未发生变动，即 2018

年发行人向港口物流关联采购的单价公允。 

（2）不存在关联方利益输送的情形 

2018 年，港口物流系有色集团子公司。于控股股东铜陵有色层面，其合并

范围内子公司与港口物流之间的交易均构成关联交易。2018 年 4 月，铜陵有色

召开八届六次董事会会议审议通过了《关于 2018 年度日常关联交易预计的议案》，
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关联董事均已回避表决，独立董事发表明确的同意意见，时任保荐机构国元证券

发表了明确的核查意见，铜陵有色已及时披露《铜陵有色金属集团股份有限公司

关于 2018 年日常关联交易预计的公告》等相关公告。上述议案已经铜陵有色 2017

年度股东大会审议通过。此外，铜陵有色已在 2018 年年度报告及《铜陵有色金

属集团股份有限公司关于 2019 年度日常关联交易预计的公告》中，披露了 2018

年度铜陵有色与港务物流之间实际发生的运输费用金额，并履行了相应的审议程

序。 

综上，发行人与港口物流之间的交易定价公允。针对与港口物流之间发生的

运输服务交易，控股股东铜陵有色已严格按照其《公司章程》《关联交易管理制

度》等规定，履行必要的审批程序，独立董事及保荐机构均发表明确意见，不存

在利益输送的情形。 

（二）说明与控股股东共用 ERP 系统等情形下，发行人是否具有财务独立

性，除控股股东承诺外发行人为保障财务独立性采取的具体措施及有效性。 

1、发行人与控股股东共用用 ERP 系统，不影响其财务独立性 

（1）发行人具有独立的业务及财务决策程序，控股股东无权参与审批 

发行人业务系统操作中涉及的采购、生产、研发、销售的责任主体及相关流

程节点中所有参与人员均为发行人的专职员工，发行人拥有独立自主的决策权，

相关经营决策由公司独立进行审批，铜陵有色相关人员均不参与发行人的业务审

批流程，且不能通过业务系统查阅公司相关信息。 

发行人财务系统操作涉及的销售人员、采购人员、库存管理人员、人力专员、

财务人员均为发行人正式员工，发行人控股股东相关人员不参与发行人财务系统

的相关核算工作，铜陵有色无法通过财务系统干涉发行人的财务核算工作。 

（2）通过 ERP 系统权限设置，控股股东无权访问或修改发行人数据 

铜陵有色作为公司控股股东，基于定期编制合并财务报表的需求，原先具有

查询及提取公司财务系统内财务报表等相关信息的权限，为最大程度保证发行人

财务独立性，发行人已在本次 IPO 上市辅导阶段将铜陵有色原拥有的对于发行人

ERP 系统的访问权限予以关闭，只保留了其为合并报表之目的而查阅发行人财务

报表的权限，但铜陵有色使用该权限时具有严格的程序限制。 
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发行人员工拥有独立的 ERP 账号，且该账号保存于发行人处。发行人员工

在 ERP 系统中的账号申请、操作权限设置需要经发行人相关负责人审批，铜陵

有色员工未经发行人相关负责人审批无权访问发行人 ERP 系统，因此铜陵有色

无法直接访问或者修改发行人的业务或财务数据。 

铜陵有色作为上市公司，具有定期财务报告的编制需求，当其有合并报表编

制需求时，需向发行人提出书面的财务端口访问申请，经发行人书面授权后，发

行人向铜陵有色财务负责人提供临时财务系统访问端口账号及密码，密码在固定

时限内有效。铜陵有色临时财务系统的访问权限仅限于查阅发行人财务报表，但

无权查阅财务明细数据，也无权修改发行人系统内财务数据。 

因此，发行人通过对 ERP 系统账号审批及保存设置、财务端口权限设置，

使其对财务系统的访问独立于铜陵有色。 

综上，发行人与控股股东铜陵有色共用 ERP 系统，不影响其财务独立性。 

2、发行人为保障财务独立性采取的具体措施及有效性 

发行人系铜陵有色的子公司，原遵循上市公司的业务及财务管理制度进行规

范运作。为增强独立性，发行人已在本次 IPO 筹备及上市辅导阶段制定了一系列

符合自身经营发展的内部控制管理制度，并予以严格实施。发行人根据自身业务

模式，于 2020 年 4 月制定了《销售与收款业务流程管理制度》《采购与付款业务

流程管理制度（原材料）》《采购与付款业务流程管理制度（辅材及非生产性物资）》

等业务制度，明确了公司业务流程的责任主体及审批权限。同时，发行人通过财

务系统完成财务核算工作，包括收入成本核算、资产采购核算、费用报销核算、

人工薪酬核算等。为进一步规范财务核算工作，发行人于 2020 年 4 月制定了《成

本核算与管控实施细则》《采购实施细则》《资金运营实施细则》等财务相关制度，

明确了公司财务核算流程。故此，发行人已实施相应措施以提升独立性。 

为充分保障财务独立性，除控股股东出具了关于发行人独立使用相关系统的

承诺外，发行人还采取了如下具体措施： 

（1）发行人建立了独立的财务部门，并配置了专门的财务人员，拥有独立的

银行账户 

①具体措施 
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发行人设立了独立的财务部门并配备了专门财务人员，建立了独立的财务核

算体系；发行人所有的财务人员均与发行人签署劳动合同，专职在发行人处工作，

不存在在控股股东及其控制的其他企业担任职务和领取薪酬的情形；发行人财务

系统操作涉及的销售人员、采购人员、库存管理人员、人力专员、财务人员均为

发行人正式员工；发行人以自己名义开设有独立的银行账户，且发行人作为独立

的纳税人，依法独立纳税申报。 

②执行有效性 

发行人能够独立进行财务决策，且在财务系统内独立进行财务核算，发行人

控股股东不参与发行人财务系统的相关决策及核算工作；发行人财务相关部门设

置、人员配备及账户设置等事项均独立于控股股东及其关联方。 

（2）发行人建立了独立的财务管理制度及财务会计制度，并予以严格执行 

①具体措施 

在本次 IPO 筹备及辅导阶段，发行人已根据上市公司治理准则及深交所规范

运作指引，制定了《关联交易管理制度》《对外担保管理制度》《对外投资管理制

度》等财务管理制度，并于 2020 年 6 月经发行人第一次股东大会审议通过；同

时在《企业会计准则》框架下，发行人于 2020 年 4 月自行制订了《财务制度》

《会计制度》《预算管理制度》《会计档案管理规定》《成本核算与管控实施细则》

《采购实施细则》《资金运营实施细则》等财务会计相关制度。 

②执行有效性 

自相关制度制定以来，发行人严格执行相关制度操作规则，关联交易、对外

担保、对外投资均严格履行内部决策程序；资金预算与运营、成本核算与管控、

会计档案管理等均在相关会计制度下进行；发行人对其全部资产进行独立登记、

建账、核算、管理。 

（3）发行人可以独立使用财务系统且不受铜陵有色干预 

①具体措施 

发行人员工在发行人经授权的财务系统内拥有独立的账号及系统权限，且该

等账号保存于发行人处，铜陵有色仅作为日常维护方，负责系统的运行及维护；
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铜陵有色及其相关人员不参与发行人相关的具体业务及财务决策审批流程，亦不

拥有修改发行人业务及财务数据的操作权限；铜陵有色及发行人已采取相应的隔

离措施，通过用户隔离、流程及权限隔离、业务数据隔离的方式有效保障发行人

独立使用财务系统，而不受铜陵有色的干涉。 

②执行有效性 

铜陵有色作为上市公司，基于合并报表之目的，在经发行人书面授权后，可

以在特定期限内登录财务系统访问端口查看发行人财务系统中的财务报表，但无

法查询明细数据，除上述情况外，铜陵有色无权查看或修改财务系统中的财务信

息。 

综上，除控股股东出具了关于发行人独立使用相关系统的承诺外，发行人在

部门设置、财务核算、制度管理、系统隔离等方面建立了保障财务独立性的具体

措施，且该等措施得到有效执行。 

3、发行人管理层对内部控制制度的评估意见以及发行人会计师的评价意见 

（1）公司管理层对内部控制制度的评估意见 

公司董事会出具了《安徽铜冠铜箔集团股份有限公司 2020 年 12 月 31 日内

部控制评价报告》，根据公司财务报告内部控制重大缺陷的认定情况，对公司截

至 2020 年 12 月 31 日的财务报告相关内部控制设计与运行的有效性进行了自我

评价：公司已按照企业内部控制规范体系和相关规定的要求在所有重大方面保持

了有效的财务报告内部控制。 

（2）发行人会计师对内部控制制度的评价意见 

容诚会计师就公司内部控制的有效性，出具了《内部控制鉴证报告》（容诚

专字[2021]230Z0276 号），认为公司于 2020 年 12 月 31 日在所有重大方面保持了

与财务报表相关的有效的内部控制。 

二、中介机构核查程序与核查意见 

（一）核查程序 

1、查阅报告期内发行人与港口物流签署的《公路运输承运合同》，了解运

输合同签署情况，分析比较 2018-2020 年，港口物流运费运输计价水平是否发生
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变化； 

2、获取港口物流运费台账，结合发行人产品结构、客户结构、销售区域等

因素，分析 2019 年度发行人运费单价发生变动的原因； 

3、访谈发行人业务人员，了解 2019 年度，发行人小吨位铜箔运输数量及运

输频次增加的原因； 

4、查阅铜陵有色关于 2018 年度预计关联交易金额的相关公告及审议程序文

件； 

5、对公司管理人员进行访谈，了解发行人 ERP 系统目前具体使用权限，ERP

系统在隔离措施实施后的操作情况； 

6、取得了铜陵有色提供的《财务系统端口访问申请函》、发行人出具的《临

时财务系统访问端口授权函》； 

7、查阅了发行人的财务人员名单及劳动合同，发行人及铜陵有色开户许可

证、营业执照，并取得了发行人关于财务独立的说明； 

8、查阅了发行人业务、财务等内部控制制度及相关事项决策时的董事会、

股东大会会议决议； 

9、查阅了发行人管理层对于内部控制的评价报告以及容诚会计师出具的内

部控制鉴证报告。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人及下属子公司每年年初与港口物流独立签署《公路运输承运合同》，

合同有效期为一个完整年度。根据《公路运输承运合同》，有色集团将港口物流

公司股权划转前后，发行人向港口物流采购运输服务的单价水平未发生过变动。

即报告期内，港口物流为发行人提供运输服务所涉及的全部城市，在同一到货地

点的情况下，港口物流运输费计价标准保持一致。 

2、报告期内，发行人物流服务商均为港口物流，港口物流向发行人提供运

输服务的单价在报告期内未发生变动。2019 年度，发行人运输费用单价同比增

长，主要系首先，运费单价较高的锂电池销量及占比的提升，使得发行人当年度
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铜箔产品运输单价相应增加；其次，2019 年，受国家对物流运输车辆超限超载

要求进一步明确，以及发行人为及时响应下游客户进口铜箔替代需求而产生的

PCB 铜箔订单、铜陵铜冠的锂电池铜箔产能逐步释放，业务初期产品订单较为

分散，客户下达的单笔订单量相对较小等因素的综合影响，发行人小吨位铜箔运

输数量、频次增加，使得相同区域内的 PCB 铜箔、锂电池铜箔运费单价普遍高

于 2018 年；再次，发行人客户结构变化导致的送货地域及送货半径不同，使得

发行人 2019 年运费单价相应发生变动。 

3、港口物流自 2019 年 1 月起不再构成关联方。发行人通过招投标方式仍沿

用港口物流作为其物流供应商。根据发行人在招标过程中就港口物流运输单价与

其他投标方的运输单价进行比较结果，港口物流针对主要到货地点所对应的运输

结算单价与其他无关联第三方物流公司报价不存在重大差异，运输服务价格公允。

经比较，2018 年度运费计价水平相较 2019 年度未发生变动，即 2018 年发行人

向港口物流关联采购的单价公允。 

4、针对与港口物流之间发生的运输服务交易，控股股东铜陵有色已严格按

照其《公司章程》《关联交易管理制度》等规定，履行必要的审批程序，独立董

事及保荐机构均发表明确意见，不存在利益输送的情形。 

5、考虑到发行人之控股股东无权参与发行人业务及财务相关的审批，且通

过系统权限设置，发行人之控股股东亦无权访问或修改发行人业务和财务数据，

因此发行人与控股股东铜陵有色共用ERP系统的情况不影响其保持财务独立性；

发行人在部门设置、财务核算、制度管理、系统隔离等方面建立了保障财务独立

性的具体措施，且该等措施得到有效执行。 

 

问题 5.关于代收代付 

申报文件及问询回复显示，报告期各期发行人存在关联方代收代付款

14,585.27万元、21,493.02万元、2,950.02 万元，因铜陵有色以铜陵有色金属

集团股份有限公司物资供销部为代理采购平台，采用签署三方协议、资金出口统

一归口至物资供销部的方式实现集中采购。 

请发行人： 
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（1）说明代收代付款对象、金额、内容，相关对象是否为关联方，资金在

发行人与控股股东间的具体转移过程和金额，与发行人主要客户或供应商的对应

关系。 

（2）说明发行人控股股东关于集团下属公司有关代收代付款的政策，就相

关代收代付款行为发生和解除是否履行必要决策程序，目前就代收代付款的约定

情况，发行人相关内控制度是否健全有效。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明发行人内控制度是否健全有效，

以及对报告期内关联方代收代付款对应收入真实性核查的核查过程、方法、依据

及结论。 

回复： 

一、发行人的披露及说明 

（一）说明代收代付款对象、金额、内容，相关对象是否为关联方，资金

在发行人与控股股东间的具体转移过程和金额，与发行人主要客户或供应商的

对应关系。 

1、代收代付支出 

报告期内，发行人代收代付款的具体情况如下： 
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单位：万元 

关联方 内容 代收代付对象 
是否为关

联方 

是否为发

行人主要

供应商
注 1 

与发行人主

要客户或供

应商是否存

在关联关系 

具体资金转移过程 

金额 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 报告期小计 

铜陵有

色 

辅材款

项 

深圳市柯普惠尔表面处理技术有限

公司 
否 是 否 

1）发行人在辅材到货

到票后，及时与铜陵

有色进行挂账，并在

当月向其支付款项； 

2）铜陵有色根据合同

付款节点向供应商支

付款项（银行承兑汇

票或银行转账）。 

5.79 1,592.80 328.52 1,927.11 

马赫内托特殊阳极（苏州）有限公

司 
否 是 否 56.39 1,766.26 - 1,822.66 

迪诺拉电极（苏州）有限公司 否 是 否 - 701.02 208.17 909.19 

江苏正江电子材料有限公司 否 否 否 42.08 415.41 283.28 740.77 

合肥尊胜机电设备有限公司 否 否 否 45.37 263.28 308.18 616.83 

其他辅材供应商注2 
主要为非

关联方 
否 否 1,003.44 5,262.59 3,371.96 9,637.98 

小计 1,153.07 10,001.36 4,500.11 15,654.54 

机器设

备款项 

安徽铜冠机械股份有限公司 是 是 是 1）发行人在机器设备

到货到票后，及时与

铜陵有色进行挂账，

并在当月向其支付款

项； 

2）铜陵有色根据合同

付款节点向供应商支

付款项（银行承兑汇

票或银行转账）。 

445.00 870.00 - 1,315.00 

九江历源整流设备有限公司 否 是 否 495.34 304.09 51.00 850.43 

铜陵有色兴铜机电制造有限公司 否 否 否 294.72 444.41 64.87 804.00 

无锡市道格环保科技有限公司 否 是 否 - 639.00 - 639.00 

广州新互机械有限公司 否 否 否 3.99 227.91 309.43 541.33 

其他机器设备款项注 3 
主要为非

关联方 
否 否 409.70 2,226.93 597.08 3,233.72 

小计 1,648.75 4,712.34 1,022.39 7,383.48 

代进口 日本株式会社三船 否 是 否 1）发行人在合同签订 - 2,384.84 8,793.76 11,178.60 
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关联方 内容 代收代付对象 
是否为关

联方 

是否为发

行人主要

供应商
注 1 

与发行人主

要客户或供

应商是否存

在关联关系 

具体资金转移过程 

金额 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 报告期小计 

设备款

项 
Tex Technology Inc. 否 是 否 后会向供应商提供银

行开具的信用证，在

进口设备到货到票

后，及时与铜陵有色

进行挂账，并在当月

向其支付款项； 

2）铜陵有色根据合同

和信用证付款节点向

供应商支付款项（银

行承兑汇票或银行转

账）。 

4.58 4,114.02 - 4,118.60 

清关代理公司等 否 否 否 - 14.31 21.49 35.79 

小计 4.58 6,513.16 8,815.25 15,332.99 

财产险

及其他 
中国人保等 否 否 否 

1）发行人在收到中国

人保等每年一次的到

票后，及时与铜陵有

色进行挂账，并在当

月向其支付款项； 

2）铜陵有色在收到款

项后根据合同付款节

点向中国人保等支付

款项（银行承兑汇票

或银行转账）。 

29.86 76.71 81.36 187.94 

铜陵有色小计 2,836.26 21,303.58 14,419.11 38,558.95 

有色集

团 

代缴社

保 
安徽省社保局 否 否 否 

1）发行人每月计算需

代缴的社保数据，并

向有色集团挂账，有

113.76 189.44 166.16 469.36 
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关联方 内容 代收代付对象 
是否为关

联方 

是否为发

行人主要

供应商
注 1 

与发行人主

要客户或供

应商是否存

在关联关系 

具体资金转移过程 

金额 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 报告期小计 

色集团每月根据计算

的社保金额向社保局

缴纳款项； 

2）发行人每半年根据

社保挂账总金额向有

色集团支付款项。 

合计 2,950.02 21,493.02 14,585.27 39,028.30 

 

注 1：发行人主要供应商为报告期各期前五大原材料和机器设备供应商。 

注 2：辅材款项涉及的其他供应商中，包括发行人关联方铜陵铜冠神虹化工有限责任公司、铜陵金泰玻璃钢有限责任公司及铜陵有色金属集团股份有

限公司工程技术分公司，2018-2020 年的合计代收代付金额分别为 0.87 万元、5.92 万元及 4.98 万元。除上述关联方外，辅材款项涉及的其他供应商不存

在发行人关联方，亦不存在与发行人主要客户或供应商存在关联关系的情况。 

注 3：机器设备款项涉及的其他供应商中，包括发行人关联方铜陵有色金属集团铜冠建筑安装股份有限公司，2018-2020 年，发行人与铜冠建安的代

收代付金额分别为 2.44 万元、10.48 万元及 0.78 万元。除上述情况外，机器设备款项涉及的其他供应商不存在发行人关联方，亦不存在与发行人主要客

户或供应商存在关联关系的情况。 
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报告期内，上述款项按照代收代付对象是否为关联方划分如下： 

单位：万元 

内容 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 合计 

非关联方 关联方 非关联方 关联方 非关联方 关联方 非关联方 关联方 

辅材款项 1,148.08 4.98 9,995.45 5.92 4,499.24 0.87 15,642.77 11.77 

机器设备款项 1,202.97 445.78 3,831.86 880.48 1,019.95 2.44 6,054.77 1,328.70 

代进口设备款项 4.58 - 6,513.16 - 8,815.25 - 15,332.99 - 

财产险及其他 29.86 - 76.71 - 81.36 - 187.94 - 

代缴社保 113.76 - 189.44 - 166.16 - 469.36 - 

合计 2,499.25 450.76 20,606.62 886.40 14,581.96 3.31 37,687.83 1,340.48 

占比 84.72% 15.28% 95.88% 4.12% 99.98% 0.02% 96.57% 3.43% 

铜陵有色作为大型国有集团公司，为响应深化“阳光工程”建设，提升整体

采购效率，增强议价能力，实现降本增效，自 2015 年起，铜陵有色对全部下属

企业的材料、设备、备品备件，采用物资统购的模式，对于相关采购款统一由铜

陵有色归集并对外代为支付。2020 年 4 月之前，发行人作为铜陵有色之子公司，

亦属于物资统购要求范围内，故此，在报告期内产生铜陵有色为发行人代收代付

的情形。 

控股股东铜陵有色为发行人代收代付辅材款项、机器设备款项、进口设备款

项以及财产险等，其代收代付对象主要为非关联方，报告期内占比为 96.57%。

在 2020 年 4 月前，铜陵有色以其物资供销部为代理采购平台，采用签署三方协

议、资金出口统一归口至物资供销部的方式，为发行人及其他子公司集中采购物

资，其资金转移过程主要为：1）发行人在辅材或设备到货到票后与铜陵有色进

行挂账，并在当月向其支付款项；2）铜陵有色根据合同付款节点向供应商支付

款项（银行承兑汇票或银行转账）。为完善公司的业务独立性，自 2020 年 4 月

起，公司已停止上述采购模式，自行向供应商进行采购，签署两方协议并支付物

资采购款项，不再通过物资供销部进行采购并代收代付物资款项。 

报告期内，关联方有色集团为发行人代收代付部分员工社保款项，其资金转

移过程主要为：1）发行人每月计算需代缴的社保数据，并向有色集团挂账，有

色集团每月根据计算的社保金额向社保局缴纳款项；2）发行人每半年根据社保
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挂账总金额向有色集团支付款项。根据安徽省社保局出具的合规证明：“发行人

及下属子公司合肥铜冠电子铜箔有限公司通过铜陵有色金属集团控股有限公司

账户为其 32 名员工缴纳养老保险的行为，符合社会保险法的规定，能够及时足

额缴纳养老保险费，无欠缴行为。”，故此发行人代收代付支出款项的交易背景

真实、合理，符合法律法规要求。 

除对上述代收代付事项的资金转移过程进行核查外，针对物资统购事项，中

介机构完成了以下专项核查程序：1）获取 2020 年 4 月之前各期前五大物资统购

供应商合同，检查发行人、铜陵有色及供应商是否按照“阳光工程”建设要求签

订三方协议，明确铜陵有色在三方协议中仅作为代理方，不在此过程中承担额外

成本或费用；2）获取 2020 年 4 月之后的前述主要物资供应商合同，检查发行人

是否已停止上述采购模式并直接与供应商签订两方协议；3）获取上述合同样本

中发行人向铜陵有色和铜陵有色对供应商的付款单据，核查发行人及控股股东是

否按照公司规范以及合同要求付款，付款金额是否一致，是否存在铜陵有色为发

行人代垫成本或费用的情形；4）访谈主要供应商的相关人员，并对该等供应商

实施函证程序，核查函证金额与供应商回函金额的一致性，了解发行人以及铜陵

有色的实际付款情况；5）获取并逐项核对发行人银行账户资金往来，并基于铜

陵有色作为上市企业具备健全的内控制度及规范的业务执行能力，抽查铜陵有色

与前述主要物资供应商之间发生的资金流水交易，核查是否存在异常资金往来；

6）取得主要物资供应商出具的声明文件，确认发行人不存在通过其关联方或其

他利益相关方代为支付成本、费用或提供其他经济资源的情形。 

经核查，发行人 2020 年 4 月之前按照“阳光工程”建设要求签订物资统购

三方协议，2020 年 4 月之后已停止上述采购模式并直接与供应商签订两方协议，

发行人及控股股东均按照公司规范以及合同要求付款，不存在异常资金往来，不

存在控股股东或其关联方为发行人代垫成本费用的情况。 

综上所述，截至报告期末，发行人仅存在少量关联方代缴社保、代收代付财

产险等符合法律法规要求的款项交易，不存在物资统购等其他代收代付款项，内

部控制措施已完善。 

2、代收代付收入 
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2018 年和 2019 年，关联方铜陵有色分别为发行人代收政府“538 英才工程”

奖励款 3.00 万元和 3.00 万元，交易对象为安徽省政府国资委，该对象不是发行

人主要客户，资金转移过程为：1）有色集团根据集团及下属公司人才名单统一

向政府提出申请；2）专项资金到账后，有色集团及时划拨到铜陵有色；3）然后

由铜陵有色将归属于发行人的款项拨付给发行人，符合《“538 英才工程”专项

资金使用管理办法》要求，具有合理性。 

除上述款项外，发行人在报告期内不存在其他代收代付收入款项。 

（二）说明发行人控股股东关于集团下属公司有关代收代付款的政策，就

相关代收代付款行为发生和解除是否履行必要决策程序，目前就代收代付款的

约定情况，发行人相关内控制度是否健全有效。 

1、说明发行人控股股东关于集团下属公司有关代收代付款的政策 

自 2015 年起，铜陵有色对全部下属企业的材料、设备、备品备件，采用物

资统购的模式，有关代收代付款的政策如下： 

招标采购物资严格按照招标程序和相关规定执行，比价采购物资，并采用以

下两种物资统购的模式： 

（1）“两方合同”模式：对钢材、水泥、煤炭和火工材料四类物资，由铜

冠物资公司采购并付款，然后供应给使用单位； 

（2）“三方合同”模式：对上述四类以外的其他物资，由铜陵有色物资供

销部、使用单位共同与供应商订立三方合同，物资供销部负责采购，供应商根据

合同向使用单位直达供应物资，并向使用单位开具供货发票，铜陵有色物资供销

部代收代付价款。 

与供应商的货款结算方面，针对铜陵有色所属单位，由铜陵有色结算中心按

月统一归集各单位发生的采购货款，并由物资供销部统一向供应商支付。 

2、就相关代收代付款行为发生和解除是否履行必要决策程序 

（1）代收代付款行为发生已履行必要决策程序 

2015 年 10 月，发行人控股股东铜陵有色召开总经理办公会议，对物资统购
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工作进行审议，并形成以下决议：2015 年起，铜陵有色对全部下属企业的材料、

设备、备品备件，采用物资统购的模式。 

（2）代收代付款行为解除已履行必要决策程序 

2019 年 9 月，发行人控股股东铜陵有色召开总经理办公会议，对停止统购

事项进行审议，并形成以下决议：1）发行人建立独立采购部门，须公开招标的

招标服务可外包给具备资质的招标公司或引入第三方招标平台；2）发行人直接

与供应商签署采购合同并支付资金；3）自主采购的，发行人建立独立的采购制

度，通过自建的比价采购系统，自主进行采购。 

上述审批决策程序符合发行人、发行人控股股东的公司章程和相关政策，合

法有效。综上，代收代付款行为发生和解除已履行必要决策程序。 

3、目前就代收代付款的约定情况，发行人相关内控制度是否健全有效 

（1）发行人在 2020 年 4 月及以前有关代收代付款的约定情况 

发行人在 2020 年 4 月以前主要代收代付款相关合同约定情况如下： 

1）卖方（供应商）：应当向买方提供本合同项下符合质量标准和数量要求

的货物； 

2）买方（发行人）：应该及时对货物的外观和数量进行验收，并及时向卖

方代理单位支付本合同项下的应付账款； 

3）买方代理人（铜陵有色）：督促买方向买方代理单位及时支付合同项下

货款的义务，并根据买方的委托，代为向卖方支付货款。 

发行人 2020 年 4 月及以前的代收代付款项主要为辅材款项、机器设备款项

和进口设备款项，适用于代收代付政策中的“三方合同”模式，即：由铜陵有色

物资供销部、使用单位共同与供应商订立三方合同，物资供销部负责采购，供应

商根据合同向使用单位直达供应物资，并向使用单位开具供货发票，铜陵有色物

资供销部代收代付价款。故此，发行人的主要合同约定符合“三方合同”模式，

也符合代收代付政策要求。 

（2）发行人在 2020 年 4 月以后停止物资统购 
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为完善公司的业务独立性，自 2020 年 4 月起，公司已停止上述物资统购的

采购模式，自行向供应商进行采购，签署两方协议并支付物资采购款项，不再通

过物资供销部进行采购并代收代付物资款项。发行人 2020 年 4 月前已签署的三

方合同，截至 2020 年 4 月末尚未履行的付款义务，除向韩国 PNT 公司采购的进

口设备根据合同约定继续通过铜陵有色支付质保金外，其他均由发行人与供应商

直接进行结算。截至本回复出具日，发行人有关代收代付的辅材款项、机器设备

款项和进口设备的合同均已履行完毕，相关款项均已支付完毕。 

（3）发行人、发行人控股股东铜陵有色、有色集团已出具减少关联交易的

相关承诺 

发行人已出具《关于选择无关联第三方采购的承诺》，发行人控股股东铜陵

有色、有色集团已出具《关于避免和减少关联交易的承诺》，发行人及关联方已

按要求履行承诺并停止物资统购。 

（4）发行人关联交易管理制度健全并得以有效实施 

发行人制定了完善的关联交易管理制度，根据关联交易的审议程序可知，董

事会审议关联交易事项时，关联董事应当回避表决，股东大会审议有关关联交易

事项时，关联股东应当按要求回避表决。发行人的关联交易管理制度健全并得以

有效实施。 

综上所述，2020 年 4 月及以前，代收代付款的约定情况符合相关政策要求，

2020 年 4 月以后，发行人及控股股东已履行减少关联交易的相关承诺并停止物

资统购，发行人的内部控制制度健全且并得以有效实施。 

二、中介机构核查程序与核查意见 

（一）核查程序 

1、对发行人商务部、财务部进行访谈，取得发行人代收代付清单，核查发

行人报告期内代收代付的对象、金额、内容、资金转移过程等情况，并分析交易

的合理性； 

2、获取发行人的关联方清单、客户清单以及供应商清单，了解代收代付对
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象是否为关联方，并核查其与发行人主要客户或供应商的对应关系； 

3、对发行人管理层进行访谈，了解发行人是否制定了有关代收代付交易等

内控措施，其执行是否有效； 

4、取得有色集团关于实施集团物资统购的通知文件，了解铜陵有色采用物

资统购模式的原因及实施方式； 

5、取得铜陵有色关于代收代付款行为发生和解除事项的总经理办公会会议

纪要； 

6、取得铜陵有色关于代收代付事项的说明文件； 

7、取得铜陵有色及有色集团出具的《关于避免和减少关联交易的承诺》； 

8、针对物资统购事项，中介机构完成了以下专项核查程序：1）获取 2020

年 4 月之前各期前五大物资统购供应商合同，检查发行人、铜陵有色及供应商是

否按照“阳光工程”建设要求签订三方协议，明确铜陵有色在三方协议中仅作为

代理方，不在此过程中承担额外成本或费用；2）获取 2020 年 4 月之后的前述主

要物资供应商合同，检查发行人是否已停止上述采购模式并直接与供应商签订两

方协议；3）获取上述合同样本中发行人向铜陵有色和铜陵有色对供应商的付款

单据，核查发行人及控股股东是否按照公司规范以及合同要求付款，付款金额是

否一致，是否存在铜陵有色为发行人代垫成本或费用的情形；4）访谈主要供应

商的相关人员，并对该等供应商实施函证程序，核查函证金额与供应商回函金额

的一致性，了解发行人以及铜陵有色的实际付款情况；5）获取并逐项核对发行

人银行账户资金往来，并基于铜陵有色作为上市企业具备健全的内控制度及规范

的业务执行能力，抽查铜陵有色与前述主要物资供应商之间发生的资金流水交易，

核查是否存在异常资金往来；6）取得主要物资供应商出具的声明文件，确认发

行人不存在通过其关联方或其他利益相关方代为支付成本、费用或提供其他经济

资源的情形。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 
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1、发行人在报告期内的代收代付交易主要为铜陵有色为发行人代收代付辅

材款项、机器设备款项、进口设备款项、财产险等，以及有色集团为发行人代收

代付集团委派员工社保款项。该类交易背景真实、合理，且发行人自 2020 年 4

月起已停止由控股股东铜陵有色进行物资统购的情形，完善公司的独立性。截至

报告期末，除少量由关联方代缴社保、代收代付财产险等符合法律法规要求的款

项交易外，不存在物资统购等其他代收代付款项，内部控制措施已完善并得到有

效执行。 

2、发行人 2020 年 4 月之前按照“阳光工程”建设要求签订物资统购三方协

议，2020 年 4 月之后已停止上述采购模式并直接与供应商签订两方协议，发行

人及控股股东均按照公司规范以及合同要求付款，不存在异常资金往来，不存在

由控股股东活期关联方为发行人代垫成本费用的情形。 

3、报告期内代收代付款的约定情况符合相关政策要求，发行人代收代付款

行为发生和解除已履行了必要决策程序，发行人的内部控制制度健全且并得以有

效实施。 

 

问题 6.关于应付票据 

申报文件显示： 

（1）发行人向铜陵有色采购阴极铜的货款自 2020年 3月起转为银行存款支

付。 

（2）2020年末，发行人对铜陵有色应付账款余额为 5,000万元。 

请发行人说明在向铜陵有色采购阴极铜的货款自 2020 年 3 月起转为银行存

款支付的前提下，2020年末仍对其存在应付票据的原因。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 
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一、发行人的披露及说明 

发行人向铜陵有色采购阴极铜的货款自 2020 年 3 月起转为银行存款支付，

不再采取票据支付，主要系铜冠铜箔结算阴极铜货款如采取开具票据，需承担对

应的贴息成本，以符合阴极铜采购现款现货的结算惯例。 

发行人子公司合肥铜箔于 2020 年 3 月 12 日向铜陵有色开具一张金额为

5,000 万元的票据，用于支付购铜款，该票据到期日为 2021 年 3 月 12 日，截至

2020 年末该票据尚未到期，故仍存在应付票据余额。 

二、中介机构核查程序与核查意见 

（一）核查程序 

1、取得发行人 2020 年末应付票据明细，并就应付票据进行函证； 

2、与发行人相关负责人进行访谈，了解向铜陵有色开具应付票据的原因，

结算方式变化的原因，以及 2020 年末仍存在对铜陵有色的应付票据余额的原因。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

2020 年 3 月起，发行人向铜陵有色的阴极铜采购款均采用银行存款结算，

发行人 2020 年末对于铜陵有色的应付票据系 2020 年 3 月 12 日开具，截至 2020

年末尚未到期，2020 年末对铜陵有色存在 5,000 万元的应付票据余额具备合理性。 
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