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深圳证券交易所： 

国科恒泰（北京）医疗科技股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”或

“国科恒泰”）于 2021 年 7 月 26 日收到贵所下发的《关于创业板上市委审议意

见的落实函》（审核函〔2021〕010941 号）（以下简称“《意见落实函》”），公司

已进行了认真研究和落实，并按照《意见落实函》的要求对所涉及的问题进行了

回复，现提交贵所，请予审核。 

除非文义另有所指，本回复中的简称与《国科恒泰（北京）医疗科技股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（注册稿）》（以下简称“《招

股说明书》”）中的释义具有相同涵义。本回复报告中黑体加粗内容为《意见落实

函》中的问题，涉及的相关补充披露内容已在《招股说明书》中以楷体加粗方式

列示。本问询函回复部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，

均因计算过程中的四舍五入所形成。 

本意见落实函回复的字体说明如下： 

意见落实函所列问题 黑体加粗 

对意见落实函问题的回答 宋体 

对招股说明书补充披露的内容 楷体加粗 
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请发行人结合报告期内发行人向控股股东借入资金和接受担保的变化情况，

在招股说明书中进一步披露应对流动性风险的相关措施。 

发行人回复： 

1、报告期内，发行人向控股股东借入资金和接受担保的变化情况 

报告期内，由于临时性资金需求，发行人存在向控股股东进行资金拆借，拆

借资金的发生额、发生频次与公司主营业务发展的阶段、现金流情况相匹配。报

告期各期，发行人向控股股东借入金额分别为 27,900 万元、61,100 万元和 20,000

万元。截至报告期期末，发行人已向控股股东归还了全部借款。 

报告期内，由于发行人为轻资产运营公司，可用于抵押的长期资产较少，且

部分供应商要求公司提供第三方银行保函或商业保函，因此，存在控股股东对发

行人的银行借款提供担保，并向部分供应商出具了商业保函的情形。报告期各期

末，控股股东为发行人银行授信担保余额分别为 265,000 万元、237,000 万元和

353,000 万元，为发行人商业保函提供担保的担保余额分别为 7,950 万元、13,000

万元和 13,000 万元。 

2、公司的财务运营不存在对控股股东严重依赖 

从授信层面看，报告期各期末，公司及子公司取得的银行授信额度分别为

28.98 亿元、26.70 亿元和 44.60 亿元。报告期期末，公司及子公司尚未使用的银

行授信额度为 10.81 亿元，公司尚未使用的授信额度充足；报告期期末，公司无

需外部关联方担保的授信额度为 9.30 亿元，公司拥有无需外部关联方担保获取

银行授信额度的能力。 

从业务模式层面看，分销模式下，公司给予经销商的账期较短，其中，批发

业务主要采取先收款后发货的销售政策，寄售模式通常给予经销商一周左右的账

期。根据公司的现金流量表，公司的销售回款情况良好，公司经营活动产生的现

金流入持续增加。报告期内，公司的经营活动现金净流量持续好转，并在 2021

年上半年实现由负转正。 

从货币资金层面看，报告期内，公司业务快速发展，净利润整体呈上升趋势，

资本储备快速增长，货币资金余额由 2018 年末的 12,857.15 万元快速增长至 2020
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年末的 20,604.44 万元，公司货币资金余额相对充足。同时公司在 2019 年完成 C

轮融资，股东以货币资金出资，股东权益相应增加 5 亿元，进一步提高了公司的

资本实力。 

因此，报告期内公司的资金实力、融资能力和盈利能力整体呈上升趋势，公

司的财务运营不存在对于控股股东的严重依赖，控股股东向公司提供临时性资金

拆借及担保不影响公司的独立性，不会对本次发行构成实质性障碍。 

3、发行人应对流动性风险的相关措施 

公司已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十一、发

行人资产质量、偿债能力、流动性与持续经营能力分析”之“（二）偿债能力、

流动性与持续经营能力的分析”之“8、流动性风险及应对措施”中进行补充披

露如下： 

“公司为应对流动性风险，制定的相关措施如下： 

（1）根据公司制定的资金使用计划，综合运用银行借款、票据结算等多种

融资手段，进行融资安排、优化融资结构，定期监控短期和中长期的流动资金

需求，以确保维持充裕的流动资金储备。同时，公司将积极与商业银行进行沟

通，独立取得银行授信，报告期期末公司无需外部关联方担保的授信额度为 9.30

亿元。 

（2）公司采用“一站式分销平台+院端服务平台”的创新商业模式，“一站式

分销平台”下公司承担了上游生产厂商的渠道管理职能，降低了企业管理沟通成

本、强化渠道控制力，“院端服务平台”下公司服务的终端医疗机构数量增长将进

一步提升公司平台业务对上游生产厂商吸引力。报告期内，公司与主要供应商

的合作黏性不断加强，随着公司采购规模的逐年扩张，公司将向上游供应商争

取更为宽松的采购信用政策，进一步优化公司现金流情况。 

（3）报告期内，公司合作客户数量逐年增长。分销模式下，公司给予经销

商的账期较短，其中，批发业务主要采取先收款后发货的销售政策，寄售模式

通常给予经销商一周左右的账期；直销模式下，公司合作的客户主要是公立医

院，具有较高信用等级。公司将继续开发优质客户及与现有主要客户继续保持

良好的合作关系、加强应收账款回款管理，确保公司经营活动产生的现金流入
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持续增加。 

（4）公司建立了高效的存货信息化管理制度，产业链下游通过提高产品精

准配送效率、优化存货的进销存管理以缩短库存周期，努力提高存货周转速度，

降低流动性资金短缺风险。 

（5）公司通过本次发行募集资金用于补充流动资金，能够有效补充公司经

营所需资金。 

（6）公司未来将通过公开发行股票等方式降低财务杠杆、优化债务结构，

以提升公司应对流动性风险的能力。” 
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（本页无正文，为国科恒泰（北京）医疗科技股份有限公司《关于国科恒泰（北

京）医疗科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的创业板上市委审

议意见的落实函之回复报告》之盖章页） 

 

 

 

国科恒泰（北京）医疗科技股份有限公司 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读国科恒泰（北京）医疗科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市的创业板上市委审议意见的落实函之回复报告的全部内容，确认

问询回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、

准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

 

发行人董事长、法定代表人：    _____________ 

王 戈 

 

 

 

国科恒泰（北京）医疗科技股份有限公司 

年   月   日 


