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77 AL 958 BRI BN IR i 2 w0 AR ST AR b e AR eI
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AAEMEREAG . Tl BVEAL 515 BAILE, a5 E 24 HitE
EAE, DR S R

3. AFEREFATRPERMNEBEL T RBINEAFE “HEXRW” 7

1-91



A B BN P 2 RO B2

AFEVEREEGRIA ) HOASREC . $EEASE. WS TRMHRER
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(B WS AERAR . $#4 CRfE) TR ARA R IRMREE
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W TERTA IR 2w S5 LR R (AR S0 55 05T NidEAT 1 312 — B ViR, #iAAE KRR
T O ERIE” BT EUA AR M O T A, S BN R R
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KRNIy, ARYEATAAG] . o st e EESAEA ) BRI, ) mi
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F 1.46 1.45 1.52
FJUMIE 1.29 1.28 1.29

B e % 245 1.29 1.34 1.35
HEEY) 1.06 1.09 1.10
Tk EST 1.12 1.08 1.19

F AT L A R F3 1.26 1.26 1.29
HAHESR 1.22 1.26 1.16

HEELE (5

AT FIRR 2020412 A 31 H 2019412 A31H | 2018412 A 31 H
P 242 i 1.08 1.05 1.06
St 1.23 1.17 1.25
JUIH i 1.00 0.98 0.98
T B IE 24 1.15 1.17 1.14
LAY 0.93 0.97 0.97
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	目  录
	问题一、关于业务模式。审核问询回复显示：（1）发行人分销模式具体可细分为批发、长期寄售及短期寄售三种模式，发行人认为符合行业惯例。（2）院端直销模式下，发行人主要通过与第三方合资设立或并购形成控股子公司开展业务。院端直销业务下不存在向第三方服务商采购服务的情况，而平台直销业务存在销售服务费支出，发行人与服务商签署相关协议，由服务商向发行人的平台直销业务提供院端商务管理、销售管理、货物管理及院端财务管理等方面的服务，在服务完成后向发行人开具服务发票，发行人根据服务发票付费。（3）发行人认为其高值医用...
	（一）补充说明批发和寄售的适用情形，开展业务时采取不同模式的具体原因和考量，并列明与发行人分销模式划分类似的具体公司，简述其业务模式。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）补充说明院端直销业务模式下发行人与第三方股东承担的职责、发挥的作用，彼此的利益分配机制，是否存在通过调节利益分配、由第三方股东开展商业贿赂进而获取业务机会的行为，第三方股东有无相关处罚记录。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）补充说明平台直销业务模式下直接向医院开票销售但仍向第三方服务商支付服务费的原因及合理性，是否存在涉嫌商业贿赂或不正当竞争等情形，发行人是否建立了防范商业贿赂及不正当竞争的内控制度。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（四）补充说明发行人认为其高值医用耗材销售规模已处于国内高值医用耗材平台企业的第一梯队是否客观、准确，有无相关依据，请客观表述有关发行人行业地位的内容。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（五）结合业务实质，用通俗易懂、准确平实的语言解释院端直销业务模式、平台直销业务模式，发行人如此划分的本质原因，行业中是否存在类似划分，如否，请分析差异的原因及合理性。
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题二、关于“两票制”政策影响。审核问询回复显示：（1）2016年底国家层面出台的政策明确规范是药品的“两票制”，而针对医疗耗材的“两票制”，各省的具体实施要求与试行意见相比具有一定的灵活性。（2）陕西省在《关于在陕西省公立医疗机构实行药品和医用耗材“两票制”的通知》中明确“境外医用耗材国内总代理商或物流平台（每一大类仅限1家）可视同生产企业”，因此只要在陕西省内被生产厂商认定为物流平台，也可以视同生产企业，采用生产厂商→物流平台（发行人属于这一层级）→二级经销商→终端医疗机构的模式销售入院，发行...
	（一）补充说明公司作为境外医用耗材全国总代理或者物流平台进行销售、其对经销商的销售行为属于“两票制”中的“第一票”，是否符合“两票制”的政策要求，是否属于行业通行理解，是否因不符合政策要求而受到过相关处罚。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）补充说明在福建省、安徽省开展业务是否符合当地“两票制”的政策要求，有无类似陕西省的明确规定。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）补充说明对经销商销售的主要产品被认可为属于“第一票”的销售收入、毛利的占比。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（四）补充说明高值医用耗材“两票制”的逐步实施对发行人销售模式变化等方面的影响，对销售费用率、毛利率的影响，是否对发行人持续经营构成重大不利影响，是否构成本次发行上市的实质性障碍。
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题三、关于同业竞争。审核问询回复显示：（1）除东方科仪、上海中科鑫欣国际贸易有限公司的主要产品对应编码包括6840体外诊断试剂、6877介入器材与发行人存在重合的情况外，发行人与其他医疗器械类公司的主要产品均分属不同产品类别，具体产品在功能、使用特性等方面具有显著差别。（2）2020年，东方科仪“6877介入器材”项下经营的医疗器械产品与发行人存在重合的产品金额占东方科仪医疗器械经营收入比重为38.88%，相比报告期其他各期增长迅速。请发行人补充说明：（一）报告期内“6840体外诊断试剂”销售情...
	一、发行人回复：
	（一）报告期内“6840体外诊断试剂”销售情况，包括但不限于具体产品、主要功能、主要客户、销售金额及占比等，并与东方科仪、上海中科鑫欣国际贸易有限公司“6840体外诊断试剂”相关销售情况进行对比，分析两者是否存在竞争关系。
	（二）2020年东方科仪“6877介入器材”项下经营的医疗器械产品与发行人存在重合的产品金额占东方科仪医疗器械经营收入比重相比报告期其他各期增长迅速的原因及合理性；相关变动趋势是否表明东方科仪避免同业竞争的承诺有效履行，是否对发行人构成重大不利影响的同业竞争。

	二、中介机构回复

	问题四、关于关联交易。请发行人补充说明是否存在历次审核问询中未予披露的关联交易，未披露的原因；如是，请补充披露相关关联交易的具体情况，该关联交易是否具有真实的商业背景，是否具有必要性、合理性，交易定价是否公允，是否履行相关决策程序，是否存在为发行人承担成本费用、转移定价或其他利益安排情形。请保荐人、发行人律师按照中国证监会《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》相关要求发表明确核查意见，并说明对发行人关联交易核查工作是否充分、谨慎，前次发表“发行人已完整、准确地披露了发行人的所有关联方和关联...
	一、发行人回复：
	（一）公司在历次审核问询函中存在未披露关联交易的原因
	（二）公司前次未披露，且已经在2021年5月20日出具的《招股说明书》中补充披露的关联交易情况

	二、中介机构回复：
	（一）按照中国证监会《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》相关要求发表明确核查意见
	（二）说明对发行人关联交易核查工作是否充分、谨慎，前次发表“发行人已完整、准确地披露了发行人的所有关联方和关联交易情况”的核查意见是否严谨、合理，是否履行了勤勉尽责义务

	三、中介机构内核回复

	问题五、关于院端直销业务收入。审核问询回复显示：（1）报告期内院端直销业务收入核算由净额法变为总额法；（2）发行人与院端直销模式下供应商签订的合同，供应商将货物交付到发行人指定地点，发行人在销售前取得了该商品控制权，发行人需要承担货物相应的存货风险。请发行人：（一）院端直销模式下，供应商存货系直接发往医院还是发行人仓库，该模式下如何体现发行人在销售前取得了该商品的控制权并且承担相应的存货风险，招股说明书及前次审核问询回复是否准确；（二）结合院端直销模式下的业务流程、工作内容、《企业会计准则》及相关...
	一、发行人回复：
	（一）院端直销模式下，供应商存货系直接发往医院还是发行人仓库，该模式下如何体现发行人在销售前取得了该商品的控制权并且承担相应的存货风险，招股说明书及前次审核问询回复是否准确。
	（二）结合院端直销模式下的业务流程、工作内容、《企业会计准则》及相关规定，分析发行人在院端直销业务中是否对客户承担主要风险、是否承担存货风险、是否拥有定价权等，进一步说明发行人院端直销业务采用总额法核算的准确性。

	二、中介机构回复：
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题六、关于返利。审核问询回复显示：（1）发行人主营业务毛利受产品的购销差价和上下游返利的影响；（2）公司将确认的供应商返利按照销售进度冲减主营业务成本，将确认给予经销商的返利冲减主营业务收入，报告期内前述两项的差额分别为6,631.25万元、9,455.26万元和14,261.33万元，占当期主营业务毛利总额的17.34%、16.23%和20.99%，占当期净利润的50.91%、45.06%和67.63%。请发行人：（一）说明来自于客户返利和供应商返利的类型、金额及计算依据，相关返利是否均具有书...
	（一）说明来自于客户返利和供应商返利的类型、金额及计算依据，相关返利是否均具有书面合同约定，发行人针对返利的内部控制制度及执行情况。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）进一步分析报告期内收到和支付返利金额波动的原因及合理性，报告期内收到和支付返利差额逐年增长的原因及合理性；发行人收到和支付返利的会计处理，是否存在在不同期间调节收到和支付返利，调节净利润的情形。请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题七、关于存货跌价准备。审核问询回复显示：（1）在骨科材料开展国家级带量采购后，若降价幅度超过63.5%，若生产厂商不对公司的库存进行补偿，公司可能存在跌价风险；（2）若中标价格降幅为70%，发行人存货跌价准备需补提24,023.82万元；若中标价格降幅为80%，发行人存货跌价准备需补提61,116.60万元。请发行人：（一）结合目前的实际情况，补充说明上述测算基于的基础数据是否真实、准确，上述测算基础数据的来源，模拟测算是否合理、谨慎；（二）在招股说明书中重大事项提示部分，量化披露发行人因骨科...
	（一）结合目前的实际情况，补充说明上述测算基于的基础数据是否真实、准确，上述测算基础数据的来源，模拟测算是否合理、谨慎。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）在招股说明书中重大事项提示部分，量化披露发行人因骨科材料开展国家级带量采购后，无法获得生产厂商补贴对发行人净利润和持续经营的相关风险。
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）补充说明在骨科材料开展国家级带量采购后，若生产厂商不对公司的库存进行补偿，是否将对发行人持续经营构成重大不利影响，发行人针对上述情况是否存在切实、有效的应对措施。
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题八、关于偿债能力。申报材料显示：（1）报告期内，发行人资产负债率较高，各期资产负债率分别为84.87%、76.94%和79.51%；（2）报告期各期，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为-52,224.99万元、-46,413.73万元和-22,981.14万元。请发行人结合同行业可比公司各类偿债能力财务指标，进一步分析并说明发行人偿债能力是否与同行业可比公司存在较大差异；发行人经营活动现金流量净额持续大额流出的原因及合理性，与同行业可比公司及其商业模式是否匹配。
	发行人回复：


