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北京国枫律师事务所 

关于杭州和顺科技股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书之三 

国枫律证字[2020]AN330-17号 

  

致：杭州和顺科技股份有限公司（发行人） 

 

根据本所与发行人签订的《律师服务协议书》，本所接受发行人的委托，担

任发行人本次发行上市的特聘专项法律顾问。 

 

本所律师已根据《公司法》《证券法》《注册管理办法》《证券法律业务管

理办法》《证券法律业务执业规则》等相关法律、法规、规章和规范性文件的规

定并按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行人提供的

文件和有关事实进行了查验，并就发行人本次发行上市事宜出具了《北京国枫律

师事务所关于杭州和顺科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上

市的法律意见书》（以下称“法律意见书”）、《北京国枫律师事务所关于杭州

和顺科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的律师工作报告》

（以下称“律师工作报告”）、《北京国枫律师事务所关于杭州和顺科技股份有

限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书之一》（以下称

“补充法律意见书之一”）、《北京国枫律师事务所关于杭州和顺科技股份有限

公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书之二》（以下称“补

充法律意见书之二”）。 

 

根据“审核函[2021]010634号”《关于杭州和顺科技股份有限公司首次公开

发行股票并在创业板上市申请文件的第三轮审核问询函》（以下称“《问询函》”）

及发行人的要求，本所律师在对发行人与本次发行上市相关情况进行进一步查验
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的基础上，出具本补充法律意见书，对本所律师已经出具的法律意见书、律师工

作报告、相关补充法律意见书的有关内容进行修改、补充或作进一步的说明。 

 

本所律师同意将本补充法律意见书作为发行人本次发行上市所必备的法定

文件随其他材料一起上报，并依法对本补充法律意见书承担相应责任；本补充法

律意见书仅供发行人本次发行上市的目的使用，不得用作任何其他用途。 

 

本所律师在法律意见书和律师工作报告中的声明事项亦适用于本补充法律

意见书。如无特别说明，本补充法律意见书中有关用语的含义与法律意见书和律

师工作报告中相同用语的含义一致。 
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本所律师根据《公司法》《证券法》《注册管理办法》《证券法律业务管理

办法》《证券法律业务执业规则》等相关法律、行政法规、规章及规范性文件的

要求和中国证监会、证券交易所的相关规定，并按照律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责精神，现出具补充法律意见如下：  

 

一、 关于股东及关联企业 

申报文件及问询回复显示，范和强、张静系夫妻关系，为发行人控股股东、

实际控制人，直接和间接合计持有公司 53.33%股权。范顺豪系范和强、张静之

子，为实际控制人之一致行动人。范顺豪直接持有公司 800 万股股份，占公司本

次发行前总股本的比例为 13.33%，并担任发行人董事职务，发行人未将其认定

为实际控制人。范顺豪除持有发行人股份外，还持有虹宇科技股份有限公司（以

下简称虹宇科技）股份，且为其实际控制人。 

请发行人披露虹宇科技的基本情况，包括但不限于经营范围、经营规模、主

要产品及服务；其经营范围、主营业务与发行人是否重合，如是，请披露其主要

经营模式，主要客户情况，与发行人是否存在重合客户或重合供应商，相关交易

金额及占比情况。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见，并按照中国证监会《监管规则适用指

引—发行类第 2 号》的要求对发行人披露的股东信息进行全面深入核查，逐条认

真落实核查工作，提交专项核查说明。 

（一）请发行人披露虹宇科技的基本情况，包括但不限于经营范围、经营规

模、主要产品及服务，其经营范围、主营业务与发行人是否重合，如是，请披露

其主要经营模式，主要客户情况，与发行人是否存在重合客户或重合供应商，相

关交易金额及占比情况。 

根据发行人的陈述、虹宇科技的工商登记资料、营业执照、虹宇科技出具

声明并经查验国家企业信用信息公示系统（查询网址：http://www.gsxt.gov.cn，

查询日期：2021 年 6 月 15 日），虹宇科技的经营范围为：技术开发、技术转

让、技术咨询、技术服务；销售电子产品、计算机、软件及辅助设备、通讯设

备；互联网信息服务。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；互联网

信息服务以及依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营
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活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动）。截至 2021 年 6

月 15 日，其股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资形式 
出资额（万

元） 
出资比例（%） 

1 范顺豪 货币 166.5 81.091 

2 张静 货币 20 9.7407 

3 顾钊铨 货币 7.5 3.6527 

4 陈盛巍 货币 6 2.9222 

5 秦捷 货币 5.3248 2.5934 

合计 205.3248 100 

根据虹宇科技出具的声明并经查验虹宇科技的主要客户、供应商清单、相

关业务合同、虹宇科技 2018 年至 2020 年银行流水与纳税申报表、和顺科技报

告期内的主要客户、供应商清单、和顺科技的相关业务合同以及查验国家企业

信用信息公示系统（查询网址：http://www.gsxt.gov.cn，查询日期：2021 年 6 月

15 日），虹宇科技的实际控制人为范顺豪，其主营业务为软件开发（虚拟现实

技术开发），主要产品为针对下一代消费电子设备的操作系统，主要客户为手

机及相关硬件厂商，主要供应商为物业出租与运营管理服务企业、送餐服务公

司、律师事务所及软件开发服务企业、影音及 3D 模型制作企业，2020 年实现

销售收入数百万元。 

根据国家统计局《国民经济行业分类代码》（GB/T 4754-2017），发行人

所属行业为 C2921-塑料薄膜制造业，虹宇科技所属行业为 I651-软件开发业，

发行人与虹宇科技所属行业不同，虹宇科技的经营范围、主营业务与发行人不

存在重合，其客户、供应商与发行人亦不存在重合。 

二、 关于技术先进性 

申报文件及问询回复显示，发行人的产品可分为有色光电基膜、透明膜及其

他功能膜三大类；拥有双向拉伸有色薄膜制造技术、有色薄膜配方技术、多功能

窗膜基膜制造技术及阻燃聚酯膜制造技术等核心技术。 

请发行人： 

（1）结合发行人各类细分产品市场容量、产品市场占有率及报告期内变动

趋势，与主要竞争对手的市场占有率对比情况，有针对性地披露发行人产品的竞

争优劣势；结合发行人以及同行业可比公司、主要竞争对手的核心技术，披露发
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行人核心技术是否具有先进性。 

（2）结合目前国内国际领先水平情况、未来发展方向等方面，进一步分析

并披露发行人核心技术先进性，相关替代技术水平变化或行业内其他竞争对手

的技术水平发展情况等是否对发行人产品产生替代、是否对发行人持续经营能

力构成重大不利影响。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

 

（二）结合目前国内国际领先水平情况、未来发展方向等方面，进一步分析

并披露发行人核心技术先进性，相关替代技术水平变化或行业内其他竞争对手

的技术水平发展情况等是否对发行人产品产生替代、是否对发行人持续经营能

力构成重大不利影响。 

根据发行人的陈述并经访谈发行人的总经理、核心技术人员，国外聚酯薄膜

的应用起步较早，我国的聚酯薄膜工业起步较晚。随着复合包装应用的兴起，聚

酯薄膜行业迅速发展，尤其进入 21 世纪后，国内对聚酯薄膜的需求快速提升，

促使行业快速发展，出现了热封膜、抗静电膜等功能性聚酯薄膜。近年来，随着

国家加大政策扶持力度，国内聚酯薄膜行业迅猛发展。但由于我国的差异化及功

能性聚酯薄膜起步相对较晚，关键技术对国外依赖程度较高，功能性聚酯薄膜尤

其是高端光学膜仍需要依赖进口。未来，我国的聚酯薄膜产品将朝着高附加值、

高性能化、高科技含量及功能化的方向发展，下游行业应用领域亦将不断拓展，

产品将进一步向多元化方向发展。 

结合同行业可比公司公开信息情况，发行人与同行业可比公司、主要竞争对

手的核心技术情况具体如下： 

企业名称 主要产品 主要应用领域 核心技术 

东材科技 光学膜材料 

光学级聚酯基膜主要用于智能手机 2.5D/3D 前后盖玻

璃防护、偏光片及触摸屏模组配套用、高端 MLCC 制

程配套用等领域。 

相关产品制备方法

的专利技术和装备

工艺技术 

长阳科技 

反射膜—白

色聚酯反射

膜 

公司生产的均是白色聚酯反射膜，产品按照生产工艺

不同可分为非涂布反射膜和涂布反射膜；按照应用领

域不同可分为液晶显示用反射膜和半导体照明用反射

膜。 

核心技术主要体现

在功能膜的制备技

术、配方设计、精
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光学基膜 

该公司光学基膜主要应用于对亮度、分辨率、对比度

等各项性能指标要求不高的中低端液晶显示领域中和

护卡膜、保护膜、珠光片等领域。 

密涂布技术等方

面。 

裕兴股份 

太阳能背材

基膜 

主要用于太阳能电池背材。目前太阳能背材主要由三

层结构组成，外层是“T”薄膜，中间层“P”薄膜，“T”与

“P”之间用胶水粘结。其中“T”表示含氟的薄膜（PVF、

PVDF 等），厚度一般在 37μm左右，该层是用作太阳

能电池封装材料的主要层，其作用是耐气候、抗 UV

紫外、耐老化、不感光等。 
对原材料改性、工

艺设计、配方优化

以及设备技术改

造。 

特种电气绝

缘用膜 

特种电气绝缘用聚酯薄膜主要作为各种电机马达（包

括空调、冰箱的压缩机）槽间、匝间的绝缘材料，干

式变压器线圈之间以及槽间的隔断绝缘材料等。 

特种电子用

膜 

特种电子用聚酯薄膜主要应用于笔记本电脑、电容

器、通讯设备、照明器材以及家用电器等领域的耐高

温胶带、绝缘垫片、卡片以及离型膜基材等。 

光学基膜 

光学基膜主要用于液晶显示器的光学膜片，光学基膜

经过涂层等工艺后即可以制成光学膜片，光学膜片主

要包括反射膜、扩散膜、棱镜片等。 

航天彩虹 光学膜 

光学膜主要应用于高端液晶显示器材背光膜组、抗静

电保护膜、触摸屏保护膜、汽车玻璃隔热贴膜等，光

学薄膜产品主要包括反射膜、增亮膜、硬化膜、ITO

膜及窗膜，应用范围广泛。 

相关产品的制备技

术 

发行人 

有色光电基

膜 

有色光电基膜主要用作消费电子产品的制程应用材料

的基材、电子标签等。 

双向拉伸有色薄膜

制造技术、有色薄

膜配方技术、多功

能窗膜基膜制造技

术、阻燃聚酯膜制

造技术、高清晰膜

制造技术、PET 薄

膜改性技术等。 

透明膜 可应用于电子、电工电气及包装装饰等多个领域。 

其他功能膜 
窗膜可用于汽车窗膜基膜及建筑窗膜基膜；阻燃膜可

用作在机电行业中的绝缘材料。 

 

根据发行人的陈述并经访谈发行人的总经理、核心技术人员，发行人一直致

力于差异化、功能性聚酯薄膜的研发、生产及销售，通过不断自主研发，形成了

双向拉伸有色薄膜制造技术、有色薄膜配方技术、多功能窗膜基膜制造技术及阻

燃聚酯膜制造技术等核心技术体系。发行人的核心技术产品为有色光电基膜产品、

特种透明膜产品及其他功能膜产品，均系发行人在行业通用技术的基础上利用其

核心技术研发取得的成果。同时，发行人持续进行新产品的开发，根据行业的最

新发展趋势以及客户的需求，不断完善及扩大现有的产品种类、提高产品性能、

提高产品的附加值和更新技术储备。截至报告期末，发行人的在研项目包括低雾
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度薄膜收卷工艺研究与应用、聚酯薄膜强度控制研究、基于有色膜的阻燃性能研

究及其应用及防蓝光聚酯薄膜的开发等。上述研发项目均系目标于提高现有产品

的附加值或拓宽产品的功能性，与行业最新的发展趋势相符。此外，在募投项目

成功投产后，公司将生产光学膜基膜，具体为光学级偏光片用离型基膜、光学级

偏光片用保护基膜、光学级触摸屏（ITO）保护膜基膜、背光模组用增亮基膜及

背光模组用贴合膜基膜等，以扩充公司的功能膜产品系列，进一步提高产品附加

值与科技属性。 

根据发行人的陈述、相关业务合同并经访谈发行人的总经理、核心技术人员，

发行人根据市场和客户的不同需求，通过对设备的组装、工艺的设计、配方的优

化及参数的调整生产具有发行人特色的聚酯薄膜产品，避免同质化竞争。其次，

发行人的产品种类丰富，目前产品包括有色光电基膜、透明膜及其他功能膜三大

类，其中有色光电基膜色系多达近 20 种，可根据客户需求、市场导向等因素适

时调整发行人生产产品的种类、颜色、功能及型号，在成本可控的前提下，有效

应对不可预测的市场风险。同时，发行人重点研发技术含量较高、盈利空间大的

功能性聚酯薄膜产品，以替代进口为发展方向，提高市场竞争力。 

 

综上，目前相关替代技术水平变化或行业内其他竞争对手的技术水平发展情

况不会对发行人产品产生替代、不会对发行人的持续经营能力构成重大不利影响。 

 

六、 关于前次 IPO 申报撤回 

公开信息显示，发行人曾于 2016 年 11 月向中国证监会申请首次公开发行

股票，2017 年 3 月申请撤回申报材料。 

请发行人补充披露前次撤回首发上市申请的具体原因；将本次申请文件与

前次申请文件进行对照，分析主要客户、供应商、业务模式及经营规模等差异情

况及原因。 

请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。 

 

（一）前次申请的基本情况 

根据发行人的陈述，并经查验发行人前次向中国证监会提交的申请文件、中
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国证监会第 163343 号《行政许可申请受理通知书》及《行政许可申请终止审查

通知书》（[2017]150 号），发行人前次申请的基本情况如下： 

2016 年 11 月 8 日，发行人向中国证监会报送首次公开发行股票并在创业板

上市的申请文件，并于 2016 年 11 月 10 日取得中国证监会第 163343 号《行政许

可申请受理通知书》。 

2017 年 3 月 21 日，由于发行人经营战略及上市计划调整，发行人及保荐机

构国元证券股份有限公司分别向中国证监会提交撤回首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的申请，提交撤回申请时，发行人尚未收到证监会的反馈意见。 

2017 年 4 月 17 日，中国证监会出具《行政许可申请终止审查通知书》（[2

017]150 号），终止发行人首次公开发股票并在创业板上市申请。 

 

（二）前次申请撤回的原因 

根据发行人的陈述，并经查验天健会计师出具的“天健审[2016]7648 号”《审

计报告》，发行人前次申请文件的报告期为 2013 年至 2016 年 1-6 月，发行人报

告期内主要经营数据如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 6 月末

/1-6 月 

2015 年末

/年度 

2014 年末/

年度 

2013 年末

/年度 

总资产 14,643.62 8,430.70 5,116.58 4,758.98 

净资产 12,254.57 6,782.45 3,174.44 2,431.00 

营业收入 4,386.48 10,243.12 10,176.39 6,860.94 

净利润 479.39 1,608.01 743.44 224.04 

归属于公司股东扣除非经常性损

益后的净利润 
697.67 1,575.69 739.47 233.77 

经营活动产生的现金流量净额 616.56 940.85 377.27 281.54 

 

根据发行人陈述、天健会计师出具的“天健审[2016]7648 号”《审计报告》，

发行人撤回上市申请的主要原因为： 

1．发行人业绩规模增长不及预期，整体规模较小。 

根据发行人的陈述，并经查验天健会计师出具的“天健审[2016]7648 号”《审

计报告》，发行人 2014 年度、2015 年度净利润（以扣除非经常性损益前后较低
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者为计算依据）分别为 739.47 万元、1,575.69 万元，最近两年连续盈利且累计超

过人民币 1,000 万元，符合《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》第十

一条第二项之规定。但由于发行人经营规模较小，发行人预计 2017 年业绩增长

不及预期，盈利规模较小的状况不能得到有效改善，因此计划终止发行申请。 

2．调整发展策略，稳步扩张产能。 

根据发行人的陈述，2017 年初二号线投产后产能较小，尚不能形成规模效

应，发行人计划继续投产一条新生产线。考虑到当时创业板审核周期较长，发行

人短期内无法取得募集资金用于项目建设，因此计划终止 IPO 计划，以自有资金

投资建设新生产线，待公司业绩稳步提升后再提交 IPO 申请。 

 

（三）前次申请与本次申请的差异情况及原因 

根据发行人的陈述、发行人前次向中国证监会提交的申请文件、本次申报的

招股说明书、天健会计师出具的“天健审[2021]108 号”《审计报告》并经访谈

发行人的实际控制人，发行人前次申报时申请材料文件的报告期为 2013 年至 20

16 年 1-6 月，发行人本次申报文件的报告期原为 2017 年至 2020 年 1-6 月，202

1 年 3 月份更新年度财务数据后报告期变更为 2018 年至 2020 年。发行人前次申

请文件最后一个完整的会计年度（即 2015 年度）与本次申请文件最后一个完整

的会计年度（即 2020 年度）相比，在主要客户、主要供应商、业务模式、经营

规模等方面的差异情况如下： 

1. 主要客户 

年份 客户名称 
销售收入 

（万元） 
占比（%） 

2015 年度 

凯仁精密 958.02 9.35 

深圳市金恒晟科技有限公司 913.19 8.92 

苏州世华新材料科技有限公司 

（后更名为苏州世华新材料科技股

份有限公司） 

594.40 5.80 

佛山市南海新丰复合材料有限公司 563.13 5.50 

苏州新燕高光膜有限公司 383.77 3.75 

合计 3,412.51 33.32 

2020 年度 潍坊胜达科技股份有限公司 1,763.13 4.68 
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年份 客户名称 
销售收入 

（万元） 
占比（%） 

苏州世华新材料科技股份有限公司 1,450.41 3.85 

深圳市金恒晟科技有限公司 1,389.65 3.69 

达马实业（上海）有限公司 1,115.52 2.96 

潍坊富贝尔新材料有限公司 1,012.22 2.68 

合计 6,730.93 17.86 

本次申请报告期内主要客户与前次申请相比出现变动，主要系客户需求变化

及发行人业务拓展所致。发行人产品的主要终端应用领域集中在消费电子、电工

电气行业，下游行业的产品具有产品更新迭代快的特点。客户向发行人的采购品

种及采购量会随着下游产品应用需求的变化而相应变化，客户的采购需求会根据

其产品周期、自身生产规模、生产计划作出动态调整。 

与发行人保持长期业务往来的客户较为稳定，如深圳市金恒晟科技有限公司

在前次及本次申请报告期内保持较大规模的采购。而凯仁精密等客户虽然在前次

及本次申请报告期内也保持一定规模的采购量，但随着发行人整体规模的上升，

其采购额占发行人总体销售规模的比例下降，因此排名降低。 

2. 主要供应商 

年份 供应商名称 采购品类 
采购金额

（万元） 

占比

（%） 

2015 年

度 

天津万华股份有限公司 聚酯切片 2,569.82 43.05 

江苏三江化纤工业有限公司 聚酯切片 1,628.36 27.28 

佛山杜邦鸿基薄膜有限公司 聚酯薄膜 394.43 6.61 

上海英达宝塑料有限公司 功能性母粒 337.36 5.65 

中山市泓溢薄膜科技有限公司 聚酯薄膜 336.78 5.64 

合计 5,318.03 88.23 

2020 年

度 

万凯新材料股份有限公司 聚酯切片 9,178.65 45.19% 

江苏三江化纤工业有限公司 聚酯切片 2,914.71 14.35% 

浙江永盛科技有限公司 聚酯切片 1,970.15 9.70% 

科纳德高分子材料（昆山）有限公司 功能性母粒 1,388.28 6.84% 

华祥（中国）高纤有限公司 聚酯切片 718.62 3.54% 

合计 16,170.40 79.61% 

2015 年度，发行人成品聚酯薄膜贸易业务收入仍占营业收入较高比例，故
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发行人向主要供应商佛山杜邦鸿基薄膜有限公司、中山市泓溢薄膜科技有限公司

采购成品聚酯薄膜；由于发行人生产规模较小，采购原材料金额也较小。2020 年

度，发行人成品聚酯薄膜贸易业务占营业收入比例较低，发行人主要向供应商采

购聚酯切片、功能性母粒等原材料，同时因生产规模扩大导致采购原材料金额大

幅增长。 

3. 业务模式 

项目 前次申请 本次申请 
是否存

在差异 

主营业务 
双向拉伸聚酯薄膜（BOPET 薄膜）

研发、生产和销售 

差异化、功能性双向拉伸聚酯薄膜（BO

PET 薄膜）研发、生产和销售 
否 

采购模式 

生产部门根据生产计划结合现有

库存情况进行原料需求分析，向采

购部门提出采购申请。采购部门根

据申请编制采购计划、拟定采购清

单并报公司分管领导审核同意后

确定采购计划，采购部门根据采购

计划进行“询、比、议”价后选定供

应商，与供应商订立采购合同，供

应商根据采购订单的具体要求进

行交货，经品管部门检验合格后，

办理入库及建账手续。报告期内公

司采购的主要品种包括聚酯切片、

色母粒以及各种规格的成品聚酯

薄膜。 

在销售部门将订单情况反馈给生产部门

后，生产部门会根据生产计划并结合现

有库存情况进行原料需求分析，以此向

采购部门提出采购需求。采购部门根据

申请编制采购计划、拟定采购清单并报

公司分管领导审核，经相关领导核准后，

采购部会向供应商进行采购，供应商根

据采购订单的具体要求进行交货，经品

管部门检验合格后，办理入库及入账手

续。报告期内公司采购的主要品种包括

聚酯切片、功能性母粒等，采购方式具体

分为常规采购及年度采购两种。 

否 

生产模式 

公司根据销售订单情况及对市场

趋势的分析确定生产经营计划。生

产部门依据公司确定的生产经营

计划负责制定和下达具体生产计

划并组织考核；生产车间按照具体

生产计划组织生产，产品经品管部

门检验合格后办理入库建账手续。 

公司生产部门根据历史销售数据、在手

订单情况及预测销售数据等因素制定整

体生产计划，并结合现有库存情况、订单

数量、各条生产线的工艺特点及综合生

产效率等因素安排具体的生产计划。生

产车间按照具体生产计划组织生产，产

品经品质管控部门检验合格后办理入库

入账手续。 

否 

销售模式 

公司销售包括内销和外销两部分，

相应设有营销部和外贸部。营销部

和外贸部分别负责国内外市场的

产品销售、运输安排以及客户关系

管理。 

公司的销售模式分为直销和贸易商销售

两大模式，其中以直销模式为主。直销模

式为公司与下游客户直接签订购销合同

实现销售的业务模式。贸易商销售模式

为公司与贸易商签订购销合同实现买断

式销售，再由贸易商销售给终端客户的

业务模式。 

否 

4. 经营规模 

主要财务指标 2015 年度 2020 年度 变动比例 

总资产（万元） 8,430.70 53,355.30 532.87% 

净资产（万元） 6,782.45 34,869.51 414.11% 
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主要财务指标 2015 年度 2020 年度 变动比例 

营业收入（万元） 10,243.12 37,700.85 268.06% 

净利润（万元） 1,608.01 7,417.44 361.28% 

经营活动产生的现金流量净额（万

元） 
940.85 5,045.90 436.31% 

发行人本次申请文件披露的经营规模与前次申请相比增幅较大，主要系因前

次申请终止后发行人新建三条生产线，设计产能由 9,000 吨/年提升至 42,000 吨/

年，产能大幅提升带动发行人营业收入、净利润同比增加。 

 

本补充法律意见书一式叁份。 
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（此页无正文，为《北京国枫律师事务所关于杭州和顺科技股份有限公司申请首

次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书之三》的签署页） 
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