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M. XFiEwmER

BEXHREREaEERT:

(D LFEHRSERESHETROEHEVRANILES A 77. 56%.
77.10%, 83.45%F0 94.19%. ZITARMBIZEHE GLLs A 45.03%. 46. 50%.
39. 21%F0 41. 84%.

(2) EHiERFE IR REE 100%H A B3t A 4.36 27T, ERRE
tHE TSMP Limited BEAUEM A 1.92 25T
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I AR | R B 4 A BN 62, 732. 04 41,818.14 44,116.68
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&t Xt B & A B 88, 366. 73 59,026.25 55,443.23
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WEWIN, MR RAROC A, LR T BN R PRI B Ry
AR Ry LA P R S e, R 2 A R B A e, (ED ST
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Hi _ESR AT A, 2018-2019 4, 15 R ARG AR 5 s 7= B I K BUN T 2%,
W A FAE ML 12%: 2020 5, BB A X I RN B E > MK S,
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-453.68 Fi TG, &3 EHEFE 3,056.80 J5 7T EERYE T HEE ML S 5Tk .
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Limited I 58 5 /EA 0 B2 E0 PE 5% 10.13 %, (HSZPR I, 8 2 5 (55 4 7 e 2
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A KR DA X < SR e i s . DRI, 19 0 e 42 A1 1) B3 < L B TSMIP
Limited JEACHAT 7 b2 B R0 21

ERZ G M 7T, B 2019 4F 11 A 30 H, TSMP Limited 3@ T 1A 7 B
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SA4ERARBIHE S TAE 1,000 AT L.
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BAfr: JiG
TiH TEHERAR 2020 £ & 2019 2018 “EfE
FRAER 2, 934. 51 3,474.10 1,732.28
R £ 2 ; Bkl
gg M2 LAl 8. 26% 11.18% 6.26%

by RAT NI 50 R B TR 0 3 AT

H T8 S OR & B AT S B . B & s A A B, S
FIERAE N FEEN SR SRR R —, 2020 45 4248 = &% 58.78 1L,
AR PRI K T3 o5 B 2R A AT AT A . RAT AT 2007 4F 4R 5 5 AL A AT
WS BR R, SEAE IR R 7= i A R IR g5 7K, RAT NS AR TR R R
T RIETRENREGIERR, ANEHCHNEKIT AN TER 22— KITA
FER =R EENIR BEREMZE, P mBORTTHEZ T AENT TR IR 5 &
75 i T B A R )R e A A SR R I XU D GIE R R A RN
HERIE, FEIRAIEZ G — ARG T, IR ERRENRE. BT
N 1) S A B okl i LA D B
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2
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=7l =] =a7]]
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	（四）结合红牛诉讼最新进展、奥瑞金业绩波动情况、资金状况及红牛间接通过奥瑞金向发行人采购情况，分析并披露发行人业绩是否稳定及可持续，并充分提示风险
	（五）中介机构核查意见

	二、关于核心技术
	（一）列示曾任职于苏州PPG的相关人员涉及的专利、实用新型、核心技术等申请或形成时间、具体项目情况等，披露发行人是否存在实际使用或在相关技术的基础上再次研发的情形。
	（二）中介机构核查意见

	三、关于奥瑞金相关交易
	（一）对比受让股权及向奥瑞金转让股权的PE差异分析奥瑞金入股发行人价格的公允性及合理性。
	（二）说明终端食品饮料行业入股包装行业情况与包装行业入股涂料行业是否具有可比性，是否存在包装行业入股涂料行业案例，进一步分析奥瑞金入股发行人的必要性及商业合理性。
	（三）披露向奥瑞金与其他客户的销售价格对比情况，分析差异原因；披露向奥瑞金销售粉末涂料的定价依据及公允性，以及2017年以后销售粉末涂料单价下降的原因。
	（四）披露奥瑞金入股4.9%的原因，是否出于规避关联方认定的考虑，奥瑞金与发行人之间的交易是否在实质上构成关联交易。
	（五）披露仅向奥瑞金和昇兴集团实施销售返利却未向其他客户实施优惠政策的原因及合理性，是否存在利益输送。
	（六）结合报告期内发行人对奥瑞金的信用政策变化情况，披露是否存在通过对奥瑞金放宽信用政策刺激销售的情况，如有，请披露发行人下游客户是否发生重大不利变化，并分析对发行人的影响。
	（七）请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明对发行人与奥瑞金交易价格公允性、发行人对奥瑞金是否存在业务依赖所采取的核查程序、核查证据和核查结论。

	四、关于博瑞特系
	（一）结合奥瑞金相关产品市场占有率，说明发行人及博瑞特系是否存在对奥瑞金的重大依赖。
	（二）结合博瑞特系易拉盖业务的发展情况、市场占有率情况说明关联交易是否存在大幅增加的可能。
	（三）披露TSMP Limited主要财务数据、易拉盖对外销售情况、收购福建鼎盛及出售TSMP Limited的PE等说明向奥瑞金出售TSMP Limited股权的必要性，收购及出售作价是否公允，是否存在利益输送。
	（四）中介机构核查意见

	五、关于昇兴集团相关交易
	（一）披露向昇兴集团与其他客户的销售价格对比情况，分析关联交易价格公允性；分析并披露向奥瑞金及昇兴集团销售同类产品价格存在差异的原因及合理性。
	（二）按照产品列示通过奥瑞金及昇兴集团或其他客户向中国红牛及泰国红牛销售金额及占比情况，披露发行人是否存在产品对红牛系的依赖。
	（三）结合上述通过奥瑞金及昇兴集团向红牛供应情况及诉讼情况，披露发行人是否损失红牛份额，若是，请分析对发行人的影响、发行人持续经营能力是否存在重大不确定性。
	（四）中介机构核查意见

	六、关于行业及同业竞争
	（一）结合同行业公司业务、行业容量、市场占有率情况，分析并披露发行人业务是否具有充分的市场发展空间。
	（二）结合易拉盖行业市场容量、博瑞特系占有率情况等，说明“预计将占据国内易拉盖行业的主要市场份额”的数据来源，是否为官方数据，是否准确。
	（三）结合发行人及博瑞特系的销售渠道、客户重合情况等，按照中国证监会《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题15说明发行人是否存在同业竞争情形。
	（四）中介机构核查意见

	七、关于资金流水核查
	（一）对发行人及其控股股东、实际控制人及其配偶、发行人主要关联方、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员、销售人员、采购人员等开立或控制的银行账户流水的具体核查情况，包括但不限于资金流水核查的范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、核查金额重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等。
	（二）核查中发现的异常情形，包括但不限于是否存在大额取现、大额收付等情形，是否存在相关个人账户与发行人客户及实际控制人、供应商及实际控制人、发行人股东、发行人其他员工或其他关联自然人的大额频繁资金往来；若存在，请说明对手方情况，相关个人账户的实际归属、资金实际来源、资金往来的性质及合理性，是否存在客观证据予以核实。
	（三）结合上述情况，进一步说明针对发行人是否存在资金闭环回流、是否存在体外资金循环形成销售回款或承担成本费用、是否存在股份代持等情形所采取的具体核查程序、各项核查措施的覆盖比例和确认比例、获取的核查证据和核查结论，并就发行人内部控制是否健全有效、发行人财务报表是否存在重大错报风险发表明确意见。

	八、关于营业收入
	（一）披露2020年1-6月三片罐涂料的销量和销售价格同比下降的原因及合理性，并结合报告期内三片罐涂料销售占比持续下滑的情况，分析发行人未来经营业绩是否稳定。
	（二）披露发行人库存托管模式收入金额占比，发行人根据合同约定将货物实际交付客户至取得客户领用结算所需周期 ，以及采用该模式的原因及合理性、是否符合行业惯例
	（三）结合发行人报告期内二片罐涂料的销售收入变化情况及客户储备情况，披露发行人二片罐涂料的研发、生产和销售进展与发行人认为二片罐涂料的市场需求是影响公司收入增长的重要因素的匹配关系；说明发行人三片罐涂料和二片罐涂料在生产工艺及产品应用上的差异情况，发行人的技术转型是否存在难度，与下游主要客户经营业绩是否匹配，是否存在盈利能力持续下滑的风险。
	（四）中介机构核查意见

	九、关于客户集中度
	（一）量化分析并披露发行人主要竞争对手的客户集中度情况、与发行人客户重合情况，披露发行人认为选取的同行业可比公司的主要客户集中度情况与发行人不具有可比性的依据及合理性。
	（二）模拟剔除向奥瑞金销售的用于红牛饮料罐涂料产品销售收入对发行人报告期经营业绩的影响，并进一步分析并披露发行人对奥瑞金是否存在重大依赖。
	（三）中介机构核查意见

	十、关于毛利率
	（一）主要客户销售毛利率情况及毛利率差异分析
	（二）中介机构核查意见

	十一、关于可比公司选取
	（一）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第28号——创业板公司招股说明书（2020年修订）》第五十条，披露发行人与同行业可比公司在经营情况、市场地位、技术实力、衡量核心竞争力的关键业务数据、指标等方面的比较情况
	（二）披露招股说明书选取可比公司的依据及标准，发行人认为前次申报可比公司不可比的原因与本次选取可比公司的依据是否存在矛盾，相关可比公司的选取是否全面、客观、公正。

	十二、关于存货
	（一）报告期各期末存货与主要订单的对应关系，报告期末未对应订单的存货金额、占比及形成原因
	（二）进一步披露发行人的主要存货保质期限是否为1年，发行人按1年为界限判断存货是否需计提跌价准备是否符合行业惯例，并进一步分析存货跌价准备计提是否充分 。
	（三）披露报告期内发行人存货盘点制度的实际执行情况，以及盘点寄售方成品库存是否存在受限的情形。
	（四）中介机构核查意见

	十三、关于新收入准则
	（一）披露执行新收入准则后将当期发生的运输费等继续计入销售费用而未转入营业成本中核算的依据及合理性，是否符合《企业会计准则》的规定
	（二）中介机构核查意见

	十四、关于固定资产和在建工程
	（一）结合报告期内产能利用率、设备成新率以及设备老旧导致委外加工等情况，披露报告期各期末固定资产是否存在减值迹象、固定资产减值测试情况、可变现净值及减值金额的确定方法、未计提减值准备计提是否符合《企业会计准则》的规定。
	（二）进一步说明公司产能与机器设备原值的比值与同行业可比公司存在差异的原因及合理性，并说明发行人解释“可比公司设备自动化水平较高”与报告期内发行人人工成本较低、人均产量较高、制造费用占成本比重逐年下降的匹配关系及合理性。
	（三）披露报告期主要在建工程转入固定资产所需周期，发行人在项目已基本完工的情况下仍需较长时间达到预计可使用状态的判断依据，是否存在延迟转固情形。
	（四）中介机构核查意见

	十五、关于创业板定位
	（一）请发行人对照《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》第三条、《深圳证券交易所创业板股票发行上市审核规则》第十九条的规定，补充披露各项主要业务在创新、创造、创意及与新技术、新产业、新业态、新模式融合方面的相关特点。
	（二）中介机构核查意见


