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NAEAS BURE HET BRAS 5 RAT NS REHET AR LBy 68.159%41 89. 44%,

H 2019 R TN RHE BRI APP 1R 778 o RBRIIHE) S H ok 1
ANFIPRE G, RN S M I 1 AT N SE A%

PRIk, AT A i 30 A 2R

PFLARULHC, BEMA S0 TSR

Dy RAT AT AL 5B A DL AR

PRI, AAT N i B LI A B Bl e A S5 N B

EHET A ST 10323 5 R AT NITE P R - 1

AL Jit

s g 2020 4 2019 £¢ 2018 £
BN & kb 19N i b N i b
T P APP | 44,552.04 | 27.52% | 42,289.40 | 48.26% | 20,529.85 | 43.02%

¥ | PRELH APP 97,996.46 | 60.54% | 21,472.99 | 24.50%

el E | HA H5 Mk 2,539.48 | 1.57% | 13,525.02 | 15.43% | 24,394.01 | 51.12%
W55 | iz 16,788.19 | 10.37% | 10,347.31 | 11.81% | 2,796.84 | 5.86%
it 161,876.17 | 100. 00% | 87,634.72 | 100.00% | 47,720.70 | 100.00%

RAT NECF R IR SO RIE T R 3028 7 o APP FITRSLFH APPL A
H5 Wiz s S8, Hh N aEER% ) in APP AITREZH] APP X 73 N2 T il 5
UOPRE /NG RN AN IS, RDRAT NPT I 2 77 R FE SR .
FERFUR, AN, TFESEE Py APP ECT B AR 55 BN o S T AR
SN L1 53 591 A 43.02% . 48.26%F1 27. 52%, Bt 50% M SN H9E R 3
% P APP LA, L 2020 -, I 0% HIFE TN H2K % P i APP
[ e =
BWRATH) (R EREh SR EE LA 20200, RAT ANPE /MR
APP F/NE B IS5 b T35 = MR RN, BT HAUN Gt 7S FEER% i APP
PR, BRIEZ AL, RAT N 11 D FEE TR v APP 7, PR APP
FE HA HS WS ANEE SRS AN GTE L, BOZAR S TR R R
WRAT N RAT LA
BRAN, M ERATCLEH, KATA 2018 4Ef) H5 RSN (A H5 RS
JAEE SCHER AU 7 LRy, 2019 SRR APP IS (5 EE A 24.50%, 2020
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mH 2020 2019 £E 2018 4F
LEBE R O 56 18 9
Forp: SRUE T gt ik 39 7 2
RVE T WAL B 75 HEF 17 11 7
M43 E RAE S R EE 37 15 9
LIRS E RN (o) 66, 436. 28 17,233.59 2,641.89
SLEBAE dEN N i B 39.07% 18.66% 5.22%
F sk E RN (J56) 1, 186. 36 957.42 293.54

WA, RAT N EBAE SR 0) 09 9 it 18 JiEAN 56 A, TTRRUS 4>
W 2,641.89 JiG. 17,233.59 JiJCAN 66,436.28 7 A, i 4HE N 1 EL A
53R 5.22%. 18.66%7FH 39. 07%. 2019 A 2020 4, SkFBATE i ¥ 2 & A DT kI
NREESEIN, — 7R T REE AT AN P UG, BT R 1R S e g 7= AR
B ON FIRER B  J80s 53 — D5 T R AT NAE 2019 4F A1 2020 4047 Sk #145 k f&
SFhg, DS SR REHE PAT R AR B, RAT A2 E SR 2 Il &
B RO S, TR S AR o 50 R 8 R RT BE B pk e ML IS N1 K T R AT AAE
2019 41 2020 4 F & 1 -F5 LA e 5 BOR VS LE S IBAE dh, LT RRUE I R AT
A5 AR R, W IR 207 2 WA “ OQRAT NS PG K 1
JEER 0T, B AR DTk E M SON 3G 0 SO — 53858 T R AT N ISR e
ap

B KAT NKERAE IR TR EBE FAT AL A F 3 g o

2019 FEA 2020 AT NSKEAE fhoTERION o5 Euicsr, UL 2020 4, 56
WS FBVE S TTHR T 39. O7%MIENVIT N o R FIAT ML 2 =) A4 75 B A1 i SRR
PRI, PRI TEE S RAT NI S84 it ST RN IS GLEAT 6 B, ERIAT BE 22 =] 7 i
HRATE i R A R BT DA s AR it R SRR JEE , WS T 3 B R QQ B s Hh %A AR il 19
FE A E BLHEAT X EL AT, Bk R

7= i PE 4 F+4 F=14% FHT4
o PH-#agA | 1,160.6 FHE | 265.9 THE | 128.6 T HAE 93.2 77 ¥ &
- kA 150.9 T# & | 52.2 F#E | 30.7 FHE 21.4 5 # B
QQ | FA-HEF 3,434 A & 902 A & 453 A & 29 A &
BBE | 4tE-H 2R 4,529 A & 1,040 A & 360 A & 230 A &

Bk fE4E 2021 4 3 A 8 B ik APP =i N ARSI R 53,
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i ER PR, AN, RAT NIRRT fh A S AT 2R, FE ) APP
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AEENE, S KEIEA LR,
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%‘/ﬁ—[‘: ﬁfﬁ\ ﬁj\
AH b= 2020 4 2019 ¢ 2018 4¢ 2017 £¢ 2016 ¢ 2015 4¢ 2014 £
Bl 206, 065. 88 188,234.70 190,315.07 166,699.05 119,763.04 63,967.09 41,961.65
KR 9. 47% -1.09% 14.17% 39.19% 87.23% 52.44% 84.80%
B ik
153, 367. 89 158,382.76 165,599.80 156,810.32 112,646.85 59,195.72 41,252.98
EEWA
HE | WK=X -3.17% -4.36% 5.61% 39.21% 90.30% 43.49% 81.68%
B | AP
e - - - - 2,429 1,389 1,313
HE
R - - - - 74.87% 5.79% -
FAH & - - - - 115,240 59,565 42,259
W R - - - - 93.47% 40.95% -
BN 240, 789. 59 171,763.34 86,194.99 90,995.05 46,901.77 16,820.19 12,420.46
i WK 40.19% 99.27% -5.28% 94.01% 178.84% 35.42% 23.84%
‘El o, N
N F 2R
=) 83,177.76 71,658. 25 76,265.73 81,921.36 38,295.96 12,827.36 10,213.11
FEBRAN
WK 16. 08% -6. 04% -6.90% 113.92% 198.55% 25.60% 35.86%
ERIALON 852,570.10 | 834,776.70 503,825.00 409,506.60 - - -
KR 2.13% 65. 69% 23.03% - - - -
TER 132
o 493, 218. 40 371,041.80 382,792.60 349,004.20 - - -
I PN
LR | KR 32.93% -3.07% 9.68% - - - -
HAF 3% H
- 1,020 980 1,080 1,110 - - -
P
W R 4. 08% -9.26% -2.70% - - - -
Rz | ENRIRN 97,590. 13 70,537.70 88,548.99 71,677.96 - - -
L | KR 38. 35% -20.34% 23.54% - - - -
BN - 43,998.16 41,040.79 40,045.62 - - -
bR - 7.21% 2.49% - - - -
T ah g
- - 17,434.26 23,239.09 20,781.20 - - -
(AL PN
" | WKR - -24.98% 11.83% - - - -
B | AP
e - 101.38 181.97 178.07 - - -
HE
KR - -44.29% 2.19% - - - -
FTAEEH - 7,186.83 13,720.54 10,935.28 - - -
W R - -47.62% 25.47% - - - -
Bl 170, 050. 04 92,333.81 50,642.76 - - - -
W R 84.17% 82.32% 57.45% - - - -
RAT | BEBE
A REENZS 145, 087. 98 77,289.20 43,673.32 - - - -
'GN
AR 87.72% 76.97% 68.11% - - - -
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VE 1. ATHATIR, A IEE T 2014 4E % 2017 4E 3 A (04 S S BON Zo M A s, TS B R
BT AR, S RIE T 2 P SR SRR, Rk 4h, T R R S T 7
(7 PR 7 S B . Bedb, T HAH AE 2020 SF 3R,

VE 2: RAT N A TR S 25 2 P P M T T EERRAR ) APP 72 SR 14T HS I 1 78 {8 PR P
R, AEURBEERA APP 22 St 80, el skl T2 7 IR 45 22 G v e «

AN, RITABENIRN 554 50,642.76 Jijt. 92,333.81 JijcAl
170, 050. 04 75 7T, 2019 “F4% 2018 FE 44K 82.32%), 2020 535 2019 3% K 84. 17%;
B 7 B S N5 BN 43,673.32 it 77,289.20 J oAl 145, 087.98 5
7T, 2019 4F#% 2018 ‘EMK: 76.97%, 2020 S53% 2019 553 K 87.72%. ~a)=L

WA E AT 5 2 B Bl S5 IR PR FF iR g 1, 2T BU R R A -

(L BB AT AT AE ST PR AR, AT AR B e
P R BT T RO R JE B BB, DT OR R 1l 55 sl K o 28— 1O
B S AR A IO P R, AT N SR i HS st i J e 2017 4R 42
2018 1F, BEE WS AR, JLHEME AR T MPE KR, KT H5 Mk
IEEZWALEAES, RATANEA H5 WSl & fia 8 Szl & ok i i, #t—
SRS T T 2 B SRR N IR AL AN L0, S 2019 4E AT 2020 F ML 55
IR BT E T IR SRR 2ol S5 B Sk E S AR R R A
FAT N AR B T F & 18 E 450 USRI SN IR A =200 28
TN IR BOREE OUHGRA H KBS RIPRER R, H S ER R S
& P AR & P . 2019 £EA1 2020 BEE A H k%6 Bl BRFL A
I AEAE R PR AR, AT AR 75 B IR IEHE IR, F P LA
P R AR 2 — 05Tt BEfa s 7 HCT N I PR S K

(2) 1328 TAT WA RIS AR LR A BN AN BTN, AT N lk 55 pRadk 1
Koo HERAN G D8 2R FL AR ] B 35 ST B R0 7 1l A% sl Dl i3 P A% 9 >3 452
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IR B BEE T I R AN BT, N BN T, RAT ARSI A
R AR 5 T R 8RS BN BIE N FE IS E RESI AR T B A &
AWFEE R R SR

PB4, X T B B ALk, ol 55 RIS 3 T8 5 K B Bt 5%, i B3R B
B GRS RIS B L% 5 RAT N OB, Horp 3 R R A e 4T B 4
2014 & 2017 SF VA SCTHIARME BAE L 47 #1469 2015 4F % 2018 4F, EMLIR Ak
FEEE MG K, R RAT ANTE B R0E 55 U Bk 5 3 18 B — e G 3. ik
Ab, FRYEFTEL 2w A TF R B 788 P 8O se Al e il B AR 2015 AR AT
2016 4 AME B KR SE IS KR BA TR . RSN, K
AT NI TR P B 7l AU Bl R FTR, B 153 Dl 55 1) 70 M8 4 2
KR 5 B R & B3 K b B A TTR .

SRS AN IR S, FBRHY 2019 4 5 TR I E RN RN )
BP A WONEEE W, FERRERER T, — 750 R R I SRS 5 RAT A
AE, FEEE N ETHLIRERE R R, AR E RS AR (IDC) #idE,
2019 Frh EH A e FHL AT A DT E R LT 7.5%, FHLH DR i T B0 2 R
B PR PR ARG s 53— 7 T S 5 AT AR, B B R
R BARPRN S B S8R 835 7 3 APP =\, 52407 54T Ml 4 2% B 52 APP
H5 M5, PRSI APP DR, FAT 3% B SN BEAT T F

SRR R 2018 FEIENVINFIRL B Bl 12T S WSO P T B 3 2 3 U
W RAEAR S, AEWIWAIN 2 B ENBUN A e, Rk CPS 74
W55, RIEFERE RN ATHER, 1205, HAMA FRE 0 H SO
BRSSP GRS e o, AR SRR I 2058 4 LB AMRON s — MR 23 A
10%, BRI 20l 55 42 B AT SR YR AR (R AR AR, BRLRAE A B I I NI S
R AN I TR A HBEEE R, BUNEHE 2018 FryEIIA N
5,666.75 /G, M EIRWCNBIA T AT LAHESR, AUBUNA B —F R Tk 1
5.67 ALICIIH P a4 40, [FF, 256 FifR{EE 2018 fFR83) b 51 & B R %
KA 47.45%, B 2017 SEHEHK 24.08%, ENFNEIEK 97.89%, TLLE HFIR
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SCPEIRSS) TE 2018 ARSIl TR R, 5P A ME BB ECNAEEL. 2019 4
4 FPRE BBOEEIIDERE, WA R FE S NNz —, Fhk, FERAHIA
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FBATBE 0.87%. 2020 4, ~Fia{E B3N R B S N FEJE L 2019 4 B
WK, BONBEE/NT AT N EE R TAE B R E HS Wik 55, APP k%
B, RRITN CAH H5 Ml 4Rz s RS M SCERTE 2020 4N
KT H5 Wbk 5 IR I, Tigse e imi], SECLIONIEEAX BN

Vel SCEE A Hp SCAE 2R B AR 1B N 3 5 B AT NAREL A — 2 2 5%,
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S 2019 FFWIEHT ML IR G, BBOL S INTE 2019 4 KIERE K 341%,
SEI 2019 FHENINIEIEE R, W FHe R sk SN, B SCEE A £
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TEH P SR A BT AT s, 2020 237, MXEAE2REIEKRE AL
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R B Lk 4. 08%, FEZL I EL U NEL 2019 18 38. 35%, 2R L&
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ELAUREE R ED SN SEE RN, By B L S5 WO AE 2018 SFA i K, 2019
FAHPN . MIERWEED, HE T REL SN B FRANE, “Htt+
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A RITAFEB WS AR AN
WG, 2w ST A SR .

Hf7: JiTG
2020 £ 2019 4¢ 2018 4f

A 25 & &M i & i b
IRTEHE) A | 104, 857. 96 80.96% | 60,683.12 83.09% | 30,073.62 80.95%
AL AR 21, 622.55 16.69% | 10,400.39 14.24% 5,500.19 14.80%
HR T 37 P 1, 369. 45 1. 06% 951.77 1.30% 866.25 2.33%
IT BEU5 RS 2% 1,671.99 1. 29% 994.55 1.36% 693.57 1.87%
oIV B 7 A - - - - 19.28 0.05%
it 129,521.94 | 100.00% | 73,029.84 | 100.00% | 37,152.92 | 100.00%
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F HUE M A SE M, SRIEHE) A RN RS A S A B B N B P IAS, 4
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) e Bk
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FAS LS HERf . SERE. BRIEZ AN, X RAT NRISRIEHE) A AR A A $AT H
TR IR

ORBEHES A K 5T B

PETEHET H KRN RAT N R i Bl s P, M RAS 1) 56 B T Y

2370 97 W
2-23




KIEEFR

KAE7[2021]009219 =

T : — IR ERAT N BA KRN 2 R Sk (R
SRBIERI, IXAE R RS IE N B BRI N BT AR, BLK
@ dh o AT ORI s 59— 5 Tl e A% & R e RAE IR AL
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PO 2N ——————
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RPN, BRI S, AN, A i NS AN IR TS A 1Y
REEES 8, AAILERE.

B. RITARZRAGH

RAT NBIERE A5 [FAT L AT B A R AR LS IR N 2 Y 72 (—)”
Z ()7 Z “©FFRATILAT LA T HIREE A7, SEATE AT LA FIA R, RAT
NI A S B

C. RAT AN BRFHA /b ARk

X EARBTE T AL, R P e IRIE AR B SO R 5 AR SR
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2020

25 %——Em}& ALK P &K R PP & TALEH iH % RAEE AR

wa |~ fwf‘f; HE | LR | KE | Sk | AW s | uE 5o
2-10 A~ 42,786 | 0.34% | 86,960 | 0.58% | 1,294.70 0.78% | 1,115.81 0.81%
APP | 11-30 A 20 | 0.00% 303 | 0.00% 1.43 0. 00% 1.33 0. 00%
EF | 31-50 A4~ 3| 0.00% 97 | 0.00% 0. 39 0. 00% 0.33 0. 00%
¥ |50 Ak 3| 0.00% 248 | 0.00% 0. 49 0. 00% 0.03 0. 00%
A3t 42,812 | 0.34% | 87,608 | 0.59% | 1,297.01 0.79% | 1,117.50 0.81%
2-10 A 5,703 | 0.05% | 13,151 | 0.09% 242.05 0. 15% 224. 27 0. 16%
11-30 A 4| 0.00% 47 | 0.00% 0. 40 0. 00% 0. 40 0. 00%
H5 | 31-50 A~ - - - - - - - -
50 AL - - - - - - - -
&3t 5,707 | 0.05% | 13,198 | 0.09% 242. 44 0. 15% 224. 67 0. 16%
2-10 A~ 86,947 | 0.70% | 174,734 | 1.17% | 2,290.83 1.39% | 1,953.87 1. 42%
11-30 A 6| 0.00% 95| 0.00% 0.08 0. 00% 0. 07 0. 00%
']*mﬁ 31-50 A 2| 0.00% 84| 0.00% 0.03 0. 00% 0. 01 0. 00%
50 AN AL 4| 0.00% 286 | 0.00% 0.17 0. 00% 0.08 0. 00%
&3t 86,959 | 0.70% | 175,199 | 1.17% | 2,291.12 1.39% | 1,954.03 1. 42%
2-10 A 240,203 | 7.29% | 537,800 | 3.67% | 7,217.40 4.06% | 6,723.53 4.39%
B | 11-30 A 70 | 0.00% 878 | 0.01% 8. 48 0. 00% 7.77 0.01%
¥ 3% | 31-50 A~ - - - - - - - -
FB% | 50 Ak = - - - - = = =
&3t 240,273 | 7.29% | 538,678 | 3.68% | 7,225.87 4.06% | 6,731.30 4.39%
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g B—FRAE K FAEK P H iVl Iak it FREEH HRFREE RH

Vi F;ﬂ@j‘;ﬁ{ﬂ & 5 H BE =14 &8 =14 e 5 E
APP | 2-10 4> 50,708 | 0.76% | 104,458 | 1.12% | 1,222.31 1.41% | 1,110.12 1.37%
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5| 11-30 4 34 | 0.00% 537 | 0.01% 0.77 0.00% 0.50 0.00%
Ui | 31-50 4~ 3| 0.00% 109 | 0.00% 0.29 0.00% 0.23 0.00%
50 MLk 1| 0.00% 57 | 0.00% 0.05 0.00% - -
it 50,746 | 0.76% | 105,161 | 1.12% | 1,223.42 1.41% | 1,110.86 1.38%
2-10 32,553 | 0.49% | 70,435 | 0.75% 747.21 0.86% 967.84 1.20%
11-30 7| 0.00% 80 | 0.00% 0.69 0.00% 0.75 0.00%
H5 | 31-50 4~ - - - - - - - -
50 B E - - - - - - - -
it 32,560 | 0.49% | 70,515 | 0.75% 747.90 0.86% 968.59 1.20%
2-10 4 8,845 | 0.13% | 18,527 | 0.20% 221.30 0.26% 214.66 0.27%
11-30 4 11| 0.00% 238 | 0.00% 0.65 0.00% 0.62 0.00%
H;Hrj 31-50 2| 0.00% 68 | 0.00% 0.29 0.00% 0.28 0.00%
50 MLk 16 | 0.00% 5,754 | 0.06% 22.86 0.03% 22.68 0.03%
&1t 8,874 | 0.13% | 24,587 | 0.26% 245.09 0.28% 238.24 0.30%
2-10 4 113,930 | 3.30% | 238,731 | 1.98% | 2,173.73 1.98% | 1,822.21 1.96%
iz | 11-30 4 6| 0.00% 87 | 0.00% 0.71 0.00% 0.58 0.00%
Y | 31-50 A4 - | 0.00% - | 0.00% - 0.00% - 0.00%
M55 | 50 AL I -| 0.00% -| 0.00% - 0.00% - 0.00%
it 113,936 | 3.30% | 238,818 | 1.99% | 2,174.44 1.98% | 1,822.79 1.96%
2018 4F

wp B—FRAE K K iVl Iak it FAEEHN HRFREE R

VZ FFﬁmghT HE 5 b HE )51 &5 5 b HE )1
2-10 4 29,544 | 0.60% | 60,599 | 1.05% 753.62 1.51% 709.39 1.58%
APP | 11-30 4 9| 0.00% 137 | 0.00% 0.20 0.00% 0.11 0.00%
%1 | 31-50 - - - - - - - -
i | 50 AP 1| 0.00% 72| 0.00% 0.08 0.00% 0.07 0.00%
it 29,554 | 0.60% | 60,808 | 1.05% 753.90 1.51% 709.56 1.58%
2-10 128,612 | 2.59% | 281,237 | 4.86% | 2,147.19 429% | 1,839.36 4.09%
11-30 4 6| 0.00% 68 | 0.00% 0.70 0.00% 0.57 0.00%
H5 | 31-50 4> - - - - - - - -
50 MEA - - - - - - - -
&1t 128,618 | 2.59% | 281,305 | 4.86% | 2,147.88 430% | 1,839.93 4.09%
2-10 137,800 | 2.49% | 281,122 | 5.07% | 1,288.30 4. 35% 851.82 4.08%
11304 11| 0.00% 127 | 0.00% 0.47 0.00% 0.16 0.00%
;2 31-50 /> -| 0.00% -| 0.00% - 0.00% - 0.00%
50 LA -| 0.00% -| 0.00% - 0.00% - 0.00%
it 137,811 | 2.49% | 281,249 | 5.07% | 1,288.77 4. 35% 851.98 4.08%
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	问题一及回复
	（1）详细披露发行人在头部书籍获取、渠道推广等各方面的具体方式、方法，发行人是否拥有区别于同行业公司的特有技术或特殊做法、相关技术或做法的先进性、独特性及能否支撑发行人获得超过行业平均的收入增速，发行人相关技术或做法是否易被模仿或替代、是否具备较强的竞争壁垒、发行人核心竞争力具体如何体现。
	（2）结合上述情况、发行人相关技术和做法的成本支出、人员和技术储备情况等，进一步分析披露导致发行人收入增速较高的具体因素、发行人收入增速超过同行业可比公司的原因及合理性、收入增速与发行人行业地位是否匹配、发行人收入增长与相关成本支出是否匹配。
	（3）进一步结合发行人头部书籍获取方式、测书方式及其有效性、头部书籍贡献收入情况等，披露发行人书籍获取能力的具体体现、头部书籍收入贡献金额是否符合行业特征和同行业公司情况，主要书籍是否为行业内的头部书籍、知名书籍或知名作者的作品，相关收入贡献是否符合书籍特征和排名状况，发行人书籍状况与收入增长的匹配关系。
	（4）进一步结合发行人收入增长情况、成本核算完整性、毛利率情况、期间费用完整性情况等，量化分析披露发行人营业利润率超过行业平均水平的原因及合理性、高利润率与发行人的行业地位是否匹配、相关高利润率是否可持续。
	①发行人收入增长情况
	②成本完整性情况
	③毛利率情况
	④期间费用完整性情况
	⑤营业利润率超过行业平均水平的原因及合理性
	⑥利润率与发行人的行业地位相匹配
	⑦关于利润率可能下滑的风险提示

	（5）请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人收入增速和营业利润率超过行业平均的合理性、与发行人行业地位的匹配性、发行人核心竞争力及其可替代性等所采取的核查程序、核查比例、核查证据和核查结论。

	问题二及回复
	请发行人：
	（1）结合快乐农夫渠道优势的具体体现、市场主流的渠道变现方式，补充披露快乐农夫在拥有渠道优势的情况下，选择与发行人合作且利润率较低的原因及商业合理性、快乐农夫拥有大量流量资源而未选择开展其他相关业务或开拓其他同类客户的原因、相关合作协议中发行人占据明显优势地位的合理性、相关合作模式和双方关系是否符合行业惯例。
	1、快乐农夫渠道优势的具体体现
	2、市场主流的渠道变现方式
	3、补充披露快乐农夫在拥有渠道优势的情况下，选择与发行人合作且利润率较低的原因及商业合理性
	4、快乐农夫拥有大量流量资源而未选择开展其他相关业务或开拓其他同类客户的原因、相关合作协议中发行人占据明显优势地位的合理性
	5、相关合作模式和双方关系是否符合行业惯例

	（2）进一步结合发行人与快乐农夫共用代收款公司、渠道重合情况、发行人前员工负责快乐农夫运营、运营支撑费用率的合理性等，补充披露快乐农夫与发行人是否存在实质重于形式的关联关系、快乐农夫相关推广素材是否由发行人提供、快乐农夫是否存在为发行人其他产品进行导流的情形，快乐农夫是否存在为发行人承担成本和费用的情形。
	1、发行人与快乐农夫共用代收款公司的合理性
	2、发行人与快乐农夫渠道重合情况的合理性
	3、发行人前员工负责快乐农夫运营的情况及合理性
	4、运营支撑费用率的合理性
	5、补充披露快乐农夫与发行人是否存在实质重于形式的关联关系
	6、快乐农夫相关推广素材是否由发行人提供
	7、快乐农夫是否存在为发行人其他产品进行导流的情形
	8、快乐农夫是否存在为发行人承担成本和费用的情形

	请保荐人和申报会计师：
	（1）结合快乐农夫与发行人合作的紧密程度、发行人与快乐农夫共用代收款公司、发行人前员工负责快乐农夫运营、快乐农夫导出发行人用户的资金流水等情形，进一步说明快乐农夫核查范围和手段受限对发行人相关核查证据可靠性、审计核查结论、业务和收入真实性核查结论的影响，中介机构相关核查结论是否获取充分的核查证据。
	1、针对快乐农夫的核查方法及核查手段
	2、针对题中所述的相关情况的核查方法及核查手段
	3、核查结论

	（2）对上述事项进行核查并发表明确意见。
	1、针对题中所述的相关情况的核查方法及核查手段
	2、核查结论


	问题三及回复
	请发行人：
	（1）进一步结合单一支付账户向2个及以上用户账户充值发生原因、平均阅读时间间隔低于1分钟用户行为合理性、中介机构相关IT审计情况等，补充披露发行人收入规模的合理性、上述情况对发行人收入真实性的影响。
	1、发行人单一支付账户向2个及以上用户账户充值的原因
	2、平均阅读时间间隔低于1分钟用户行为合理性
	3、同时存在平均阅读时间间隔低于1分钟和一个充值账户对应多个用户账户情形的用户的消费占比极低
	4、中介机构相关IT审计情况

	（2）结合发行人快应用产品推广单价低于其他产品的原因、发行人向由发行人前员工或其亲属控制的渠道推广商采购价格公允性、快乐农夫导出发行人用户的资金流水的原因、发行人与快乐农夫共用代收款公司等情形，综合分析并披露发行人相关渠道推广成本是否完整，发行人渠道推广成本占比和获客成本合理性及与同行业可比公司是否存在显著差异，是否存在体外主体为发行人承担推广成本或费用的情形。
	1、发行人快应用产品推广单价低于其他产品的原因
	2、发行人向由发行人前员工或其亲属控制的渠道推广商采购价格公允性
	3、快乐农夫导出发行人用户的资金流水的原因
	4、发行人与快乐农夫共用代收款公司
	5、补充披露发行人渠道推广成本占比和获客成本合理性及与同行业可比公司是否存在显著差异
	6、综合分析并披露发行人相关渠道推广成本是否完整，是否存在体外主体为发行人承担推广成本或费用的情形

	（3）结合发行人书籍获取方式、收入贡献前二十和非前二十大书籍平均收入贡献金额，同行业公司情况等，补充披露发行人发行人版权成本占比低于掌阅科技和宜搜科技的原因及合理性、较低的版权成本能否支撑发行人收入的快速增长、发行人版权成本是否完整、是否存在体外主体为发行人承担版权成本或费用的情形。
	1、发行人版权成本占比低于掌阅科技和宜搜科技的原因及合理性
	2、发行人书籍获取方式、收入贡献前二十和非前二十大书籍平均收入贡献金额及与同行业公司的对比情况
	3、发行人的版权成本支出能够支撑发行人收入的快速增长
	4、发行人版权成本完整、不存在体外主体为发行人承担版权成本或费用的情形

	请保荐人、申报会计师：
	（1）进一步结合单一支付账户向2个及以上用户账户充值发生原因、平均阅读时间间隔低于1分钟用户行为合理性、中介机构相关IT审计情况等，说明对发行人收入真实性所采取的核查程序、核查比例、核查证据和核查结论，相关核查证据能否支撑核查结论。
	（2）进一步说明对发行人推广和版权成本完整性所采取的核查程序是否充分、核查证据的外部性和充分性，相关核查结论是否具备充分的核查证据支撑。
	（3）对上述其他事项核查并发表明确意见。

	问题四及回复
	（1）请发行人结合相关员工在发行人、发行人客户和供应商处的任职情况、职务内容及中介机构对相关法人和自然人资金流水核查情况，以实质重于形式的原则认定并补充披露上述客户、供应商与发行人是否存在关联关系及认定依据，发行人对关联方及关联交易的信息披露是否真实、准确、完整。
	1、相关人员在发行人、发行人客户和供应商的任职情况、职务内容
	2、相关法人和自然人的资金流水核查情况
	3、发行人与相关方不存在实质重于形式的关联关系

	（2）请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。


