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. 4.69 TT/E, EFIRSFN 53.66% 53.90%, 59.24%. 58.08%, 2019 ERM B EFESHHIR
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2019 4R 6,055.00 | 4153 5.07 58.08 829818 |  56.91 11.31 71.19
2018 4R 1242410 | 78.00 4.80 53.90 315254 | 1979 | 2097 77.24
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JTHE AR T AT REE Py BAEHL) S 300 2% F T B

@2018 4, 7] A RA R ERAPT LT, BTNl XD SR S AR A
A ST T RAT NAFIZ S AT IR T R B vt B InFE SO B AF RN R BT, TSR
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1. RDA EAFE

a2t MEAREHAEZH, KT ABERIF RDA Technologies Limited A BT

k44 Fx RDA Technologies Limited
LI T 200711 H14H
= Unit 1302 and 1303, 13/F, Building 19W, 19 Science Park West Avenue, Shatin, New
VEIH
Hong Kong
FEAR W BR

PR SO (L) BHEATIRA A5 100%

bR i e R A R A T Ef % 100% GEHHE: 20184E5 H9H)

WL L A RDA Microelectronics (BVI), Inc (LA FTEFR “RDA Micro BVI” , WH%
IESES N “RDA Microelectronics, Inc.” , IBH HH: 20164E6H6H)

Harefield Limited. i/ 100% CiBH HEH: 2007411 H27H) , Harefield
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	大信备字[2021]第5-00022号
	问题3、关于专网通信芯片及模块业务主要经销商
	一、分析并披露在终端客户主要为宝锋电子的情况下，仍然采用经销商模式销售的合理性、是否符合行业惯例，生产及终端客户均在境内的情况下通过香港经销商销售的原因，报告期各期末通过经销商销售的最终销售情况及中介机构核查方式，并结合最终销售情况等分析并披露更换贸易商前后第四季度、12月份销售占比差异较大的合理性
	（一）在终端客户主要为宝锋电子的情况下，仍然采用经销商模式销售的合理性，是否符合行业惯例
	（二）生产及终端客户均在境内的情况下通过香港经销商销售的原因
	（三）报告期各期末通过经销商销售的最终销售情况及中介机构核查方式
	（四）结合最终销售情况等分析并披露更换贸易商前后第四季度、12月份销售占比差异较大的合理性
	（五）核查意见

	二、披露与宝锋电子的合作时间，自合作以来各年的销售金额，报告期各期直接及间接向宝锋电子的销售数量、销售金额、与宝锋电子终端产品出货量、终端产品市场占有率等是否匹配，宝锋电子主要产品的内外销情况，中介机构对于主要终端客户宝锋电子的核查方式、核查过程、访谈内容（如有）及是否实现真实销售的核查结论
	（一）与宝锋电子的合作时间，自合作以来各年的销售金额
	（二）报告期各期直接及间接向宝锋电子的销售数量、销售金额、与宝锋电子终端产品出货量、终端产品市场占有率等是否匹配
	（三）宝锋电子主要产品的内外销情况
	（四）核查意见
	（五）中介机构对于主要终端客户宝锋电子的核查方式、核查过程、访谈内容（如有）及是否实现真实销售的核查结论

	三、分析并披露报告期各期宝锋电子向经销商回款金额与经销商向发行人回款金额是否匹配、回款时间是否存在显著差异
	（一）说明与分析
	（二）核查意见

	四、披露环球佳美是否从事过其他经销业务、香港环球佳美是否为发行人专门设立、发行人选择环球佳美作为独家经销商的原因，向环球佳美销售毛利率显著高于同创时代的合理性，2020年1-6月向环球佳美销售大幅增加的原因，发行人实际控制人及主要股东、董监高与环球佳美实际控制人是否存在亲属关系或其他密切关系或利益输送情形
	（一）环球佳美是否从事过其他经销业务，是否为发行人专门设立
	深圳环球佳美科技有限公司（以下简称“深圳环球佳美”）的工商信息如下：
	深圳环球佳美自设立以来一直为黄海水持股100%的自然人独资企业，自设立以来未曾发生股权变更或主要人员变更。黄海水为深圳环球佳美的实际控制人。
	香港环球佳美科技有限公司（以下简称“香港环球佳美”）的工商信息如下：
	香港环球佳美自设立以来一直为黄海水持股100%的独资企业，自设立以来未曾发生股权变更或主要人员变更。黄海水为香港环球佳美的实际控制人。
	环球佳美自设立之日起独立运营，其实际控制人一直为黄海水，环球佳美不存在受到发行人或发行人的实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员的控制的情况。
	环球佳美基本情况如下：
	报告期内，公司对环球佳美的销售收入占其营业收入的比例如下：
	（二）发行人选择环球佳美作为独家经销商的原因
	（三）向环球佳美销售毛利率显著高于同创时代的合理性
	（四）2020年1-6月向环球佳美销售大幅增加的原因
	（五）核查意见
	（六）发行人实际控制人及主要股东、董监高与环球佳美实际控制人是否存在亲属关系或其他密切关系或利益输送情形

	五、披露报告期各期专网通信芯片及模块业务经销、直销毛利率，向环球佳美销售毛利率高于直接向宝锋电子销售毛利率的合理性
	（一）报告期各期专网通信芯片及模块业务经销、直销毛利率
	（二）向环球佳美销售毛利率高于直接向宝锋电子销售毛利率的合理性
	（三）核查意见

	六、请保荐人、申报会计师说明对专网通信芯片及模块业务收入的核查程序、核查过程、核查范围、披露对经销收入真实性的核查程序、核查过程，并对相关业务收入是否真实、准确、完整发表明确意见
	根据前述审核问答的相关要求，保荐人与申报会计师针对专网通信芯片及模块业务执行了覆盖芯片采购入库、存储、销售出库全流程，并穿透到主要终端客户实施核查的一整套核查程序，该等核查程序与其他中介机构对可比公司执行的核查程序相比，不存在重大遗漏，核查程序充分、完整、全面。
	（一）了解专网通信芯片及模块业务
	（二）采购与生产
	经穿行测试，报告期内，发行人与主要要芯片供应商采购交易真实、交易金额准确、交易记录完整。
	（三）仓储
	（四）经销模式的销售
	（五）核查结论

	七、核查各期经销商对终端客户的信用期政策与销售回款情况，是否存在现金及第三方回款，如存在，进一步核查第三方回款占经销商营业收入比例，第三方回款支付方的资金来源，与发行人、发行人实际控制人以及本问询函第2题所述与实际控制人及信业佳和存在大额资金往来的主体是否存在关联关系、资金往来或其他利益安排
	申报会计师访谈了经销商环球佳美、同创时代，终端客户宝锋电子，书面确认经销商对终端客户不存在现金回款。发行人与保荐机构多次通过当面、电话、邮件等方式沟通，要求经销商和终端客户提供相关银行凭据，因涉及商业机密，且不符合香港公司的商业惯例，经销商和终端客户均拒绝提供资料，或未做任何回应。保荐机构未取得经销商是否存在第三方回款的相关证据，进行了以下替代性核查程序：
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	八、说明实际控制人及其主要近亲属、董事、监事、高管、主要财务人员、关键岗位人员资金流水的核查范围（具体人员名称）及范围覆盖是否全面、资金流水获取方式、是否独立完整获取、不存在资金往来的依据是否充分
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	九、通过访谈同创时代等核查方式，说明发行人更换经销商原因、同创时代目前主要经营业务、目前是否仍代理其他品牌芯片产品
	十、核查李晓明将其持有的融昱佳正100万元出资份额转让给黄煜的定价公允性，是否真实转让，并发表明确意见
	（一）说明与分析
	（二）核查意见


	问题4、关于专网通信芯片及模块业务其他客户变动
	一、结合上述客户主要业务规模、终端产品出货量等分析并披露对上述客户销售金额、销售数量与其业务规模的匹配性，结合具体产品差异分析对部分客户毛利率较高的合理性
	（一）上述客户销售金额、销售数量与其业务规模的匹配性
	（二）结合具体产品差异分析对部分客户毛利率较高的合理性
	（三）核查意见

	二、分析并披露除终端客户宝锋电子外其他客户均变动较大的原因、宝锋电子销售金额持续稳定的合理性，发行人专网通信芯片及模块业务是否对宝锋电子存在重大依赖
	（一）除终端客户宝锋电子外其他客户均变动较大的原因
	（二）宝锋电子销售金额持续稳定的合理性
	（三）发行人专网通信芯片及模块业务是否对宝锋电子存在重大依赖
	（四）特别风险提示
	（五）核查意见

	三、分析并披露2020年1-6月向科立讯销售金额大幅减少的原因，对宝锋电子间接销售增长的合理性
	（一）2020年1-6月向科立讯销售金额大幅减少的原因
	（二）对宝锋电子间接销售增长的合理性
	（三）核查意见


	问题5、关于专网通信芯片及模块单价、毛利率、销量变化
	一、分析并披露AT系列芯片及模块2019年销售单价、毛利率均提高的原因、A系列芯片及模块2018年销售单价较高的原因，2019年销售单价下降幅度显著高于毛利率下降幅度的合理性
	（一）说明与分析
	（二）核查意见

	二、分析并披露最近一年及一期专网通信芯片及模块销售数量下降的原因，主要客户是否更换经销商或减少向发行人采购比例
	（一）最近一年及一期专网通信芯片及模块销售数量变动的原因
	（二）主要客户是否更换经销商或减少向发行人采购比例
	（三）核查意见


	问题6、关于专网通信终端业务及主要客户
	一、结合专网通信终端业务客户集中度较高且受中美贸易摩擦影响摩托罗拉对发行人采购减少等，分析并披露专网通信终端业务是否具有稳定持续经营能力，2020年1-6月销售减少的原因，发行人对摩托罗拉是否存在重大依赖，并就上述事项做特别风险提示
	（一）专网通信终端业务是否具有稳定持续经营能力
	（二）2020年1-6月销售减少的原因
	（三）发行人对摩托罗拉是否存在重大依赖
	（四）核查意见
	（五）特别风险提示

	二、披露2019年各季度向沃尔玛销售金额、销售数量、主要销往国家、沃尔玛上架发行人产品的超市数量、每个超市平均销售数量，2020年上半年对沃尔玛销售金额大幅减少的原因
	（一）2019年各季度向沃尔玛销售金额、销售数量、主要销往国家
	（二）沃尔玛上架发行人产品的超市数量、每个超市平均销售数量
	（三）2020年上半年对沃尔玛销售金额大幅减少的原因
	（四）核查意见

	三、结合芯片成本在终端产品中的比例等，量化分析并披露发行人专网通信终端业务毛利率高于海能达OEM业务的合理性，2019年对沃尔玛毛利率较高的原因
	（一）结合芯片成本在终端产品中的比例等，量化分析并披露发行人专网通信终端业务毛利率高于海能达OEM业务的合理性
	（二）2019年对沃尔玛毛利率较高的原因
	（三）核查意见

	四、请保荐人、申报会计师说明对摩托罗拉、沃尔玛销售的回款情况、是否存在第三方回款。请保荐人、申报会计师披露对专网通信终端业务收入的核查程序、核查过程、核查范围，并对相关业务收入是否真实、准确、完整发表明确意见
	（一）对摩托罗拉、沃尔玛销售的回款情况、是否存在第三方回款
	（二）披露对专网通信终端业务收入的核查程序、核查过程、核查范围、并对相关业务收入是否真实、准确、完整发表明确意见


	经核查，申报会计师认为，公司专网通信终端销售收入真实。
	问题7、关于系统设备及软件业务
	一、结合软件开发销售与发行人主营业务的关系，分析并披露软件收入逐年增加、一类软件仅向单一客户销售的的原因及合理性，结合纳泽科技、北京顺源泉电子科技有限公司、北京纽桥科技有限公司等客户的主要业务、业务规模、相关产品销售数量等披露对其销售软件金额及数量的合理性，是否具有真实需求，纳泽科技主要股东与发行人实际控制人是否存在关联关系或其他利益安排；
	（一）结合软件开发销售与发行人主营业务的关系，分析并披露软件收入逐年增加、一类软件仅向单一客户销售的的原因及合理性
	（二）结合纳泽科技、北京顺源泉电子科技有限公司、北京纽桥科技有限公司等客户的主要业务、业务规模、相关产品销售数量等披露对其销售软件金额及数量的合理性，是否具有真实需求
	该等客户均属于通信及相关行业客户，主要业务、业务规模、相关产品销售数量情况具体如下：
	（三）纳泽科技主要股东与发行人实际控制人是否存在关联关系或其他利益安排
	（四）核查意见

	二、披露环球佳美在为发行人主要经销商的情况下，采购发行人软件的用途、环球佳美搭配何种产品再次销售、终端客户情况，2020年1-6月向发行人采购中转台的原因和用途
	（一）核查意见

	三、披露向珠海天澜信息技术有限公司、福建广电网络集团股份有限公司销售产品的主要作用、后续用途、定价依据、两者价格差异较大的原因。
	（一）公司软件产品定价依据
	（二）披露向珠海天澜信息技术有限公司、福建广电网络集团股份有限公司销售产品的主要作用、后续用途、两者价格差异较大的原因
	（三）核查意见

	四、说明发行人实际控制人及其主要近亲属、董事、监事、高管、主要财务人员、关键岗位人员与上述客户是否存在资金往来
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	五、保荐人、申报会计师披露对系统设备及软件业务收入的核查程序、核查过程、核查范围、并对相关业务收入是否真实、准确、完整发表明确意见。
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题8、关于射频功放产品
	一、请发行人披露2019年射频功放产品主要客户情况，并结合具体产品差异等披露毛利率显著高于大富科技的合理性，毛利率与其他同行业公司对比情况
	（一）2019年射频功放产品主要客户情况
	（二）结合具体产品差异等披露毛利率显著高于大富科技的合理性
	（三）毛利率与其他同行业公司对比情况
	注：由于广州京信、三维通信、烽火通信尚未公布2020年度报告，因此以2020年1-6月数据进行对比。
	射频功放在通信领域应用范围相当广泛，通信设备一般由射频功放、基带板、滤波器、天线、腔体、电源、连接电缆和连接器等部件组成，射频功放是通信设备中的一个关键部件，其定制化程度高，技术难度较大，技术含量较高，其在通信设备中的成本占比最高。鉴于上述3家公司公开披露产品为包括射频功放的整机产品，而发行人射频功放业务产品为射频功放模块，发行人射频功放的毛利率略高于其他同行业公司射频产品毛利率。
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	（二）2019年后公司采购策略发生重大变化的原因

	二、核查报告期内通过RDA采购晶圆及封测加工相关交易定价公允性；
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	（二）是否实地查看相关设备及设备运转情况
	（三）是否存在研发设备与生产设备混用的情形
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