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9 ZR%AE | 2,545. 02 2,545. 02 - #HEBIFY (Z) 5. 22% 16. 62 14.96 10. 00%
RS Ew AR FEH
FEMBAE RN HEEHRIHS (—) 2. 69% 17.09 15. 68 8. 24%
H AR () 2. 61% 16. 62 15.07 9. 29%
LED B+ B 18. 43% 8.90 6.14 31.01%
M ARE R LED B2+ A£ A% & 9. 45% 8.90 6.14 31.01%
JFMNTAE | ERERTES J J—
10 B AR R E A 2, 288. 29 2, 264. 04 24.25 B JF I E 1% 7.59% 0.90 0. 60 33.33%
BB &R B A% AN 6.89% 0.78 0.45 42.95%
1/0 #&F 4.20% 1. 60 1.43 10. 88%
Lk A*
Zz(gfﬁi‘“ Foa 8. 70% 2.70 2.56 5. 37%
IMTERAS 6KVA F 5 UPS & 3R 7. 63% 6.10 5.08 16.72%
I g | W E F p; . X . .
1 ;”]"’F"*\* i?g?é;? 2, 637. 87 1,882.19 755. 68
AL A
SR wE 6.57% 0.02 0.01 56. 67%
BT R 5.16% 17. 00 14.95 12. 06%
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PPN »EHER R & AR
B5 E P LA 7B LAR ég} RAHEL
. AKERE R4 e L&A S W AREEY | RBEHN ERR
= -
Z_go ARTERAMIE 4.97% 1.43 1.28 9.93%
T 9. 09% 0.74 0.48 34. 40%
. Bl -3 5 4. 75% 0. 00 0.00 49.58%
12 AIREH =ik f'J.F’% B f’“ &l 696. 44 696. 44 - R &Y 4.24% 0. 00 0.00 63. 10%
A 5 e TAE
B% 4.18% 0. 00 0.00 51. 00%
NEEHE 2.95% 0.44 0.34 22. 34%
NAFERHR LR 7.23% 0. 00 0.00 25.22%
1 P34&#LED 2T A 5. 70% 122.90 49. 60 59. 64%
q’@%ﬁ" F*Jﬁag%’g‘}%ﬂﬂq’ 48 O FIEAT I
13 B (ER) | SRBBFLEFR 2,156.70 1,575.58 581.12 (é\;%g*)i w 4.98% 0.72 0. 66 8.98%
AR A TAZ P > ;
P RLIR SR (24 3.93% 10. 59 4.15 60. 77%
k)
BRI FAHXT8 3. 00% 0.09 0.04 61.10%
BREREE 8. 40% 0.14 0.07 50. 61%
& o % 2 E A R 45 54 E A 4. 46% 14,91 10.59 28. 96%
TEHEASL | My EIE
14 ANIEEH | 35K EOXE 2,670.75 2, 633. 44 37.31 DDC #4144 5.27% | 1.28 0.34 73.23%
fRA 8] BEABDFEL
£ 8 ¥ 20A FF X MITE 2. 76% 0.43 0.13 71. 00%
b2 & X 2. 42% 0.13 0.13 4. 60%
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A FEHR R LI
5 E P Ak R B LA éé} BEAEL
: AKERE IR 4% 1A P& T2 " MEEM | RBWEH ERE
& IR A B 10. 84% 28. 00 21. 84 22. 00%
PRIRE B 4.77% 20. 00 17.00 15. 00%
15 BERDE P .
ae Bi49AC 3,357.14 | 1,264.48 | 2,092.66 - | BBRA B2 3.57% 30. 00 24.00 20. 00%
W B R AL S 2. 68% 30. 00 24.00 20. 00%
P itk 2. 66% 29. 80 26. 82 10. 00%
2 28. 85% 1.40 0.98 30. 00%
I 15. 46% 1.50 1.28 15. 00%
JRHER | 2019 FREOEAR
16 EBAATR | KEsET B —4 | 17,740.04 | 17,740. 04 - - | BB R 9.27% 1.80 1.26 30. 00%
2 8] RAIER G B
PR 6. 55% 0.72 0.54 25. 00%
EXPWPEE T 6. 18% 0. 60 0.48 20. 00%
2 28. 74% 1.40 0.98 30. 00%
(k) & Gr) T 15. 40% 1.50 1.28 |  15.00%
JEFER | BRABFEF
17 WERAAMR | HEZFHAR 545. 60 545. 60 - - | BB R 9. 24% 1.80 1.26 30. 00%
A4 Mb TA— A :
BAER A Fl EXPWPEE T 6.16% 0. 60 0.48 20. 00%
A (TTRAM) 5.13% 1.00 0.80 20. 00%
L BB & ¥ i
P E B f\gj}; E;i g’“ O:)ADM (X34 27. 55% 68. 40 58. 60 14.33%
18 #p—xg | DTN 7,200.00 |  7,200. 00 - - . -
Ramae | DEFTRER ¥4 OADN (Re B ot 38 20. 65% 148.70 127. 40 14.32%
LY LS 16X10G) ' ' ' '
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u ) 4 F > EER R & AR
B5 B P LA P S e HEHE S ; ;
. AR R4 F Al V&S A " HERYN | XBHEH ERR
KA B #; 3% OADM (%2 B 8
3X1008) 13. 84% 166. 10 142.20 14. 39%
#73% OADM (%L B i
4X1006) 9.74% 175. 30 150. 10 14. 38%
T & K OLA 6. 89% 29. 20 26. 00 10. 96%
JFMSAE | R SEARE ETC I'T4 L% BALiE 87.93% 14. 80 12.82 13.38%
19 FAEAMR | R EsIAE— | 5,857.60 5, 857. 60 - -
| RALHAES B —RLpuie (174240) 12. 07% 13. 60 12.36 9.13%
WA EE 7. 04% 32.56 13.22 59. 41%
. 400 75 B A SR — AL 6. 37% 1.18 0.74 37.63%
A ET R REEITHRLZAS
20 B AL R AF &AL R 3,700. 00 2,052.06 | 1,647.94 - | BRXRERS S 2.94% 10. 86 6. 00 44.77%
IAERE g
IHEZTRZLAEE PO 2. 30% 85. 20 53.50 37.20%
BREGER 2.02% 37.40 17.55 53.08%
RS 6. 06% 0. 11 0.09 23.29%
=2 2.97% 0.16 0.13 22. 84%
AETHRE | AETARER _ _ !
21 TAEEE | FATE 1,396. 00 1, 396. 00 B 4%, 2. 14% 0. 00 0.00 72. 64%
TiRB 2. 02% 14.10 9.71 31. 1%
Mo 258 1.78% 0.23 0.18 21.74%
FMPRI | FTHERILA Bk 48 9.12% 30. 65 15.50 49. 43%
22 LA R | BTN M | 2,688.00 | 2,688.00 - - . =
| AWM BmHEA ‘i‘??‘%‘i’%(ﬂ%m% 4. 05% 27.19 6.88 74.71%
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4 F 2K HR & R4 LTk AR
A5 E P AR A B AR gl REHE S
: HE A TR F A R LA " HEEH | RMEH | ERF
GEL )| UPS #% 3% 3.77% 12. 66 6.93 45.21%
AR, 3.29% 0.00 0.00 68.54%
Faib 3. 14% 0.33 0.20 40.91%
LA K 17. 56% 91.38 46.76 48.83%
A bE L g;gflki e 6. 04% 15.73 10.22 |  35.02%
wA R | PR ER DS :
23 e w | ABIHEZER 520. 42 475. 89 44.53 - | BisERiEe1 5.08% 0.73 0.16 78. 90%
NEBRE BT
BREIABRK
mr g BHE 4. 47% 23.28 4.50 | 80.67%
EEHBRE-2 4.26% 1.30 0.82 37.11%
R Sl S A F
i 8. 02% 3.86 1.54 60.21%
hERBRT LA B Bl A XA 6. 64% 2.42 0.51 78. 95%
BREBRS | RAKIY # _ oS IRMRT7 I AR
24 BAEAG | HAAfha | 209891 249891 200. 00 iy 3. 00% 40. 48 39. 46 2 51%
RATHE HEZA 2.54% 17.15 13.97 18.56%
AP RICRZ 2.41% 9.31 6.27 32.67%
UPS E AL 3.78% 81.76 55.97 31.55%
FM |
FoM P m T @%;faéj HWE A 3.00% 43.26 21.98 49.20%
25 LARKAE | o ;J wa g | H320674| 3,94.69 385. 05 -
NE a B LR % 2.90% 25.13 15.50 38. 34%
7] .
KiEA A
Fail 2.01% 0.34 0.17 51.26%
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B5 E P LA 7B LAR éé‘% RAHEL
. AKERE R4 e L&A S W AREEY | RBEHN ERR
R QR RBFARM 2.00% 1.04 0.56 46. 35%
4 5h % de AR 6. 43% 2.44 1.21 50. 40%
FARTEILA 46 Fikdh K 2 B 3%4 5. 22% 55. 55 16.16 70.91%
JSETYHEI | BRAAENDBE
26 WAHRFTE | ABAMHER — 1,063. 23 964. 81 98.43 | it BEFSM 3. 66% 0.86 0.31 64. 06%
N8 MIEPFEAR
W B IPSAN 7% 43 3.48% 36.96 18.17 50. 84%
BEPEEECHELR 2. 99% 31.76 7.36 76. 82%
HERE R 80. 93% 25.99 18.78 27. 75%
YR T 7 I R A 5. 85% 7.52 5.35 28. 79%
27 J};i:‘l‘j;;?; gg;ﬁ;’{éf} 513.80 513. 80 - | H4r—HH 5. 60% 28.77 23. 47 18. 44%
P XmrrAagH ) ) ) ) ) )
P& &EAE KVM 3% 2 0.53% 2.71 3.25 | -19.84%
MAE 0. 16% 0. 81 0.82 -0. 65%
B AR GAT H O HT
24 (5 ImAD) 14.58% 83. 62 69. 30 17.13%
TN EIR)T RSAT A4
U R FF 5 (TS 14. 58% 83. 62 61.90 25.97%
- RN E) A% | AFRIFAEEE B
28 igmﬁ& had A B 573. 48 573.48 ST 12. 81% 36.73 35. 40 3.61%
A& &MERE "*:vi:';%w UL A s 10. 05% 28. 82 34. 40 -19. 38%
IMESRT ALAT R 8.49% | 48.70 38. 00 21.98%

MEG (FREAH)
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A 2 EHER &L AT
B5 B P A 5B LAk ,;;ﬁ HEHKE S
. MEERE R4 e L&A S W AREEY | RBEHN ERE
BERRH R eha 15.99% | 390.76 370.13 5. 28%
5 600KVAUPS % % 8.58% | 46. 60 44. 07 5. 43%
;;ﬁig kA kR
29 : ELE A BME | 9,775.05 6,689.28 | 2,885.77 | 200.00 | &8 5.63% | 0.19 0.18 5. 42%
HIXH RN TATE
3 B XA Kmm (EM) 4.14% | 134.89 112. 07 16.91%
IREBLEAE 4.12% | 16.78 14. 71 12. 37%
TYESOEY | YESBEREHR
30 HREATR | A RS E 3, 340. 55 i€ R RER | FER | FER iR it R RER iR
/8] £ W R 4R B
* 5 22 98 40KW 3.13% | 10.33 7.40 28. 40%
W55 728 12. 5KW 2.49% | 4.69 4.16 11. 49%
S K& X EE
31 FM\EJA B BAR B E R 1, 318. 64 1,318. 64 - - | ¥ FE A 60KW 2.45% | 16.13 15.89 1.52%
B
B 3R 2.44% | 0. 11 0.10 11. 49%
UPS E 4L 60KVA 2.16% | 14.22 12.58 11. 49%
yarue | TEELIE
32 71 R A TR & A bz 2,814.00 &R TER | RER | FER RER RiE A RER iR
/A\‘_;] Fga iB 48 3|
33 7 R4y & TR t 9 iz %A B 3,394.50 3t R RER | FERA | REA RER RiE R RER iR
| (2020-2022)
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s 2R AR R
. HERE R % A A " e | KWMEH ERFE

3 AL UPS 10.89% | 129.39 | 96.80 25.19%

A s 8.18% | 97.22 76.00 21.83%
FrRTHEE | ARAKESS

34 WE AL |1 MAMRAT | 2,376.78 | 2,171.39 | 205.39 — | am g w AR R 5.49% | 65.26 65.20 0. 10%

EAHRANE | £RFXAE

EhEE L 5.42% | 0.40 0.22 44. 62%

s £ e 4.80% | 0.76 0. 62 19. 10%

RN B 38.26% | 0. 81 0.54 33. 44%

AEERD | pw ey (2 B AE B 19.69% | 0.35 0.23 33.20%
CRED A\ gy rmgiean

35 BAiENE | ! 738.75 693. 85 ~ | 4489 | amBEEERS 14.38% | 0. 66 0.54 18. 64%
g | VEAAHLE

Bang | AERAE WkHE (ADRIE) 5.72% | 2. 64 0.54 79. 66%

% 7 % 85 NH-YJV1X300 5.09% | 0.03 0.02 10. 26%

UPS  #t 1000kVA 42.23% | 213.00 130. 54 38. 71%

REFEe) | ARTES (R %% 4 % 5 2V1500Ah 24.36% | 0.32 0.24 25. 62%
(£R) | A)ARFTENF

36 BAiEAS | ARABHLE | 1,008.79 | 1,008.29 0. 50 - | ARFARE 3.97% | 20.00 14. 67 26. 65%
wHRER | &R E (=

Hand | & UPS # 8 7F £48 4.82% | 24.30 19.96 17. 85%

UPS S iAMAE 3.75% | 18.90 14.78 21.79%

E: L QA ERARAROMREE P 2 RET AT AHALRRGREBAAXES, ABREAREEARFTERS, RO ARTHESR S LE X

MXEHTOHERESE, BARBUERREANE, LREFATEMAE LILHF T B REOHEARBERRZMEL;

2, ERFEREMELHURABHEERENHELT & LR LA LB,

3. bRvERE= (HEELM-RMER) /HEEN.
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AR E TR NEY SELEET TSNP ST S C
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WP3AHLEDR TB” H#l, SRR EZEHE H AT 2R QM FHIF L=
T

HE RS bigsA-SE ke
RE-F A FEER ®E RE-F A A5 #E
Z % LED B 7B USF3. 076 50. 79
B RRREF SD700E 4
MM ESR 73 1
BE: IARTHARERTH: & A%
EARAPI4L | E10mXF A 5m; LA 50KW 1
#LED B7F | THAE: RKRAM# (LED 4 1
B A4, LED REE R 1 £ LED LED 27 & P4.75 1
LA ZE. AXE
A¥) 2R, ALE B TREEIR ZH 50. 79
FRER 5V40A 128
BilkF B i 64
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NARFEBRZIEZRNGE ] M2FZHERATABRRERGLIEEH
A (=848, ARBRAELYMERRNERS. 2 LRAL (HEEE)
R, &M% (BAN) REFLEFN=ZLHRFSMNERSFH, 2EEEE,
RERZAFNIARLFEARZZRNE ) M25ZERFFT A

=. W FEHERERIIET B R ITENHREA T AP LUPEMER,
LR IEAfREEREBEIIR G —, BREXEIERRPLPENERTEEZE
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	（二）核查结论


	问题11 关于产品销售业务
	一、结合发行人及该业务可比公司2017年至2019年均出现毛利率下滑的情形，说明是否存在行业共性因素及其持续性
	（一）报告期内发行人产品销售业务毛利率波动具有一定行业共性因素
	（二）公共安全管理行业总体发展态势良好，预计毛利率不存在持续性下滑的趋势

	二、说明大部分同行业可比公司未直接从事通信安全类产品销售业务的原因
	三、结合通信安全产品的主要技术壁垒、更新换代情况、发行人所处的行业水平等，进一步分析发行人产品销售业务的可持续性，并补充披露
	四、请保荐人发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题12 关于增值税税收优惠
	一、请发行人结合合同条款补充披露将嵌入式软件收入进行的区分方式，是否存在因硬件、软件打包销售、一体销售等而导致软件收入区分不准确的情形
	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题13 关于历史沿革
	一、补充披露朱勇杰、曾志红等增资入股价格发行人每股定价依据，低于股转系统采取协议转让方式的软件和信息技术服务业的市盈率平均值10.20倍的原因及合理性，发行人以此价格确定股份支付的公允价值是否谨慎
	二、补充披露李锐通、王伟、陈文莹、邹玥的工作履历，是否曾在发行人报告期内主要客户及供应商任职或存在关联关系，入股发行人的原因
	三、请发行人按照《监管规则适用指引——关于申请首发上市企业股东信息披露》（以下简称《监管指引》）的规定，真实、准确、完整地披露股东信息，并补充出具专项承诺。同时，请更新招股说明书，按要求增加披露信息并简要披露核查情况及结论
	（一）按照中国证监会《监管规则适用指引——关于申请首发上市企业股东信息披露》的规定，真实、准确、完整披露股东信息，并补充出具专项承诺
	（二）请更新招股说明书，按要求增加披露信息并简要披露核查情况及结论
	（三）补充披露情况

	四、请保荐人、发行人律师就上述问题发表明确意见，并按照《监管指引》的要求对发行人披露的股东信息进行全面深入核查，逐条认真落实核查工作，提交专项核查说明
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题14 关于对赌协议
	一、请发行人补充披露各《补充协议》约定的特殊条款，是否也同样解除，发行人表述“除《补充协议》约定的特殊条款外，不存在任何对赌条款或特殊权利安排的约定”的具体含义
	（一）请发行人补充披露各《补充协议》约定的特殊条款，是否也同样解除
	（二）发行人表述“除《补充协议》约定的特殊条款外，不存在任何对赌条款或特殊权利安排的约定”的具体含义

	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题15 关于客户
	一、分别披露前五大客户对应合同中销售设备及服务的金额，销售设备与采购设备的单价及差价的合理性
	二、补充披露浩盛捷云主营业务包括计算机网络系统工程服务、信息系统集成服务但仍向发行人采购系统集成业务的原因及合理性，浩盛捷云主要向发行人采购华为设备，浩盛捷云未向华为子公司直接采购的原因
	三、补充披露福能大数据项目采购设备的供应商是否为中山中兴网信科技，佛山中兴网信为福能大数据的股东之一，福能大数据未向中山中兴网信科技直接采购设备而是通过发行人采购的原因及合理性，签订合同时是否指定从中山中兴网信科技进行采购，是否约定采购价格或设备单价，发行人以总额法进行收入确认是否合理、谨慎
	四、补充披露发行人报告期内发生退换货或维修的金额及占比
	五、请保荐人、申报会计师发表意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题16 关于资金流水核查
	一、请发行人补充披露通过个人卡支付诚意金涉及的具体项目，项目金额及实施进度、回款情况，诚意金的受让方，与客户的具体关系，是否涉及商业贿赂行为
	（一）个人卡收付诚意金的相关情况
	（二）保荐人核查意见

	二、请保荐人针对发行人是否存在以其他方式支付诚意金或进行商业贿赂、体外承担成本、费用，详细补充说明资金流水核查情况，包括核查的人员范围、核查账户数量、核查方法、具体大额往来及相关用途等
	（一）核查的人员范围、核查账户数量
	（二）核查的方法
	（三）具体大额往来及相关用途情况说明
	（四）核查结论


	问题17 关于招投标
	一、发行人投标价格高于其他应标方，但仍能中标的具体原因，发行人与其他应标方在资质、经验上的具体差异
	二、发行人部分应履行招标程序而未履行的项目回款时间较长、回款比例较低的具体原因
	三、发行人2020年是否仍存在应履行招标程序而未履行的项目，具体未履行招标程序的原因，涉及合同金额，是否涉及商业贿赂行为，发行人报告期内个人卡诚意金涉及项目是否涉及应招标而未招标项目
	四、发行人客户是否属于应履行招标程序的主体，客户未履行招标程序是否涉及违法违规，发行人实施应履行招标程序而未履行项目对发行人的具体影响，历史上是否存在相关纠纷
	五、请保荐人、发行人律师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题18 关于募投项目
	一、补充披露一期项目的竣工时间要求，广州市开发区规划和自然资源局、广州市规划和自然资源局黄埔分局出具的函件与广州市黄埔区发展和改革局核发的备案证是否均针对发行人一期项目建设地块，函件及备案证的效力差异，发行人一期项目竣工时间是否仍需在2021年12月30日之前竣工
	二、发行人二期募投项目完成竣工时间预计在2024年12月前，请发行人结合报告期内的财务数据、盈利水平，分析发行人实施一、二期项目的可行性及必要性，一、二期项目摊销金额，对发行人未来三年业绩的具体影响，是否会对发行人造成重大不利影响
	（一）发行人实施一、二期项目的可行性及必要性
	（二）一、二期项目摊销金额及对发行人未来三年业绩的影响

	三、具体披露发行人智慧城市平台升级及产业化项目、智慧安全产品升级及产业化项目未来收入、成本的测算依据
	（一）智慧城市平台升级及产业化项目未来收入、成本的测算过程
	（二）智慧安全产品升级及产业化项目未来收入、成本的测算过程

	四、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题19 关于期后业绩
	一、请发行人披露2020全年和2019全年的主要财务信息比较情况，包括但不限于：总资产、所有者权益、营业收入、营业利润、利润总额、净利润、归属于母公司股东的净利润、扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润、经营活动产生的现金流量净额等，并披露纳入非经常性损益的主要项目和金额。若发生较大变化，请披露变化情况、变化原因以及由此可能产生的影响，并在重大事项提示中披露相关风险
	（一）2020全年和2019全年的主要财务信息比较情况
	（二）在重大事项提示中披露相关风险

	二、请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



