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A A, LR ORIRDIAL X SEBLIONE B S b7 iR

A FITG
B KX 2020 £ 2019 £ 2018 4

FALELX 2,324. 57 3, 254. 56 3,877.73

HIZIX 360. 79 853. 04 826. 78

Nt 2, 685. 36 4,107. 60 4,704. 51

ZAR XN S H 9. 38% 11. 33% 16. 59%
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SEERRIERE (TR 33.41 50. 06 54. 87 40. 92
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BN (5 (%) 43. 54 47.02 48. 45
#HE (J370) 3, 025. 20 4, 445. 62 3, 741. 06
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PR 3L 2, 600 2, 600 2, 600
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K, FERE A NG K [ e AR i i . FIR SR8 EA S 12 A
SEM LR, WS RABERTIRMEE. 2k 1-2 A L —%% 05,
e A BRI (X S 0 2 LB 38/ N T IR B, 3 AHILAC . 2020 4RFE, F %
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W H 2020 4EBF 2019 £ 2018 4EfE
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A o L () 20. 63 19.71 13. 06
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PR 3, 500 1, 399 1,117
SR 2,278 2,946 2, 200
Wk 1-2 ARG

oo 821 1,218 1, 206
H¥B20mE & 83 86 76
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THOLSRIX RN EE . S5 0 ZUTEEE AT
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BN (5 (%) 9.38 11.33 16. 59
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RN &5 L (%) 14. 83 11.87 19. 56
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	一、第4题、根据审核问询回复，象山校区为发行人的精品校区，其与深圳校区租赁的房产存在权属瑕疵。报告期内该2个校区营收占比分别为21.72%、20.13%、14.29%、11.40%，呈逐年下降趋势。
	请发行人补充披露以上2个校区报告期内净利润及其占比、毛利率等，结合发行人实际运营情况，量化分析说明该2个校区对发行人业务的重要程度。
	请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。
	核查程序
	核查结论

	二、第6题.关于营业收入。审核问询回复显示：
	(一)补充披露收费标准包含的费用情况，发行人各个班型收费标准跨度较大的原因及合理性；美术班中平行班、精品班或校长班的区别、各期营业收入及占比、学员人数、收费标准情况，不同校区收费标准是否存在差异，各地学籍或者户籍的学员是否对校区选择存在限制；
	(二)量化分析各期美术长期班收费标准与人均收入存在较大差异的原因； 补充披露报告期内各班次各届次的参培学员人数、实际课程天数、人均收费及其变动情况，与收费标准增幅及营业收入的匹配性；
	(三)分校区披露各期营业收入、净利润及其占比、毛利率情况，与各校区的床位数量、参培学员数量、教师数量是否配比；是否存在部分校区毛利率与其他校区差异较大的情形，如是，请详细解释原因；
	(四)补充披露美术长期班、美术短期班与文化课学员重叠情况 ，是否对报名多个班次的学员存在费用优惠的情形；若学员实际入学时间晚于一般入学约定时间，相关情形下的收入确认时点及相关会计处理，各期的人员、金额及占比情况；
	(五)结合报告期内各班型课程长度的实际天数及销售价格变动，量化分析各班型销售价格存在差异的原因及合理性；
	(六)补充披露高考文化课班及选考文化课班的单位课时收入2019年大幅增加的原因及合理性；
	(七)补充披露发行人按人数计算的配套服务费及效益管理费的具体模式及提供服务情况，说明2020年1-9月管理费收入大幅增加的原因及合理性；
	(八)补充披露2020年1-9月份受新冠疫情影响，发行人美术班长期班及短期班的培训周期变动方向不一致的原因及合理性，进一步分析最近一期单位课时收入变动的合理性；
	(九)补充披露生活费退费及其他费用退费的相关协议条款，各期退费的金额及占比，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定。
	(十)核查程序
	(十一)核查结论

	三、第7题.关于收入确认。审核问询回复显示，发行人在一定期间内以面授方式为学员提供美术培训及文化课培训服务，通常在学员报名时预收学费，并将收到的学费确认为合同负债；学员在发行人提供服务的同时即取得并消耗服务履约所带来的经济利益，属于在某一时段内履行的履约义务。发行人按与学员约定的培训服务期间，按月以直线法摊销确认培训费收入。
	四、第8题：关于发行人客户。审核问询回复显示，针对部分高考复读学员公司存在少量重复购买情况。报告期内，公司长期班学员复购人数分别为172人、367人、436人及243人，占当届长期班学员的人数比例分别为4.51%、7.18%、8.59%及7.99%。根据高考复读学员是否获得合格证或入校测试成绩高低，给予学费全免或1-8折优惠。
	请发行人：
	(1)结合发行人美术长期班学员各期录取率、高考成绩、院校招生人数等情况，说明长期班学员复读比例上升的原因及合理性；
	(2)补充披露给予复读学院的学费折扣分布情况、各期的金额及占比，是否与发行人收费标准相符，相关内控制度是否完备、有效。
	请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。
	(一)结合发行人美术长期班学员各期录取率、高考成绩、院校招生人数等情况，说明长期班学员复读比例上升的原因及合理性
	(二)补充披露给予复读学员的学费折扣分布情况、各期的金额及占比，是否与发行人收费标准相符，相关内控制度是否完备、有效
	(三)核查程序
	(四)核查结论

	五、第9题： 关于招生合作情况。审核问询回复显示，报告期内，公司与地方画室以及民办高中开展教学与招生合作，部分地方合作画室借助发行人的品牌扩展生源，发行人会向其提供教学指导，提高培训质量。发行人主营业务收入构成中，合作方推荐模式收入占比逐年上升。上述合作机构主要从事高一和高二在校生的美术培训，发行人向其提供教程管理协助和教学资源支持，允许合作机构使用发行人品牌相关的宣传内容。学员升入高三后，合作机构优先向公司推荐生源，该部分学员独立与公司签订入学协议。此外，发行人还与杭州艺侠客网络科技有限公司等机...
	请发行人：
	(1)补充披露合作方推荐模式收入占比逐年上升的原因；
	(2)补充披露发行人向地方画室及民办高中提供的具体服务内容，各期向发行人推荐生源的数量、营业收入及占比情况，说明对方为发行人提供生源但未获取报酬的原因及合理性，是否符合商业逻辑及行业惯例；
	(3)补充披露发行人采购的所有招生服务情况、具体合作模式，按机构披露各期生源的数量、营业收入及占比情况，是否与发行人各期招生服务费用相匹配；
	(4)分析说明部分画室借助发行人品牌拓展生源是否属于加盟模式；发行人与合作方之间，除教学指导及生源推荐外是否存在其他利益安排。
	请保荐人、发行人律师、申报会计师核查并发表明确意见。
	(一)补充披露合作方推荐模式收入占比逐年上升的原因
	(二)补充披露发行人向地方画室及民办高中提供的具体服务内容，各期向发行人推荐生源的数量、营业收入及占比情况，说明对方为发行人提供生源但未获取报酬的原因及合理性，是否符合商业逻辑及行业惯例
	(三)补充披露发行人采购的所有招生服务情况、具体合作模式，按机构披露各期生源的数量、营业收入及占比情况，是否与发行人各期招生服务费用相匹配
	(四)分析说明部分画室借助发行人品牌拓展生源是否属于加盟模式；发行人与合作方之间，除教学指导及生源推荐外是否存在其他利益安排
	(五)核查程序
	(六)核查结论

	六、第10题：关于主营业务成本。审核问询回复显示：
	(一)补充披露各期专职教师、兼职教师和实习助教数量、薪资水平及具体构成，相关课时费及津贴的计算方式，结合报告期内各期各类人员的薪酬水平及人员变动情况，补充披露发行人职工薪酬水平的合理性，是否与同行业及当地平均水平存在差异
	(二)发行人管理人员是否参与教职工作，如是，请说明相关费用成本的归集方式
	(三)量化分析2020年1-9月教师的平均工资水平下降的原因及合理性
	(四)结合同期同地区租金的市场价格，说明发行人承租场地租金的价格公允性，2019年单位租金价格涨幅较大的原因
	(五)结合自有食堂的食材成本、配餐食堂的餐费的标准及其变动情况，说明是否与各期参培学员数量相匹配；补充披露2019年食材及餐费、水电能源费以及生活用品及教学用品支出出现不同程度下滑的原因及合理性
	(六)核查程序
	(七)核查结论

	七、第11题：关于供应商。报告期内前五大供应商以及劳务供应商是否与发行人及其关联方存在关联关系或其他利益关系的情况，请保荐人、申报会计师说明针对上述事项的核查过程、核查方式及范围，是否足以支撑核查结论。
	一、核查过程、核查方式及核查范围
	二、核查结论

	八、第12题:关于第三方回款。审核问询回复显示，发行人存在客户用第三方账户支付培训费用的情况，主要为亲属朋友及合作方回款。招股说明书披露，合作机构向公司推荐的学员独立与公司签订入学协议。
	(一)补充披露入学协议的签署方为学员自身或其父母、直系亲属，学员父母或直系亲属代其缴费是否属于第三方回款；
	(二)拆分第三方缴费中与学员关系为亲属关系及朋友关系各期的缴费金额及比例，说明未成年学员存在上述第三方回款的原因及合理性，中介机构核实上述学员与缴款方关系的方式及手段，是否足以支撑核查结论；
	(三)补充披露合作机构向公司推荐的学员独立与公司签订入学协议的情况下，发行人第三方回款存在合作方回款的原因及合理性，相关表述是否准确、真实。
	(四)核查程序
	(五)核查结论

	九、第13题：关于销售费用。审核问询回复显示，2017年度、2018年度、2019年度公司市场开拓费金额为299.57万元、478.66万元及605.32万元，逐年递增，主要包括发行人线上及线下推广费用。
	(一)补充披露发行人线上、线下推广支出的主要内容，推广活动的次数、频率是否与相关推广费用的变动相匹配，2019年线下推广费减少的原因；
	(二)销售人员工资中是否包含无法入账费用，报告期内公司市场拓展费用公司业务规模、学员增长的匹配关系。
	(三)核查程序
	(四)核查结论

	十、第14题：关于管理费用。审核问询回复显示，管理费用包括职工薪酬、校区维护管理费、折旧与摊销、业务招待费、交通差旅费以及办公费。
	(一)补充披露各期校区维护管理费与发行人校区面积的匹配性，2020年1-9月大幅下降的合理性；折旧与摊销费用与发行人自有校区面积及租赁校区面积的匹配性；
	(二)补充披露业务招待费用、交通差旅费以及办公费的具体构成。
	(三)核查程序
	(四)核查结论


