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关于杭州星华反光材料股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议会议 

需要进一步落实事项有关财务问题回复的专项说明 

 

中汇会专[2021]2713 号 

深圳证券交易所： 

根据贵所 2021 年 3 月 19 日下发的《关于杭州星华反光材料股份有限公司首次

公开发行股票并在创业板上市的上市委审议会议需要进一步落实事项》(以下简称

会后落实事项)的要求，我们作为杭州星华反光材料股份有限公司(以下简称公司或

发行人)首次公开发行股票的申报会计师，对会后落实事项有关财务问题进行了认

真分析，并补充实施了核查程序。现就会后落实事项有关财务问题回复如下: 

 

 

如无特别说明，本答复使用的简称与《杭州星华反光材料股份有限公司首次公

开发行股票并在创业板上市招股说明书(上会稿)》中的释义相同。
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问题 1、请发行人：(1)进一步说明报告期内毛利率的变动趋势与同行业可比

公司存在差异的原因；(2)结合销售信用政策等情况，说明应收账款周转率明显高

于同行业可比公司的原因。请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人补充说明事项 

(一)报告期内毛利率的变动趋势与同行业可比公司存在差异的原因 

根据公开披露信息，同行业可比公司的主营业务以及反光材料相关业务的具体

情况如下： 

公司名称 主营业务 反光材料及其制品相关业务 反光布产品 

道明光学 
反光材料及其制品、离型膜/纸、

增光膜、铝塑膜等 

反光材料及其制品相关业务是道明光学主营业

务的其中一类，2019 年收入占比 68%左右； 

产品包括反光膜(车牌膜、车身膜、广告膜、工

程膜等)、反光布、反光热贴、反光服装、反光

制品(反光油墨、反射器、三角架、标志标牌等)，

以反光膜为主 

根据年报披露，其

反光布核心产品

是阻燃警示带、工

业水洗反光布 

苏大维格 

国内领先的微纳结构产品制造和

技术服务商，业务包括：公共安全

防伪材料(防伪膜等)、新型显示光

学材料(导光膜、超薄导光板)、反

光材料、微纳光学设备四大板块 

反光材料及其制品相关业务是苏大维格主营业

务的其中一类，2019 年收入占比 37%左右； 

产品包括反光膜、发光膜、反光布、以及相关

反光制品，主要是反光膜 

未特别披露 

夜光明 反光材料及其下游应用产品 

产品包括反光布、反光膜、反光服饰、反光制

品，以反光布为主。 

反光布产品包括

亮银系列、高亮系

列、阻燃系列、热

帖系列、花型系列

反光布等 

水晶光电 

定位于光学光电子行业，业务包

括：光学成像元器件、生物识别、

薄膜光学面板、新型显示材料、反

光材料等 

反光材料及其制品相关业务是水晶光电主营业

务的其中一类，2019 年收入占比 6%左右； 

产品包括反光膜、反光布、以及相关反光制品 
阻燃、TC、热贴等 

领航科技 
反光材料及其延伸产品、新型节能

光学膜(片)材料 

产品包括玻璃微珠、反光布、反光涂料、反光

油墨等,以反光布和玻璃微珠为主 
未特别披露 

发行人 反光材料及其制品 

产品包括反光布、反光热贴、反光服饰、其他

反光制品(反光织带、反光包边条、反光刻图

等)，以反光布为主 

反光布产品品类

齐全，涵盖批量化

产品、定制化产品 

根据同行业公司公开披露的信息，报告期内公司及可比公司反光材料业务的经

营情况如下： 

年

度 
公司名称 

营业总收入(万

元) 

反光材料及其制品相关业务 其中：反光布 

收入(万元) 毛利率(%) 收入(万元) 毛利率(%) 

2020

年 

道明光学 126,646.00 87,553.10 44.83 12,346.35 未披露 

苏大维格 139,227.94 41,973.26 32.12 未披露 未披露 

夜光明(注) 29,196.50 28,566.66 21.18 20,284.46 19.97 

水晶光电 322,342.64 18,877.42 37.17 未披露 未披露 
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年

度 
公司名称 

营业总收入(万

元) 

反光材料及其制品相关业务 其中：反光布 

收入(万元) 毛利率(%) 收入(万元) 毛利率(%) 

领航科技 11,023.16 11,023.16 12.27 7,889.75 5.69 

平均值 125,687.25 37,598.72 29.51 13,506.85 12.83 

发行人 62,211.81 60,928.66 28.89 50,460.63 28.67 

2019

年 

道明光学 139,164.19 94,437.26 46.44 14,988.97 29.05 

苏大维格 129,716.92 48,399.32 32.33 未披露 未披露 

夜光明 27,595.39 26,831.42 23.17 17,096.71 21.32 

水晶光电 299,983.82 17,348.63 36.28 未披露 未披露 

领航科技 13,237.59 13,237.59 15.76 8,487.55 15.87 

平均值 121,939.58 40,050.84 30.80 13,524.41 22.08 

发行人 53,905.02 52,849.89 27.67 42,106.34 27.38 

2018

年 

道明光学 119,735.50 73,923.43 43.71 12,927.27 35.12 

苏大维格 113,501.40 45,264.10 28.54 未披露 未披露 

夜光明 24,948.16 23,746.41 20.24 13,742.29 17.20 

水晶光电 232,579.06 18,814.32 39.60 未披露 未披露 

领航科技 12,845.44 12,845.44 15.05 7,097.61 12.55 

平均值 100,721.91  34,918.74 29.43 11,255.72 21.62 

发行人 46,272.87 45,246.70 23.95 34,623.63 22.15 

注：领航科技 2019 年反光布的毛利率系根据其 2020 年年度报告中 2020 年反光布毛利率

以及较上年增减比例推算得出。 

报告期内，发行人的反光材料产品为反光布；而同行业公司中，苏大维格、水

晶光电的反光材料产品主要为反光膜，道明光学和夜光明的反光材料产品包括反光

布和反光膜，领航科技的反光材料相关产品包括反光布、玻璃微珠等。反光布和反

光膜由于在产品特性、用途和下游客户等方面存在较大差异从而导致毛利率存在一

定的差异。 

就反光布产品而言，报告期内，发行人反光布的毛利率分别为 22.15%、27.38%

和 28.67%，呈逐年增长趋势，主要原因系：报告期内，公司主要原材料如化纤基

布、胶粘剂原材料乙酸乙酯、丙烯酸丁酯、丙烯酸异辛酯等市场价格总体呈波动下

降趋势，带动了公司产品单位成本的下降；与此同时，公司持续的工艺改进使得玻

璃微珠和胶粘剂的单耗逐年有所下降，以及规模化生产的扩大使得单位人工和单位
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制造费用也有所下降，从而促使产品单位成本进一步下降。因此，报告期内，尽管

公司反光布的平均销售单价逐年有所下降，但平均单位成本的降幅总体大于平均销

售单价的降幅，从而使得报告期内公司反光布的毛利率呈逐年上升趋势。 

报告期内，道明光学、夜光明、领航科技三家公司反光布的毛利率变动趋势与

发行人的差异比较分析如下： 

1、道明光学反光布毛利率的变动趋势与发行人的对比分析 

2018 至 2020 年，发行人反光布的毛利率分别为 22.15%、27.38%和 28.67%；

2017-2019年，道明光学2018年至2019年反光布的毛利率分别为35.12%和29.05%，

2020 年未单独披露。2018－2020 年，发行人反光布的毛利率总体呈增长趋势，而

道明光学总体呈下降趋势，但发行人与道明光学毛利率总体趋于接近。 

①2019 年较 2018 年变动趋势分析 

道明光学 2019 年反光布毛利率较 2018 年下降 6.07 个百分点，发行人 2019

年反光布毛利率较 2018 年上升 5.23 个百分点，变动趋势不一致。根据道明光学

2019 年年报披露，该公司 2019 年对反光布产品“不断完善和增强产品线的规划和

布局，调整现有产品结构，加强产品的分类管理与专项拓展，重点围绕代表整个行

业的技术实力的阻燃特种反光布产品、工业洗反光布产品、海事级反光膜等具有核

心竞争优势的中高端产品开展营销，打破该类型产品在整个市场的行业垄断格局，

不断提高公司在个人防护领域的品牌影响力，产品影响力及市场销量占比”。据此，

道明光学毛利率下降并与发行人总体趋于接近，主要系其产品结构调整和市场营销

策略变化所致。 

②2020 年较 2019 年变动趋势分析 

2020 年发行人反光布毛利率为 28.67%，较 2019 年增长 1.29 个百分点，由于

2020 年开始执行新收入会计准则，将产品销售相关运费计入成本，扣除运费因素

同口径下反光布的毛利率为 30.73%，较 2019 年增长 3.35 个百分点。道明光学 2020

年度未单独披露其反光布的毛利率，根据其披露的个人安全防护材料及制品（包括

反光布、反光服饰、海事膜及反光制品等)业务的相关数据，2019 年和 2020 年度

毛利率分别为 29.85%、28.92%，2020 年较 2019 年下降 0.93 个百分点，扣除运费
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因素在同口径下，道明光学 2020 年毛利率实际较 2019 年略有增长。因此，2020

年道明光学与发行人毛利率变动趋势一致。 

2、夜光明反光布毛利率的变动趋势与发行人的对比分析 

夜光明 2018 年至 2020 年反光布的毛利率分别为 17.20%、21.32%和 19.97%，

呈先升后降的波动趋势。 

2019 年，夜光明与发行人同期反光布毛利率变动趋势一致。 

2020 年，发行人反光布毛利率为 28.67%，较 2019 年增长 1.29 个百分点，扣

除运费因素同口径下反光布的毛利率为 30.73%，较 2019 年增长 3.35 个百分点。

2020 年夜光明反光布的毛利率为 19.97%，较 2019 年下降 1.35 个百分点，扣除运

费因素同口径下夜光明反光布 2020 年的毛利率与 2019 年基本持平。因此 2020 年

夜光明与发行人同期反光布毛利率变动差异较小。 

3、领航科技反光布毛利率的变动趋势与发行人的对比分析 

(1)2019 年较 2018 年变动趋势分析 

根据领航科技公开资料，2018 年至 2019 年领航科技反光布毛利率分别为

12.55%和 15.87%，2019 年较 2018 年毛利率有所上升，与发行人变动趋势一致。

(2)2020 年较 2019 年变动趋势分析 

2020 年公司反光布的毛利率较 2019 年有所提升，而领航科技同期反光布毛利

率仅为 5.52%，与发行人差异较大，根据领航科技 2020 年年度报告披露：“本期反

光布毛利率较去年同期降幅较大，下降 64.15%，主要原因是本期由于环保限产原

因，16 条产线只有 4-5 条轮流开工，产量降低但固定费用没有减少，导致生产成

本上升，毛利率大幅度下降。” 

终上所述，发行人反光布毛利率的变动趋势与可比公司的变动趋势有所差异，

差异原因具有合理性。 

(二)结合销售信用政策等情况，说明应收账款周转率明显高于同行业可比公

司的原因 

公司与同行业可比公司应收账款周转率指标对比如下： 

可比公司 2020 年度 2019 年度 2018 年度 
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可比公司 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

水晶光电 3.76 4.39 4.10 

苏大维格 未披露 2.14 2.30 

道明光学 3.89 4.32 4.56 

夜光明 5.57 5.82 5.84 

领航科技 4.42 4.38 3.34 

平均值 4.41 4.21 4.03 

本公司 8.36 8.21 8.33 

报告期内，公司应收账款周转率高于同行业可比公司，主要系：公司产品销售

结构、下游客户与同行业可比公司存在一定差异；公司大部分客户为款到发货，同

时，针对需要授予信用期的客户，公司根据客户特性并结合自身经营状况制订了稳

健的信用政策，建立了完善的客户信用管理机制，并执行严格的应收账款回收考核

制度，保障了货款的及时回收。 

1、公司与同行业可比公司销售结构和目标客户群体的差异 

公司与同行业可比公司在产品销售结构和目标客户方面存在一定差异，具体情

况如下： 

公司名称 主营业务 主要销售产品 
产品收入占 2019

年收入比例 

主要客户群体及其特

征 

道明光学 

反光材料及其制品、离

型膜/纸、增光膜、铝塑

膜等 

反光材料及其制品(反光材

料包括反光布和反光膜) 
67.86% 

反光材料下游客户，客

户较分散，集中度低 

液晶显示用背光材料及模

切组件 
23.09% 

TCL等液晶显示器生产

厂商，客户规模大、集

中度高 

锂离子电池封装用材料 3.67% 

天津力神等新能源电

池厂商，承兑汇票支付

占比较高 

小计 94.62% / 

水晶光电 

定位于光学光电子行

业，业务包括：光学成

像元器件、生物识别、

薄膜光学面板、新型显

示材料、反光材料等 

光学光电子行业 93.72% 电子领域客户 

反光材料及其制品(反光材

料包括反光布和反光膜) 
5.78% 

反光材料下游客户，客

户较分散，集中度低 

小计 99.50% / 

苏大维格 

国内领先的微纳结构产

品制造和技术服务商，

业务包括：公共安全防

伪材料(防伪膜等)、新

型显示光学材料(导光

膜、超薄导光板)、反光

材料、微纳光学设备四

微纳光学产品 60.12% 

客户群体为烟、酒、化

妆品等消费产品包装

生产企业，客户集中度

高 

反光材料及其制品(反光材

料主要为反光膜) 
37.31% 

主要应用于公路标志

标牌、广告牌、指示牌，

其中工程膜领域客户



                                                                                     

8 

公司名称 主营业务 主要销售产品 
产品收入占 2019

年收入比例 

主要客户群体及其特

征 

大板 回款受工程进度影响，

回款相对较慢 

小计 97.43% / 

夜光明 
反光材料及其下游应用

产品 

反光材料及其制品(反光材

料包括反光布和反光膜) 
97.23% 

反光材料下游客户，客

户较分散，集中度低 

领航科技 

反光材料及其延伸产

品、新型节能光学膜

(片)材料 

玻璃微珠 21.84% 
反光材料生产企业，信

用期较长 

反光材料及其制品(反光材

料包括反光布和反光膜) 
64.12% 

反光材料下游客户，客

户较分散，集中度低 

小计 85.96% / 

星华反光 反光材料及其制品 
反光材料及其制品(反光材

料为反光布) 
98.04% 

反光材料下游客户，客

户较分散，集中度低 

公司的主营业务产品为反光材料及其制品，2019 年收入占比为 98.04%，道明

光学、水晶光电、苏大维格、夜光明和领航科技同类产品收入占比分为 67.86%、

5.78%、37.31%、97.23%和 64.12%，发行人的产品结构以及客户群体和同行业可比

公司水晶光电、苏大维格存在较大差异，故应收账款周转率存在较大差异。 

夜光明、道明光学的反光材料包括反光布和反光膜，而反光膜业务尤其是应用

于公路标志标牌、广告牌、指示牌的工程膜领域，其回款受工程进度影响，回款相

对较慢，领航科技的玻璃微珠业务下游客户为反光材料行业生产企业，应收账款账

期较长，故夜光明、道明光学、领航科技的应收账款周转率低于发行人。 

2、公司根据目标客户情况，制定了稳健的信用政策，应收账款周转率较高 

公司根据目标客户分布相对分散的特点，并结合自身生产经营状况，制定了稳

健的信用政策：对于内销客户，公司采用款到发货或者给予不超过 90 天的信用期，

并设定了信用额度；对于外销客户一般需要预付部分货款才予以发货，且尾款信用

期最长不超过 50 天。对于新客户，公司一般采用先收货款再发货；对于老客户，

公司一般根据客户的基本情况、规模大小、订单及合同金额大小、以往合作情况、

货款回款情况等多种因素对客户进行信用等级评定，并在合作过程中对客户信用状

况进行持续的追踪，及时更新客户信用评定，并根据评定情况动态调整客户的信用

期。 

报告期内，公司授予信用期的客户数量、销售收入、应收账款余额等情况如下

所示： 

                                                    单位：家、万元 
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项目 

2020 年度

/2020.12.31 

2019 年度

/2019.12.31 

2018 年度

/2018.12.31 

数量 

或金额 
占比 

数量 

或金额 
占比 

数量 

或金额 
占比 

客户数量 

(家) 

授予信用期客户数量 740 36.01% 794 42.01% 576 33.07% 

其中：信用期 30 天以内 636 30.95% 702 37.14% 488 28.01% 

信用期 30－90 天 104 5.06% 92 4.87% 88 5.05% 

无信用期(即：款到发货)客

户数量 
1,315 63.99% 1,096 57.99% 1,166 66.93% 

当期客户数量合计(注) 2,055 100.00% 1,890 100.00% 1,742 100.00% 

销售额 

(万元) 

授予信用期客户销售额 47,811.23 79.17% 41,947.57 80.77% 36,330.02 80.93% 

其中：信用期 30 天以内 26,771.38 44.33% 24,120.49 46.44% 21,989.92 48.98% 

信用期 30－90 天 21,039.85 34.84% 17,827.08 34.33% 14,340.10 31.94% 

无信用期客户销售额 12,577.36 20.83% 9,987.45 19.23% 8,563.39 19.07% 

当期销售额合计(注) 60,388.58 100.00% 51,935.02 100.00% 44,893.41 100.00% 

应收账款 

余额 

(万元) 

应收账款余额 7,798.55 100.00% 7,084.54 100.00% 6,040.51 100.00% 

其中：信用期 30 天以内 3,081.52 39.51% 3,185.78 44.97% 2,599.34 43.03% 

信用期 30－90 天 4,717.03 60.49% 3,898.76 55.03% 3,441.17 56.97% 

应收账款余额/当期销售额 12.91% 13.64% 13.46% 

其中：信用期 30 天以内 5.10% 6.13% 5.79% 

信用期 30－90 天 7.81% 7.51% 7.67% 

注：由于交易金额 1 万元以下的客户数量较多，但合计销售收入占公司营业收入的比重较

小，并且这些小客户均为款到发货，因此，交易金额 1 万元以下的客户未纳入统计数据。 

(1)信用期客户的数量及占比 

从授予信用期的客户数量及占比情况看，报告期内，授予信用期的客户数量占

比分别为 33.07%、42.01%和 36.01%，发行人大部分客户无信用期，即款到发货。 

(2)信用期客户的信用期间构成 

对于授予信用期的客户，从信用期的构成看，报告期内，信用期在 30 天以内

的客户数量占授予信用期的客户数量比例分别为 84.72%、88.41%和 85.95%，发行

人绝大部分客户是货到付款或月结，信用期在 1个月以内。 

(3)从销售收入结构 

报告期内，有信用期客户的销售收入占比分别为 80.93%、80.77%和 79.17%，
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占比保持稳定；同时，信用期在 30 天以内的客户销售收入占信用期客户销售收入

的比重分别为 60.53%、57.50%和 55.99%，也基本保持稳定。报告期内，发行人的

整体信用政策未发生调整，客户信用期结构也未发生重大变化 

因此，从上述情况可以看出，发行人大部分客户无信用期，授予信用期的客户

信用期主要在 30 天以内，发行人的信用政策稳健，对客户信用期的授予和管理较

为严格，从根本上保证了公司应收账款周转率较高。 

(4)从应收账款余额占销售收入的比重 

报告期内，应收账款余额占当期销售收入的比重分别为 13.46%、13.64%和

12.91%，应收账款余额占销售收入的比例均较低，并且总体上有所下降，表明公司

的应收账款控制良好。 

综上，由于公司产品销售结构、下游客户与同行业可比公司存在一定差异；公

司大部分客户为款到发货，同时，针对需要授予信用期的客户，公司根据客户特性

并结合自身经营状况制订了稳健的信用政策，建立了完善的客户信用管理机制，并

执行严格的应收账款回收考核制度，货款回收及时。因此，公司应收账款周转率高

于同行业可比公司 

二、中介机构的核查及意见 

(一)核查程序 

1、与公司相关人员进行沟通与交流，了解公司毛利率变动的原因及合理性； 

2、获取并检查了公司报告期内各产品销售清单，对各类产品的销售结构、销

售单价及其对应的成本变动情况进行分析； 

3、结合报告期内发行人产品销售结构、产品单耗、原材料采购单价、反光布

成本构成等信息，进一步量化分析报告期内反光布销售单价和单位成本的变动情

况，并进一步分析毛利率变动的原因； 

4、获取并查阅同行业公司的招股说明书、年度报告、半年度报告等，查看其

产品的销售结构及销售单价，并与公司的毛利率情况进行比较分析； 

5、获取同行业可比公司的招股说明书、年报，查看业务模式，主要产品情况，

统计应收账款周转率； 
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6、了解公司对客户的信用政策、客户信用管理机制和应收账款回收考核制度，

获取主要客户的销售合同或订单、销售明细清单，了解客户的信用期间； 

7、对主要客户进行了现场走访，执行了函证、穿行测试、回款测试等程序； 

8、结合销售结构差异和目标客户情况、发行人信用期客户的具体构成和占比，

分析应收账款周转率高于大部分同行业可比公司的原因。 

 

(二)核查意见 

经核查，我们认为： 

1、发行人反光布毛利率的变动趋势与可比公司的变动趋势有所差异，差异原

因具有合理性。 

2、由于公司产品销售结构、下游客户与同行业可比公司存在一定差异；公司

大部分客户为款到发货，同时，针对需要授予信用期的客户，公司根据客户特性并

结合自身经营状况制订了稳健的信用政策，建立了完善的客户信用管理机制，并执

行严格的应收账款回收考核制度，货款回收及时。因此，公司应收账款周转率高于

同行业可比公司。 

 

问题 2.请发行人补充说明已使用自有资金建成并投产的募投项目反光布和反

光服饰生产线，截至目前的产能利用率情况及对经营业绩的影响。请保荐人、申报

会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人补充说明及披露事项 

发行人募投项目实施情况良好。自 2020 年 10 月募投项目中反光布和反光服饰

生产线建设并投入运营以来，发行人经营状况稳健，募投项目产能得到了有效释放

并形成了良好的经济效益，募投项目的实施提升了发行人的经营业绩。 

(一) 募集资金拟投资项目基本情况及实施情况 

1、募集资金拟投资项目基本情况 

本次拟向社会公开发行新股不超过 1,500 万股，发行募集资金扣除发行费用
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后，将全部用于年产反光材料 2,400 万平方米、反光服饰 300 万件及生产研发中心

项目，具体情况如下： 

项目名称 子项目名称 
投资总额

(万元) 
备案单位及文号 

环评单位及 

文号 

年产反光材料

2,400 万平方米、反

光服饰 300 万件及

生产研发中心项目 

年产反光材料2,400万平方

米、反光服饰 300 万件生产

基地建设项目 

23,691.45 
浙江省企业投资项目

备案

2017-330110-26-03-

020390-000 

杭州市生态环境局

余杭分局环评批复

[2020]46 号 
研发中心建设项目 8,568.47 

合计 32,259.92 - - 

募集资金不能满足投资项目的资金需求部分，将由公司自筹解决。在本次募集

资金到位前，公司将根据进度需要以自筹资金进行先期投入，先期投入部分待募集

资金到位后予以置换。 

2、募集资金拟投资项目建设情况 

报告期内，公司利用自有资金进行募投项目的建设，募投项目实施顺利，反光

布和反光服饰生产线已于2020年10月建成并投入运营，目前产能已逐步得到释放。 

(二)募集资金投资项目产能利用率情况及该生产线投产对经营业绩的影响 

1、募集资金投资项目产能利用率 

2020 年 10 月至 2021 年 2 月，募投项目产能、产量等情况如下： 

产品 项目 2020 年 10 月-2021 年 2 月 

反光布 

标准产能(万㎡) 916.67 

产量(万㎡) 862.85 

产能利用率 94.13% 

反光服饰 

标准产能(万件) 125.00 

产量(万件) 82.48 

产能利用率 65.99% 

注：上述数据未经审计。 

2020 年 10 月以来，反光布生产线产能已得到有效释放，反光服饰生产线产能

在逐步释放过程中。 

2、募集资金投资项目经营业绩情况及影响 

根据公司前期对于募投项目的投资测算，本次募投项目将新增固定资产
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26,220.43 万元，其中年产反光材料 2,400 万平方米、反光服饰 300 万件生产基地

建设项目新增固定资产 21,151.96 万元。本次募集资金投资项目达产后，公司的折

旧、摊销费用也会有较大幅度增加，按照公司的折旧政策，新生产线每年平均将新

增固定资产折旧费用金额为 1,504.72 万元。 

2020 年 10 月-2021 年 2 月，公司募投项目已建成的生产线经营情况如下： 

项目 销售收入(万元) 销售成本(万元) 毛利(万元) 

反光布(A) 7,086.45 5,253.06 1,833.40 

反光服饰(B) 2,076.65 1,607.24 469.41 

合计(C) 9,163.10 6,860.30 2,302.81 

星华反光合并(D) 28,791.40 20,445.59 8,345.81 

已建成的募投项目占比(E=C/D) 31.83% 33.55% 27.59% 

注：上述数据未经审计。 

从募投项目 2020 年 10 月至 2021 年 2 月经营情况看，募投项目已建成生产线

运行情况良好，其经济效益足以覆盖募投项目新增固定资产所带来的折旧影响，募

投项目的实施有助于提升公司的盈利能力，为公司长期稳定发展奠定坚实基础。 

二、中介机构的核查及意见 

(一)核查程序 

1、核查了发行人募投项目的可行性研究报告及其经济效益测算过程； 

2、核查了发行人募投项目的投资备案情况； 

3、访谈发行人管理层，了解募投项目实施情况及后续实施安排； 

4、现场勘查了发行人募投项目的投建情况； 

5、查阅了募投项目投入运营后的经营数据，包括但不限于销售清单，工程质

量竣工验收记录，固定资产投资及在建工程转固明细，主要产品产能、产量、产能

利用率。 

(二)核查意见 

经核查，我们认为： 

发行人募投项目实施情况良好。自 2020 年 10 月募投项目中反光布和反光服饰

生产线建设并投入运营以来，发行人经营状况稳健，募投项目产能得到了有效释放
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并形成了良好的经济效益，募投项目的实施提升了发行人的经营业绩。 
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(本页无正文，为中汇会计师事务所(特殊普通合伙)关于杭州星华反光材料股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议会议需要进一步落实事项

有关财务问题回复的专项说明之签字盖章页) 

 

 

 

中汇会计师事务所(特殊普通合伙)       中国注册会计师： 

 

         中国·杭州                  中国注册会计师： 

 

                                     报告日期：2021年4月23日 
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