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B 1. XTRERSHELER). RRXGREREAEERR, £ITA 2020
FMIERIFABFFENA 510.28 AT, FELLKIETE 93.34%; Fiit 2021 £E—F
EFFEA 756.02 ATE 1,125. 14 AT, B 2019 FE—FEF L TR 73. 13%ZE
81.94%, B 2018 FE—FERLLTF 78. 19%FE 85. 35%. IHKITALS 2020 £ R
2021 FE—FEFTEVZFHERETEVZER. HEZLEER, SMIFEELRT
AFEVFHRERR 2017-2019 FREZXIETEEE, FELEEIRETRE
BEXARANTL, SHASTERERFE, HERRIRAEPHITRIIRNKERR. 1§
FREAN. BRSIHTEASTHEXBEERENZITAFEZSERNUBEEATANE
W, EEAZELRE, FEEARENL.

615 -

—. WS SRR

W 56 2020 K 2021 FE—FEFEVEEELKFEVSER. HEE
BB, AHTHERERAT AN ZEVSEIER TR 2017-2019 SFEAE KIE T BES,
RELERNIRBREERANZRML, EHNSEFHEEE, HERKREHBH
BEATHRR A KB 3R TS -

—RAT A 2020 5} 2021 4R35 —F B EEW S HERE 2017-2019 FE T RES,
B8 2021 EE—FRRXEVSHEZFERHCHETE, NIELERRE, 5%
HEILERS, KT 2021 258 —FERAKPR5 2017—2019 4 FHFIHKF
BARMY, BRELERITRREEXIFZL

1. 2021 - —Z=JE kAT NGBS AR O B 0 4%

KATN 2017 42 2021 4F —FE R EAEHIREN T

BAr: JiTt
WA 20214E1-3 A 2020 ¢ 2019 4¢ 2018 4¢ 2017 48
ElN 5,341.17 14,945.43 30,100.32 31,619.48 34,812.86
El AR 2,390.22 8,239.94 12,874.62 13,846.21 14,597.34
=8 INE 1,403.01 1,174.21 10,952.61 11,403.52 12,661.00
HE A 1,385.06 1,165.40 10,858.35 11,182.98 12,194.91
R 1,147.10 1,016.09 7,933.52 8,091.09 8,723.32
gg;‘,ﬁg%ﬁ 1,081.79 510.28 7,658.96 7,863.87 8,755.57

558 3 Tk 88 T

2-3



TiH 2021 4£1-3 A 2020 4E 2019 4F 2018 4F 2017 4¢
EEvIES 55.25% 44.87% 57.23% 56.21% 58.07%
INEIN (S CP) 28.68 85.69 186.80 185.83 229.87

e RATN 2021 4 1-3 AW S8 R & ih

HI EZRRIIL, AT N 2020 4R B Bl R UORE R, 32 2D A28 d %
s, RIS S XN TE AN BRI LG R B 54.13%, SEUED RN [FIEE T % 50.35%, 14+F)
I [ LE R B 87.19%. BB BT d & G Diizia TR Ay, ~ R 4QE 2020 £ (R

IR R 2

ffr: JIJT

HH 2021 “F1-3 F | 2020 £ 1-3 5 | 2019 4E 1-3 5 | 2018 4F 1-3 | 2017 4F 1-3 H
ERILION 5,341.17 3,105.94 10,764.08 12,967.21 13,263.27
2RI 1,147.10 -515.82 4,187.14 5,159.84 4,553.20
ANEANE 5O 28.68 16.81 66.95 79.30 90.12

Ve PRI S R R L i

2021 E5E—ZFE RAT NIF R 1,147.10 J5oG, 5 2019 SE[RIHAEFIE 4,187.14 75
JutALl, [FEIEERRE 72.60%, 5 2020 SEAHEL, FiEEECEWNE.

2021 5 — L, Wh RIS S XN e N E b 2546 ARG 0 11.97 75N, 551 71.21%,
BN FE 2 4E A IS 0 2,235.23 737G, MM 71.97%, A3 bL 2548 [5) 19139 i 1,662.92
JI TG

2. NG ESNE, HREHTNEERE, RITAN 2021 F5 - F 5 m A
KK 2017—2019 4E[RIIISF YK RAAR Y, RRER4 s fe TR R AE B RAFI AL

N e 17 B A TR A R R 1) U, e i iR LA P TR, #i2 4 H 25 H,
4 [ BT S B e 1 22,4901 T3 IR AR 2021 4 2 7 TR [E 55 B B B Bk
PERUHE I R A2, 4 80% A gkl X DA IEF TP, FAMB] T “RIFR
7o AN, WEERINE S T — RN T R ERIECE, HltnE 2021 4 2 i,
1 XU Ml DX SR Bt 2 R 5 S AL f e

IR B BUR “2021 SE—FE R AT M Efis” , 2021 F—=F
£, WA A 2,291.31 JTANIK, [RIEEHE IS 168.10%, #2019 F— A
2.20%.

AN H] 2021 4 4 H 1-23 H SR FRNE AL F 2019 4 4 H 7K o BAREE
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A T
2021 4 4 | 202V 2020 1 ppy | 2010 ggig e | 08 pgig e | 201 | gpg7 4
mH H1-23 H —F | R—F | w4l o 4 H Ty A Y
JE i3 i3 JE i3

E%\kq& 1,313.13 4,372.72 1,753.74 429.77 5,058.14 1,831.25 5,661.23 2,258.24 6,137.52 2,462.42
e I 486.10 992.51 -1,226.60 -454.24 507.35 259.66 783.95 712.93 1,040.10 680.95
‘TD E”EE 233.84 687.18 -1,299.95 -494 47 368.15 234.82 665.08 602.69 1,031.52 687.48
A1

Ve DAEBORARLEIE, 2021 45 B EHER N B

ZAGET MR S ERR, KSR E 0 AT RIS AE A
— 7 BRI [, DR BRI IR, R IR E . AR
FEGIHEHE R, HE4H 14 H, SEB-CRIER IR, BRI
— AR LR S SIXTTER . HAERAT R 2019 “E[EY, 70l SEBL T 23% .
43% . 114% . 126 % M IE MG . HrE =i fEd o — BT H 28 =

RYE g HR) 2021 42 4 H 25 F94kiE, #pg IRk “Ti—" HHETT &g
FRREUE o, “ " BT LI s R E B3k, Xt 1 2019 4[] 1]
KV, BRI AT RS bt RS ik . 2R R AR R % R 2 R R
HRE LT, TR Bl K B il 2 A b = B R =

HEHE T, Anl LA 4 H 23 HESEPR AR BHER 2021 4 4 H 4 KA
K. AwE 2017-2019 4F 2R % H 4PN [ AN E ) B B SE 2021 4 5. 6 H 6y
WA NI NHL, FEARGE 2021 AE—ZR N TEHL BN IO L A RE T 2021 4E
BEZEN ST F A RS E RS TR E R, Tiih 2021 4258 — %,
AR 5 2017-2019 46 [R5 K F LA 2 .

RAT N —ZFEREN Gt L FEFIH O B i 5, b B N a0,
SRR TBOT AT BRI SR AHES IR R R, B8 R I A2 KA RANH]
G
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20204F4)), BRI AT BU e DR Bl % e A Oxt A DRI AT M T BB K
WF 1K X F-20204E1 H25 H =3 A5 H P, 20205E3 A6 HIJT I 5, 2 &) F™ s STAIVE
S A ORI A2 R, a0 B TN G B Rl e N B e T A R X 4
frE A B FIIE TR, 201947 117186.80 /7 A\ T 4 2220204 11185.69 /7 N, [AILL T
[%£54.13%, FHAFAEMBNKIE T FE, 20194 [30,100.3277 76 | B 22 2020 4F K
14,94543 7570, [A]LLFF#50.35%, FHBRARL % VL8128 Jo IR T RF 2 = Birf 2 101§ R
M20194F17,658.96 /3 7t T+ F# 2 20204F-510.28 73 7T -

20214 55— 1, ] P T B e ARG B il A A I 1 T A R A e e, R AT N
LEHRE FERIAC B, iR s XN E ANECN28.68 5 N, L A [FHIG
MI.97 1N, HEIET1.21%, BN AN5,341.17 1578, b EAEFRI 6 n2,235.23 737G »
WEIET1.97%, $FNEA1,1471075 70, b B EHIE N1,662.92 77 76 H AT AN20214F
o2 R 5 20194 [A) 115 FILii4,187 14 Fi JeAH EL, R I472.60% (IR I, &
T NS S BARAREH ),

E A7 5] P 2 DR 9 2 i 2 g A7 B A1 B4 ], (BT TI I 5K [ 52 4 M N A
T T30 S5 R AU o T oA SR 28 S PR 9 T 1 S RS BT ACR [ P AL e IR v 75
it 98 e 1 LS U], e AR A BN, e U IR R IX i A SR B, K
XA F IFRER A e T AR R .
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FR ST SE i 7 L R A% R -

1. BB T RATA 2017 452020 4F. 2021 4E58—Z=F . 2021 4 4 A Jk 2017 &
2020 “FAFAE 4 A IS5 L 20201 4F 58 2R B (B8R TR0, Xof LU AR AT R BB L
A (AR B
BT RITNES RESTH 2017 4£ 5 2021 4 4 A 23 H R IREHIE;
BB T 2021 AR AR A ORBOR . @A
B TR BUN ST 2021 AR AR GDR IS AT L AT I R AT 23 SCA
. TR T HEEIE 2019 4E R, 2020 4EEE 2 K 2021 4RGSR ZR T B
R
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ZR%AE, HIRSTHITIAN:

RAT N 2020 4F J 2021 4F 5 —Z= 5 32 EV 55 B a4 2017-2019 4F [ 5 Mg,
1H 2021 458 — R E ANV S LL R AR O R Ar 5% . B [ N 21 1A a0 1,
X FF O AT IR B S mHEshiRiel ke, MNELEBNE, AR H AT
MIZERAS, KAT N 2021 4R35 2R R /KP4 5 2017—2019 4R [ 1~ 57K~ B A
M4, FEEEAERE AR KA B RAFIRAL .

= BRETTRZEEITERL

G, HHRSTHIMF T T
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B1RE 2. KF 2020 FFEMFFEHFRXIBIE KM SEY. RRXHEREREEEE
(1) %{TA 2020 SEEMEEIAN A 6,351.44 FT, b 2013 FELIKEMEF
EWANRIRE; 2020 EEMFERESEFIEA 2,746. 12 H7T, A3k 20 EREMFRE
FFERSE. 2020 &£, ZITAAWIFEHTT HMEHES, 8 2020 £FM
FEFFER 43.24% BRESTHEHE. (2) 2020 FEFEANBARS A
16.81 F A 9.80 5 A. 19.50 5 A 39.58 A A, EMEERKI=FE KiK.
AFHEBRER, ZTATELAT 2020 F2FUSKEHSHR. SIHFEEREREE
“ETAEZSEEXUHEEURNARTE, BREXITRN, RITABRXAMEH
BERELGLMEANELE WK, MT—REXASFETEMEEEEFRKN,
ZITAIMRITIA. 7R, SEBXRRSHRE” . BRITA: () MHIFHTELER
MM BEEXRERMBERT, 2020 EEONFERNETEE, BEFFEHEES
FHEMHESEM. () BAMEERITASTETHREXZEHRNLE SIS RH MR
BEXANEABENFR, SWFRARITANDAREGEESEELMRRES
FERZZER, BREFEERLERR, HomERREREEM. (3) 3 LA
ETASHERRBEANEBXSHBERBNZECEREFEREZEEZER. (D 4FEH
ZITASRTUA AT LER. FEFEURFER, SHFiIRAERTLAR
ZSHSHRBBERAT, £TA 2020 EXUABINESENE, XTABRARTESE, 2
BHEERTBIAARNEE. BREA. BRIJITIDEARBHBER, FFEMiERA
EITABNEEIMRZESZE. I8, 4it.

[ 5 -

—. U SRR

BIRE (1D: SHHEEAE M FEEREBITMNER T, 2020 £5E09FEIK
METHE, ERAEEERTEENSHERE.

—. 2020 FENFEFRNETEEFAY, EFEFHEERTEERPAEZEHE

qIR:

P
WA NS, IR AR S REE ST
HA: it
2020 5 | 2020 FEER | 2020 2019 47 55 2020 4F#5 | 2020 4ER: | 2018 4F
i BIF | 201968 | 2010 G | T 0T | 2018 4R | 20184 | NI
i B oIl T Ik B i
RPN 6,351.44 -1,784.79 -21.94% | 8,136.23 -1,160.06 -15.44% | 7,511.50
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=R ASYD IS 3,509.27 -2,196.05 -38.49% | 5,705.32 -1,575.00 -30.98% | 5,084.26
Horre B EA 2,208.82 -1,170.54 -34.64% | 3,379.36 -1,269.14 -36.49% | 3,477.96
Tt < S B 110.18 -14.96 -11.95% 125.14 -5.14 -4.46% 116.33
B 559.78 677.28 -54.75% | 1,237.05 -197.56 -26.09% 757.34
EHTRH 708.66 -369.76 -34.29% | 1,078.42 -65.14 -8.42% 773.80
%5 2 H -78.17 36.49 -31.83% -114.65 -38.01 94.64% -40.16

B AE 2,844.36 164.71 6.15% | 2,679.65 193.08 7.28% | 2,651.28
ERIZILYON 307.65 290.74 1,719.51% 16.91 263.22 592.36% 44.44
EA S 203.29 205.78 | -8,264.36% 249 159.12 360.17% 4418
ZEIEPSE 2,948.72 249.67 9.25% | 2,699.05 297.18 11.21% | 2,651.54
P34 2 H] 202.60 -584.65 -14.27% 787.24 -397.20 -66.22% 599.80
A 2,746.12 834.31 43.64% | 1,911.81 694.38 33.84% | 2,051.74
R ki at 394.00 220.32 126.85% 173.69 212.00 116.49% 182.00
?nigizﬁﬁﬁ 2,352.11 614.00 35.33% | 1,738.12 482.38 25.80% | 1,869.74

2020 4 A VY ZREENIONE AR R AU/ 1,784.79 500, PR 21.94%: 4RI
B AR G 834.31 J3 7T, HUNE 43.64%, T RENE AR R REIEE KT E
NN Y& NA R NN
1. 2020 AR5 PUZRRE BN AR [F] L T B 38.49%, BN RIEL T % 21.94%, &
P BRAR IR T B SON 1) B e 5 35004 R ) BB 7
2020 “EEEIUZREE AN S A CREENLRA . Bl MR H) 3,509.27 /5T,
B AR R R B 2,196.05 7570, EERFEE WK TR, BULHM N % 1,144.74 Ji 0.

PTIH R 1% 286.44 75 70 EALHHE 2% N % 258.75 75 70, HAh A T alA 2 FH 4 11 B4 506.16
JITC5F
HIT 2020 SE 32 G M iR P RE, A RIEDRIEAR S b5, 1 LA AT 1T

DU A AR A TR YL PRRSIRCT

R A, IR DU HR W T B 1,144.74 T3 T

2020 AN FEERITE LT, AHRRAR . B AN, R 2 J 3T ™ 1

WSEH, PRI, FEAFELITIH
OEALHE 2 N % 25875 570, FEARa RATHAME %% N 17117 Fio, E
BRIFE G FLER), BBAENRAT LTI 1) S B s HE I 1A) 2y 2019 4F 7 H 4 2020 4 6
HAARTE, FHRHET TR1E 2020 4F 6 H RO &H45E, it A& H . 2020 4 H
TG, TRATHBE R KR T, SRBME 27 RE AN TR H: 5 hi %
S5 5 9 T3t 88 7
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PO, HATCAEAR . ML, ks ST S BRBO F b B AL HIE 2R T I 67.58 17,
T RSB B R R N RIE, A RNE D TAUTE R PR B

Q@M T &I, FEEREMEERATRE 9060 /770, & aas A T
10.91 J3 Jt.

@ T 2020 4F 5 VYZRE R BAEFRIAMIIR & S, S8R Xisinlk % iz ik
kb, BRI SRAE R TP 47.50 Jiot, 4EETE R 32.96 Jit%.

@RS, Dl AR 3 N R 2649 J7. Z k3 N FE 76,39 Ji%.

O T %= IEHE A BPTIHAER, 2020 S DUFREATYTIH, SECE K
A Y/ 286.44 T3 T

2, ] 2020 4 ST R T R S MR A L TR U 15% B AE
WAL BT A A

] TR B S 4 % 584.65 Jiot, FER: (02020 4FE 2 H H T 5
WMV B EUR, 1% 15% SN NV T8, S fifi & 183.70 ot: @R LA
AR FE AV BT B S SR B, W3 28 m L Fr S BB BE 292.69 g, Wb
LTABIH, SIANAEEH R

3. KATN 2020 EEEDUZEREWCN T BT EEDh M E R N, 277 i
BN

2020 PG, RAT AR EKIE TR, NEMEE LS Fimas, 12
R NI I U SRION, RAT N B DU R A T 1 IR RAT AL 5E 2 44,
B BB AT A AR B0 5 o e IA SEIXON e s AL ) R0 Bk dh, IR iz S 4T
Ft A 7 S PR BN B BRI A, B TR E R IE N

Zr BEPridR, 2020 AEEE DU FEU NAR TR AR R, H 3R] 538 AR A R A
19

B (2): ZFAXHERITAE LB REHRNA EFEE R RER XA
BB IER, 3t AT AN B AR ES 5EE MR X R T FEDR
EER, REMEEBLVSRE, FHotrERERREHEE.

i T A R T MO iRy X AR R B, R TR =i, i N A
)5 = WX R NECR S VI OC . Exftl, RAT N Sl HoAth e st IX A\ [
NBAENEN B, Al — TR %, RN TR =R, 2

15255 10 Tk 88 T
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VU 2 R ik 21 vy U6, 456 Ui B R AT AN = 0 X TR AT b ) 2 5 1 AR B 1 10, 55 2020
RGBS A B A UL S .

DRl P 4 ik i o X P R A TR A v AT N Sl e H At ik i o X B, ARl
ARG AN X & H O I, LA 2RI EE B 2020 4F 2555 XN el N 22 545

i
HAL TN
INEPN
:I?H—j‘fi =N IZ:’F"‘*/—r s S = S — = o2y 7
wrE R TR B | B | A | B= AZE) gl A2 E)
EE | F=E EL. 1] &30 Eb. 1] &35 E 151
. gL CRATAD 16.81 9.80 | -41.74% | 19.50 98.98% | 39.58 | 102.87%
’ T F AR 2 8.70 6.59 | -24.25% 12.38 87.80% 22.90 85.07%
Bl 46.71 3136 | -32.86% | 9539 | 204.19% | 14097 | 47.77%
.. RSP 3087 | 17.38 | -43.70% | 53.35| 206.93% | 69.16 29.65%
:\
KIEHRA 3826 | 1611 | -57.89% | 46.99 191.69% | 102.11 | 117.29%
VS BRAR A [l 26.10 18.99 | -27.24% | 48.05 153.03% 72.13 50.11%
WO | ENNIE R A 15.93 1270 | -20.28% | 28.39 123.57% 64.56 | 127.38%
BRK | R o SN 10.66 6.34 | -4053% | 15.69 14755% | 3522 | 124.40%
&it 194.05 | 119.27 | -38.54% | 319.74 168.08% | 546.61 70.95%
DA i e A R s X PRt KRGt H 3.
EoANEEEEATEREREAEBARZEIFR
160.00
140.00
120.00
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80.00
60.00
40.00 I
20.00
= Ik I| ] | T | ] —
S G R T G S
.\\-t‘_f;\—]\ 9%_; ,5%‘_\ /§§;’.‘T Q.‘\\& }é‘\\%—% Fy -@‘}&\
x*'57 ﬁbl‘ ’\hﬁ‘ @’S‘ A
@f\& '$’ TV
nE—FF BT wF=FF FNUEE

MULEHtE v LI Y, WA S X AN B2 8l 5 i m T 2 X A B2 sl s
HA—H
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Mg ANEAH

PrE FRE R 2017 48 2018 4 2019 4
| S CRITAD 229.87 185.83 186.80
i 3 F R 155.63 168.91 132.80
Z\7n 385.50 354.74 319.60
e Ll 550.00 563.94 508.90
| RS 291.00 287.14 297.00
- RIEHEF 500.00 475.00 444.17
MEETERRAR N el 205.00 259.76 284.00
%7 1,546.00 1,585.84 1,534.07
O | AR A 224.24 202.00 194.40
WK | HEFE S SR 233.00 166.06 150.89
=07 2,388.74 2,308.64 2,198.96

MIEAS R Z TR X R R R A, 2017 4E-2019 4F, Wik 5t X a4 il &
R =X S X R E A B 14.87%. 11.72%. 12.18%; 2020 £EJ9 10.03%, Jrh
B IEE, Fimis s X ERES R =X FR S X R R EA T
11.84%. 11.69%- 8.00%. 10.30%, 4T EHMFMTEHE, BAREER.

REAEEE . R DUZR R i iR A% ST

B SFERLGRT, BRTR

g =T VER R BRI AL, 2020 S R 32 25X AT 2 N TE 2 32 B2 17 R .

Hr:

BoFERRERZ (EMAXE=.

EAUES 2 Z DN =i 7 N A N

W= BRI LLORIRIGK, FER 2020 F2EME RN, 2-3 & RXERER
R B, BB TR ZRAE 1 A ARBE R B o i re T B X 1 9T
B AT BN 18] 5 0 R E LI TR R S an T -

52PN R PR 3 [E]
Hh A7 B S X R
=R A PRAILE N ]
N WEiEIE CRATND 202041 H 25 H 202043 H6 H
o bETEap g IS 202041 H 25 H 20203 H 19 H
e Ll 2020 41 H 25 H 202042 H 22 H
B R S 2020 41 H 25 H 20202 H 21 H
- RIEHEF 2020 %1 H 25 H 2020 4£ 2 H 21 H
B R I 202041 H 25 H 202042 H 21 H
AN /NN RS At 202041 H 25 H 202042 H 21 H

M55 12 Tk 88 7T
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‘ 5295 15 5 AR 52 L A )
LR LA S X RTAR — ‘ ‘
C = NG| WA 78It ]
k7K TR SN 202041 A 25 H 20203 H 9 H

5 R B R SRR R, WL IX R D SR R B
TR P J5 I B R R AR, U NN B VUSR AL G R A L
DRI 15t B i 45 0, B 2 iR IR B = WL XU Be, 5 EOER U2 B it A\ B
PN R RIS

WF T 51X 5 ) S 2 () S J T Ak A e M A i B AR Al 3 A ], S Vs Ak
AP =R E R RS K 153.03%, =T iEARX; HIUZRERR RN K 50.11%,
ICT Rk 5 X, FERFAMA FX RN ETWMR TR, HERE—E s,

IWF 125 35t X5 bR I P03 R AR 7 B T AR B R A AR [R], W s S X
=\ BT AT, 4B 98.98%A1 102.87%; HFFHEHEA 5 = I
NBHEKARIT, 20 2 87.80%H1 85.07%. 5 A {452 Hb [X ) 55 (X 2597 B 32 31 = Wit [X
R IE RSN, FEE =P DX A I g, E 2 G I E S A X

Zi LRTR, RAT ANEABCEZ S Higm g XA FEERE R R, fFEsL
Bl 55 R I o

WRE (3): XFEUE B RAT N 5 HMR KBRS TTBEE KA ETER RS
FEREER.

XA R B R AT NS ZHCGR X EE W T AR, BRRIXTTE
Bby AT NB 55 XA BT 3 e A A AR SN A BN SN T, BRI T

N E SN RIZ 7 A HE R SE R, b BE R E e
TN, &5 T % [0 5 AL BN AT BT AR N BT SEE 5 4 +]
SE PR E G DURART B FAT L A J] TS PN 5 SRR AR — 2, MHOC TR &
W ANAZ SRS 5 AT ARV AR EEAAAAE B35 2 7 . BT LI T -

= RAT NFGIR SN RBUR

N E AR S AR A R BT SR T

1. HERH

NEMEFIX A BT E R S5, B R L
R
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	问题1、关于是否具备持续经营能力。申报文件及首轮问询回复显示，发行人2020年扣非后归母净利润仅为510.28万元，同比大幅下滑93.34%；预计2021年第一季度净利润为756.02万元至1,125.14万元，较2019年第一季度同比下滑73.13%至81.94%，较2018年第一季度同比下滑78.19%至85.35%。请发行人结合2020年及2021年第一季度主要业务数据及主要财务指标、期后经营情况，分析并披露发行人主要业务数据是否较2017-2019年整体呈大幅下滑趋势，持续经营能力是否发...
	一、说明分析与补充披露
	问题：结合2020年及2021年第一季度主要业务数据及主要财务指标、期后经营情况，分析并披露发行人主要业务数据是否较2017-2019年整体呈大幅下滑趋势，持续经营能力是否发生重大不利变化，短期内会否有明显好转，并在招股说明书中进行特别风险提示。
	二、申报会计师核查程序和核查结论
	三、申报会计师质控部门意见

	问题2、关于2020年第四季度净利率大幅增长的合理性。申报文件及首轮问询回复显示：（1）发行人2020年第四季度收入为6,351.44万元，为2013年以来第四季度收入最低值；2020年第四季度净利润为2,746.12万元，为过去20年来第四季度净利润最高值。2020年，发行人为吸引游客进行了折扣促销活动，但2020年第四季度净利率为43.24%，显著高于历史期间。（2）2020年各季度入园人数分别为16.81万人、9.80万人、19.50万人、39.58万人，第四季度较前三季度大幅增长。公开资...
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）：分析并披露在产品价格存在大量折扣的情况下，2020年第四季度收入低于往年，但净利润显著高于往年的合理性。
	问题（2）：逐月对比发行人与亚龙湾热带天堂森林公园等海南其他旅游景区入园人数变动情况，分析并说明发行人入园人数变动趋势与海南其他景区是否存在显著差异，是否符合实际业务状况，并分析差异原因及合理性。
	问题（3）：对比说明发行人与其他景区收入相关会计政策及收入核算范围是否存在显著差异。
	问题（4）：结合发行人与同行业可比公司对比情况、第四季度业绩情况，分析并说明在同行业公司多数亏损的情况下，发行人2020年实现盈利的合理性，发行人收入是否真实，是否存在提前确认收入的情形。
	二、申报会计师核查程序及核查意见
	三、申报会计师质控部门意见

	问题3、关于入园人数真实性核查。申报文件及首轮问询回复显示，2018-2020年发行人入园人数分别为185.83万人、186.80万人、85.69万人。2020年各季度入园人数分别为16.81万人、9.80万人、19.50万人、39.58万人，第四季度较前三季度大幅增长。请发行人详细说明入园人数的确认方法，游客人、证、票核验方式。请保荐人、申报会计师说明对各期入园人数真实性的核查过程、核查比例、结论，并发表明确意见。
	一、说明分析与补充披露
	问题：请发行人详细说明入园人数的确认方法，游客人、证、票核验方式。
	二、申报会计师核查程序及核查结论
	三、申报会计师质控部门意见

	问题6、关于重大资产重组与行政处罚风险。申报文件及首轮问询回复显示：（1）2016年11月，王启春及其控制的企业与发行人股东宁波三道签署协议，拟转让那香山雨林度假酒店，发行人为宁波三道履约提供担保。宁波三道已于2016年11月至2017年6月合计提供4,832.70万元用于偿还那香山丽笙酒店项目贷款。（2）2019年12月，发行人与安徽大舜、保亭春雨、保亭盛玺、北京春光等共同签署了《高塔酒店合作协议》（高塔酒店即那香山雨林度假酒店），约定发行人以增资入股的方式参股高塔酒店项目公司“保亭春雨”。第...
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）：说明“保亭春光丽笙度假酒店”与“那香山雨林度假酒店”“高塔酒店”是否为同一项目，发行人与王启春及其控制的企业签署协议的主要条款情况，结合交易总体价格计算该交易是否构成重大资产重组。
	问题（2）：披露发行人购买交易标的范围及评估情况，是否包含那香山别墅区，项目用地情况，是否为违规建筑，相关行政处罚具体情况，行政处罚罚金是否已足额缴纳，收购该资产是否将导致发行人存在被行政处罚风险。
	问题（3）：说明那香山雨林度假酒店相关资产归属权情况，2016年至今股权及董监高变化情况，与发行人、发行人股东、董监高关联关系情况，发行人购买保亭春雨股权是否构成关联交易。
	问题（4）：按时间线说明那香山雨林度假酒店转让事项沿革情况，并说明交易方案多次变更的具体原因，方案变更为发行人对那香山雨林度假酒店出资，并将该款项提供给保亭盛玺用于偿还宁波三道的借款本金，发行人是否实质上承担了担保义务。
	问题（5）：说明历次交易的交易价格、定价方式、定价公允性。
	一、宁波三道收购标的酒店的交易
	二、发行人投资标的酒店的交易

	二、申报会计师核查程序及核查意见
	三、申报会计师质控部门意见

	问题7、关于发行人员工的稳定性。申报文件及首轮问询回复显示：（1）2020年，发行人主营业务成本-职工薪酬同比下降41.89%。（2）报告期各期，离职人数分别为557人、547人、370人，分别占当期员工总人数的61.55%、65.12%、50.34%。（3）2020年发行人将员工工资中的基本工资按岗位工资/22天*实际出勤天数（实际出勤天数大于22天按22天计算）或当地社会平均工资孰高计算，绩效工资根据不同业务营业额采取限额、减半或取消等方式管理。请发行人：（1）结合2020年疫情影响下海南相...
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）：结合2020年疫情影响下海南相关人员就业形势情况，说明2020年员工大规模主动离职的合理性，2020年人工成本确认是否完整。
	问题（2）：结合离职人员岗位分布情况，说明发行人人员稳定性、人员频繁离职的原因。
	二、申报会计师核查程序及核查意见

	问题8、关于客户。申报文件及首轮问询回复显示：（1）海南联胜旅游开发有限责任公司成立于2020年1月，成立当年即成为发行人第六大客户。2020年12月31日，发行人对其应收账款占2020年对其销售收入的64.30%。（2）发行人景观游览、景区运输、创意游玩、餐饮酒店的前五大客户高度重合，但毛利率差异较大。（3）海南岱稳文旅游有限公司成立于2018年11月13日，2019-2020年均为发行人创意游玩业务第一大客户。（4）三亚新旅国际旅行社有限公司成立于2018年11月13日， 2019年为发行人...
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）：披露联胜旅游成立当年即成为发行人大客户，且当年对其销售收入多数未能于当年收回的原因，联胜旅游与发行人实际控制人、股东、董监高、关键岗位人员是否存在关联关系或资金往来
	问题（2）：针对客户重合度较高的业务合并分析并说明对不同客户销售单价、金额、占比、毛利率情况
	问题（3）：披露海南岱稳文旅游有限公司成立后即成为发行人创意游玩业务第一大客户的合理性
	问题（4）：披露三亚新旅国际旅行社有限公司成立后即成为发行人第二大客户、2020年7月1日注销的合理性
	问题（5）：披露发行人与三亚智慧先行独家合作协议的具体内容，签订相关协议的原因，是否符合行业惯例，与可比公司是否存在较大差异
	问题（6）：结合具体案例，披露联合采购模式的具体运作方式，相应的签约主体、履约主体、付款主体、开票方是否均不同，客户、资金流转情况，是否存在第三方付款、第三方收款情况
	二、申报会计师核查程序及核查意见

	问题9、关于采购。申报文件及首轮问询回复显示，2020年，发行人向北京中科数云信息科技有限公司采购金额200.90万元，采购内容为智慧旅游项目，约占北京中科数云信息科技有限公司同类收入金额70%。请发行人披露智慧旅游项目的具体交易内容，定价公允性，占北京中科数云同类收入比例较高的原因，北京中科数云的基本情况，与发行人及关联方是否存在关联关系或其他密切关系。请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	一、说明分析与补充披露
	问题：请发行人披露智慧旅游项目的具体交易内容，定价公允性，占北京中科数云同类收入比例较高的原因，北京中科数云的基本情况，与发行人及关联方是否存在关联关系或其他密切关系。
	二、申报会计师核查程序及核查意见

	问题10、关于政府补助及税收优惠。申报文件及首轮问询回复显示：（1）2020年，发行人其他收益确认“5A景区疫情运营补助费”“稳岗补贴”政府补助100万元、42.48万元；2018-2019年发行人未确认相关政府补助。发行人在领取稳岗补贴的同时，2020年全年主营业务成本-职工薪酬同比下降41.89%。（2）2020年，发行人计入当期损益的政府补助合计608.78万元，占发行人当年归母净利润的59.91%。（3）2020年，发行人增值税税收优惠金额为797.91万元，占当期利润总额的68.47%...
	一、说明分析与补充披露
	问题: 请发行人分析并说明发行人业绩对政府补助、税收优惠的依赖情况，政府补助及税收优惠政策的可持续性，发行人是否具有持续经营能力。
	二、申报会计师核查程序和核查结论

	问题 11、关于预计负债。申报文件显示，2020年10月20日，保亭盛玺以发行人延期返还租赁的土地为由，向海南仲裁委员会申请仲裁，请求裁决发行人将其占有使用的35.74亩土地腾空恢复原状后返还给保亭盛玺，并按每亩每天190.44元的标准支付自2020年5月27日起至实际返还之日止的延期返还土地使用费。此后，保亭盛玺后撤回仲裁并向保亭县人民法院提起诉讼。按上述诉讼请求计算，截至2020年12月31日，土地使用费合计148.38万元。请发行人披露截至目前上述诉讼的最新进展情况、2020年确认预计负债...
	一、说明分析与补充披露
	问题：截至目前上述诉讼的最新进展情况、2020年确认预计负债金额、计算过程，结合案件具体情况分析相关预计负债计提是否充分
	二、申报会计师核查程序和核查结论

	问题12、关于固定资产。申报文件显示，招股说明书未明确披露各类固定资产的具体折旧年限情况。请发行人：（1）披露固定资产折旧具体会计估计情况，并对比分析同行业公司折旧摊销期限情况，分析发行人相关会计估计是否谨慎。（2）说明交通运输设备成新率分布情况，是否存在超期运营车辆，是否存在使用报废车辆运营的情况。请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）：披露固定资产折旧具体会计估计情况，并对比分析同行业公司折旧摊销期限情况，分析发行人相关会计估计是否谨慎。
	问题（2）：说明交通运输设备成新率分布情况，是否存在超期运营车辆，是否存在使用报废车辆运营的情况。
	二、申报会计师核查程序和核查结论

	问题13、关于应收账款。申报文件及首轮问询回复显示：（1）报告期各期，发行人应收账款账面余额金额分别为659.14万元、667.37万元、1,403.56万元，分别占当期主营业务收入的2.09%、2.22%、9.59%，2020年应收账款占营业收入比例大幅上升。2020年，部分旅行社客户在疫情期间出现了流动性紧张的情况。（2）招股说明书未更新2020年全年应收账款情况。请发行人：（1）披露各期应收账款占团客收入比例情况、对旅行社应收账款合计金额、收入金额及占比情况、应收账款占比与同行业可比公司的...
	一、说明分析与补充披露
	问题（1）:披露各期应收账款占团客收入比例情况、对旅行社应收账款合计金额、收入金额及占比情况、应收账款占比与同行业可比公司的对比情况，分析2020年应收账款占比大幅增长的原因，相关收入是否真实发生，是否存在提前确认收入的情形。
	问题（2）：结合期后回款情况、相关旅行社客户现金流及偿债能力情况，分析发行人坏账准备计提是否充分。
	问题（3）：更新2020年年末应收账款情况。
	二、申报会计师核查程序和核查结论


