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立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于杭州大地海洋环保股份有限公司首次公开发行股票 

并在创业板上市申请文件的第三轮审核问询函的回复 

 

信会师函字[2021]第 ZF198 号 

 

深圳证券交易所： 

 

    由杭州大地海洋环保股份有限公司转来贵中心审核函〔2020〕011029 号《关

于杭州大地海洋环保股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件

的第三轮审核问询函》（以下简称“审核问询函”）收悉。对此，我们作了认真研

究，并根据审核问询函的要求，对杭州大地海洋环保股份有限公司（以下简称“公

司”或“发行人”）实施了补充核查程序，有关事项说明如下： 

 

问题 1、关于可比公司 

根据审核问询回复，发行人与同行业可比公司拆解产物销售单价及变化趋势

均存在差异。 

请发行人： 

（1）结合同行业可比公司拆解业务的具体情况，进一步量化分析发行人与

同行业可比公司拆解产物销售单价及变化趋势不一致的原因及合理性，说明发行

人与同行业可比公司是否存在共同客户，若存在，请说明相关销售价格、信用期

等是否存在重大差异及原因。 

（2）披露电子废物拆解处理业务原材料采购与同行业可比公司的对比情况，

若价格等存在较大差异，请解释原因。说明发行人与同行业可比公司是否存在共

同供应商，若存在，请说明相关采购价格等是否存在重大差异及原因。 

（3）结合前述情况进一步披露发行人与同行业可比公司（包括上市公司和

拟上市公司）毛利率差异的原因及合理性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

【发行人回复说明】 
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一、结合同行业可比公司拆解业务的具体情况，进一步量化分析发行人与

同行业可比公司拆解产物销售单价及变化趋势不一致的原因及合理性，说明发

行人与同行业可比公司是否存在共同客户，若存在，请说明相关销售价格、信

用期等是否存在重大差异及原因。 

（一）结合同行业可比公司拆解业务的具体情况，进一步量化分析发行人

与同行业可比公司拆解产物销售单价及变化趋势不一致的原因及合理性。 

发行人电子废物的主要拆解产物为废塑料、废铁及其合金、废铜及其合金、

废压缩机、废电动机、废蒸发器和废冷凝器、废电路板等。由于电子废物拆解产

物不是标准的工业化产品，不同处理企业拆解处理电子废物的类型和数量、拆解

处理的精细化程度、拆解产物的分类、所处区域市场竞争情况、采取的销售策略

等均存在差异，导致不同处理企业拆解产物销售单价及其变动趋势有所不同。 

1、发行人与同行业可比公司拆解产物销售单价及变化趋势不一致的原因及

合理性的总体性分析 

报告期内，发行人同行业可比公司中，只有超越环保、华新环保披露了电子

废物拆解产物销售单价情况，因此，就发行人、超越环保、华新环保各类电子废

物拆解产物销售单价及变化趋势进行对比如下： 

单位：元/吨 

拆解产物 公司 

2020 年度 2019 年度 2018 年度销

售单价 销售单价 变动幅度 销售单价 变动幅度 

废塑料 

超越环保 - - 3,540.00 4.12% 3,400.00 

华新环保 4,405.34 -11.64% 4,985.77 -6.96% 5,358.47 

发行人 3,980.33 -6.47% 4,255.85 29.50% 3,286.38 

废铁及其

合金 

超越环保 - - 1,490.00 13.74% 1,310.00 

华新环保 2,126.98 1.95% 2,086.26 17.42% 1,776.69 

发行人 1,973.24 23.33% 1,599.99 75.35% 912.47 

废铜及其

合金 

超越环保 - - 10,750.00 -15.29% 12,690.00 

华新环保 38,435.21 5.57% 36,407.68 -2.96% 37,518.29 

发行人 29,923.64 14.37% 26,163.04 28.34% 20,386.00 

废压缩机 

超越环保 - - 3,960.00 4.49% 3,790.00 

华新环保（注 1） 4,632.60 -7.66% 5,016.86 13.34% 4,426.56 

发行人 5,825.62 19.90% 4,858.77 52.04% 3,195.78 

废电动机 

超越环保 - - 3,750.00 -2.34% 3,840.00 

华新环保 4,632.60 -7.66% 5,016.86 13.34% 4,426.56 
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拆解产物 公司 

2020 年度 2019 年度 2018 年度销

售单价 销售单价 变动幅度 销售单价 变动幅度 

（注 1） 

发行人 6,505.37 24.02% 5,245.38 56.79% 3,345.49 

废蒸发器

和冷凝器 

超越环保 - - 17,620.00 -1.73% 17,920.00 

华新环保 - - - - - 

发行人 23,340.04 13.91% 20,490.42 29.25% 15,853.67 

废电路板

（注 2） 

超越环保 - - - - - 

华新环保 - - - - - 

发行人 9,533.31 45.06% 6,572.15 24.33% 5,286.05 

注 1：华新环保将废压缩机、废电动机、废电容器、废扬声器和废电磁阀统一归入废部

件披露，此处以华新环保披露的废部件单价作为发行人废压缩机和废电动机的对比价格。 

注 2：超越环保和华新环保均未单独披露废电路板的单价。 

注 3：截至本问询函回复签署日，超越环保尚未披露 2020 年数据。 

三家处理企业同类别拆解产物的销售单价有所不同，总体来看，超越环保主

要拆解产物的销售单价相对较低，华新环保主要拆解产物的销售单价相对较高，

而发行人主要拆解产物销售单价基本处于两者之间。发行人的拆解产物销售单价

变化趋势与同行业可比公司有所不同，主要系发行人应对市场环境变化时采取的

定价策略以及拆解精细化程度与同行业可比公司存在差异导致。 

（1）应对市场环境变化采取的定价策略不同 

报告期内，发行人与超越环保和华新环保等处理企业均面临禁止“洋垃圾”

入境、电子废物拆解量、电子废物采购价格上涨、基金补贴收款放缓等市场环境

的变化，上述市场环境的变化对不同处理企业的影响有所不同，发行人与同行业

公司会根据自身的实际经营情况制定相应的定价策略，由此导致发行人与同行业

可比公司拆解产物销售单价及变化趋势不一致，具体分析如下： 

①禁止“洋垃圾”入境 

2017 年以前，“洋垃圾”在国内的再生资源利用市场占据着非常重要的地位，

但其低廉的价格限制了国内固体废物再生利用行业的发展，也增加了我国的生态

环境治理成本。为保护生态环境安全和人民群众身体健康，促进国内固体废物无

害化、资源化利用，2017 年 7 月国务院办公厅印发《禁止洋垃圾入境推进固体

废物进口管理制度改革实施方案的通知》，要求全面禁止“洋垃圾”入境，提升

国内固体废物综合利用水平。随着该方案的稳步推进，我国废金属、废塑料等固

体废物进口量明显减少，2018 年全国固体废物进口总量同比下降 43.42%，2019

年同比下降 37.21%。 
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禁止“洋垃圾”入境导致我国可利用的固体废物供给大幅减少，一方面加剧

了废金属、废塑料等再生资源的供需矛盾，推高了废金属、废塑料等再生资源的

市场价格；另一方面导致大量原来依赖进口固体废物的废弃资源利用企业的货源

得不到保障，为了满足生产经营需求，该类废弃资源利用企业更多的向国内废弃

电器电子产品处理企业询价采购拆解产物，从而导致国内处理企业的客户选择余

地大幅增加。 

2017 年度，因电子废物采购价格较低，发行人原有的拆解产物定价已经可

以保证发行人获得合理的毛利，因此对拆解产物的定价敏感度相对较低，发行人

合作的客户相对较少，也未进行充分的比价，从而导致 2017 年度销售的拆解产

物价格低于超越环保和华新环保。随着禁止“洋垃圾”入境对国内废弃资源利用

行业的持续影响，发行人所接触到的潜在意向客户数量大幅增加，也逐步意识到

拆解产物的单价存在较大的议价空间，因此一方面前往天津、山东、安徽、台州 

等地区的再生资源园区进行实地探访以更全面充分的了解拆解产物的市场行情，

另一方面逐步完善了询价机制，对于同一批拆解产物增加了询价单位数量，选取

报价较高的单位进行合作， 2018 年度、2019 年度和 2020 年度，发行人电子废

物拆解处理业务的客户数量分别为 20 家、37 家和 51 家，客户数量持续增加，

更充分的市场竞争导致发行人拆解产物单价提升较快。 

华新环保主要业务为电子废物以及报废机动车的拆解处理，2017 年电子废

物及报废机动车拆解处理业务的收入占营业收入比重超过 80%，因此其对拆解产

物的销售定价较为重视，2017 年即开发完成了拆解产物销售的在线竞拍平台，

其客户可通过该平台进行报价竞拍，因此 2018 年度至 2019 年度同类拆解产物的

销售单价高于发行人。超越环保报告期内未对拆解产物价格进行挖掘，就拆解产

物一般与下游客户签署年度供货协议，除非相关拆解产物出现剧烈价格波动，才

会调整价格，因此其 2017 年度和 2018 年度的拆解产物销售价格与发行人较为接

近，而自 2019 年起则低于发行人和华新环保。 

②电子废物拆解量 

电子废物拆解产物作为再生资源，单位价值较低，若要有较高的利用价值，

需要具备一定的规模效应。一般而言，电子废物拆解产物产出量越大，议价能力

越强，越容易找到合适的销售对象。 

报告期内，发行人电子废物拆解数量持续增加，拆解产物销量由 2018 年度

的 42,819.67 吨上升至 2020 年度的 50,846.33 吨，销量的提升增加了发行人的议

价能力，选择销售客户的余地也有所增加。报告期内，发行人积极利用自身产量

扩张的优势拓展销售渠道，寻找报价较高的客户，因此拆解产物销售价格提升较

快。 
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报告期内，发行人与超越环保和华新环保的电子废物规范拆解量情况如下： 

单位：万台（套） 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

发行人 
华新 

环保 

超越 

环保 
发行人 

华新 

环保 

超越 

环保 
发行人 

华新 

环保 

超越 

环保 

废电视机 54.57 132.99 - 58.13 97.25 39.90 72.62 66.69 37.78 

废电冰箱 38.65 41.22 - 35.86 46.40 9.90 28.94 39.71 9.15 

废洗衣机 30.06 51.10 - 30.77 43.66 6.33 26.03 38.62 6.85 

废空调 35.35  2.34 - 32.26 10.89 0.98 23.00 4.28 0.43 

废电脑 31.34  5.62 - 29.93 4.78 1.14 19.64 9.94 0.51 

合计 189.98 233.26 - 186.96 202.98 58.25 170.24 159.24 54.73 

注：截至本问询函回复签署日，超越环保尚未披露 2020 年拆解数据。 

由上表可知，华新环保和发行人的电子废物拆解规模较为接近，超越环保的

规模相对较小，因此在充分询价的情形下，发行人和华新环保的议价能力会高于

超越环保。 

③电子废物采购价格上涨 

电子废物因单位价值较低、体积较大，远距离运输不具有经济性，导致处理

企业采购电子废物存在一定的地域限制，因此不同区域同类型电子废物的采购价

格会有所不同，而采购价格的不同也会影响处理企业对于拆解产物的定价策略。 

报告期内，超越环保、华新环保与发行人主要原材料平均采购价格如下： 

单位：元/台 

公司 类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

超越环保 

废电视机 - 57.33 53.90 

废洗衣机 - 48.21 30.90 

废电冰箱 - 85.74 60.34 

废电脑 - 82.42 75.72 

废空调 - 363.17 331.79 

华新环保 

废电视机 66.43 61.65 61.30 

废洗衣机 88.38 92.51 92.96 

废电冰箱 120.71 126.96 122.76 

废电脑 38.84 33.35 39.37 

废空调 276.25 331.79 152.27 

发行人 废电视机 58.39 53.58 54.33 
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公司 类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

废洗衣机 82.05 83.13 67.33 

废电冰箱 113.84 115.14 89.04 

废电脑 69.86 71.69 70.61 

废空调 334.41 339.05 260.11 

注：截至本问询函回复签署日，超越环保尚未披露 2020 年原材料采购数据。 

2019 年度，随着长三角地区尤其是浙江省内电子废物采购市场竞争的加剧，

发行人废空调、废电冰箱和废洗衣机的采购价格上涨较快，成本上涨的压力也促

使发行人通过拓展销售渠道、提高拆解产物分离程度等方式提升拆解产物价值，

以保障合理的拆解利润。 

超越环保废洗衣机与废电冰箱的采购价格上涨较快，但因为电子废物拆解处

理业务的毛利占其综合毛利比重较小，因此对拆解产物价格定价敏感度相对较低；

华新环保主要电子废物采购价格上涨幅度较小，且其报告期初已建立了较为健全

的竞价体系，因此其拆解产物价格的上涨幅度低于发行人。 

④基金补贴发放放缓 

报告期内，发行人电子废物拆解处理业务的收入构成情况如下表所示： 

单位：万元、% 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

拆解产物销售收入 23,715.55  61.59  19,785.36 58.09 11,729.03 48.42 

废弃电器电子产品

处理基金补贴 
14,790.22  38.41  14,272.08 41.91 12,496.87 51.58 

合计 38,505.77  100.00  34,057.44 100.00 24,225.90 100.00 

发行人 2017 年度电子废物拆解处理业务收入以基金补贴为主，基金补贴收

入占电子废物拆解处理业务收入的比重达到 60%。随着基金补贴缺口的加大，其

发放进程开始放缓，发行人 2017 年度未收到基金补贴款。为了能改善经营活动

现金流，发行人开始增加废电冰箱、废空调、废洗衣机等拆解产物销售收入与基

金收入比值较高的电子废物，并利用禁止“洋垃圾”入境对发行人在议价能力方

面的正面影响，积极拓展销售渠道，深挖拆解产物的价值，从而导致拆解产物价

格的持续提升。 

电子废物拆解处理业务是华新环保的主要业务，该业务 2018 至 2019 年度的

毛利占综合毛利的比重均在 50%以上，因此华新环保受基金补贴进程放缓影响较

大，但因其一直对拆解产物价格管理较为重视，于 2017 即已开发完成了拆解产

物销售的在线竞拍平台，且拆解的精细化程度较高，因此报告期内拆解产物的价
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值提升幅度相对较小；超越环保电子废物拆解处理业务毛利占综合毛利比重较低，

因此基金补贴进程放缓对超越环保影响相对较小，其持续深挖拆解产物价值的意

愿相对较低。 

（2）电子废物拆解产物的拆解精细化程度 

再生资源的产品价值受其杂质含量影响较大，一般而言，电子废物拆解产物

分离程度越高，杂质含量越少，销售价格越高。如废电冰箱在破碎后，废塑料中

保温层材料等杂质的含量如果过高，将影响其销售单价。 

不同处理企业会根据自身经营特点以及区域市场竞争情况采用不同的拆解、

分选工艺并配置相匹配的拆解人员，从而导致拆解产物的分离程度有所不同。报

告期内，发行人深度挖掘客户对再生资源的需求，持续提升拆解产物的精细化程

度，发行人的拆解处理人员月平均人数从 2018 年度的 135 人增加至 2020 年度的

169 人，相应的拆解产物的品类也有所提升，具体如下： 

原材料名称 2020 年度拆解产物类型（项） 2018年度拆解产物类型（项） 变动幅度 

废洗衣机 25 17 47.06% 

废空调 19 14 35.71% 

废电冰箱 17 15 13.33% 

废电视机 61 53 15.09% 

废电脑 46 40 15.00% 

注：发行人自 2019 年开始拆解废笔记本电脑，为保持口径统一，表格中废电脑的拆解

产物未包含废笔记本电脑的拆解产物。 

发行人根据评估各类拆解产物的价值后进行差异化定价，从而提高了拆解产

物的整体市场价值，带动了各类别拆解产物销售单价的上涨。 

超越环保完成规范拆解后，一般不选择对拆解产物进一步处理，因此其拆解

产物价格水平略低；华新环保报告期内拆解精细化程度均较高，因此拆解产物价

格相对较高。发行人报告期内持续提升了拆解处理的精细化程度，因此拆解产物

的价格在 2018 年度与超越环保较为接近，而 2019 年度和 2020 年度与华新环保

较为接近。 

2、发行人废金属类拆解产物销售单价及变化趋势与同行业可比公司不一致

原因的具体分析 

（1）2019 年和 2020 年度，发行人废压缩机和废电动机销售价格高于华新

环保废部件销售单价的原因 

发行人废金属类拆解产物包括废铁及其合金、废铜及其合金、废压缩机、废

电路板、废蒸发器和冷凝器。其中，废压缩机和废电动机系在拆解废空调、废电

冰箱和废洗衣机过程中产生，其主要由废铁、废铜和废铝构成，其中废铁含量最



 

2-8 

高，因此其价格变动趋势与废铁及其合金价格变动趋势较为接近。废蒸发器和冷

凝器系在拆解废空调过程中产生，其主要由废铜、废铝、废铁等废金属构成，废

铜含量较高，因此其价格变动趋势与废铜及其合金价格变动趋势较为接近。废压

缩机、废电动机、废蒸发器和冷凝器的销售价格位于废铁及其合金与废铜及其合

金之间。 

报告期内，与同行业可比公司一样，发行人废金属类拆解产物价格变动趋势

总体处于上涨趋势，上涨幅度高于同行业可比公司主要因为报告期内发行人面临

市场环境变化拓展了销售渠道、完善了询价机制并提升了拆解精细化程度。发行

人废金属类拆解产物销售单价总体上低于华新环保，高于超越环保，与三家公司

各自的定价策略和拆解精细度相匹配。其中，2019 年和 2020 年度，发行人废压

缩机和废电动机销售价格高于华新环保废部件的销售单价，主要原因如下： 

①华新环保披露的废部件类拆解产物除了包含废压缩机和废电动机外，还包

含废扬声器、废电容器和废电磁阀等拆解产物，而其中废扬声器、废电容器等拆

解产物的销售价格较低，拉低了废部件类拆解产物的销售价格。 

②废压缩机主要由废空调和废电冰箱拆解产生，废电动机主要由废空调和废

洗衣机拆解产生，相比废电冰箱压缩机和废洗衣机电动机，废空调的压缩机和电

动机含铜量较高，因此其销售价格明显高于废电冰箱压缩机和废洗衣机电动机的

销售价格。2019 年度和 2020 年度，发行人各类电子废物拆解产生的废压缩机和

废电动机销售单价如下： 

单位：元/吨 

拆解产物 所属电子废物 2020 年度 2019 年度 

废压缩机 
废空调 6,472.42 5,542.44 

废电冰箱 4,804.48 3,797.41 

废电动机 
废空调 7,853.04 6,715.08 

废洗衣机 5,376.63 4,171.77 

发行人与华新环保废空调、废电冰箱和废洗衣机的拆解结构如下： 

单位：万台、% 

项目 

2020 年度 2019 年度 

发行人 华新环保 发行人 华新环保 

规范拆 

解量 

占比 

规范拆 

解量 

占比 

规范拆 

解量 

占比 

规范拆 

解量 

占比 

废电冰箱 38.65 37.14 41.22 43.55 35.86 36.26 46.40 45.96 

废洗衣机 30.06 28.89 51.10 53.98 30.77 31.12 43.66 43.25 

废空调 35.35  33.97 2.34 2.47 32.26 32.62 10.89 10.79 

小计 104.06 100.00 94.66 100.00 98.89 100.00 100.95 100.00 
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由上表可知，华新环保 2019 年度和 2020 年度废空调拆解量占比较低，发行

人废空调拆解量占比较高，拉高了发行人废压缩机和废电动机的销售单价。 

综上，受以上因素的共同影响，2019 年度和 2020 年度，发行人废压缩机和

废电动机销售价格高于华新环保废部件的销售单价具有合理性。 

（2）2020 年度，发行人拆解产物销售单价变化趋势与同行业可比公司对比 

除废塑料外，2020 年度发行人其他拆解产物销售单价总体上较 2019 年平均

销售单价有所上升，与同行业可比公司趋势一致，但变动幅度高于同行业可比公

司，主要原因系发行人拆解产物 2019 年上半年的平均销售单价相对较低，拉低

了 2019 年全年的平均销售单价。2019 年上半年、2019 年下半年以及 2020 年度，

发行人主要拆解产物销售单价的变动情况如下： 

单位：元/吨 

拆解产物 

2020 年度 2019 年 7-12 月 2019 年 1-6 月

销售单价 销售单价 变动幅度 销售单价 变动幅度 

废塑料 3,980.33 -11.38% 4,491.44 12.50% 3,992.41 

废铁及其合金 1,973.24 1.07% 1,952.26 60.42% 1,217.00 

废压缩机 5,825.62 4.33% 5,583.64 44.68% 3,859.26 

废电动机 6,505.37 6.00% 6,137.26 51.89% 4,040.49 

废铜及其合金 29,923.64 6.93% 27,984.68 20.68% 23,189.13 

废蒸发器和冷凝器 23,340.04 2.46% 22,780.71 36.85% 16,646.12 

废电路板 9,533.31 34.48% 7,088.79 15.88% 6,117.59 

自 2018 年以来，发行人通过拓展销售渠道，完善询价机制，持续深挖拆解

产物的市场价值。尤其是 2019 年下半年以来，发行人电子废物拆解处理业务的

客户数量增加较多（与发行人发生交易的客户数量从 2019 年上半年的 13 家增加

至下半年的 35 家），更充分的市场竞争导致发行人 2019 年下半年主要拆解产物

的销售单价同比 2019 年上半年提升较大。2020 年度废金属类拆解产物销售价格

较 2019 年 7-12 月有所提升，主要因为 2020 年度铜、铁、铝等大宗商品价格大

幅提升，带动废金属类拆解产物价格上升。 

2020 年度发行人废电路板销售单价上升幅度较大，主要系废电路板中含有

金、银等稀贵金属，2020 年度金、银等稀贵金属的价格同比去年大幅提升，使

得发行人废电路板的销售价格随之增长。 

（二）说明发行人与同行业可比公司是否存在共同客户，若存在，请说明

相关销售价格、信用期等是否存在重大差异及原因 

1、拆解产物销售价格对比 

经比对超越环保和华新环保公开披露的信息，报告期内发行人与超越环保存
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在三家共同客户，分别为天津爱德森金属制品有限公司、临沂钰涵再生资源有限

公司和天津松展金属制品有限公司，发行人与华新环保存在一家共同客户，为天

津爱德森金属制品有限公司。 

华新环保未披露对上述客户的拆解产物销售价格，而超越环保披露了对上述

客户的各类拆解产物的销售单价，因此将发行人向重合客户同类型拆解产物的销

售价格与超越环保进行对比。 

报告期内，发行人对上述客户销售的拆解产物的金额、单价及超越环保同类

型拆解产物销售单价对比如下： 

（1）天津爱德森金属制品有限公司 

单位：万元、元/千克 

拆解产物 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

销售金额 单价 

超越环保 

单价 

销售金额 单价 

超越环保 

单价 

销售金额 单价 

超越环

保单价 

废塑料 -  - - 1,070.79 4.30 - 32.89 4.67 - 

废压缩机 934.74 5.91 - 2,163.49 4.56 3.76 425.33 3.68 3.69 

废蒸发器和废冷凝器 2,725.83 22.71 - 1,178.51 16.65 - 1,604.43 16.01 - 

废铁及其合金 14.74 1.74 - 777.69 1.32 - 709.15 1.01 - 

废铜及其合金 1,847.92 30.69 - 1,158.89 24.73 - 563.06 21.09 - 

废电动机 670.61 6.64 - 1,229.07 5.28 3.53 166.93 3.71 3.85 

其他 673.33 8.06 - 1,433.74 6.14 - 332.21 4.74 - 

合计 6,867.17 - - 9,012.18 - - 3,834.01 - - 

注：天津胜荣金属制品有限公司与天津爱德森金属制品有限公司具有共同股东且关系密

切，因此销售金额合并披露。 

报告期内，发行人主要向天津爱德森金属制品有限公司（以下简称“天津爱

德森”）销售废塑料、废压缩机、废蒸发器和废冷凝器、废铁及其合金、废铜及

其合金以及废电动机等，超越环保主要向天津爱德森销售废电动机和废压缩机。

2018 年度，发行人向天津爱德森销售的废压缩机和废电动机销售价格与超越环

保销售价格较为接近，2019 年度和 2020 年度，发行人向天津爱德森销售废压缩

机和废电动机的价格大幅上升，而超越环保的销售价格相对较为稳定，主要因为

天津爱德森自 2018 年起即为发行人电子废物拆解处理业务的第一大客户，双方

交易额较大，发行人具有较强的议价能力以及价格敏感度，会根据市场行情及时

调整销售价格，而超越环保 2019 年度和 2020 年度向天津爱德森的销售额较小，

其向天津爱德森的议价能力和议价意愿均不高，因此价格相对较为平稳。 

（2）临沂钰涵再生资源有限公司 
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单位：万元、元/千克 

拆解产物 

2018 年度 

销售金额 单价 超越环保单价 

废蒸发器和废冷凝器 518.69 15.39 - 

废铁及其合金 271.49 0.94 1.87 

废铜及其合金 254.39 18.97 8.50 

其他 90.01 2.60 - 

合计 1,134.58 - - 

报告期内，发行人临沂钰涵再生资源有限公司（以下简称“临沂钰涵”）销

售废蒸发器和废冷凝器、废铁及其合金、废铜及其合金等，2019 年开始发行人

不再与临沂钰涵合作，超越环保主要向临沂钰涵销售废铁及其合金、废铜及其合

金。2018 年度，发行人向临沂钰涵销售的废铁及其合金销售价格变动趋势和超

越环保较为一致，但绝对价格低于超越环保，主要因为超越环保向临沂钰涵销售

的废铁及其合金主要为废阴极网，废阴极网因含有一定量的镍，销售单价高于一

般的废铁及其合金；发行人向临沂钰涵销售的废铜及其合金销售价格高于超越环

保，主要因为超越环保将向临沂钰涵销售的废电路板也作为废铜及其合金核算，

因废电路板上相关拆解产物含有较多塑料板，含铁量也较高，因此销售价格会低

于一般的废铜及其合金，发行人将废电路板作为单独一类拆解产物核算，2018

年度，发行人废电路板销售价格为 5.29 元/千克，低于废铜及其合金的销售价格。 

（3）天津松展金属制品有限公司 

单位：万元、元/千克 

拆解产物 

2019 年度 2018 年度 

销售金额 单价 超越环保单价 销售金额 单价 超越环保单价 

废塑料 337.72 3.14 - 1,041.42 2.95 - 

其他 1.03 0.52 - 5.51 0.52 - 

合计 338.75 - - 312.78 - - 

注：天津市亚泰富通金属制品有限公司与天津松展金属制品有限公司为受同一实际控制

人控制企业，因此销售金额合并披露。 

报告期内，发行人主要向天津松展金属制品有限公司销售废塑料、废压缩机、

废电动机等，2020 年度未与其合作，超越环保主要向该客户销售废铁及其合金、

废铜及其合金以及废电动机等，发行人与超越环保未在同一年度向天津松展金属

制品有限公司销售同类型的拆解产物，因此无法进行比较。 

2、信用期对比 

发行人与超越环保、华新环保与共同客户合同约定的信用期如下： 
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原材料名称 发行人 超越环保 华新环保 

天津爱德森金属制品有限公司 装卸过磅后支付 先款后货 款到放行 

临沂钰涵再生资源有限公司 装卸过磅后支付 先款后货 - 

天津松展金属制品有限公司 装卸过磅后支付 先款后货 - 

注：华新环保未单独披露对天津爱德森金属制品有限公司的信用期，根据其在招股说明

书中披露的销售模式，其一般采用“款到放行”的原则发出货物。 

实际操作中发行人及同行业公司对于信用较好的客户，会给与一定的信用期，

但一般不会超过半年，发行人信用期与同行业可比公司不存在重大差异。 

二、披露电子废物拆解处理业务原材料采购与同行业可比公司的对比情况，

若价格等存在较大差异，请解释原因。说明发行人与同行业可比公司是否存在

共同供应商，若存在，请说明相关采购价格等是否存在重大差异及原因。 

（一）披露电子废物拆解处理业务原材料采购与同行业可比公司的对比情

况，若价格等存在较大差异，请解释原因 

报告期内，发行人电子废物拆解处理业务采购的原材料主要为“四机一脑”。

“四机一脑”在不同地区、不同时间段的供求关系有所不同，且各电子废物的型

号繁多，无统一的市场报价。 

启迪环境旗下的易再生 O2O 交易平台联合中国物资再生协会电子产品回收

利用分会自 2016 年 4 月起开始编制“易再生废家电价格指数”，通过统计国内五

个重点区域“四机一脑”的采购价格，并根据废家电不同尺寸和型号的价格进行

加权平均，测算出综合性价格指数。因电子废物采购价格受区域竞争影响较大，

在分析发行人“四机一脑”采购价格时，选取易再生平台发布的华东地区各类电

子废物的年度平均采购价格进行对比。 

此外，超越环保、华新环保在其招股说明书中披露了 2018 年以来“四机一

脑”的采购数量和采购价格等情况，发行人、超越环保、华新环保采购的具体情

况如下： 

单位：万台、元/台 

公司 类别 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

采购数量 采购单价 采购数量 采购单价 采购数量 采购单价 

超越环保 

废电视机 - - 37.34 57.33 37.19 53.90 

废洗衣机 - - 6.43 48.21 7.07 30.90 

废电冰箱 - - 10.09 85.74 9.02 60.34 

废电脑 - - 0.87 82.42 0.75 75.72 

废空调 - - 0.96 363.17 0.49 331.79 
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公司 类别 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

采购数量 采购单价 采购数量 采购单价 采购数量 采购单价 

华新环保 

废电视机 139.45  66.43  102.58 61.65 67.07 61.30 

废洗衣机 52.20  88.38  44.42 92.51 38.46 92.96 

废电冰箱 42.40  120.71  49.69 126.96 40.27 122.76 

废电脑 7.49  38.84  8.07 33.35 13.80 39.37 

废空调 2.58  276.25  11.90 331.79 5.37 152.27 

发行人 

废电视机 58.10  58.39  61.94 53.58 73.23 54.33 

废洗衣机 29.99  82.05  30.68 83.13 26.03 67.33 

废电冰箱 39.28  113.84  36.35 115.14 28.98 89.04 

废电脑 30.08  69.86  34.00 71.69 19.39 70.61 

废空调 37.23  334.41  32.85 339.05 23.45 260.11 

注 1：中再资环、格林美、启迪环境等其他同行业可比公司未公开披露其“四机一脑”

的具体采购情况。 

注 2：截至本问询函回复签署日，超越环保尚未披露 2020 年采购数据。 

报告期内，发行人与华新环保电子废物拆解处理业务规模量相当，而超越环

保的业务规模较小。发行人各类废旧家电采购数据较为均衡；华新环保废电视机、

废洗衣机和废电冰箱采购量占比较高，废电脑和废空调占比较低；超越环保废电

视机、废洗衣机和废电冰箱采购量占比较高，而废电脑和废空调每年的采购量低

于一万台，采购占比低。受区域市场供求关系以及采购型号的影响，可比公司电

子废物采购价格与发行人存在一定差异。 

报告期内，发行人电子废物采购价格与同行业具体对比情况如下： 

1、废电视机采购价格与同行业比较情况 

发行人废电视机采购价格与易再生价格、同行业可比公司采购价格对比情况

如下： 

单位：元/台 

项目 2020 年度 变动幅度 2019 年度 变动幅度 2018 年度 

发行人 58.39 8.98% 53.58 -1.38% 54.33 

易再生价格 63.89  4.96% 60.87 2.22% 59.55 

超越环保 - - 57.33 6.36% 53.90 

华新环保 66.43 7.75% 61.65 0.57% 61.30 

注 1：易再生价格指易再生平台的华东地区各年废电视机的年度平均采购价格，2020

年数据为 2020 年 1-5 月的数据，2020 年 6 月至今易再生平台未再发布价格指数，下同； 
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注 2：超越环保、华新环保废电视机采购价格来源于其招股说明书和问询函回复，下同； 

注 3：截至本问询函回复签署日，超越环保尚未披露 2020 年采购数据。 

报告期内，发行人废电视机的平均采购价格分别为 54.33 元/台、53.58 元/

台和 58.39 元/台，废电视机采购价格变动趋势与易再生价格变动趋势基本相符。

超越环保废电视机的平均采购价格与发行人比较接近，华新环保废电视机的平均

价格略高于发行人。 

由于液晶类电视机重量较轻，拆解产物的价值低于 CRT 电视机，其采购价

格整体上低于 CRT 电视机。总体来看，发行人废电视机采购均价略低于易再生

价格，主要系发行人所处的浙江省经济较为发达，液晶类电视机的回收比例相对

较高，拉低了发行人废电视机的平均采购单价。 

2、废洗衣机采购价格与同行业比较情况 

废洗衣机采购价格受采购型号、拆解产物价值、区域市场内供求关系等多方

面因素的影响。报告期内，发行人废洗衣机采购价格与易再生价格、同行业可比

公司采购价格对比情况如下： 

单位：元/台 

项目 2020 年度 变动幅度 2019 年度 变动幅度 2018 年度 

发行人 82.05 -1.30% 83.13 23.47% 67.33 

易再生价格 82.46  0.23% 82.27 4.94% 78.40 

超越环保 - - 48.21 56.02% 30.90 

华新环保 88.38 -4.46% 92.51 -0.48% 92.96 

报告期内，发行人废洗衣机的平均采购价格分别为 67.33 元/台、83.13 元/

台和 82.05 元/台，废洗衣机采购价格总体上与易再生价格较为接近。与同行业

可比公司相比，超越环保废洗衣机采购均价总体上低于发行人，华新环保废洗衣

机采购均价总体上高于发行人，发行人废洗衣机采购均价与易再生价格及同行业

可比公司存在差异，主要系废洗衣机采购结构、区域市场竞争情况存在差异导致，

具体原因分析如下： 

（1）废洗衣机采购结构不同对其采购均价的影响 

根据《废弃电器电子产品处理基金补贴标准（2016）》的分类，废洗衣机可

分为废洗衣机-1 和废洗衣机-2，其中废洗衣机-1 包含单桶洗衣机和脱水机（3 公

斤＜干衣量≤10 公斤），废洗衣机-2 包含双桶洗衣机、波轮式全自动洗衣机、滚

筒式全自动洗衣机。各类废洗衣机因拆解产物价值和基金补贴金额不同，其采购

价格存在较大差异。报告期内，发行人废洗衣机-1 采购价格主要为 20 至 40 元/

台，废洗衣机-2 采购价格主要为 60-100 元/台。报告期内，发行人、超越环保、



 

2-15 

华新环保不同类别废洗衣机的拆解数量及其占比如下： 

单位：万台 

主体 类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

发行人 

废洗衣机-1 

拆解数量 2.60  5.64 5.06 

占比 8.64% 18.33% 19.43% 

废洗衣机-2 

拆解数量 27.48  25.14 20.97 

占比 91.36% 81.67% 80.57% 

拆解数量合计 30.08 30.78 26.03 

超越环保 

废洗衣机-1 

拆解数量 - 2.88 3.91 

占比 - 45.50% 57.08% 

废洗衣机-2 

拆解数量 - 3.45 2.94 

占比 - 54.50% 42.92% 

拆解数量合计 - 6.33 6.85 

华新环保 

废洗衣机-1 

拆解数量 3.21  3.20 1.79 

占比 6.27% 7.33% 4.63% 

废洗衣机-2 

拆解数量 47.99  40.46 36.83 

占比 93.73% 92.67% 95.37% 

拆解数量合计 51.20 43.66 38.62 

注：在对发行人废洗衣机采购均价与同行业可比公司进行对比时，由于同行业可比公司

仅披露了不同类型废洗衣机的拆解数量，且处理企业的存货周转率较高，其采购数量与拆解

数量比较接近，因此以拆解数量口径进行对比分析。 

从上表可以看出，发行人与同行业可比公司废洗衣机的拆解结构存在较大差

异，是导致其废洗衣机采购均价存在差异的主要原因。其中，华新环保废洗衣机

-2 拆解数量占比在报告期内均高于 90%，其废洗衣机采购均价较高，且相对比

较稳定；超越环保废洗衣机-2 拆解数量占比与采购价格变动趋势一致，废洗衣机

-2 拆解占比从 2018 年的 42.92%上升至 2019 年的 54.50%，使得其废洗衣机采

购均价也持续上涨，增长幅度高于易再生价格和同行业可比公司，但整体上其废

洗衣机-2 的拆解数量占比低于华新环保和盛唐环保，因此其废洗衣机采购均价相

对较低；盛唐环保废洗衣机-2 拆解数量占比报告期内从 80.57%逐年提升至

91.36%，因此其废洗衣机采购均价整体呈上升趋势，2020 年因受疫情影响略有

下降，其废洗衣机-2 的拆解数量占比居于华新环保和超越环保之间，因此其废

洗衣机采购均价处于居中水平，与易再生价格比较接近。 

（2）发行人所处区域市场竞争对废洗衣机采购均价的影响 
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根据浙江省生态环境厅公示的废洗衣机拆解数量数据，报告期内，盛唐环保

及浙江省内其他 4 家处理企业不同类别废洗衣机的规范拆解数量及其占比情况

如下： 

单位：万台 

主体 类别 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

发行人 

废洗衣机-1 
拆解数量 2.60  5.64 5.06 

占比 8.64% 18.33% 19.43% 

废洗衣机-2 
拆解数量 27.48  25.14 20.97 

占比 91.36% 81.67% 80.57% 

拆解数量合计 30.08 30.78 25.97 

浙江省其他 4

家处理企业 

废洗衣机-1 
拆解数量 23.85  20.53 32.52 

占比 35.35% 31.98% 53.00% 

废洗衣机-2 
拆解数量 43.61  43.67 28.83 

占比 64.65% 68.02% 47.00% 

拆解数量合计 67.46 64.20 61.35 

报告期内，盛唐环保拆解的废洗衣机中以废洗衣机-2 为主，且拆解数量占比

持续上升；2018 年度，浙江省内其他竞争对手拆解的废洗衣机中以废洗衣机-1

为主，拆解数量占比为 53.00%。浙江省内拆解企业差异化的拆解策略，使得区

域市场竞争相对较小。自 2019 年以来，浙江省其他 4 家处理企业大幅增加了废

洗衣机-2的拆解数量，2019年其拆解数量占比由 2018年 47.00%提升至 68.02%，

区域内市场竞争加剧，带动省内废洗衣机-2 的采购价格上涨幅度较大，由此导致

盛唐环保 2019 年度废洗衣机采购均价增长幅度较大。 

3、废电冰箱采购价格与同行业比较情况 

报告期内，发行人废电冰箱与易再生价格、同行业可比公司采购价格对比情

况如下： 

单位：元/台 

项目 2020 年度 变动幅度 2019 年度 变动幅度 2018 年度 

发行人 113.84 -1.13% 115.14 29.31% 89.04 

易再生价格 98.04  2.70% 95.46 15.75% 82.47 

超越环保（注） - - 85.74 42.09% 60.34 

华新环保 120.71 -4.92% 126.96 3.42% 122.76 

注：超越环保向博西家用电器（中国）有限公司的采购为上门收购，需发生额外成本，

包含此废电冰箱采购发生的额外成本后，2018 年、2019 年超越环保废电冰箱采购价格为

88.75 元/台、104.98 元/台。 
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报告期内，发行人废电冰箱的平均采购价格分别为 89.04 元/台、115.14 元/

台和 113.84 元/台。2018 年至 2019 年废电冰箱采购价格呈上涨趋势，变化趋势

与易再生价格采购价格变动趋势相符，2020 年度采购价格略有下降。与同行业

可比公司相比，超越环保的采购均价总体上低于发行人，华新环保的采购均价高

于发行人。发行人的采购均价与易再生价格及同行业可比公司存在差异，主要系

废电冰箱采购结构、区域市场供求关系情况存在差异所致。 

2019 年度发行人废电冰箱的采购价格上涨幅度高于易再生价格涨幅，主要

是受区域竞争加剧的影响，发行人以及浙江省内其他处理企业提高了废电冰箱的

拆解数量和采购价格。根据浙江省生态环境厅公示数据，发行人废电冰箱拆解量

由 2018 年度的 28.94 万台增长至 2019 年度的 36.27 万台，增长率为 25.33%，浙

江省内废电冰箱拆解数量增长率为 26.14%，均高于全国范围内废电冰箱拆解数

量的增长率 16.87%，因此，浙江省内拆解企业对废电冰箱采购需求的增加推高

了该区域的采购价格。2020 年度，受新冠疫情影响，发行人废电冰箱采购价格

略有下跌，与华新环保的变动趋势一致。 

报告期内，超越环保废电冰箱的平均采购价格变动趋势与发行人相符，但采

购价格整体低于发行人。超越环保废电冰箱采购价格较低，主要是因为其向博西

家用电器（中国）有限公司采购的废电冰箱为上门收购，需发生分拣和运输等额

外成本，故采购价格较低，2018 年与 2019 年包含此额外成本后超越环保废电冰

箱的采购均价分别为 88.75 元/台、104.98 元/台，与发行人较为接近。 

报告期内，华新环保废电冰箱的平均采购价格分别为 122.76 元/台、126.96

元/台和 120.71 元/台，采购价格变动趋势与发行人相符，但采购价格整体高于发

行人。报告期内，发行人与上述同行业公司采购价格存在差异，主要系区域市场

供求关系以及采购的型号不同导致。 

4、废电脑采购价格与同行业比较情况 

报告期内，发行人废电脑与易再生价格、同行业可比公司采购价格对比情况

如下： 

单位：元/套 

项目 2020 年度 变动幅度 2019 年度 变动幅度 2018 年度 

发行人 69.86 -2.55% 71.69 1.53% 70.61 

易再生价格 85.60  0.23% 85.40 -1.62% 86.81 

超越环保 - - 82.42 8.85% 75.72 

华新环保 38.84 16.46% 33.35 -15.29% 39.37 

报告期内，发行人废电脑的平均采购价格分别为 70.61 元/台、71.69 元/台和

69.86 元/台，相对比较稳定。与同行业可比公司相比，超越环保的采购均价总体
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上高于发行人，华新环保的采购均价低于发行人。发行人的采购均价与易再生价

格及同行业可比公司存在差异，主要系废电脑采购结构、区域市场竞争情况存在

差异。 

由于液晶显示器类电脑重量较轻，拆解产物的价值低于 CRT 显示器电脑，

其采购价格整体上低于 CRT 显示器电脑。总体来看，发行人废电脑采购均价低

于易再生价格，主要系发行人液晶显示器电脑的拆解数量占比较高，报告期各期

平均在 80%以上，拉低了平均采购单价。 

报告期内，超越环保废电脑采购量较少（不足 1 万台），采购价格受区域市

场供求关系以及采购型号的影响波动较大，采购价格整体上稍高于发行人。华新

环保废电脑的平均采购价格分别为 39.37 元/台、33.35 元/台和 38.84 元/台，报告

期内采购价格偏低，主要系其以免费或较低价格从企事业单位回收的废电脑数量

较多所致。 

5、废空调采购价格与同行业比较情况 

报告期内，发行人废空调与易再生价格、同行业可比公司采购价格对比情况

如下： 

单位：元/台 

项目 2020 年度 变动幅度 2019 年度 变动幅度 2018 年度 

发行人 334.41 -1.37% 339.05 30.35% 260.11 

易再生价格 269.08  -3.07% 277.59 4.57% 265.47 

超越环保 - - 363.17 9.46% 331.79 

华新环保 276.25 -16.74% 331.79 117.90% 152.27 

报告期内，发行人废空调的平均采购价格分别为 260.11 元/台、339.05 元/

台和 334.41 元/台。2018 年至 2019 年废空调采购价格呈上涨趋势，整体变动趋

势与易再生价格相符，2020 年度采购价格略有下降。与同行业可比公司相比，

超越环保的采购均价总体上高于发行人，华新环保的采购均价低于发行人。发行

人的采购均价与易再生价格及同行业可比公司存在差异，主要系区域市场竞争情

况存在差异所致。 

2019 年度，发行人废空调的采购价格上涨幅度显著高于易再生价格上涨幅

度，主要因为废空调的拆解产物价值高于其他电子废物，在主要拆解产物价格上

涨的背景下，发行人以及浙江省内其他处理企业提高了废空调的拆解数量和采购

价格。根据浙江省生态环境厅公示数据，发行人废空调拆解量由 2018 年度的

23.00 万台增长至 2019 年度的 32.63 万台，增长率为 41.87%，浙江省内废空调拆

解数量增长率为 38.95%，均大幅高于全国范围内废空调拆解数量的增长率

22.71%，浙江省内拆解企业对废空调采购需求的增加推高了该区域的采购价格。
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2020 年度，受新冠疫情影响，发行人废空调采购价格以及易再生价格均有所下

跌。 

2019 年度以来，发行人废空调采购均价总体高于易再生价格，是因为浙江

省内处理企业陆续增加废空调的拆解量，区域市场竞争逐渐加剧，导致废空调采

购价格上涨较快。 

报告期内，超越环保废空调的平均采购价格整体上高于发行人，主要系其废

空调采购量较少（不足 1 万台），采购价格受区域市场供求关系以及采购型号的

影响，采购价格稍高于发行人。报告期内，华新环保废空调的平均采购价格分别

为 152.27 元/台、331.79 元/台和 276.25 元/台，采购价格整体上低于发行人，2018

年华新环保废空调采购均价偏低，主要是因为其以免费或较低价格从企事业单位

回收废空调数量的占比较高，2019 年其采购价格与发行人较为接近，2020 年新

冠受疫情影响采购价格均有所下降。 

综上所述，发行人电子废物采购价格与同行业可比公司的采购价格整体上

一致，部分产品存在较大差异主要是受采购型号、拆解产物价值、区域市场内

供求关系和区域竞争等方面因素的影响，采购价格及其变动具有合理性。 

（二）说明发行人与同行业可比公司是否存在共同供应商，若存在，请说

明相关采购价格等是否存在重大差异及原因 

经查询同行业可比公司的公开披露信息，报告期内发行人与同行业可比公司

不存在共同的主要供应商。 

三、结合前述情况进一步披露发行人与同行业可比公司（包括上市公司和

拟上市公司）毛利率差异的原因及合理性 

（一）报告期内发行人与同行业可比公司毛利率对比 

报告期内，发行人电子废物拆解处理业务毛利率与同行业可比公司的对比情

况如下： 

公司名称 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

中再资环（调整后） - 29.70% 27.62% 

启迪环境 - 28.62% 29.53% 

超越环保 - 19.99% 33.20% 

华新环保 30.38% 27.86% 32.65% 

平均值 - 26.54% 30.75% 

发行人 29.84% 23.43% 25.97% 

注：中再资环的毛利率调整系由于其存货跌价损失计量方式与其他公司有所不同导致每

年计提和转回的存货跌价金额较大，故按同行业核算口径调整营业成本后计算毛利率；中再
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资环 2020 年半年报未披露电子废物拆解处理业务毛利率，故未将其 2020 年 1-6 月毛利率纳

入比较范围。 

（二）发行人与同行业可比公司毛利率差异原因及合理性分析 

1、2018 年度 

2018 年度，发行人毛利率低于同行业可比公司，主要因为拆解结构差异导

致：2018 年度，发行人废空调拆解量占比高于同行业可比公司，而废空调因为

销售价格和采购价格均较高，毛利率较低，废空调 2018年度的毛利率为 16.98%，

低于电子废物拆解业务平均毛利率，废空调拆解量占比的提升拉低了电子废物拆

解业务的毛利率水平。而同行业可比公司报告期内大多以拆解废电视机为主，因

此毛利率相对较高。 

2、2019 年度 

2019 年度，发行人电子废物拆解处理业务毛利率有所下降，与同行业可比

公司总体变动趋势相符，发行人因厂区搬迁需要按照生态环境部发布的审核指南

（2019 年版）的要求对搬迁后的拆解数量进行重新审核，发行人自查后将核减

的基金补贴收入 476.56 万元冲减 2019 年营业收入，降低了 2019 年度的毛利率，

剔除该因素的影响，发行人 2019 年电子废物拆解处理业务毛利率为 24.49%，与

同行业可比公司平均水平较为接近。 

3、2020 年度 

2020 年度，发行人电子废物拆解处理业务毛利率较 2019 年度上升 6.40%，

其中销售单价的提升导致毛利率增加 5.63%，单位成本的下降导致毛利率增加

0.77%。 

2020 年度销售单价较 2019 年度上升 7.94%，一方面是因为 2020 年度铜、

铁、铝等大宗商品价格大幅提升，带动废金属类拆解产物价格上升；另一方面

是因为我国海关自 2019 年 7 月起，将废钢铁、铜废碎料、铝废碎料等 8 个品种

固体废物调入《限制进口类可用作原料的固体废物目录》，发行人积极通过拓展

销售渠道，完善询价机制，持续深挖拆解产物的市场价值，导致金属类拆解产

物价格自 2019 年下半年开始有所提升，从而导致 2020 年度的销售单价高于 2019

年度平均销售单价。 

发行人 2020 年度电子废物拆解处理业务毛利率及变动趋势与华新环保较为

一致。 

综上所述，报告期内，发行人电子废物拆解处理业务毛利率与同行业可比公

司不存在重大差异，毛利率波动符合公司经营情况，具有合理性。 

【申报会计师回复】 
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申报会计师核查程序与核查意见 

（一）核查程序 

1、访谈盛唐环保管理层，了解电子废物采购的市场情况、盛唐环保报告期

内采购的定价方式、电子废物拆解产物销售的市场情况以及盛唐环保报告期内的

销售定价方式，了解电子废物采购价格和电子废物拆解产物销售价格变动的合理

性； 

2、获取发行人的销售明细表、采购明细表，对报告期内拆解物的类型及结

构及电子废物的采购类型和结构进行了分析，分析销售单价、采购单价变动的合

理性； 

3、查阅同行业可比公司披露文件，将拆解物销售单价、原材料采购单价与

发行人进行对比，并分析其原因及合理性；将同行业可比公司披露的客户、供应

商与发行人客户、供应商清单进行对比，确认是否存在重合情况，并请对其中存

在重合情况的客户、供应商进行核查，核查其相关销售价格、采购价格、信用期

等是否存在重大差异并分析原因； 

4、查阅行业资料，查看废弃电器电子产品拆解情况公示网站，与同行业公

司进行对比分析； 

5、对比同行业可比公司的毛利率变动情况，分析发行人电子废物拆解处理

业务毛利率变动的合理性。 

（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

1、发行人拆解产物销售单价与同行业可比公司及变化趋势不一致主要系不

同处理企业应对市场环境变化采取的定价策略不同以及拆解精细化程度有所差

异导致，符合发行人经营情况，具有合理性；发行人与同行业可比公司存在共同

客户，销售价格存在差异具有业务合理性，信用期则不存在重大差异； 

2、发行人电子废物采购价格与同行业可比公司的采购价格整体较为一致，

部分产品存在较大差异主要是受采购型号、拆解产物价值、区域市场内供求关系

和区域竞争等方面因素的影响，采购价格及其变动具有合理性。经查询公开信息，

报告期内发行人与同行业可比公司不存在共同的主要供应商； 

3、发行人电子废物拆解处理业务毛利率与同行业可比公司不存在重大差异，

毛利率波动较为合理。 

 

特此回复。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于<关于杭州大地海

洋环保股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第三轮审核

问询函>的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

二〇二一年四月十九日 
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