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关于浙江宏昌电器科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

发行注册环节反馈意见落实函的回复报告 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所《发行注册环节反馈意见落实函》（审核函〔2021〕010411

号，以下简称“落实函”）已收悉。根据落实函的要求，浙江宏昌电器科技股份

有限公司（以下简称“宏昌科技”、“发行人”或“公司”或“本公司”）会同

国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”或“保荐机构”或“保荐人”）、

国浩律师（杭州）事务所（以下简称“发行人律师”）、天健会计师事务所（特殊

普通合伙）（以下简称“申报会计师”）等中介机构对落实函所提问题逐项核查，

并完成了《关于浙江宏昌电器科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市的发行注册环节反馈意见落实函的回复报告》（以下简称“本回复报告”），

具体回复如下，请予审核。 

除另有说明外，本回复报告中的简称和名词释义与《浙江宏昌电器科技股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（注册稿）》（以下简称

“招股说明书”）中的含义一致。 

落实函所列问题 黑体（加粗） 

落实函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修改、补充 楷体（加粗） 

本回复报告中部分合计数与各明细直接相加之和在尾数上如有差异，均为四

舍五入所致。 
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问题 1.关于重大合同的信息披露 

据招股说明书披露，发行人一般与客户签订框架性合同，发行人披露了截

至报告期末“公司已履行的和正在履行的年度交易金额累计大于 500 万元的重

大销售框架协议”情况；发行人一般与主要供应商签订采购框架合同，发行人

披露了截至报告期末“公司正在执行的年度交易金额累计大于 500 万元的重大

采购框架合同”情况。 

请发行人对照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 28 号——

创业板公司招股说明书（2020 年修订）》第九十二条的要求，完善重大合同的

信息披露，补充披露合同价款或报酬，对于框架合同，披露报告期内各期交易

的发生额。 

请保荐人和发行人律师对重大合同披露的完整性、准确性核查并发表明确

意见。 

【回复】 

一、请发行人对照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 28 号

——创业板公司招股说明书（2020 年修订）》第九十二条的要求，完善重大合

同的信息披露，补充披露合同价款或报酬，对于框架合同，披露报告期内各期

交易的发生额。 

发行人已在招股说明书“第十一节 其他重要事项”之“一、重大合同”之

“（一）销售合同”中修改、补充披露如下： 

序号 供货方 购买方 签订时间 合同期限 销售产品 履行情况 

1 宏昌有限 合肥美的洗衣机有限公司 2014.12.30 

一年，双方任何一方在上

述有效期满前未以书面

形式提出更改或终止本

协议，本协议将以同样条

件延期一年继续生效 

根据具体

订单 
履行完毕 

2 宏昌有限 
TCL 家用电器（合肥）有

限公司 
2016.01.23 

一年，到期后如客户继续

向公司发出订单且公司

继续依照订单规定交货，

合同将继续有效 

根据具体

订单 
履行完毕 

3 宏昌有限 台州西马洁具有限公司 2016.05.15 长期有效 根据具体 正在履行 
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（现更名为西马智能科技

股份有限公司） 

订单 

4 宏昌有限 
佛山市美的清湖净水设备

有限公司 
2017.01.05 一年 

根据具体

订单 
履行完毕 

5 宏昌有限 无锡小天鹅股份有限公司 2017.01.11 

一年，双方任何一方在上

述有效期满前未以书面

形式提出更改或终止本

协议，本协议将以同样条

件延期一年继续生效 

根据具体

订单 
履行完毕 

6 宏昌有限 
杭州松下家用电器有限公

司 
2017.07.01 

一年，到期前一个月任何

一方无书面异议，基本合

同将以同一条件继续延

长一年 

根据具体

订单 
履行完毕 

7 宏昌有限 宁波吉德电器有限公司 2017.01.17 

一年，任何一方在有效期

满前未以书面形式提出

更改或终止本协议，并且

双方继续合作的，本协议

将继续生效直至新合同

签订 

根据具体

订单 
履行完毕 

8 宏昌有限 

青岛海达瑞采购服务有限

公司、 

青岛海达源采购服务有限

公司 

2017.07.21 

一年，除非一方于期限届

满前三十天以书面形式

通知另一方不再续约，本

合同自动延长一年 

根据具体

订单 
履行完毕 

9 宏昌有限 
佛山市美的清湖净水设备

有限公司 
2018.01.03 一年 

根据具体

订单 
履行完毕 

10 宏昌有限 杭州大德克塑料有限公司 2018.01.01 

一年，到期前一个月任何

一方无书面异议，基本合

同自动延期一年，且最多

循环适用两年 

根据具体

订单 
履行完毕 

11 宏昌有限 
惠而浦（中国）股份有限

公司 
2018.01.01 一年 

根据具体

订单 

履行完毕 

12 宏昌有限 无锡小天鹅股份有限公司 2018.05.10 

一年，双方任何一方在上

述有效期满前未以书面

形式提出更改或终止本

协议，本协议将以同样条

件延期一年继续生效 

根据具体

订单 
履行完毕 

13 宏昌科技 

青岛海达瑞采购服务有限

公司、 

青岛海达源采购服务有限

公司 

2019.06.25 

一年，除非一方于期限届

满前三十天以书面形式

通知另一方不再续约，本

合同自动延长一年 

根据具体

订单 
正在履行 

14 宏昌科技 无锡小天鹅股份有限公司 2019.09.09 

一年，除非一方在本协议

期满前十日内以书面形

式通知另一方不再续约，

根据具体

订单 
正在履行 
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本合同自动延长一年 

15 宏昌科技 合肥美的洗衣机有限公司 2019.11.01 

一年，除非一方在本协议

期满前十日内以书面形

式通知另一方不再续约，

本合同自动延长一年 

根据具体

订单 
正在履行 

16 宏昌科技 
海信（山东）冰箱有限公

司 
2019.10.01 

一年，除非一方自协商破

裂之日起五日内以书面

通知另一方合同期满后

不再续签本合同，本协议

应视为自动延长一年 

根据具体

订单 
正在履行 

17 宏昌科技 
TCL 家用电器（合肥）有

限公司 
2019.05.30 

一年，到期后如客户继续

向公司发出订单且公司

继续依照订单规定交货，

合同将继续有效 

根据具体

订单 
正在履行 

18 宏昌科技 
杭州松下家用电器有限公

司 
2019.06.18 

一年，除非一方在期满前

一个月提前书面提出变

更或不续签，本合同按相

同条件续签一年 

根据具体

订单 
正在履行 

19 宏昌科技 
泉州科牧智能厨卫有限公

司 
2019.08.01 有效期至 2021.12.31 

根据具体

订单 
正在履行 

20 宏昌有限 
佛山市美的清湖净水设备

有限公司 
2019.01.11 

一年，除非一方在本协议

期满前十日内以书面形

式通知另一方不再续约，

本合同自动延长一年 

根据具体

订单 
正在履行 

21 宏昌科技 
深圳市安吉尔饮水事业发

展有限公司 
2019.06.01 两年 

根据具体

订单 
正在履行 

22 宏昌有限 
浙江沁园水处理科技有限

公司 
2019.04.01 

一年，合同到期后若双方

未及时签署新合同，本合

同自动延长 6 个月有效期 

根据具体

订单 
履行完毕 

23 宏昌科技 宁波吉德电器有限公司 2020.04.27 

一年，任何一方在有效期

满前未以书面形式提出

更改或终止本协议，并且

双方继续合作的，本协议

将继续生效直至新合同

签订 

根据具体

订单 
正在履行 

24 宏昌科技 
浙江沁园水处理科技有限

公司 
2020.04.01 

一年，合同到期后若双方

未及时签署新合同，本合

同自动延长 6 个月有效期 

根据具体

订单 
正在履行 

25 宏昌科技 
佛山市顺德区乐华陶瓷洁

具有限公司 
2020.01.03 

一年，任一方未于期限届

满前 30 日通知相对方不

予续约的，合同期限自动

延长一年 

根据具体

订单 
正在履行 

26 宏昌科技 佛山市高明安华陶瓷洁具 2019.12.02 一年，任一方未于期限届 根据具体 正在履行 
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有限公司 满前 30 日通知相对方不

予续约的，合同期限自动

延长一年 

订单 

27 宏昌科技 
德州市乐华陶瓷洁具有限

公司 
2020.07.01 

一年，任一方未于期限届

满前 30 日通知相对方不

予续约的，合同期限自动

延长一年 

根据具体

订单  
正在履行 

注：公司与箭牌家居的全资子公司佛山市顺德区乐华陶瓷洁具有限公司、德州市乐华

陶瓷洁具有限公司和佛山市高明安华陶瓷洁具有限公司分别签订框架协议，因其均受箭牌

家居同一控制，招股说明书对其销售金额进行了合并后年度交易金额大于 500 万元，此处

将公司与上述企业签订的合同一并列示。 

报告期内，公司对上述客户各年度销售金额情况如下： 

单位：万元 

序号 客户 2020年度 2019年度 2018年度 

1 合肥美的洗衣机有限公司 3,329.08 2,802.45 2,335.55 

2 TCL家用电器（合肥）有限公司 1,062.69 1,096.96 1,119.62 

3 
台州西马洁具有限公司（现更名为西马智能

科技股份有限公司） 
116.97 113.46 508.52 

4 佛山市美的清湖净水设备有限公司 379.98 708.97 625.37 

5 无锡小天鹅股份有限公司 7,546.93 8,041.87 5,154.51 

6 杭州松下家用电器有限公司 401.99 437.40 528.61 

7 宁波吉德电器有限公司 997.16 1,643.79 712.68 

8 青岛海达瑞采购服务有限公司 13,215.79 9,207.95 9,881.81 

9 青岛海达源采购服务有限公司 11,520.51 12,677.37 6,354.66 

10 杭州大德克塑料有限公司 691.10 767.38 899.41 

11 惠而浦（中国）股份有限公司 414.90 484.08 639.30 

12 海信（山东）冰箱有限公司 1,623.93 1,212.73 700.03 

13 泉州科牧智能厨卫有限公司 1,412.68 728.96 306.71 

14 深圳市安吉尔饮水事业发展有限公司 367.14 581.17 560.61 

15 浙江沁园水处理科技有限公司 635.13 527.30 499.16 

16 佛山市顺德区乐华陶瓷洁具有限公司 671.88 266.12 86.07 

17 佛山市高明安华陶瓷洁具有限公司 398.50 - - 

18 德州市乐华陶瓷洁具有限公司 189.40 - - 
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发行人已在招股说明书“第十一节 其他重要事项”之“一、重大合同”之

“（二）采购合同”中修改、补充披露如下： 

截至报告期末，公司已履行的和正在执行的年度交易金额累计大于 500 万元

的重大采购框架合同如下： 

序

号 
采购方 销售方 采购产品 签订日期 合同期限 履行情况 

1 宏昌有限 
杭州益利素勒

精线有限公司 
漆包线 2017.01.01 两年 履行完毕 

2 宏昌有限 
珠海蓉胜超微

线材有限公司 
漆包线 2017.01.01 

两年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

3 宏昌有限 
青岛海奥斯橡

塑有限公司 

以采购订

单为准 
2017.01.01 

三年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

4 宏昌有限 
兰溪市伟迪五

金有限公司 

铁板类、

钢网类 
2017.01.01 

两年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

5 宏昌有限 
宁波市奉化润

发机械配件厂 

铁芯类、

铁板类 
2017.01.01 

两年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

6 宏昌有限 
绵阳朗迪新材

料有限公司 

以采购订

单为准 
2017.01.01 

三年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

7 宏昌有限 
乐清市苏邦电

子有限公司 
插片类 2017.01.01 

两年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

8 宏昌有限 
常州市武进雪

堰兴达橡塑厂 
橡胶件 2017.03.20 

在新的合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订时，旧的合同

仍然有效，新的采购合同签订后自然终

止 

履行完毕 

9 宏昌有限 
嘉兴优佳金属

制品有限公司 
铁板 2017.01.01 

两年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

履行完毕 
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直至新的采购合同签订后自然终止 

10 宏昌有限 
乐清市苏邦电

子有限公司 
插片类 2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

11 宏昌有限 
兰溪市伟迪五

金有限公司 

铁板类、

钢网类 
2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

12 宏昌有限 
宁波市奉化润

发机械配件厂 

铁芯类、

铁板类 
2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

13 宏昌有限 
嘉兴优佳金属

制品有限公司 
铁板 2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

14 宏昌有限 
常州市武进雪

堰兴达橡塑厂 
橡胶件 2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

履行完毕 

15 宏昌科技 
杭州益利素勒精

线有限公司 
漆包线 2019.05.17 两年 正在履行 

16 宏昌有限 
珠海蓉胜超微线

材有限公司 
漆包线 2019.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

17 宏昌科技 
乐清市苏邦电子

有限公司 
插片类 2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

18 宏昌科技 
四川朗迪新材料

有限公司 

以采购订

单为准 
2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

19 宏昌科技 
兰溪市伟迪五金

有限公司 

铁板类、

钢网类 
2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 
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20 宏昌科技 
宁波市奉化润发

机械配件厂 

铁芯类、

铁板类 
2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

21 宏昌科技 
嘉兴优佳金属制

品有限公司 
铁板 2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

22 宏昌科技 
常州市武进雪堰

兴达橡塑厂 
橡胶件 2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

23 宏昌科技 
青岛海奥斯橡塑

有限公司 

以采购订

单为准 
2020.01.01 

一年，新合同未签订生效之前或合同双

方的任何一方未提出续订合同，但双方

仍发生业务往来的，仍按原合同执行，

直至新的采购合同签订后自然终止 

正在履行 

报告期内，上述框架合同下对应各年度采购金额情况如下： 

单位：万元 

序号 供应商 2020年度 2019年度 2018年度 

1 杭州益利素勒精线有限公司 6,550.50 6,055.17 4,027.04 

2 珠海蓉胜超微线材有限公司 2,052.22 2,816.58 1,971.06 

3 乐清市苏邦电子有限公司 1,587.39 1,646.06 931.93 

4 四川朗迪新材料有限公司 1,742.27 - - 

5 绵阳朗迪新材料有限公司 433.15 1,634.20 933.16 

6 兰溪市伟迪五金有限公司 1,379.49 1,541.74 1,140.00 

7 宁波市奉化润发机械配件厂 913.61 1,051.35 939.75 

8 嘉兴优佳金属制品有限公司 1,280.79 877.42 615.89 

9 常州市武进雪堰兴达橡塑厂 939.90 869.20 662.69 

10 青岛海奥斯橡塑有限公司 505.88 882.77 1,038.66 

注：公司青岛海奥斯橡塑有限公司同时有采购产品和委托加工的情形，上表中的金额

仅为采购产品金额。 

发行人已在招股说明书“第十一节其他重要事项”之“一、重大合同”之“（三）

委托加工合同”中修改、补充披露如下： 

截至报告期末，公司已履行的和正在执行的年度交易金额累计大于 500 万元
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的重大委托加工框架合同如下： 

序号 委托方 加工方 加工内容 合同期限 履行情况 

1 宏昌有限 兰溪中元 进水阀及配套配件 2017.01.01-2018.12.31 履行完毕 

2 宏昌有限 
佛山市顺德区凯盈

达实业有限公司 
进水阀及配套配件 2017.01.01-2018.12.31 履行完毕 

3 宏昌有限 
佛山市顺德区凯盈

达实业有限公司 
模块化组件 2019.01.01-2020.12.31 正在履行 

4 宏昌科技 
合肥隆恩塑胶科技

有限公司 
模块化组件 2020.06.01-2021.05.31 正在履行 

报告期内，公司在上述框架合同下各年度发生委托加工的金额如下： 

单位：万元 

序号 供应商 2020年度 2019年度 2018年度 

1 兰溪中元 - - 1,090.91 

2 佛山市顺德区凯盈达实业有限公司 1,160.98 1,021.57 507.03 

3 合肥隆恩塑胶科技有限公司 915.85 647.95 177.16 

注：公司向兰溪中元同时有采购产品和委托加工的情形，上表中的金额仅为委托加工

金额。 

 

二、请保荐人和发行人律师对重大合同披露的完整性、准确性核查并发表

明确意见。 

保荐人和发行人律师履行如下核查程序： 

1、取得发行人年度累计交易金额大于 500 万元的销售合同、采购合同、委

托加工合同，以及公司重大借款、抵押、质押、资产池业务质押合同等。 

2、取得公司报告期各期采购和销售明细。 

3、访谈发行人销售、采购及财务部门相关人员，了解合同提供的完整性、

准确性。 

经核查，保荐人和发行人律师认为： 

发行人已在招股说明书中披露了报告期内重大合同，其中销售合同、采购合

同、委托加工合同为框架合同未约定具体价款或报酬，发行人已补充披露报告期
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内各期的交易发生额。发行人对重大合同的披露具有完整性、准确性。 
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问题 2.关于交易公允性 

据招股说明书披露，为整合浙江弘驰资产，减少关联交易，解决发行人与

实际控制人合资问题，2018 年 10 月 6日，宏昌有限分别与陆宝宏及陆灿签订《股

权转让协议书》，按照浙江弘驰实缴注册资本 1:1 的价格分别受让浙江弘驰

80.00%、2.00%股权，交易作价 4000 万元、100 万元。收购前，浙江弘驰原从事

车用电磁阀业务，2017 年 12 月后不再生产车用电磁阀，于 2018 年 3 月处置完

毕车用电磁阀相关的生产设备，浙江弘驰 2018 年期初至合并日净利润-436.27

万元。 

请发行人补充说明浙江弘驰股权转让前的主要经营业绩及其资产状况情

况，发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易作价的公允性，

是否履行必要的程序，是否存在损害发行人利益的情形。 

请保荐机构核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、请发行人补充说明浙江弘驰股权转让前的主要经营业绩及其资产状况

情况，发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易作价的公允性，

是否履行必要的程序，是否存在损害发行人利益的情形。 

1、浙江弘驰股权转让前的主要经营业绩及其资产状况情况 

2018 年 10 月 6 日，宏昌有限分别与陆宝宏及陆灿签订《股权转让协议书》，

公司分别以 4,000万元、100万元受让陆宝宏、陆灿持有的浙江弘驰 80.00%、2.00%

股权。 

2018 年 10 月 17 日，浙江弘驰办理完成上述股权转让事项的工商变更登记。

2018年11月5日，发行人分别向实际控制人陆宝宏、陆灿支付了股权转让款 2,500

万元、100 万元，2018 年 12 月，发行人向实际控制人陆宝宏支付了剩余股权转

让款 1,500 万元。 

浙江弘驰原为发行人与实际控制人陆宝宏、陆灿合资的企业，与发行人属于

同一实际控制人控制的公司。因此，认定该同一控制下业务合并日为 2018 年 10
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月 31 日。转让时及转让前一年，浙江弘驰的主要财务数据如下： 

项目 2018.10.31 /2018 年 1-10 月（万元） 2017.12.31 /2017 年度（万元） 

货币资金 73.01 44.84 

应收账款 7.70 61.82 

预付款项 0.67 2.81 

其他应收款 77.78 259.26 

其他流动资产 128.12 216.46 

流动资产 287.28 585.19 

可供出售金融资产 - 20.00 

长期股权投资 20.00 - 

固定资产 8,553.95 9,289.25 

在建工程 18.71 22.90 

无形资产 2,912.59 2,965.82 

非流动资产 11,505.25 12,297.97 

资产总额 11,792.53 12,883.16 

短期借款 - 4,800.00 

应付账款 208.80 378.91 

应付职工薪酬 - 6.63 

应交税费 23.08 5.30 

应付利息 - 5.14 

其他应付款 8,737.13 4,427.38 

流动负债 8,969.01 9,623.36 

负债合计 8,969.01 9,623.36 

实收资本 5,000.00 5,000.00 

未分配利润 -2,176.48 -1,740.20 

所有者权益合计 2,823.52 3,259.80 

营业收入 587.44 808.73 

营业成本 464.48 793.36 

税金及附加 75.57 135.04 

销售费用 1.12 0.63 

管理费用 236.51 307.50 

财务费用 334.75 289.70 

资产减值损失 -9.34 522.42 
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资产处置收益 - 9.61 

其他收益 - 83.70 

营业利润 -515.65 -1,146.60 

营业外收入 79.40 - 

营业外支出 0.02 0.05 

利润总额 -436.27 -1,146.64 

净利润 -436.27 -1,146.64 

注：以上数据业经天健会计师审计。 

从上表可以看出，收购时浙江弘驰的资产主要为固定资产和无形资产。无形

资产账面价值 2,912.59 万元，为浙江弘驰于 2014 年、2015 年分别取得的金华市

秋滨街道新宏路 788 号和金华市双林南街 258 号两块相近的地块。固定资产账面

价值 8,553.95 万元，主要为在上述两地块上的新建厂房、办公楼等，该等房屋于

2015 年开工建设，2017 年全部完工。 

因发行人客户需求的增长，发行人的产能不断扩大，原有厂区已经不能满足

生产需求。发行人 2016 年 6 月起逐步租用浙江弘驰的生产及办公用房用于生产

和办公。收购时，浙江弘驰除将生产及办公用房租赁给发行人外，无其他经营业

务。 

2、发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易作价的公允性 

（1）发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易定价方式 

浙江弘驰原为发行人与实际控制人陆宝宏、陆灿合资的企业，与发行人属于

同一实际控制人控制的公司。为整合浙江弘驰的资产，减少关联交易，解决合资

问题，发行人收购陆宝宏、陆灿所持浙江弘驰股权，收购价格系发行人与陆宝宏、

陆灿协商按浙江弘驰的实收资本 1：1 确定。 

（2）发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易作价的公允

性 

发行人原计划直接吸收合并浙江弘驰，因相关手续较为复杂且周期较长，因

此改以直接购买股权的方式完成对浙江弘驰的收购。对于拟吸收合并事项，发行

人聘请了中铭国际资产评估（北京）有限责任公司对浙江弘驰 2018 年 6 月 30
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日的净资产进行了评估，并于 2018 年 8 月 15 日出具了中铭评报字[2018]2034 号

《资产评估报告》，该评估报告采用资产基础法进行评估，评估结果如下： 

资产内容 
2018 年 6 月 30 日

账面价值（万元） 

评估价值 

（万元） 

增减额 

（万元） 

增值率 

（%） 

流动资产 105.67 187.38 81.71 77.33 

非流动资产  11,771.47 13,828.54 2,057.07 17.48 

其中：长期股权投资 20.00 20.00 - - 

固定资产  8,577.25 10,511.74 1,934.49 22.55 

在建工程 240.33 - -240.33 -100.00 

无形资产 2,933.88 3,296.80 362.92 12.37 

资产总计 11,877.14 14,015.93 2,138.79 18.01 

流动负债  8,626.01 8,626.01 - - 

负债合计 8,626.01 8,626.01 - - 

净 资 产 3,251.13 5,389.92 2,138.79 65.79 

收购时，发行人与浙江弘驰为同一实际控制人控制的公司，无其他外部股东，

收购价格系发行人与实际控制人协商确定。上述中铭评报字[2018]2034 号《资产

评估报告》的评估基准日与 2018 年 10 月 31 日较为接近，可以作为作价公允性

的参考。经比对发行人 2018 年 6 月及 2018 年 10 月的财务报表，浙江弘驰 2018

年 10 月末账面净资产较 2018 年 6 月末账面净资产减少 427.61 万元（减少的原

因主要系计提浙江弘驰拆借资金的利息支出 430.54 万元（其中应归属于 2018 年

6 月底之前的利息 302.87 万元）、补提以前年度折旧 51.32 万元、2018 年 7-10 月

应收发行人房租收入抵减折旧税费后减少净利润 12.34 万元、2018 年 7-10 月收

到退税及政府补助 79.40 万元，该等因素综合影响减少浙江弘驰净资产合计

414.80 万元），结合上述评估结果，估算浙江弘驰 2018 年 10 月末净资产价值为

4,962.31 万元。按陆宝宏、陆灿分别持有浙江弘驰 80%、2%的股权计算，陆宝

宏、陆灿拥有浙江弘驰的净资产价值分别为 3,969.85 万元、99.25 万元，合计

4,069.10 万元，与发行人的收购价格较为接近，因此，发行人向实际控制人收购

陆宝宏、陆灿浙江弘驰的股权具有公允性。 

综上分析，发行人向实际控制人陆宝宏、陆灿收购浙江弘驰股权交易作价公

允。 
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3、收购浙江弘驰股权履行的程序及是否存在损害发行人利益的情形 

（1）浙江弘驰履行的程序 

发行人收购实际控制人持有的浙江弘驰股权前，浙江弘驰的股权结构为：陆

宝宏持股 80%、陆灿持股 2%、发行人持股 18%，根据浙江弘驰当时有效的公司

章程，本次股权转让系股东间股权转让，无需股东会审议。 

（2）发行人履行的程序 

2018 年 12 月之前，宏昌控股、陆宝宏、周慧明、陆灿合计持有发行人 100%

股权，发行人不存在其他外部股东，相关章程未规定关联交易的决策程序，因此

未就发行人收购实际控制人持有的浙江弘驰股权的关联交易事项召开董事会或

股东会审议。 

2019 年 4 月 23 日，发行人召开首次股东大会，审议通过了《股东大会议事

规则》、《关联交易管理制度》等制度，明确了关联交易的相关决策制度。 

发行人于 2020 年 5 月 29 日召开第一届董事会第七次会议，经与会有表决权

董事一致同意，审议通过了《关于确认报告期内关联交易的议案》，对发行人 2017

年度至 2019 年度的关联交易及比照关联交易披露的相关交易进行了确认。 

关联董事陆宝宏、陆灿回避表决。发行人于 2020 年 5 月 29 日召开第一届监

事会第四次会议，经全体监事一致同意，审议通过了《关于确认报告期内关联交

易的议案》，对发行人 2017 年度至 2019 年度的关联交易及比照关联交易披露的

相关交易进行了确认。 

2020 年 6 月 15 日，发行人召开 2020 年第一次临时股东大会，经全体有表

决权股东同意，审议通过了《关于确认报告期内关联交易的议案》，对发行人 2017

年度至 2019 年度发生的关联交易及比照关联交易披露的相关交易进行了确认。

关联股东宏昌控股、陆宝宏、周慧明、陆灿、金华宏合、金华宏盛、陆宝明、陆

英、宋恩萍已回避表决，独立董事已发表独立意见。 

（3）收购实际控制人持有的浙江弘驰股权是否存在损害发行人利益的情形 

发行人报告期内存在未对收购实际控制人持有的浙江弘驰股权的关联交易
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进行事前审议的情形，但未损害发行人利益，原因如下： 

①发行人报告期内未对收实际控制人持有的购浙江弘驰股权的关联交易进

行事前审议，具有客观原因。 

②发行人已采取了必要的规范措施。发行人已召开董事会及股东大会，对收

购实际控制人持有的浙江弘驰股权的关联交易进行了追认，关联股东及董事已回

避表决，发行人独立董事及监事会亦发表了同意意见。 

③发行人收购浙江弘驰股权的关联交易，定价公允，不存在通过关联交易操

纵公司利润的情形，亦不存在损害发行人及其股东，尤其是中小股东利益的情形。 

综上所述，浙江弘驰的股权转让系股东间股权转让，根据浙江弘驰章程规定，

无需浙江弘驰股东会审议。发行人对收购实际控制人持有的浙江弘驰股权的关联

交易未经事前审议，已事后召开董事会及股东大会进行追认，且关联股东已回避

表决，独立董事已发表独立意见。实际控制人陆宝宏、陆灿转让给发行人浙江弘

驰的股权，转让价格定价公允，不存在利用其关联关系损害发行人利益的情形。 

 

二、请保荐机构核查并发表明确意见。 

保荐机构履行了下列核查程序： 

1、查阅浙江弘驰 2017 年 12 月 31 日、2018 年 6 月 30 日及 2018 年 10 月 31

日的财务报表。 

2、查阅发行人支付给实际控制人陆宝宏、陆灿的股权转让款凭证。 

3、查阅浙江弘驰工商资料、公司章程、股东会决议文件。 

4、查阅发行人第一届董事会第七次会议、2020 年第一次临时股东大会会议、

发行人第一届监事会第四次会议文件。 

5、查阅发行人独立董事关于关联交易的独立意见。 

6、查阅中铭国际资产评估（北京）有限责任公司出具的中铭评报字

[2018]2034 号《资产评估报告》。 
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7、测算发行人收购陆宝宏、陆灿持有浙江弘驰股权在收购时的价值，与转

让价格对比分析交易价格的公允性。 

经核查，保荐机构认为： 

浙江弘驰的股权转让系股东间股权转让，根据浙江弘驰章程规定，无需浙江

弘驰股东会审议。发行人对收购实际控制人持有的浙江弘驰股权的关联交易未经

事前审议，已事后召开董事会及股东大会进行追认，且关联股东已回避表决，独

立董事已发表独立意见。实际控制人陆宝宏、陆灿转让给发行人浙江弘驰的股权，

转让价格定价公允，不存在利用其关联关系损害发行人利益的情形。 
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问题 3.关于成本 

招股说明书未披露发行人相关产品各项成本归集、分配、结转的具体流程

与方法。根据招股说明书披露的主营业务成本结构，报告期内，直接材料占比

持续下降，直接人工、制造费用占比持续上升。 

请发行人： 

（1）结合具体业务流程，补充披露成本核算的具体流程和方法，直接材料、

直接人工、制造费用的归集和分配方法，产品成本结转方法，与同行业可比公

司是否存在较大差异。 

（2）结合报告期内生产工艺、产品结构、原材料直接投入数量与成本价格

变化、生产设备产能利用率等因素，量化分析并补充披露营业成本中直接材料

占比持续下降、直接人工及制造费用占比持续上升的具体原因，相关趋势与同

行业可比公司是否存在较大差异，进一步分析说明该等变化是否构成长期持续

性趋势、对公司盈利能力与经营业绩的不利影响。 

请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、结合具体业务流程，补充披露成本核算的具体流程和方法，直接材料、

直接人工、制造费用的归集和分配方法，产品成本结转方法，与同行业可比公

司是否存在较大差异。 

公司主要采用“以销定产”的生产模式，根据下游客户订单进行生产。公司

以各客户订单下的明细产品作为成本核算对象，产品生产成本要素包括直接材

料、直接人工和制造费用。有关产品生产成本的归集、分配及结转的具体核算流

程如下： 

①直接材料、直接人工、制造费用的归集和分配方法 

公司使用金蝶 K/3wise ERP 系统成本管理模块进行成本核算。公司根据具体

产品所需的材料清单在 ERP 中设置 BOM 单，准确归集了与生产产品相关的直

接材料成本。公司考虑单个产品生产周期较短（流体电磁阀和水位传感器一般 3
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天左右，模块化组件 7 天左右），每月在产品数量较完工产成品数量较少（一般

为 5%左右），因此在产品期末余额只保留材料成本，直接人工、制造费用均由

完工产品承担。公司设有注塑车间、塑封车间、装配车间等生产车间，各车间产

品从人工及生产工艺方面具有同质性。公司工程部根据产品各车间的工艺流程，

对每道工序的实际生产时间分早中晚三个时段用秒表进行测试，结合工人劳动强

度、疲劳程度，以及使用设备情况、历史生产经验等因素，确定各产品在各车间

所需直接人工、制造费用的单位工价。公司有新产品量产后，工程部会及时制定

其工价。如果产品工艺发生变化，如新购设备自动化程度提高、工资标准提高时，

工程部会及时调整上述单位工价。直接人工、制造费用以各产品产量工价为基础

合理分摊至各产品。具体情况如下： 

  项  目 成本归集 成本分配 

直接材料 

对于主要材料按照实际领用情

况直接归集至各个成本核算对

象的材料成本。 

车间根据 BOM清单和生产订单数量领料，直接材

料发出采用月末一次加权平均法计价。对于直接

材料按照实际领用情况直接归集至各个成本核

算对象的材料成本。 

直接人工 

直接人工核算归集生产人员的

工资薪酬。人力资源部门每月根

据生产工人的月考勤工时计算

生产部门的直接人工成本，财务

部门据此按月进行归集。 

公司根据车间完工产品产量工价对直接人工进

行分配。先计算该车间当月完工成品的总工价

(各产品完工数量×各产品单位工价的合计数)，

某完工产品单位人工成本金额=人工成本总额/

总工价×该产品的单位工价。 

制造费用 

公司设置职工薪酬（车间管理人

员等）、折旧费、物料消耗、水

电费、燃料动力等二级明细科

目，分车间按实际发生额归集上

述成本。 

公司根据车间完工产品产量工价对制造费用进

行分配。先计算该车间当月完工成品的总工价

(各产品完工数量×各产品单位工价的合计数)，

某完工产品单位制造费用金额=制造费用总额/

总工价×该产品的单位工价。 

假设以同时生产 100 个 A 产品、80 个 B 产品为例：生产车间根据 A 产品和

B 产品的单个产品 BOM 单及生产数量领用材料，该等原材料根据月末一次加权

平均法计算领料单价，ERP 系统根据材料领用数量和价格同时归集出 A 产品、B

产品的单位直接材料为 8.00 元/个和 5.00 元/个，计算直接材料分别为 800 元、400

元；当月共发生直接人工 180 元、制造费用 200 元，A 产品、B 产品工价分别为

1 元/个、0.8 元/个；月末 A 产品共完成 98 个，还剩 2 个在产品，B 产品共完成

79 个，还剩 1 个在产品。 

则 A 产品、B 产品的直接人工和制造费用分摊过程如下：当月车间总产量
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工价计算为 98×1+79×0.8=161.20 元；生产总直接人工为 180 元，则 A 单位完工

成品分摊的直接人工计算为 180/161.20×1=1.12 元，B 单位完工成品分摊的直接

人工计算为 180/161.20×0.8=0.89 元；生产总制造费用为 200 元，则 A 单位完工

成品分摊的制造费用计算为 200/161.20×1=1.24 元，B 单位完工成品分摊的制造

费用计算为 200/161.20×0.8=0.99 元。A 产品、B 产品完工产品和在产品的具体

成本如下： 

  项  目 
A 产品 B 产品 

A 完工产品 A 在产品 B 完工产品 B 在产品 

单位产品直接材料（元） 8.00 8.00 5.00 5.00 

单位产品直接人工（元） 1.12  0.89  

单位产品制造费用（元） 1.24  0.99  

单位产品成本（元/个） 10.36 8.00 6.89 5.00 

数量（个） 98 2 79 1 

生产成本（元） 1,015.01 16.00 543.99 5.00 

②产品成本结转方法 

公司按上述归集和分配方法核算产品的单位生产成本，ERP产品收发存模块

根据上述产品成本核算的单位生产成本和完工数量进行产品入库。产品的出库采

用月末一次加权平均法计价（发出单价=（期初结存金额+本期入库金额）/（期

初结存数量+本期入库数量）），销售出库的产品成本结转计入主营业务成本。 

③与同行业可比公司对比情况 

同行业可比公司成本的归集和分配方法如下： 

  同行业可

比公司 
成本归集 成本分配 

春晖智控 

公司按照不同的事业部，将相对应的

产品线作为一个成本核算中心，进行

成本费用归集，区分直接成本与间接

成本，直接成本包括直接材料、直接

人工，间接成本包括车间的物料消

耗、管理人员薪酬、水电费、修理费、

差旅费、折旧等等。公司根据产品特

公司在产品期末余额只保留材料成本，直接

人工、制造费用全部由完工产品承担，直接

材料根据 ERP 系统提供的 BOM（物料清

单），将完工成品实际耗用的材料成本，直

接计入相对应产品线的直接材料成本。 

月末完工产品，按照各个产品线进行归集

后，以完工产品的定额材料成本为分配系
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点和生产流程，成本核算采用“品种

法”的核算方法，公司下设四通阀产

品、四通阀线圈产品、汽车膨胀阀产

品、双向膨胀阀产品、燃气产品、燃

气计量产品、压力容器产品、双流量

控制阀产品、水路模块产品、凸轮轴

产品、挺柱导管产品等各个产品线进

行成本归集。 

数，对当期完工产品承担的直接材料成本、

直接人工、制造费用在各个完工产品之间进

行分配。 

产品完工后，财务部根据检验合格完工入库

单，将上述归集并分配的成本通过 ERP 系

统成本分配表结转至库存商品，在收入确认

同时结转相应的库存商品成本。 

公司销售的材料直接将原材料库存成本结

转至销售成本。 

三花智控 

未披露 
奇精机械 

汉宇集团 

聚隆科技 

公司同行业可比公司中，三花智控、奇精机械、汉宇集团、聚隆科技等在其

公开披露的招股说明书、年度报告中未披露其成本核算及结转的具体方法；公司

成本的归集和分配与春晖智控相比，不存在较大差异。 

公司已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十、经营

成果分析”之“（二）营业成本分析”之“4、主营业务成本构成分析”中修改、

补充披露如下： 

“（7）成本核算的具体流程和方法 

公司主要采用“以销定产”的生产模式，根据下游客户订单进行生产。公

司以各客户订单下的明细产品作为成本核算对象，产品生产成本要素包括直接

材料、直接人工和制造费用。有关产品生产成本的归集、分配及结转的具体核

算流程如下： 

①直接材料、直接人工、制造费用的归集和分配方法 

公司使用金蝶 K/3wise ERP 系统成本管理模块进行成本核算。公司根据具

体产品所需的材料清单在 ERP 中设置 BOM 单，准确归集了与生产产品相关的直

接材料成本。公司考虑单个产品生产周期较短（流体电磁阀和水位传感器一般 3

天左右，模块化组件 7 天左右），每月在产品数量较完工产成品数量较少（一

般为 5%左右），因此在产品期末余额只保留材料成本，直接人工、制造费用均
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由完工产品承担。公司设有注塑车间、塑封车间、装配车间等生产车间，各车

间产品从人工及生产工艺方面具有同质性。公司工程部根据产品各车间的工艺

流程，对每道工序的实际生产时间分早中晚三个时段用秒表进行测试，结合工

人劳动强度、疲劳程度，以及使用设备情况、历史生产经验等因素，确定各产

品在各车间所需直接人工、制造费用的单位工价。公司有新产品量产后，工程

部会及时制定其工价。如果产品工艺发生变化，如新购设备自动化程度提高、

工资标准提高时，工程部会及时调整上述单位工价。直接人工、制造费用以各

产品产量工价为基础合理分摊至各产品。具体情况如下： 

  项  目 成本归集 成本分配 

直接材料 

对于主要材料按照实际领用情

况直接归集至各个成本核算对

象的材料成本。 

车间根据 BOM清单和生产订单数量领料，直接

材料发出采用月末一次加权平均法计价。对于

直接材料按照实际领用情况直接归集至各个成

本核算对象的材料成本。 

直接人工 

直接人工核算归集生产人员的

工资薪酬。人力资源部门每月根

据生产工人的月考勤工时计算

生产部门的直接人工成本，财务

部门据此按月进行归集。 

公司根据车间完工产品产量工价对直接人工进

行分配。先计算该车间当月完工成品的总工价

(各产品完工数量×各产品单位工价的合计

数)，某完工产品单位人工成本金额=人工成本

总额/总工价×该产品的单位工价。 

制造费用 

公司设置职工薪酬（车间管理人

员等）、折旧费、物料消耗、水

电费、燃料动力等二级明细科

目，分车间按实际发生额归集上

述成本。 

公司根据车间完工产品产量工价对制造费用进

行分配。先计算该车间当月完工成品的总工价

(各产品完工数量×各产品单位工价的合计

数)，某完工产品单位制造费用金额=制造费用

总额/总工价×该产品的单位工价。 

②产品成本结转方法 

公司按上述归集和分配方法核算产品的单位生产成本，ERP 产品收发存模块

根据上述产品成本核算的单位生产成本和完工数量进行产品入库。产品的出库

采用月末一次加权平均法计价（发出单价=（期初结存金额+本期入库金额）/（期

初结存数量+本期入库数量）），销售出库的产品成本结转计入主营业务成本。 

③与同行业可比公司对比情况 

同行业可比公司成本的归集和分配方法如下： 

  同行业可

比公司 
成本归集 成本分配 
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春晖智控 

公司按照不同的事业部，将相对应的

产品线作为一个成本核算中心，进行

成本费用归集，区分直接成本与间接

成本，直接成本包括直接材料、直接

人工，间接成本包括车间的物料消

耗、管理人员薪酬、水电费、修理费、

差旅费、折旧等等。公司根据产品特

点和生产流程，成本核算采用“品种

法”的核算方法，公司下设四通阀产

品、四通阀线圈产品、汽车膨胀阀产

品、双向膨胀阀产品、燃气产品、燃

气计量产品、压力容器产品、双流量

控制阀产品、水路模块产品、凸轮轴

产品、挺柱导管产品等各个产品线进

行成本归集。 

公司在产品期末余额只保留材料成本，直

接人工、制造费用全部由完工产品承担，

直接材料根据 ERP 系统提供的 BOM（物料

清单），将完工成品实际耗用的材料成本，

直接计入相对应产品线的直接材料成本。 

月末完工产品，按照各个产品线进行归集

后，以完工产品的定额材料成本为分配系

数，对当期完工产品承担的直接材料成本、

直接人工、制造费用在各个完工产品之间

进行分配。 

产品完工后，财务部根据检验合格完工入

库单，将上述归集并分配的成本通过 ERP 

系统成本分配表结转至库存商品，在收入

确认同时结转相应的库存商品成本。 

公司销售的材料直接将原材料库存成本结

转至销售成本。 

三花智控 

未披露 
奇精机械 

汉宇集团 

聚隆科技 

公司同行业可比公司中，三花智控、奇精机械、汉宇集团、聚隆科技等在

其公开披露的招股说明书、年度报告中未披露其成本核算及结转的具体方法；

公司成本的归集和分配与春晖智控相比，不存在较大差异。” 

 

二、结合报告期内生产工艺、产品结构、原材料直接投入数量与成本价格

变化、生产设备产能利用率等因素，量化分析并补充披露营业成本中直接材料

占比持续下降、直接人工及制造费用占比持续上升的具体原因，相关趋势与同

行业可比公司是否存在较大差异，进一步分析说明该等变化是否构成长期持续

性趋势、对公司盈利能力与经营业绩的不利影响。 

1、结合报告期内生产工艺、产品结构、原材料直接投入数量与成本价格变

化、生产设备产能利用率等因素，量化分析并补充披露营业成本中直接材料占

比持续下降、直接人工及制造费用占比持续上升的具体原因，相关趋势与同行

业可比公司是否存在较大差异 
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报告期内，公司主营业务成本结构如下： 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

直接材料 31,978.29 75.69 28,026.49 79.29 23,183.90 81.71 

直接人工 4,299.35 10.18 3,281.30 9.28 2,095.24 7.38 

制造费用 5,971.71 14.13 4,037.07 11.42 3,094.24 10.91 

合计 42,249.35 100.00 35,344.85 100.00 28,373.38 100.00 

报告期内，公司主要产品的生产工艺未发生重大变动，直接材料、直接人工、

制造费用的占比变化主要受执行新收入准则、原材料价格下降、人工工资上升、

生产设备增加、产品结构变动等因素的影响，具体分析如下： 

①执行新收入准则的影响 

公司自 2020 年 1 月 1 日起执行新收入准则，销售商品过程产生的运输费用

作为合同履约成本，自 2020 年 1 月 1 日起计入营业成本。2020 年，公司制造费

用中新增了运费 1,156.02 万元，进而使得 2020 年的制造费用占比有所增加。 

剔除运费变动因素的影响后，报告期内，公司主营业务成本结构如下： 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

直接材料 31,978.29 77.82 28,026.49 79.29 23,183.90 81.71 

直接人工 4,299.35 10.46 3,281.30 9.28 2,095.24 7.38 

制造费用 4,815.69 11.72 4,037.07 11.42 3,094.24 10.91 

合计 41,093.33 100.00 35,344.85 100.00 28,373.38 100.00 

②部分外协及采购纳入自产的影响 

2018 年，公司委托兰溪中元生产加工注塑件以及外协加工部分产品，其中

委托兰溪中元加工费 1,090.91 万元，采购注塑件等 462.92 万元。前述采购的注

塑件及委托加工费均在直接材料中核算。 

2018 年 12 月，公司全资子公司兰溪协成收购了兰溪中元的房屋建筑物及设

备等固定资产以及土地使用权，收购后，公司原委托兰溪中元生产加工注塑件以
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及外协加工的部分产品由公司子公司兰溪协成生产。2019 年度及 2020 年度，发

行人委托兰溪协成加工的成本在合并报表层面核算为兰溪协成耗用的直接人工

和制造费用，向兰溪协成采购的注塑件等在合并报表层面核算为兰溪协成耗用的

直接材料、直接人工和制造费用。与 2018 年相比，2019 年及 2020 年前述委托

加工费及注塑件在合并报表层面核算成本时，直接材料金额有所下降，直接人工

和制造费用金额有所上升，从而使得 2019 年及 2020 年主营业务成本中的直接材

料占比有所下降，直接人工和制造费用的占比有所上升。具体分析如下： 

剔除兰溪中元销售的毛利，并按其成本的直接材料、直接人工和制造费用占

比情况还原发行人采购其产品的料工费数据（兰溪中元数据未经审计）。还原后，

报告期内，公司主营业务成本结构如下： 

项  目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

直接材料 31,978.29 77.82 27,985.77 79.18 22,187.65 78.69 

直接人工 4,299.35 10.46 3,390.40 9.36 2,661.19 9.44 

制造费用 4,815.69 11.72 4,049.68 11.46 3,348.45 11.88 

合  计 41,093.33 100.00 35,344.85 100.00 28,197.29 100.00 

从上表可以看出，经还原，2019 年与 2018 年相比，直接材料占比略有上升，

直接人工和制造费用占比略有下降，总体维持稳定；2020 年与 2019 年相比，直

接材料占比有所下降，直接人工占比有所上升，制造费用占比维持稳定。 

③直接材料占主营业务成本比例变动分析 

报告期内，剔除新收入准则和兰溪中元的影响后，直接材料在主营业务成本

中占比分别为 78.69%、79.18%和 77.82%，波动主要系原材料价格波动和模块化

组件占比增加所致。 

A、原材料投入数量的影响 

报告期内，公司原材料的投入数量与产成品的配比关系情况如下表所示： 

原材料名

称 

会计 

期间 

期初数

量 

本期收入

数量 

本期领用

数量③ 

期末数

量 
对应产品名称 

本期完工数

量（万只）

单位耗用 

⑥=③÷⑤ 
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① ② ④ ⑤ 

 PP、PA

等化学原

料（吨） 

2020 年 404.37 7,666.43 7,538.09 532.72 流体电磁阀、模块化组

件、水位传感器（转换

为单控阀[注]） 

7,691.41 0.98 

2019 年 515.86 6,533.47 6,644.96 404.37 7,282.18  0.91  

2018 年 443.22 4,477.40 4,404.76 515.86 5,769.56  0.76  

漆包线

（吨） 

2020 年 46.32 1,442.99 1,430.62 58.69 

塑封线圈 

7,688.13 0.19 

2019 年 43.71 1,479.94 1,477.33 46.32 7,696.56 0.19 

2018 年 65.79 991.69 1,013.77 43.71 5,357.46 0.19 

塑封线圈

（万只） 

2020 年 772.66 7,688.13 7,846.27 614.52 流体电磁阀、模块化组

件、水位传感器（转换

为单控阀） 

7,691.41 1.02 

2019 年 401.47 7,696.56 7,325.36 772.66 7,282.18  1.01 

2018 年 817.70 5,357.46 5,773.68 401.47 5,769.56  1.00 

铁芯（万

只） 

2020 年 65.07 7,447.75 7,385.26 127.56 
流体电磁阀、模块化组

件（转换为单控阀） 

7,315.54 1.01 

2019 年 74.07 6,922.57 6,931.57 65.07 6,961.06  1.00 

2018 年 66.20 5,286.45 5,278.58 74.07 5,298.51  1.00 

铁板（万

块） 

2020 年 46.69 13,607.32 13,534.52 119.49 
流体电磁阀、模块化组

件（转换为单控阀） 

7,315.54 1.85 

2019 年 121.91 12,559.56 12,634.78 46.69 6,961.06  1.82 

2018 年 124.34 9,710.55 9,712.97 121.91 5,298.51  1.83 

注：将电磁阀、模块化组件、水位传感器转换为单控阀产量是指将双控阀、三控阀、四控阀

的产量分别乘以 2、3、4 后进行汇总。 

从上表可以看出，报告期内，公司漆包线、铁芯、铁板等原材料的投入数量

与产成品的配比关系较为稳定。 

报告期内，公司单位产量耗用的化学原料分别为 0.76 g/只、0.91 g/只、0.98 g/

只，有所上升，上升的主要原因为：A、公司模块化组件产品是在流体电磁阀的

基础上连接贮水槽等部件，贮水槽耗用的 PP 数量较大，报告期内，公司模块化

组件产品的产量逐年增加，使得整体的单位产品耗用化学原料上升；B、2018 年，

公司向兰溪中元采购部分注塑件产品，2019 年和 2020 年公司子公司兰溪协成将

该部分注塑件纳入自产，因而 2018 年公司单位产品耗用的化学原料相对较低。 

将模块化组件贮水槽领用 PP 和兰溪中元耗用的化学原料的因素剔除后，公

司单位产品耗用的化学原料情况如下表所示： 

年度 

化学原料

领用（吨）

① 

模块化组件贮水

槽领用 PP（吨）

② 

化学原料

回料（吨） 

③ 

兰溪中元领

用量（吨）

④ 

电磁阀耗用化学

原料（吨）⑤=

①-②-③+④ 

产量 

（万只） 

⑥[注] 

单位耗用 

（kg /只） 

⑦=⑤/⑥ 

2020 年 7,538.09 3,597.29 710.29 - 3,230.51 7,805.96 0.041 

2019 年 6,644.96 3,121.56 587.37 - 2,936.02 7,282.18 0.040 

2018 年 4,404.76 2,317.71 266.47 432.24 2,252.82 5,769.56 0.039 
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注：将电磁阀、模块化组件、水位传感器转换为单控阀产量是指将双控阀、三控阀、四控阀

的产量分别乘以 2、3、4 后进行汇总。 

从上表数据可以看出，将模块化组件贮水槽领用 PP 和兰溪中元耗用的化学

原料的因素剔除后，公司单位产品耗用的化学原料较为稳定。 

报告期内，公司模块化组件贮水槽领用 PP 的数量与模块化组件产量之间的

配比关系如下： 

年度 
模块化组件贮水槽领

用 PP（吨） 

模块组件产量（万只）

[注] 

单位模块化组件耗用

的 PP（kg /只） 

 2020 年  3,597.29 605.40 0.59 

 2019 年  3,121.56 531.55 0.59 

 2018 年  2,317.71 394.11 0.59 

注：公司一个模块化组件产品耗用一个贮水槽，与流体电磁阀的控制单元数量无关，因此模

块化组件产量未转换为单控阀产量。 

从上表数据可以看出，报告期内，公司单位模块化组件耗用的 PP 的数量较

为稳定。 

因此，报告期内，公司主要产品的生产工艺未发生重大变化，原材料直接投

入数量与产品产量的配比较为稳定。 

B、原材料价格波动的影响 

报告期内，公司主要原材料的采购价格整体上有所下降，具体采购单价变动

及对材料成本的影响情况如下： 

原材料名称 
2020 年采购单价变

动比例 

2020 年领用金额 

占主营业务成本比例 

价格变动对材料成本

的影响 

漆包线 1.61% 21.07% 0.34% 

PP -11.23% 7.59% -0.85% 

PA -12.97% 3.30% -0.43% 

铁板 -4.77% 6.92% -0.33% 

小计 - - -1.27% 

原材料名称 
2019 年采购单价变

动比例 

2019 年领用金额 

占主营业务成本比例 

价格变动对材料成本

的影响 

漆包线 -2.30% 25.66% -0.59% 

PP -2.65% 9.03% -0.24% 

PA -14.18% 3.94% -0.56% 

铁板 -3.09% 8.27% -0.26% 
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小计 - - -1.64% 

从上表数据可以看出，2019 年和 2020 年，公司主要原材料采购单价下降，

分别使得公司材料成本占营业成本的比例下降 1.64 个百分点和 1.27 个百分点。 

除上述原材料之外，公司直接材料还包括模块化组件加工费（8.51%左右，

指 2020 年领用金额占主营业务成本的比例，下同）、插片（3.26%左右）、铁芯

（2.73%左右）、密封圈（2.71%左右）、色粉等其他化学原料（2.03%左右）、

软管（1.9%左右）、PBT（1.44%左右）、POM（1.41%左右）、电机组件（1.27%

左右）、螺钉（1.03%左右）、插板（0.93%左右）、安装板（0.92%左右）、弹

簧（0.89%左右）、减压圈（0.72%左右）、钢网（0.72%左右）、簧片（0.68%

左右）、橡胶芯（0.68%左右）、线束（0.68%左右）、磁环与磁芯（0.76%左右）、

流量计部件（0.43%左右）、防回水部件（0.40%左右）、导管（0.30%左右）、

电线卡扣（0.29%左右）、管夹（0.26%左右）、透气管（0.21%左右）、传感器

膜片（0.21%左右）、电容（0.18%左右）、O 型圈（0.17%左右）、流量开关部

件（0.15%左右）、围框（0.13%左右）、调节杆（0.13%左右）等，该等原材料

合计比例为 36.13%，与上述表格原材料合计领用金额占 2020 年主营业务成本的

比例为 75.01%，剔除运费因素的影响，上述原材料合计领用金额占 2020 年主营

业务成本的比例为 77.13%。其中，报告期内，模块化组件加工费的价格较为稳

定，其他原材料的成本占比较低，采购价格有所波动，整体对直接材料的影响相

对较小。 

C、产品结构变化的影响 

报告期内，公司分产品类别的成本结构及变化情况如下表所示： 

单位：% 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

流体电磁阀 71.65 12.31 16.20 74.49 11.66 13.85 79.49 8.21 12.31 

模块化组件 83.78 6.03 10.20 89.35 4.34 6.30 89.16 4.34 6.51 

传感器 59.19 19.19 21.62 64.31 16.89 18.80 65.44 14.98 19.27 

合计 75.69 10.18 14.13 79.29 9.28 11.42 81.71 7.38 10.91 
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剔除新收入准则和兰溪中元的影响后（兰溪中元数据未经审计），公司分产

品类别的成本结构及变化情况如下表所示： 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

流体电磁阀 73.62 12.60 13.79 74.05 12.08 13.87 74.80 11.40 13.80 

模块化组件 86.14 6.19 7.67 89.35 4.34 6.30 89.16 4.34 6.51 

传感器 60.68 19.64 19.68 64.31 16.89 18.80 65.44 14.98 19.27 

合计 77.82 10.46 11.72 79.18 9.36 11.46 78.69 9.44 11.88 

公司产品结构中，模块化组件产品耗用的化学原料等原材料数量相对较多，

并且委外加工费用相对较高，因此模块化组件产品的直接材料占主营业务成本的

比例相对较高，模块化组件的直接材料占比分别为 89.16%、89.35%、86.14%。

报告期内，公司模块化组件产品的销量逐年增加，模块化组件产品成本占主营业

务成本的比例分别为 29.74%、34.28%、36.63%，2019 年，公司模块化组件销售

占比提升较大，使得公司直接材料占比整体上略有上升。 

综上所述，报告期内，在主要原材料价格下降和模块化组件占比上升的综合

影响，剔除新收入准则和兰溪中元的影响后，2019 年公司直接材料占营业成本

的比例略有上升，2020 年直接材料占营业成本的比例略有下降。 

④直接人工占主营业务成本变动比例分析 

报告期内，剔除新收入准则和兰溪中元的影响后，直接人工在主营业务成本

中的占比分别为 9.44%、9.36%和 10.46%。2018 年和 2019 年相对平稳。2020 年

占比有所提升，主要原因为：A、2020 年，在劳动力成本上升及疫情影响招工难

的背景下，公司用工成本有所上升，提升了生产工人的计件工资标准及年终奖金

额，如普通单塑封产品的装配时工资由 2019 年的 14-15 元/小时上调至 2020 年

的 17-18 元/小时，增长比例为 20%左右，生产工人的年终奖从 2019 年 1,200 元/

人调整为 2020 年的 7,200 元/人；B、同时 2020 年受疫情因素影响，部分熟练工

人无法返岗，公司新招聘工人的产品产量偏低，部分工人按其产量计算工资低于

保底工资，公司按保底工资发放这部分员工的薪酬，2019 年和 2020 年，公司单

位产品耗用的工时分别为 0.032 小时/只和 0.033 小时/只，公司单位工时工资分别
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为 14.16 元/小时和 17.04 元/小时，2020 年公司单位产品耗用的工时和单位工时

工资分别较 2019 年增长 2.51%和 20.35%，使得公司单位产品耗用的直接人工有

所上涨。 

因上述原因，公司 2019 年、2020 年单位产品耗用的直接人工（=主营业务

成本中的直接人工/转换为单控阀的产品产量）分别为 0.45 元/只（=3,281.30 万

元/7,282.18 万只）和 0.56 元/只（=4,299.35 万元/7,691.41 万只），2020 年公司

单位产品耗用的直接人工较上年增长 24.22%。因此，2020 年直接人工占主营业

务成本的比例有所上升。 

⑤制造费用占主营业务成本比例分析 

公司的制造费用主要包括车间管理人员等间接人工职工薪酬、折旧、机物料

消耗、电费能耗等。报告期内，剔除新收入准则和兰溪中元的影响后，公司制造

费用在主营业务成本中的占比分别为 11.88%、11.46%和 11.72%，相对比较平稳，

小幅变动主要受设备产能利用率的影响。 

报告期内，公司关键设备塑封机的产能利用率分别为 86.41%、99.31%、

86.61%，处于较高水平。为满足客户订单增长的需求，公司陆续购置了注塑机、

塑封机等生产设备，报告期各期期末，公司专用设备的账面原值分别为 7,106.70

万元、9,460.35 万元、11,108.87 万元，逐年增长，其中 2019 年，公司新增的专

用设备主要为购置的自动线绕线机、注塑设备、自动化组装设备、塑封设备，购

置金额分别为 592.15 万元、478.32 万元、289.03 万元、110.18 万元；2020 年，

公司新增的专用设备主要为购置的注塑设备、自动化装配检测线、塑封设备，购

置金额分别为 601.59 万元、582.30 万元、64.42 万元，上述新增设备中自动线绕

线机、注塑设备及塑封设备与公司核心部件塑封线圈均相关。2019 年随着客户

需求的不断增加，公司设备产能利用率较高，2020 年 2-4 月受疫情影响，公司的

产能利用率较 2019 年有所下降，导致产品分摊的折旧成本略有上升。 

因此，受公司专用生产设备不断购置增加和产能利用率波动等因素的影响，

报告期内，公司主营业务成本中制造费用占比略有波动。 

综上所述，报告期内，公司主营业务成本中的直接材料占比逐年下降、直接
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人工和制造费用的占比逐年上升，主要系报告期内公司部分外协和采购纳入自

产、主要原材料的采购价格下降、模块化组件产品销售占比增加、单位产品耗用

的直接人工上升、生产设备增加等因素共同作用所致，对公司盈利与经营业绩不

构成重大不利影响。 

公司已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十、经营

成果分析”之“（二）营业成本分析”之“4、主营业务成本构成分析”中修改、

补充披露如下： 

 （1）主营业务成本构成变动分析 

报告期内，公司主营业务成本结构如下： 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

直接材料 31,978.29 75.69 28,026.49 79.29 23,183.90 81.71 

直接人工 4,299.35 10.18 3,281.30 9.28 2,095.24 7.38 

制造费用 5,971.71 14.13 4,037.07 11.42 3,094.24 10.91 

合计 42,249.35 100.00 35,344.85 100.00 28,373.38 100.00 

报告期内，公司主要产品的生产工艺未发生重大变动，直接材料、直接人

工、制造费用的占比变化主要受执行新收入准则、原材料价格下降、人工工资

上升、生产设备增加、产品结构变动等因素的影响： 

①执行新收入准则的影响 

公司自 2020 年 1 月 1日起执行新收入准则，销售商品过程产生的运输费用

作为合同履约成本，自 2020 年 1月 1日起计入营业成本。2020 年，公司制造费

用中新增了运费 1,156.02 万元，进而使得 2020 年的制造费用占比有所增加。 

剔除运费变动因素的影响后，报告期内，公司主营业务成本结构如下： 

项目 

2020年度 2019 年度 2018年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

直接材料 31,978.29 77.82 28,026.49 79.29 23,183.90 81.71 
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直接人工 4,299.35 10.46 3,281.30 9.28 2,095.24 7.38 

制造费用 4,815.69 11.72 4,037.07 11.42 3,094.24 10.91 

合计 41,093.33 100.00 35,344.85 100.00 28,373.38 100.00 

②部分外协及采购纳入自产的影响 

2018 年，公司委托兰溪中元生产加工注塑件以及外协加工部分产品， 其中

委托兰溪中元加工费 1,090.91 万元，采购注塑件等 462.92 万元。前述采购的

注塑件及委托加工费均在直接材料中核算。 

2018 年 12月，公司全资子公司兰溪协成收购了兰溪中元的房屋建筑物及设

备等固定资产以及土地使用权，收购后，公司原委托兰溪中元生产加工注塑件

以及外协加工的部分产品由公司子公司兰溪协成生产。2019 年度及 2020 年度，

发行人委托兰溪协成加工的成本在合并报表层面核算为兰溪协成耗用的直接人

工和制造费用，向兰溪协成采购的注塑件等在合并报表层面核算为兰溪协成耗

用的直接材料、直接人工和制造费用。与 2018 年相比，2019 年及 2020 年前述

委托加工费及注塑件在合并报表层面核算成本时，直接材料金额有所下降，直

接人工和制造费用金额有所上升，从而使得 2019 年及 2020 年主营业务成本中

的直接材料占比有所下降，直接人工和制造费用的占比有所上升。 

③直接材料占主营业务成本比例变动分析 

A、原材料投入数量的影响 

报告期内，公司原材料的投入数量与产成品的配比关系较为稳定，主要产

品的生产工艺未发生重大变化，原材料直接投入数量对公司成本结构变动的影

响较小。公司主要原材料与产成品的具体配比关系详见本节“（二）营业成本

分析”之“4、主营业务成本构成分析”之“（4）主要原材料的采购量、领用

量、主要产品产量、产品原材料单位耗用量情况”。 

B、原材料价格波动的影响 

报告期内，公司主要原材料的采购价格整体上有所下降，具体采购单价变

动及对材料成本的影响情况如下： 

原材料名称 2020 年采购单价变 2020年领用金额 价格变动对材料成本
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动比例 占主营业务成本比例 的影响 

漆包线 1.61% 21.07% 0.34% 

PP -11.23% 7.59% -0.85% 

PA -12.97% 3.30% -0.43% 

铁板 -4.77% 6.92% -0.33% 

小计 - - -1.27% 

原材料名称 
2019 年采购单价变

动比例 

2019年领用金额 

占主营业务成本比例 

价格变动对材料成本

的影响 

漆包线 -2.30% 25.66% -0.59% 

PP -2.65% 9.03% -0.24% 

PA -14.18% 3.94% -0.56% 

铁板 -3.09% 8.27% -0.26% 

小计 - - -1.64% 

从上表数据可以看出，2019 年和 2020 年，公司主要原材料采购单价下降，

分别使得公司材料成本占营业成本的比例下降 1.64个百分点和 1.27个百分点。 

除上述原材料之外，公司直接材料还包括模块化组件加工费、插片、铁芯、

密封圈、色粉等其他化学原料、软管、PBT、POM、电机组件、螺钉、插板、安

装板、弹簧、减压圈、钢网、簧片、橡胶芯、线束、磁环与磁芯、流量计部件、

防回水部件、导管、电线卡扣、管夹、透气管、传感器膜片、电容、O 型圈、流

量开关部件、围框、调节杆等多种原材料。以 2020 年为例，上述列举原材料占

主营业务成本的比例为 36.13%，与上述表格原材料合计领用金额占 2020 年主营

业务成本的比例为 75.01%，剔除运费因素的影响，上述原材料 2020 年合计领用

金额占主营业务成本的比例为 77.13%。其中，报告期内，模块化组件加工费的

价格较为稳定，其他原材料的成本占比较低，采购价格有所波动，整体对直接

材料的影响相对较小。 

C、产品结构变化的影响 

报告期内，公司分产品类别的成本结构及变化情况如下表所示： 

单位：% 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018年度 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

直接

材料 

直接

人工 

制造

费用 

流体电磁阀 71.65 12.31 16.20 74.49 11.66 13.85 79.49 8.21 12.31 

模块化组件 83.78 6.03 10.20 89.35 4.34 6.30 89.16 4.34 6.51 
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传感器 59.19 19.19 21.62 64.31 16.89 18.80 65.44 14.98 19.27 

合计 75.69 10.18 14.13 79.29 9.28 11.42 81.71 7.38 10.91 

从上表数据可以看出，一方面，报告期内，公司流体电磁阀、模块化组件、

传感器产品的直接材料占比均有所下降，直接人工和制造费用占比均呈现上升

趋势，分产品的成本结构占比变动趋势与整体成本变动趋势一致，因此，报告

期内公司营业成本中直接材料占比下降系各类产品成本结构中直接材料占比均

下降共同所致。另一方面，公司模块化组件的直接材料占比较高，模块化组件

的直接材料占比分别为 89.16%、89.35%、83.78%。报告期内，公司模块化组件

产品成本占主营业务成本的比例分别为 29.74%、34.28%、36.63%，占比逐年提

升，从而减缓了主营业务成本中直接材料占比的下降幅度。 

④直接人工占主营业务成本比例变动分析 

报告期内，剔除新收入准则和兰溪中元的影响后，2018 年和 2019 年相对平

稳。2020 年占比有所提升，主要原因为：A、2020 年，在劳动力成本上升及疫

情影响招工难的背景下，公司用工成本有所上升，提升了生产工人的计件工资

标准及年终奖金额；B、同时 2020 年受疫情因素影响，部分熟练工人无法返岗，

公司新招聘工人的产品产量偏低，部分工人按其产量计算工资低于保底工资，

公司按保底工资发放这部分员工的薪酬，2019 年和 2020 年，公司单位产品耗用

的工时分别为 0.032 小时/只和 0.033 小时/只，公司单位工时工资分别为 14.16

元/小时和 17.04 元/小时，2020 年公司单位产品耗用的工时和单位工时工资分

别较 2019年增长 2.51%和 20.35%，使得公司单位产品耗用的直接人工有所上涨。 

因上述原因，公司 2019 年、2020 年单位产品耗用的直接人工（=主营业务

成本中的直接人工/转换为单控阀的产品产量）分别为 0.45 元/只（=3,281.30

万元/7,282.18 万只）和 0.56 元/只（=4,299.35 万元/7,691.41 万只），2020

年公司单位产品耗用的直接人工较上年增长 24.22%。因此，2020 年直接人工占

主营业务成本的比例有所上升。 

⑤制造费用占主营业务成本比例分析 

公司的制造费用主要包括车间管理人员等间接人工职工薪酬、折旧、机物

料消耗、电费能耗等。报告期内，公司制造费用相对比较平稳，小幅变动主要
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受设备产能利用率的影响。 

报告期内，公司关键设备塑封机的产能利用率分别为 86.41%、99.31%、

86.61%，处于较高水平。为满足客户订单增长的需求，公司购置了注塑机、塑

封机等生产设备，报告期各期期末，公司专用设备的账面原值分别为 7,106.70

万元、9,460.35 万元、11,108.87 万元，逐年增长，其中 2019 年，公司新增的

专用设备主要为购置的自动线绕线机、注塑设备、自动化组装设备、塑封设备，

购置金额分别为 592.15 万元、478.32 万元、289.03 万元、110.18 万元；2020

年，公司新增的专用设备主要为购置的注塑设备、自动化装配检测线、塑封设

备，购置金额分别为 601.59 万元、582.30 万元、64.42 万元，上述新增设备中

自动线绕线机、注塑设备及塑封设备与公司核心部件塑封线圈均相关。随着公

司专用设备投入增加，报告期内营业成本中单位产品耗用的折旧金额分别为

0.173 元/只、0.188 元/只、0.211 元/只，2019 年和 2020 年公司单位产品耗用

的折旧金额分别较上年增长 8.76%和 12.09%。 

因此，受专用生产设备不断购置增加和关键设备塑封机产能利用率波动等

因素的影响，报告期内，公司主营业务成本中制造费用占比有所提升。 

综上所述，报告期内，公司主营业务成本中的直接材料占比逐年下降、直

接人工和制造费用的占比逐年上升，主要系报告期内公司部分外协和采购纳入

自产、主要原材料的采购价格下降、模块化组件产品销售占比增加、单位产品

耗用的直接人工上升、生产设备增加等因素共同作用所致，对公司盈利与经营

业绩不构成重大不利影响。” 

公司已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十、经营

成果分析”之“（二）营业成本分析”之“4、主营业务成本构成分析”中修改、

补充披露如下： 

“（2）直接材料变动分析 

…… 

报告期内，公司主营业务成本构成情况与同行业可比公司成本构成的对比情

况如下表所示： 



浙江宏昌电器科技股份有限公司                              发行注册环节反馈意见落实函回复报告 

1-37 
 

单位：% 

项目 

2020 年度 2019 年度 2018 年度 

直接 

材料 

直接 

人工 

制造 

费用 

直接 

材料 

直接 

人工 

制造费

用 

直接 

材料 

直接 

人工 

制造 

费用 

三花智控 75.83 15.00 9.17 75.79 14.81 9.41 76.08 14.60 9.32 

春晖智控 83.38 8.43 8.19 82.43 9.10 8.47 83.06 9.64 7.22 

汉宇集团 67.74 18.79 13.47 68.15 18.52 13.33 70.26 18.00 11.74 

奇精机械 / / / / / / / / / 

聚隆科技 88.44 / / 90.43 / / 90.54 / / 

本公司 77.82 10.46 11.72 79.29 9.28 11.42 81.71 7.38 10.91 

注 1：聚隆科技年度报告中仅披露营业成本中直接材料的占比，未披露直接人工和制造

费用的占比，奇精机械未披露营业成本中直接材料、直接人工、制造费用的占比。 

注 2：2020 年三花智控、汉宇集团的运费仍在销售费用核算，为便于比较，将公司、

春晖智控 2020 年制造费用中的运费剔除之后的直接材料、直接人工、制造费用的占比进行

比较。 

与三花智控、春晖智控相比，报告期内，三花智控、春晖智控的成本结构

变动与公司有所差异，主要原因为：公司与三花智控、春晖智控均主要生产电

磁阀产品，但产品的用途和使用的主要原材料存在差异，三花智控的电磁阀主

要用于控制氟利昂等冷媒物质流动的通断，春晖智控的电磁阀产品主要用于控

制油气产品流动的通断，均用于控制有机物的流通，因而三花智控和春晖智控

的电磁阀产品壳体主要以铜为原材料，而公司流体电磁阀用于控制水的通断，

壳体以 PA、PP 等塑料粒子为主要原材料，公司与三花智控、春晖智控主要原材

料的差异，使得报告期内成本结构及其变动有所差异。 

与汉宇集团相比，报告期内，公司成本结构变动趋势与汉宇集团保持一致：

公司与汉宇集团的产品均主要应用于洗衣机，汉宇集团的排水泵产品用于洗衣

机排水，公司的流体电磁阀产品用于控制洗衣机进水，公司与汉宇集团的产品

均主要以漆包线、塑料等为原材料，报告期内公司与汉宇集团的主要原材料价

格波动及对成本的影响具有相似性，因而公司营业成本中结构的变动趋势与汉

宇集团保持一致，均为直接材料占比有所下降、直接人工和制造费用占比有所

上升。但由于产品的具体结构、生产工艺存在一定的差异，公司与汉宇集团生

产耗用的人工、设备折旧有所差异，从而使得公司与汉宇集团成本结构中的直
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接材料、直接人工和制造费用占比的绝对值水平有所差异。 

与聚隆科技相比，报告期内，聚隆科技的直接材料占比变动趋势与公司保

持一致，但直接材料占比的绝对值水平有所差异，差异的主要原因为：聚隆科

技主要生产洗衣机减速器等产品，其中生产使用的主要部件电机为从外部采购，

使得直接材料的占比相对较高。 

综上所述，报告期内，公司营业成本结构变动与三花智控、春晖智控的成

本结构变动相比有所差异，主要系产品用途及耗用的主要原材料有所差异所致；

与汉宇集团的成本结构变动趋势保持一致，与聚隆科技的直接材料占比变动趋

势保持一致。 

2、进一步分析说明该等变化是否构成长期持续性趋势、对公司盈利能力与

经营业绩的不利影响 

报告期内，在公司主要原材料的采购价格下降、人工工资上升、生产设备折

旧增加等因素的影响下，公司营业成本中直接材料占比持续下降、制造费用和直

接人工占比持续上升。 

发行人原材料的市场价格受上游供给、行业整体需求等因素的共同影响而有

所波动，公司生产设备折旧增加金额取决于公司新购置的生产设备金额，如果未

来公司主要原材料价格出现上涨并且上涨幅度大于直接人工和制造费用上涨幅

度的情况下，将导致公司主营业务成本中的直接材料占比增加、直接人工和制造

费用占比下降。 

此外，公司主要原材料价格下降有利于提升公司盈利能力与经营业绩，并且

公司通过研发高毛利率的新产品、扩大销售规模、提高生产效率等方面提高盈利

能力，缓解用工成本上升、设备折旧金额增加等因素对公司盈利能力与经营业绩

的负面影响。 

因此，报告期内公司营业成本中直接材料占比持续下降、制造费用和直接人

工占比持续上升不构成长期持续性趋势，对公司盈利能力与经营业绩不构成重大

不利影响。 
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三、请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见。 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了以下核查程序： 

1、了解公司采购与付款、生产与仓储相关的内部控制并对关键控制点进行

控制测试，评价公司相关内部控制设计是否合理、执行是否有效。关键控制点测

试包括：采购申请是否有管理层审批；采购合同或采购订单是否经过采购经理审

批；入库单是否经品管部、仓管、财务部签字确认；采购发票是否经过财务会计

审核；收到货物是否均已入账；对于收到货物是否及时付款；支付货款是否经一

定层级的人员审批；领料单是否根据生产任务单下推的投料单生成，是否经过仓

管员、车间人员签字确认、是否经财务审核；是否按时完成生产任务并办理产品

入库；入库单信息是否和生产任务单一致；办理完工入库的产品是否是经过检验

的合格产品；生产完成的产品是否及时发货；发货之前产品是否经出厂检验；出

厂检验单是否经审核；出库单上的出库信息是否与发货通知单一致等，各关键控

制点均随机选取 25 个以上样本进行检查，评价公司相关内部控制设计合理、执

行有效。 

2、访谈公司的财务人员、生产负责人、仓库管理人员，了解产品的生产工

艺流程及其变化情况，了解公司成本核算方法及直接材料、直接人工、制造费用

的归集和分配过程、产品结转方法。 

3、取得公司主要原材料的采购合同、采购价格，分析核查公司报告期内主

要原材料的采购价格变化情况及其对公司成本结构的影响。 

对主要供应商进行了走访、函证，通过访谈了解供应商的基本情况、供应商

与公司的合作情况、业务模式、结算模式、是否存在关联关系等情况。报告期内，

保荐机构和申报会计师对发行人主要供应商、外协厂商的访谈安排及执行情况如

下： 

客户名称 访谈时间 
二次访谈

时间 

访谈地

点 
访谈方式 访谈对象 

访谈对象

职位 

杭州益利素勒精线有限公司 2019.12.10 - 杭州 现场访谈 刘新新 销售执行 

嘉兴优佳金属制品有限公司 2019.12.11 - 嘉兴 现场访谈 鞠小伍 
销售部常

务副部长 
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乐清市苏邦电子有限公司 2019.12.9 - 温州 现场访谈 陈利存 总经理 

赛拉尼斯（上海）国际贸易有限

公司 
2019.12.12 - 上海 现场访谈 曹杨 客户经理 

余姚市欧迪塑化有限公司 2019.12.9 - 宁波 现场访谈 罗恒忠 销售经理 

宁波市奉化润发机械配件厂 2019.12.9 - 宁波 现场访谈 胡建伦 负责人 

兰溪市伟迪五金有限公司 2020.4.8 - 金华 现场访谈 蓝伟平 经理 

兰溪市隆泰五金厂 2020.4.8 - 金华 现场访谈 诸葛建芬 负责人 

合肥隆恩塑胶科技有限公司 2020.4.8 2020.8.6 
金华 

合肥 
现场访谈 王清合 总经理 

佛山市顺德区凯盈达实业有限

公司 
2020.4.8 2020.8.4 

线上 

佛山 

视频访谈 

现场访谈 
刘志坚 经理 

常州市武进雪堰兴达橡塑厂 2020.4.8 2020.8.4 
线上 

常州 

现场访谈 

现场访谈 
顾俊勇 负责人 

珠海蓉胜超微线材有限公司 2020.4.8 2020.8.4 
线上 

珠海 

视频访谈 

现场访谈 
胡红申 总经理 

重庆瑞盛模具有限公司 2020.4.8 2020.8.6 
线上 

重庆 

视频访谈 

现场访谈 

刘正伟、

田应华 

总经理、

销售经理 

绵阳朗迪新材料有限公司、四川

朗迪新材料有限公司 
2020.4.8 2020.8.7 

线上 

德阳 

视频访谈 

现场访谈 
朱以江 总经理 

重庆常恒塑胶有限责任公司 2020.4.8 2020.8.6 
线上 

重庆 

视频访谈 

现场访谈 
邱建华 总经理 

青岛海奥斯橡塑有限公司 2020.4.8 2020.8.5 
线上 

青岛 

视频访谈 

现场访谈 
孙佳顺 监事 

（接上表） 

客户名称 2020 年采购金额 2019 年采购金额 2018 年采购金额 确认方式 

杭州益利素勒精线有限公司 6,550.50 6,055.17 4,027.04 访谈、函证 

嘉兴优佳金属制品有限公司 1,280.79 877.42 615.89 函证 

乐清市苏邦电子有限公司 1,587.39 1,646.06 931.93 访谈、函证 

赛拉尼斯（上海）国际贸易有

限公司 
733.98 652.75 549.92 函证 

余姚市欧迪塑化有限公司 432.43 480.76 416.23 函证 

宁波市奉化润发机械配件厂 913.61 954.46 939.75 函证 

兰溪市伟迪五金有限公司 1,379.49 1,541.74 1,140.00 访谈、函证 

兰溪市隆泰五金厂 386.64 382.41 504.06 访谈、函证 
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合肥隆恩塑胶科技有限公司 939.17 648.37 193.53 访谈、函证 

佛山市顺德区凯盈达实业有

限公司 
1,164.10 1,027.33 515.04 访谈、函证 

常州市武进雪堰兴达橡塑厂 939.90 869.20 662.69 访谈、函证 

珠海蓉胜超微线材有限公司 2,052.22 2,816.58 1,971.06 访谈、函证 

重庆瑞盛模具有限公司 395.50 572.00 237.43 访谈、函证 

绵阳朗迪新材料有限公司、四

川朗迪新材料有限公司 
2,175.42 1,634.20 933.16 访谈、函证 

重庆常恒塑胶有限责任公司 277.53 249.96 202.00 访谈、函证 

青岛海奥斯橡塑有限公司 1,084.50 1,275.47 1,505.20 访谈、函证 

合计 22,293.16 21,683.87 15,344.94  

占当期采购总额比例 64.40% 67.28% 64.62%  

注：1、受新冠疫情影响，2020 年 4 月中介机构对位于疫情防控严格地区且路程较远的

部分供应商、外协厂商进行视频访谈，并于 2020 年 8 月进行现场走访； 

2、对外协厂商的采购金额包括委托加工和采购产品。 

报告期内，对供应商的函证比例如下： 

项  目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

采购金额（万元） 34,617.55 32,231.35 23,747.87 

函证金额（万元） 29,928.27 25,265.41 17,898.54 

函证核实比例 86.45% 78.39% 75.37% 

4、取得公司报告期内固定资产清单及折旧计提情况，核查报告期内公司生

产设备的变化情况及对成本结构的影响；结合固定资产等科目的核查，检查该等

资产是否为车间使用，重新计算检查该等资产的折旧、摊销计提是否准确。报告

期内，折旧摊销核查的金额分别为 786.42 万元、1,047.48 万元和 1,547.73 万元，

占计入生产成本折旧的比例均为 100%，占主营业务成本的比例分别为 2.77%、

2.96%和 3.66%。 

5、取得公司报告期内的员工工资明细，核查公司报告期内用工成本的变化

情况及对成本结构的影响；结合应付职工薪酬科目的审计，检查生产成本(包括

直接人工和制造费用总的间接人工)与应付职工薪酬计提数是否勾稽一致，检查

公司花名册的员工名单、计入生产成本的员工名单，并检查每个月的工资单、社
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保缴纳单等与职工薪酬费用的计提数是否一致，检查每个月的工资发放情况是否

与账面一致，计算人均工资，分月分析直接生产工人和车间管理人员的人数及人

均工资的波动情况。报告期内，检查直接人工金额分别为 2,114.72 万元、3,395.83

万元和 4,377.32 万元，占计入生产成本中直接人工的比例均为 100%，占主营业

务成本的比例分别为 7.45%、9.61%和 10.36%；检查制造费用的职工薪酬费用金

额分别为 1,033.35 万元、1,280.91 万元和 1,616.25 万元，占计入生产成本中制造

费用职工薪酬的比例均为 100%，占主营业务成本的比例分别为 3.64%、3.62%和

3.83%。 

6、取得报告期内公司的成本结构，核查分析公司分产品的主营业务成本的

构成及变化趋势情况；分月对库存商品、发出商品等的发出执行计价测试，检查

发出单价计算无误；我们对实现销售的数量与结转主营业务成本数量进行配比测

试，数量核对一致；从而验证结转至主营业务成本的金额无误。 

7、查阅同行业上市公司招股说明书、定期报告，对比同行业上市公司成本

核算方法、成本结构。 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、发行人产品成本的核算流程和方法，直接材料、直接人工、制造费用的

归集和分配方法，产品成本结转方法，符合《企业会计准则》的规定，与同行业

可比公司不存在重大差异； 

2、报告期内，公司主营业务成本中的直接材料占比逐年下降、直接人工和

制造费用的占比逐年上升，主要系报告期内公司部分外协和采购纳入自产、主要

原材料的采购价格下降、模块化组件产品销售占比增加、单位产品耗用的直接人

工上升、生产设备增加等因素共同作用所致，对公司盈利与经营业绩不构成重大

不利影响。 

3、报告期内，公司营业成本结构变动与三花智控、春晖智控的成本结构变

动相比有所差异，主要系产品用途及耗用的主要原材料有所差异所致；与汉宇集

团的成本结构变动趋势保持一致，与聚隆科技的直接材料占比变动趋势保持一

致。 
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问题 4.关于关联方资金往来与资金流水核查 

招股说明书披露，发行人报告期内存在向实际控制人周慧明拆入资金、向

实际控制人控制的企业兰溪中元拆出资金、通过兰溪中元获取银行转贷资金、

通过周慧明代收货款、以及通过周慧明和公司出纳代付员工工资和运费等情形。 

请发行人： 

（1）补充说明除招股说明书披露的关联交易及上述资金往来以外，报告期

内实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员、公司其

他核心人员、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响的其他企业、公司员工

持股平台、董事控制的企业、主要财务人员、主要销售人员等开立或控制的银

行账户，与公司、公司主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人是否存在

资金往来；如有，说明往来双方名称、原因、时间、金额。 

（2）补充说明并披露，除周慧明及公司出纳以外，其他实际控制人及关联

方是否存在为发行人代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳务派遣、

借用其他企业员工等）支出、代付外协加工费用等情形。 

（3）针对上述资金往来相关的财务内控不规范问题，结合报告期内的整改

情况，补充披露相关内控机制（包括但不限于管理制度、职责权限、管理流程、

监督机制、责任追究等）的健全情况及执行有效性。 

请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见，补充说明对发行人相

关资金流水核查情况，包括但不限于具体核查范围、核查标准、核查程序、核

查结论等。 

【回复】 

一、补充说明除招股说明书披露的关联交易及上述资金往来以外，报告期

内实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员、公司其

他核心人员、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响的其他企业、公司员工

持股平台、董事控制的企业、主要财务人员、主要销售人员等开立或控制的银

行账户，与公司、公司主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人是否存在

资金往来；如有，说明往来双方名称、原因、时间、金额。 
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通过获取报告期内实际控制人、董事（不含独立董事）、监事、高级管理人

员及其关系密切的家庭成员、公司其他核心人员、主要财务人员、主要销售人员

等个人卡银行流水以及实际控制人及其配偶控制或实施重大影响的宏昌控股、兰

溪中元、金华宏盛、金华宏合的银行账户对账单。其中，发行人董事（不含独立

董事）、监事及高级管理人员的关系密切的家庭成员中 15 人（分别为实际控制人

兼董事长陆宝宏的父亲 1 人，董事兼副总经理张少忠的母亲及其配偶的母亲 2

人，董事兼董事会秘书佘砚的父亲及其配偶的父亲 2 人，监事童跃芳配偶的母亲

及其配偶的兄弟姐妹 3 人，监事于建国配偶的母亲及其配偶的兄弟姐妹 2 人，外

部董事郑杰的母亲、配偶的父亲及母亲、配偶的兄弟姐妹及兄弟姐妹的配偶 5

人）及发行人独立董事出于个人隐私保护原因，未提供相关银行流水，但就其与

发行人主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人等之间不存在资金往来的情

况出具了专项声明函。上述 15 人的具体声明为：“因银行卡及资金流水信息系个

人隐私信息，本人无法提供。本人确认，本人与浙江宏昌电器科技股份有限公司

及其主要客户、供应商、员工及劳务派遣工人不存在资金往来的情况，亦不存在

为浙江宏昌电器科技股份有限公司代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳

务派遣、借用其他企业员工等）支出、代付外协加工费用等情形。”独立董事的

具体声明为：“因银行卡及资金流水信息系个人隐私信息，本人无法提供。本人

确认，本人及本人关系密切的家庭成员与浙江宏昌电器科技股份有限公司及其主

要客户、供应商、员工及劳务派遣工人不存在资金往来的情况，亦不存在为浙江

宏昌电器科技股份有限公司代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳务派

遣、借用其他企业员工等）支出、代付外协加工费用等情形。” 

对获取的银行流水，针对 10 万以上的发生额交易对手方与公司、公司主要

客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人进行比对。 

经比对，发行人报告期内存在向实际控制人周慧明拆入资金、向实际控制人

控制的企业兰溪中元拆出资金、通过兰溪中元获取银行转贷资金、通过周慧明代

收货款、以及通过周慧明和公司出纳代付员工工资和运费等情形。 

除上述事项外，报告期内实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系

密切的家庭成员、公司其他核心人员、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响
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的其他企业、公司员工持股平台、董事控制的企业、主要财务人员、主要销售人

员等开立或控制的银行账户与公司、公司主要客户及供应商、公司员工及劳务派

遣工人不存在其他异常资金往来情况。 

另外，报告期内，宏昌控股、金华宏盛、金华宏合存在向发行人现金增资，

发行人存在向股东分红事项及向董事、监事、高级管理人员、主要财务人员、主

要销售人员发放工资薪酬，其中：宏昌控股于 2018 年 11 月向发行人现金增资实

缴货币资金 825.25 万元，金华宏盛、金华宏合分别于 2018 年 12 月现金增资实

缴货币资金 765 万元、585 万元；2018 年发行人向全体股东分配现金股利 2,000.00

万元（含税），2020 年发行人向全体股东分配现金股利 1,500.00 万元，该等事项

为正常的股东投资、发行人分红及支付员工薪酬等必要的资金往来，不属于异常

资金往来。 

 

二、补充说明并披露，除周慧明及公司出纳以外，其他实际控制人及关联

方是否存在为发行人代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳务派遣、

借用其他企业员工等）支出、代付外协加工费用等情形。 

通过获取实际控制人及关联方、公司其他核心人员、主要财务人员、主要销

售人员的银行流水，并针对 10 万以上的发生额逐项查看交易对手方。 

经比对，报告期内，除周慧明及公司出纳以外，其他实际控制人及关联方不

存在为发行人代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳务派遣、借用其他

企业员工等）支出、代付外协加工费用等情形。 

 

三、针对上述资金往来相关的财务内控不规范问题，结合报告期内的整改

情况，补充披露相关内控机制（包括但不限于管理制度、职责权限、管理流程、

监督机制、责任追究等）的健全情况及执行有效性。 

1、公司内控制度的健全情况 

发行人建立了一系列内部控制制度，包括《财务管理制度》、《内部控制制度》、
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《内部审计制度》、《应收账款管理制度》、《关联交易管理制度》、《对外投资管理

制度》、《对外担保管理制度》、《授权管理制度》、《董事会秘书工作细则》、《总经

理工作细则》、《独立董事工作细则》、《防范控股股东及实际控制人占用公司资金

管理制度》等。该等制度涵盖了公司生产、销售、工薪、资金等各个经营过程及

具体环节，形成了较为规范的管理体系。公司的财务管理和内部控制制度在完整

性、有效性、合理性方面不存在重大缺陷，在财务工作的基本要求、分工与职责、

资金管理、采购管理与核算、销售管理与核算、薪酬管理与核算等影响财务工作

的各个方面明确了具体规范措施，可以有效保证公司经营业务的有效进行及公司

财务数据的真实、准确、完整，不存在操纵、伪造或篡改财务报表所依据的会计

记录等情形。 

2、发行人财务内控不规范情况及具体的整改措施、内控机制的健全情况与

执行有效性 

（1）2017 年度和 2018 年度，发行人存在向实际控制人周慧明拆入资金的

情形；2017 年度，发行人存在向实际控制人控制的企业兰溪中元拆出资金的情

形。上述资金拆借均按实际借用金额、时间和同期银行贷款利率计息，2018 年

发行人结清关联方资金拆借本金，2019 年至今未再发生资金拆借事项。针对关

联方资金拆借情况，发行人采取的整改措施如下： 

①制定了管理制度，对管理流程、监督机制、责任追究等进行了如下规定： 

公司第一届董事会第六次会议及 2019 年度股东大会审议通过了《防范控股

股东及实际控制人占用公司资金管理制度》，规定了严格控制大股东及关联方占

用公司资金相关事宜，其中防范关联方占用公司资金的管理、监督及责任追究的

主要规定如下： 

“第四条 公司应防止控股股东及实际控制人通过各种方式直接或间接占用

公司的资金和资源，公司不得以垫支工资、福利、保险、广告等期间费用，预付

投资款等方式将资金、资产和资源直接或间接地提供给控股股东及实际控制人使

用，也不得承担成本和其他支出。 

第五条 除本章第四条规定外，公司还不得以下列方式将资金直接或间接地
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提供给控股股东及实际控制人使用： 

（一）有偿或无偿地拆借公司的资金给控股股东及实际控制人使用； 

（二）通过银行或非银行金融机构向控股股东及实际控制人提供委托贷款； 

（三）委托控股股东及实际控制人进行投资活动； 

（四）为控股股东及实际控制人开具没有真实交易背景的商业承兑汇票； 

（五）代控股股东及实际控制人偿还债务； 

（六）在没有商品和劳务对价情况下以其他方式向控股股东及实际控制人提

供资金； 

（七）相关监管部门认定的其他方式。 

第六条 公司与控股股东及实际控制人发生的关联交易必须严格按照公司关

联交易管理制度进行决策、实施和披露。 

第七条 公司严格防止控股股东及实际控制人的非经营性资金占用的行为，

并持续建立防止控股股东及实际控制人非经营性资金占用的长效机制。公司董事

会审计委员会及公司审计部、财务部应定期检查公司本部及下属各子公司与控股

股东及实际控制人非经营性资金往来情况，杜绝控股股东及实际控制人的非经营

性资金占用情况的发生。 

…… 

第十一条  公司严格防止控股股东及实际控制人的非经营性资金占用的行

为，做好防止控股股东非经营性占用资金长效机制的建设工作。 

公司董事、监事及高级管理人员应当关注公司是否存在被关联人占用资金等

侵占公司利益的问题。公司独立董事、监事至少应当每季度查阅一次公司与关联

人之间的资金往来情况，了解公司是否存在被董事、监事、高级管理人员、控股

股东、实际控制人等关联人占用、转移公司资金、资产及其他资源的情况，如发

现异常情况，应当及时提请公司董事会采取相应措施。 

第十二条  公司董事、监事、高级管理人员及下属各子公司董事长、总经理
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应按照《公司法》、《公司章程》、《董事会议事规则》、《监事会议事规则》、《总经

理工作细则》等规定勤勉尽职履行自己的职责，维护公司资金和财产安全。 

第十三条  公司董事长是防止资金占用、资金占用清欠工作的第一责任人。   

第十四条  公司设立防范控股股东及实际控制人占用公司资金行为的领导

小组，由董事长任组长、总经理、财务负责人为副组长，成员由公司审计部、财

务部有关人员组成，该小组为防范控股股东及实际控制人占用公司资金行为的日

常监督机构。 

第十五条  公司审计部作为董事会对公司进行稽核监督常设机构，按照有利

于事前、事中、事后监督的原则，负责对经营活动和内部控制执行情况的监督和

检查，并对检查对象和内容进行评价，提出改进和处理意见，确保内部控制的贯

彻实施和生产经营活动的正常进行。 

第十六条  公司财务部定期对公司进行检查，上报与控股股东及实际控制人

非经营性资金往来的审查情况，杜绝控股股东及实际控制人的非经营性占用资金

的情况发生。 

第十七条  公司发生控股股东或实际控制人侵占公司资产、损害公司及其他

股东利益情形时，公司董事会应采取有效措施要求控股股东或实际控制人停止侵

害、赔偿损失。 

第十八条  公司控股股东及实际控制人对公司产生资金占用行为，经公司二

分之一以上独立董事提议，并经公司董事会审议批准后，可申请对控股股东或实

际控制人所持股份司法冻结，具体偿还方式可具体分析并执行。 

第十九条  若发生违规资金占用情形，公司应依法制定清欠方案，并组织各

部门及人员严格执行。 

第二十条  公司董事、高级管理人员协助、纵容控股股东及实际控制人侵占

公司资产时，公司董事会视情节轻重对直接责任人给予经济处分和对负有重大责

任的董事提议股东大会予以罢免。对公司造成损失的，相关责任人应承担连带赔

偿责任。 

第二十一条  公司原则上不向控股股东及实际控制人提供担保。公司全体董

事应当审慎对待和严格控制对控股股东及实际控制人担保产生的债务风险，并对

违规或失当的对外担保产生的损失依法承担连带责任。相关董事如承担责任的，
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有权向控股股东或实际控制人进行追偿。 

第二十二条  公司或下属各子公司与控股股东及实际控制人发生非经营性

资金占用情况，给公司造成不良影响的，公司将对相关责任人给予经济处分。如

给公司造成损失的，相关责任人应承担连带赔偿责任。 

第二十三条  公司或下属各子公司违反本制度而发生的控股股东及实际控

制人非经营性占用资金、违规担保等现象，给公司造成损失的，公司将对相关的

责任人给予经济处分。” 

公司已根据有关法律法规在《公司章程》、《关联交易管理制度》、《独立董事

工作细则》、《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》等制度中对关联交易作出

了严格规定，包括关联交易的回避表决制度、决策权限、决策程序等内容，以确

保包括资金拆借在内的关联交易的公允、合理。 

②为避免占用公司资金，公司实际控制人已出具如下承诺：“1、本人及本人

控制的其他企业今后不以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方式占用宏昌科技

及其子公司的资金，且将严格遵守《公司法》、《公司章程》、《关联交易管理制度》

等相关法律及制度的规定，避免与公司及其子公司发生除正常业务外的一切资金

往来；2、本人将严格履行上述承诺事项，如今后本人及本人控制的其他企业违

反本承诺给公司及其子公司造成损失的，由本人赔偿一切损失。”上述承诺出具

至今，公司未再发生过与实际控制人及其关联方之间的资金拆借行为，上述承诺

得到了有效执行。 

公司已经建立了完善的关联交易和资金管理等的管理制度，规定了关联交易

相关的管理流程（规避表决等）、决策权限、监督制度等，且有效运行，同时公

司实际控制人已承诺未来不会以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方式占用公

司及其子公司资金。公司向兰溪中元拆出的资金已于 2017 年全部收回，2018 年

至今，未再发生新的资金拆出情形，公司与关联方资金占用相关的内部控制制度

已得到有效执行。 

（2）2017 年度和 2018 年度，发行人存在通过兰溪中元及兰溪伟迪获取银

行转贷资金的情形。针对银行借款转贷，发行人采取的整改措施、内控机制的健

全情况与执行有效性如下： 
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公司分别于 2018 年 7 月、2018 年 10 月、2018 年 12 月、2019 年 7 月向银

行归还全部转贷借款，转贷行为相应贷款合同已到期履行完毕，公司已按期归还

贷款本息并如约履行其他合同义务，未给贷款银行造成资金损失或其他不利影

响，整改完毕后已不再通过转贷形式收取银行贷款，2019 年至今，发行人不存

在通过关联方或者其他供应商转贷的情况。 

针对银行借款转贷，发行人完善健全了筹资和资金管理相关内部控制，制定

了银行借款转贷相关的管理制度《授权管理制度》，对银行借款管理流程、职责

权限等规定如下： 

“（七）借贷（包括借贷以及因借贷涉及的抵押、质押等公司以自己的资产

为自己借贷提供担保事项） 

1、公司为自己经营需要向他人借款以及借款涉及的担保事项均由董事会批

准或经董事会授权由总经理批准； 

2、年度借贷计划内借款及借款涉及的担保事项由董事会授权董事长签署； 

3、单笔借款金额低于公司最近一期经审计净资产的 10%，且绝对金额低于

3000 万元人民币，或连续十二个月内累计发生金额不超过最近一期经审计的净

资产 50%的对外借款及担保事项，由总经理审批；单笔借款金额占公司最近一期

经审计净资产的 10%以上，或绝对金额在 3000 万元人民币以上，或连续十二个

月内累计发生金额在公司最近一期经审计的净资产金额的 50％以上的借款以及

借款涉及的担保事项由董事会批准。” 

《授权管理制度》还对监督及责任追究规定如下： 

“第九条  监事会负责监督本制度的实施。 

公司董事、高级管理人员、相关职能部门和全体员工必须严格在授权范围内

从事经营管理工作，坚决杜绝越权行事。若因此给公司造成损失或严重影响的，

应对主要责任人提出批评、警告直至解除职务。触犯法律的，根据相关规定处理。 

除公司其他管理制度规定在紧急情况下可临机处置的事项外，公司高级管理

人员、有关职能部门或人员在经营管理中遇到超越其决策权限范围的事项时，应

及时逐级向有权限的决策机构或其工作人员报告。” 
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同时，《总经理工作细则》中对财务负责人的职责权限规定如下：“负责各项

资金管理，积极开辟财源和筹措资金，加速资金周转，提高资金使用效果”。 

通过对相关制度的建立健全，发行人对银行贷款的取得、使用行为进行规范；

同时，发行人组织董事、监事、高级管理人员及财务人员深入学习《贷款通则》、

《流动资金贷款管理暂行办法》等法律法规的相关规定，以确保公司不再发生涉

及转贷的流动资金贷款行为。 

（3）2018 年度，发行人存在通过周慧明代收货款的情形。针对第三方回款，

发行人采取的整改措施、内控机制的健全情况与执行有效性如下： 

2018 年，周慧明代收货款均已转给公司。针对关联方代收货款，公司制定

了《销售管理制度》，规定：“销售员不能私自收取货款，所有货款必须以银行电

汇或电子承兑汇票方式直接支付到公司对公账户。”2019 年至今，发行人已不存

在通过关联方或第三方代收货款的情况。 

同时，公司《内部控制管理制度》中对公司营运活动做了明确规定，涉及的

范围包括销货及收款、采购、费用及付款、生产、研发、固定资产管理、资金管

理、融资、投资、关联交易、财务报告、人力资源管理等多个环节。同时对内部

控制的评价、监督机制及责任追究规定如下： 

“第六十条 公司总经办负责制定内部控制评价管理办法，推动各职能主体

建立完善内控制度并严格执行、监控和评价内控制度的执行和排查缺陷，同时对

缺陷整改情况进行跟踪，合理确保内控缺陷及时彻底整改。 

第六十一条 公司各部门、子（分）公司应当制定并完善本职能内控制度，

按照规定要求严格落实执行；同时对内部控制缺陷和经营管理中发生的问题，应

当采取控制措施，直至问题得到整改处理。 

第六十二条 建立内控评价长效机制。原则上每一年为一个评价周期，覆盖

所有的职能部门。当公司发生重大违法违规行为、经营状况出现严重恶化、管理

层重大变动等情况应及时对公司进行专项内控检查。 

第六十三条 检查、监督过程中发现的内控缺陷及实施中存在的问题，将列

为各部门负责人绩效考核的重要项目。对已发现的重大或重要缺陷，同时给公司
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造成严重经济损失的负责人或其他涉及人员，将依据公司《员工手册》处罚条例

给予严惩。 

第六十四条 公司董事会审计与风险控制委员会根据内部控制检查监督工作

报告及相关信息，评价公司内部控制的建立和实施情况，形成内部控制自我评估

报告。” 

发行人组织实际控制人、董事、监事、高级管理人员、相关业务人员、财务

人员学习发行人销售与回款的内部控制制度，强化相关责任人员的规范和内部控

制意识；财务人员逐月与客户核对回款情况。通过该等措施，发行人已杜绝通过

个人卡代收客户货款，严格管理控制小额第三方回款，并及时准确记录客户回款

情况，能有效避免该错误的发生。 

（4）2017 年度至 2019 年度，发行人存在通过周慧明和公司出纳代付员工

工资和运费等情形。针对个人卡代垫费用等不规范情况，发行人采取了以下整改

措施、内控机制的健全情况与执行有效性如下： 

①对于个人卡代付的工资，发行人均已计入相应会计期间的成本或费用，并

补缴了相应的个人所得税。 

②对于通过关联方和发行人出纳代付员工工资和运费的情况，公司已与周慧

明和公司出纳结清上述款项，且 2020 年至今未再发生通过周慧明和公司出纳支

付工资和运费等情形。 

③组织实际控制人、相关业务人员、财务人员学习公司员工薪酬、采购与付

款等内部控制制度，强化相关责任人员的规范和内部控制意识。 

④对于新入职的员工，及时要求其办理公司统一支付工资的相关银行卡，便

于公司通过银行统一支付工资。 

⑤公司业务员与供应商采购前，事先约定不得通过关联方等代付货款。 

⑥财务人员及时向供应商取得采购发票，并及时核对与供应商的应付款项余

额，按合同及时通过公司账户付款。 

同时，《内部控制管理制度》中已对内部控制的评价、监督机制及责任追究
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进行了相关规定。 

通过上述措施，发行人已杜绝了通过关联方及相关人员代垫费用等情形的发

生。 

综上所述，通过整改及建立健全的内控机制，发行人严格执行公司的内部控

制相关的管理制度，内控机制执行有效。 

发行人已在招股说明书“第七节  公司治理与独立性”之“七、财务内控不

规范事项”中修改、补充披露如下： 

（五）内控机制的健全情况及执行有效性 

发行人报告期内存在向实际控制人周慧明拆入资金、向实际控制人控制的

企业兰溪中元拆出资金、通过兰溪中元及兰溪伟迪获取银行转贷资金、通过周

慧明代收货款、以及通过周慧明和公司出纳代付员工工资和运费等情形，针对

该等财务内控不规范事项，公司建立健全了内控并得到有效执行，具体如下： 

1、针对关联方资金拆借情况，发行人采取的整改措施、内控机制的健全情

况与执行有效性详见本节“七、财务内控不规范事项”之“（一）资金拆借”之

“3、公司在关于防止关联方资金占用相关内控方面的整改措施、执行的有效性”

所述。并在《防范控股股东及实际控制人占用公司资金管理制度》对防范关联

方占用公司资金的管理、监督及责任追究进行了制度规定。 

2、针对银行借款转贷，发行人采取的整改措施、内控机制的健全情况与执

行有效性如下： 

公司分别于 2018 年 7 月、2018 年 10 月、2018 年 12 月、2019 年 7 月向银

行归还全部转贷借款，转贷行为相应贷款合同已到期履行完毕，公司已按期归

还贷款本息并如约履行其他合同义务，未给贷款银行造成资金损失或其他不利

影响，整改完毕后已不再通过转贷形式收取银行贷款，2019 年至今，发行人不

存在通过关联方或者其他供应商转贷的情况。 

针对银行借款转贷，发行人完善健全了筹资和资金管理相关内部控制，制

定了银行借款转贷相关的管理制度《授权管理制度》，对银行借款管理流程、职
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责权限等规定如下： 

“（七）借贷（包括借贷以及因借贷涉及的抵押、质押等公司以自己的资产

为自己借贷提供担保事项） 

1、公司为自己经营需要向他人借款以及借款涉及的担保事项均由董事会批

准或经董事会授权由总经理批准； 

2、年度借贷计划内借款及借款涉及的担保事项由董事会授权董事长签署； 

3、单笔借款金额低于公司最近一期经审计净资产的 10%，且绝对金额低于

3000 万元人民币，或连续十二个月内累计发生金额不超过最近一期经审计的净

资产 50%的对外借款及担保事项，由总经理审批；单笔借款金额占公司最近一期

经审计净资产的 10%以上，或绝对金额在 3000 万元人民币以上，或连续十二个

月内累计发生金额在公司最近一期经审计的净资产金额的 50％以上的借款以及

借款涉及的担保事项由董事会批准。” 

《授权管理制度》还对监督及责任追究规定如下： 

“第九条  监事会负责监督本制度的实施。 

公司董事、高级管理人员、相关职能部门和全体员工必须严格在授权范围

内从事经营管理工作，坚决杜绝越权行事。若因此给公司造成损失或严重影响

的，应对主要责任人提出批评、警告直至解除职务。触犯法律的，根据相关规

定处理。 

除公司其他管理制度规定在紧急情况下可临机处置的事项外，公司高级管

理人员、有关职能部门或人员在经营管理中遇到超越其决策权限范围的事项时，

应及时逐级向有权限的决策机构或其工作人员报告。”  

同时，《总经理工作细则》中对财务负责人的职责权限规定如下：“负责各

项资金管理，积极开辟财源和筹措资金，加速资金周转，提高资金使用效果”。 

通过对相关制度的建立健全，发行人对银行贷款的取得、使用行为进行规

范；同时，发行人组织董事、监事、高级管理人员及财务人员深入学习《贷款

通则》、《流动资金贷款管理暂行办法》等法律法规的相关规定，以确保公司不
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再发生涉及转贷的流动资金贷款行为。 

3、针对第三方回款，发行人采取的整改措施、内控机制的健全情况与执行

有效性如下： 

2018 年，周慧明代收货款均已转给公司。针对关联方代收货款，公司制定

了《销售管理制度》，规定：“销售员不能私自收取货款，所有货款必须以银行

电汇或电子承兑汇票方式直接支付到公司对公账户。”2019 年至今，发行人已不

存在通过关联方或第三方代收货款的情况。 

同时，公司《内部控制管理制度》中对公司营运活动做了明确规定，涉及

的范围包括销货及收款、采购、费用及付款、生产、研发、固定资产管理、资

金管理、融资、投资、关联交易、财务报告、人力资源管理等多个环节。并对

内部控制的评价、监督机制及责任追究进行了规定。 

发行人组织实际控制人、董事、监事、高级管理人员、相关业务人员、财

务人员学习发行人销售与回款的内部控制制度，强化相关责任人员的规范和内

部控制意识；财务人员逐月与客户核对回款情况。通过该等措施，发行人已杜

绝通过个人卡代收客户货款，严格管理控制小额第三方回款，并及时准确记录

客户回款情况，能有效避免该错误的发生。 

4、针对个人卡代垫费用等不规范情况，发行人内控机制的健全情况与执行

有效性如下： 

（1）组织实际控制人、相关业务人员、财务人员学习公司员工薪酬、采购

与付款等内部控制制度，强化相关责任人员的规范和内部控制意识。 

（2）对于新入职的员工，及时要求其办理公司统一支付工资的相关银行卡，

便于公司通过银行统一支付工资。 

（3）公司业务员与供应商采购前，事先约定不得通过关联方等代付货款。 

（4）财务人员及时向供应商取得采购发票，并及时核对与供应商的应付款

项余额，按合同及时通过公司账户付款。 

同时，《内部控制管理制度》中已对内部控制的评价、监督机制及责任追究
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进行了相关规定。 

通过上述措施，发行人已杜绝了通过关联方及相关人员代垫费用等情形的

发生。 

综上所述，通过建立健全内控机制，发行人严格执行公司的内部控制相关

的管理制度，内控机制执行有效。 

 

四、请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见，补充说明对发行

人相关资金流水核查情况，包括但不限于具体核查范围、核查标准、核查程序、

核查结论等。 

针对上述问题，保荐机构、申报会计师核查如下： 

1、取得发行人及其子公司、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响的其

他企业、员工持股平台、董事控制的企业的《已开立银行结算账户清单》，根据

开立账户清单查阅发行人及其子公司、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响

的其他企业、员工持股平台、董事控制的企业报告期内的银行流水，具体核查对

象如下： 

核查对象 类型 银行账户数量 

宏昌控股 控股股东 1 

金华宏盛 实际控制人控制的公司、员工持股平台 1 

金华宏合 实际控制人控制的公司、员工持股平台 1 

兰溪中元 实际控制人控制的公司 3 

发行人 发行人 20 

金华弘驰 发行人子公司 2 

兰溪协成 发行人子公司 2 

浙江弘驰 发行人原子公司、已吸收合并 5 

通过查验上述账户 10 万元以上相关资金流水的交易对手方及交易内容，与

发行人的公司主要客户及供应商、公司员工名单等进行比对，以查验是否存在异

常资金往来；对发行人财务负责人进行访谈，了解报告期内相关资金流水是否存
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在异常的情况。 

经查验，报告期内，宏昌控股、金华宏盛及金华宏合与发行人之间的往来系

投资入股资金以及取得分红，宏昌控股、金华宏盛及金华宏合的资金往来主要系

取得入股资金、对发行人投资及获取发行人的分红款并向各主体股东分红，与发

行人主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人等无异常资金往来，亦不存在

为发行人代付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工支出、代付外协加工费用等

情形；报告期内，兰溪中元与发行人、发行人主要客户及供应商、公司员工及劳

务派遣工人等无异常资金往来，亦不存在为发行人代付职工薪酬、代垫报销款、

代付其他用工支出、代付外协加工费用等情形。 

2、对于发行人实际控制人、董事（独立董事除外）、监事、高级管理人员及

其关系密切的家庭成员（关系密切家庭成员的范围包括配偶、父母、年满 18 周

岁的子女及其配偶、兄弟姐妹、兄弟姐妹的配偶、配偶的父母、配偶的兄弟姐妹）、

公司其他核心人员、主要财务人员、主要销售人员报告期内的流水，执行了如下

核查程序： 

（1）对于自然人流水，由相关人员提供相关账户流水，在中介机构核查过

程中，如果发现相关个人与其持有的其他账户之间有资金往来，且该账户未在其

提供范围内，则要求其补充提供，并取得了核查对象对所提供资金流水完整的声

明。 

核查对象 类型 银行卡核查数量 

陆宝宏、周慧明、陆灿及其关系

密切的家庭成员 
实际控制人 133 

张少忠及其关系密切的家庭成员 董事、副总经理 16 

陶珏及其关系密切的家庭成员 董事、财务总监 17 

佘砚及其关系密切的家庭成员 董事、董事会秘书 12 

童跃芳及其关系密切的家庭成员 监事会主席 6 

盛守月及其关系密切的家庭成员 监事 12 

于建国及其关系密切的家庭成员 职工代表监事 9 

其他核心人员 核心研发人员 13 

主要财务人员、销售人员 财务主管、出纳、主要销售人员 44 
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郑杰及其关系密切的家庭成员 外部董事 11 

注 1：流水打印期间原则上为 2018 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日，如涉及报告期内

入职/离职或银行开户/销户的，以相关入职/离职或银行开户/销户时间为起止点； 

注 2：发行人独立董事出于个人隐私保护原因，未提供相关银行流水，但就其及其关系

密切的家庭成员与发行人主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人等之间不存在资金往

来的情况出具了专项声明函； 

注 3：发行人董事（不含独立董事）、监事及高级管理人员的关系密切的家庭成员中 15

人出于个人隐私保护原因，未提供相关银行流水，但就其与发行人主要客户及供应商、公司

员工及劳务派遣工人等之间不存在资金往来的情况出具了专项声明函。 

（2）中介机构陪同发行人实际控制人及其关系密切的家庭成员、董事（不

包括外部董事）、监事、其他核心人员等相关主要人员，前往中国工商银行、中

国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行、招商银行等银行查询个人账

户清单，并取得了核查对象对所提供资金流水完整的声明。 

（3）根据已获取的对账单，交叉核对不同账户之间的交易对手方账户信息，

以核查是否存在遗漏的账户。 

（4）对单笔发生额在十万元以上的交易记录进行核查，具体核查情况如下： 

核查对

象 
类型 大额资金主要内容 具体核查程序 

是否与主要客户及供

应商、劳务派遣公司、

公司员工及劳务派遣

工人及借用员工单位

存在异常资金往来 

陆宝宏 
实际控

制人 

大额收入主要系收到浙江弘驰

股权转让款、发行人分红款及

金华市人民政府金融工作办公

室奖励； 

大额支出主要系向周慧明、陆

灿转账、缴纳发行人股改税款

以及对宏昌控股投资款。 

查阅银行流水的交易对手

方，与发行人、宏昌控股、

浙江弘驰、周慧明、陆灿

的银行流水进行双向核

对，并取得股权转让协议、

出资银行回单、分红决议

等，跟踪查询转账给周慧

明、陆灿的资金流向。 

否 

周慧明 
实际控

制人 

大额收入主要系收到陆宝宏、

陆灿转账、浙江弘驰的还款及

利息、发行人分红款、理财到

期赎回款、金华市人民政府金

融工作办公室奖励、收回借出

给亲属及其经营公司的借款、

收回代收发行人客户货款、收

回对亲戚朋友的借款、法院强

制执行款等。 

查阅银行流水的交易对手

方，与发行人、宏昌控股、

浙江弘驰、陆宝明、陆灿

的银行流水进行双向核

对；取得借款协议、分红

决议、股改个税支付凭证、

核对报告期内借出款项的

收回情况，核对报告期内

收回借款的出借情况，向

存在代收客户货款、

代垫员工工资及代垫

发行人费用的情况，

与发行人主要供应

商、劳务派遣工人及

借用员工单位不存在

异常资金往来。 
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大额支出主要系还款给兰溪中

元、对宏昌控股投资款、购买

理财、转账给陆宝宏及陆灿、

借款给亲属、借款给亲属经营

公司用于资金周转、支付股改

个税、家庭装修等消费支出。 

借款人确认；取得《实木

定制家具供销合同》《室内

软装产品销售合同》等大

额消费合同凭证；查阅浙

江省金华市中级人民法院 

执行裁定书。 

陆灿 
实际控

制人 

大额收入主要系收到陆宝宏、

周慧明转账、收到浙江弘驰股

权转让款以及发行人分红款； 

大额支出主要系向周慧明转

账，对宏昌控股、金华宏盛和

金华宏合投资款。 

查阅银行流水的交易对手

方，与发行人、宏昌控股、

浙江弘驰、陆宝宏、周慧

明、金华宏盛和金华宏合

的银行流水进行双向核

对，并取得股权转让协议、

出资银行回单、分红决议

等，跟踪查询转账给周慧

明的资金流向。 

否 

实际控

制人关

系密切

的家庭

成员 

- 

大额收入主要系收到亲属及亲

属经营公司（浙江浙兰贸易有

限公司、兰溪市正大纺织有限

公司）转账、朋友借款、银行

借款、发行人及兰溪中元分红

款、工资、理财赎回和个人经

营收入； 

大额支出主要系向亲属及亲属

经营公司（浙江珺纺纺织有限

公司、浙江浙兰贸易有限公司）

汇款，朋友借款，归还银行借

款，对发行人、金华宏盛、金

华宏合投资款，购买理财和个

人经营支出。 

查阅银行流水的交易对手

方，与发行人、金华宏盛

和金华宏合的银行流水进

行双向核对，并取得出资

银行回单；查阅银行借款

协议、分红决议，核查在

取得银行借款、分红款前

后的资金流向；查阅理财

产品购买与赎回交易记

录；询问交易对手与核查

对象的关系、相关大额资

金往来的用途。 

否 

张少忠 

董事、

副总经

理 

大额收入主要为购买的银行理

财赎回及发行人发放的年终

奖； 

大额支出主要系对金华宏合投

资款及购买银行理财产品。 

查阅银行流水的交易对手

方，对应银行理财核对购

买与赎回情况，投资款与

金华宏合的银行流水进行

双向核对，并取得出资银

行回单。 

否 

张少忠

关系密

切的家

庭成员 

- 
大额收入主要系亲属间的往

来；大额支出主要系购买房产。 

查阅银行流水的交易对手

方，询问大额交易性质。 
否 

陶珏 

董事、

财务总

监 

大额收入主要为理财赎回、借

款收回、销售房产收入及发行

人发放的年终奖； 

大额支出主要系对金华宏合投

资款、购买房产、对外借款及

查阅银行流水的交易对手

方，理财产品核对购买与

赎回交易记录，投资款与

金华宏合的银行流水进行

双向核对，并取得出资银

否 
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购买理财产品。 行回单，查阅房产交易合

同，对外借款查阅借款协

议并核对借款收回情况。 

陶珏关

系密切

的家庭

成员 

- 

大额收入主要系银行贷款、亲

属往来及朋友间借款； 

大额支出主要系归还银行及朋

友借款、购买汽车消费款。 

查阅银行流水的交易对手

方，询问大额资金用途，

查看贷款合同、购车合同。 

否 

佘砚 

董事、

董事会

秘书 

大额收入主要为年终奖及亲属

间往来； 

大额支出主要系对金华宏合投

资款。 

查阅银行流水的交易对手

方，投资款与金华宏合的

银行流水进行双向核对，

并取得出资银行回单。 

否 

佘砚关

系密切

的家庭

成员 

- 
大额收入及支出主要系亲属间

往来。 

查阅银行流水的交易对手

方，询问大额资金用途。 
否 

童跃芳 
监事会

主席 

大额收入主要为理财赎回及发

行人发放的年终奖； 

大额支出主要系对金华宏盛投

资款及购买理财产品。 

查阅银行流水的交易对手

方，理财产品核对购买与

赎回交易记录，投资款与

金华宏盛的银行流水进行

双向核对，并取得出资银

行回单。 

否 

童跃芳

关系密

切的家

庭成员 

- 无大额收支情况。 查阅银行流水。 否 

盛守月 监事 
大额支出主要系对金华宏盛投

资款。 

查阅银行流水的交易对手

方，投资款与金华宏盛的

银行流水进行双向核对，

并取得出资银行回单。 

否 

盛守月

关系密

切的家

庭成员 

- 
大额收入主要系收到拆迁款； 

大额支出主要系亲属间往来。 

查阅银行流水的交易对手

方，询问大额资金用途。 
否 

于建国 
职工代

表监事 

大额支出主要系对金华宏盛投

资款。 

查阅银行流水的交易对手

方，投资款与金华宏盛的

银行流水进行双向核对，

并取得出资银行回单。 

否 

于建国

关系密

切的家

庭成员 

- 
大额收入及支出主要系亲属间

往来。 

查阅银行流水的交易对手

方，询问大额资金用途。 
否 

其他核

心人员 

核心研

发人员 

大额收入主要为理财赎回及亲

属借款； 

大额支出主要系对金华宏盛投

查阅银行流水的交易对手

方，投资款与金华宏盛的

银行流水进行双向核对，

否 
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资款、购买理财及房产。 并取得出资银行回单、查

阅购房合同，理财产品核

对购买与赎回交易记录，

并访谈确认交易背景。 

主要财

务人员 

财务主

管、出

纳 

财务主管大额收入主要为理财

赎回及因购房发生的亲属借

款； 

大额支出主要系对金华宏盛投

资款和购买房产。 

出纳的大额收入系收到发行人

交由其代发的工资款；大额支

出主要系代发工资。 

查阅银行流水的交易对手

方，投资款与金华宏盛的

银行流水进行双向核对，

并取得出资银行回单，查

阅购房合同，理财产品核

对购买与赎回交易记录，

并访谈确认交易背景。 

出纳存在代付员工工

资的情况，与公司主

要供应商、劳务派遣

工人及借用员工单位

不存在异常资金往

来。 

主要销

售人员 

销售人

员 

大额收入主要为年终奖及理财

赎回； 

大额支出主要为购买理财。 

查阅银行流水的交易对手

方，理财产品核对购买与

赎回交易记录，并访谈确

认交易背景。 

否 

郑杰及

其关系

密切的

家庭成

员 

外部董

事 

大额收入主要为工资收入、理

财赎回； 

大额支出主要系对购买房屋、

购买理财产品及股票投资。 

查阅银行流水的交易对手

方，对交易背景进行访谈

确认。 

否 

对上述大额资金重点关注交易对手方是否存在发行人主要客户及供应商（含

外协厂）、劳务派遣公司及借用员工单位、公司员工及劳务派遣工人的情况。对

于交易对手方为法人的，与发行人主要客户、供应商、外协厂商，劳务派遣公司

和借用员工单位清单进行比对。对于交易对手为自然人的，与主要客户、供应商、

外协厂商董监高和股东名单，员工花名册和劳务派遣工人名单进行比对。对上述

核查对象同时取得了其出具的与发行人主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣

工人等之间不存在资金往来的专项声明函。 

（5）对发行人报告期内的主要客户及供应商进行走访，确认发行人及其关

联方与主要客户及供应商之间是否存在异常资金往来。 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、报告期内，除招股说明书披露的关联交易及资金往来以外，报告期内实

际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员、公司其他核心

人员、实际控制人及其配偶控制或实施重大影响的其他企业、公司员工持股平台、

董事控制的企业、主要财务人员、主要销售人员等开立或控制的银行账户，与公
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司、公司主要客户及供应商、公司员工及劳务派遣工人不存在其他异常资金往来

情况。 

2、除周慧明及公司出纳以外，其他实际控制人及关联方不存在为发行人代

付职工薪酬、代垫报销款、代付其他用工（劳务派遣、借用其他企业员工等）支

出、代付外协加工费用等情形。 

 

 



浙江宏昌电器科技股份有限公司                              发行注册环节反馈意见落实函回复报告 

1-63 
 

【本页无正文，为《关于浙江宏昌电器科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函的回复报告》之签字盖章页】 

 

 

 

 

 

 

 

浙江宏昌电器科技股份有限公司 

 

               法定代表人签字：             

陆宝宏 

 

年    月    日 
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保荐人（主承销商）声明 

本人已认真阅读浙江宏昌电器科技股份有限公司本次落实函回复报告的

全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，

确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、

及时性承担相应法律责任。 

 

 

    保荐代表人：                                   

唐  帅          傅国东 

 

 

总经理：                 

                 邓  舸 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

年   月   日 

 

 

 

 

 


