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FAR R G WA T KPR

By ui4&
2019 4F 2020 4% 2021 £ (Hit)
% E
B4 Sk B Sk LR EXIES
AR 5,361.02 11.51% 4,169.12 10.64% 686.73 9.96%

W B3R R ARE AN, WA B A —F A B A A T MR AR 4 5]
BRI EZGTREE, AT BARMANRKREREX T ERYH PAEE A .
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	一、审核问询函问题“一.关于业务模式。审核问询回复显示：（1）分销模式指公司向经销商开展销售行为，该等经销商通常直接面向终端医疗机构，分销模式具体可细分为批发、长期寄售及短期寄售三种模式。（2）截至报告期末，公司直接获得生产厂商授权的品牌数量达103个，相应的授权产品线数量达167条。公司的主要供应商为波士顿科学、美敦力、贝朗医疗、捷迈邦美和史赛克等国际知名高值医用耗材生产厂商。（3）客户退回的医疗器械经验收合格的，由物流部入合格品区继续销售，验收不合格的则按不合格医疗器械处理办法进行处理。请发行...
	（一）结合具体事例，以通俗易懂的语言补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式的具体运作方式，如此划分的原因及合理性，划分方法是否符合行业惯例，如否，请分析原因及合理性
	核查情况
	1、结合具体事例，以通俗易懂的语言补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式的具体运作方式
	2、如此划分的原因及合理性，划分方法是否符合行业惯例

	核查过程
	核查意见

	（二）补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式相关收入、成本、费用、存货的确认过程，是否符合《企业会计准则》规定
	核查情况
	核查过程
	核查意见

	（三）补充披露发行人主要供应商在中国的销售模式和体系，发行人与这些供应商的具体合作方式，发行人所处的地位、竞争优势、面临的主要竞争对手，是否存在被替代的可能、是否对发行人持续经营能力可能产生重大不利影响，发行人的应对措施
	核查情况
	1、发行人主要供应商在中国的销售模式和体系，发行人与该等供应商的具体合作方式
	2、发行人所处的地位、竞争优势、面临的主要竞争对手，是否存在被替代的可能、是否对发行人持续经营能力可能产生重大不利影响

	核查过程
	核查意见

	（四）补充披露不合格医疗器械处理办法主要内容，客户退回的验收不合格医疗器械的具体处理情况，报告期各期验收不合格退回产品的数量、金额及占比。
	核查情况
	核查过程
	核查意见


	二、审核问询函问题“三.关于“带量采购”政策影响。审核问询回复显示：（一）根据2020年11月《国家组织冠脉支架集中带量采购拟中选结果公示》，本次国家集采带量采购总招标量为107.47万条，最终的中标量为69.68万条，其中波士顿科学中标两款产品，分别为铂铬合金依维莫司洗脱冠状动脉支架系统以及依维莫司洗脱冠状动脉支架系统，占中标数量比重为13.22%。（二）2019年及2020年1-6月发行人对上述中标产品的销售收入为29,433.05万元、12,434.59万元，占发行人营业收入的比重为5.58...
	（一）准确披露目前不同层面“带量采购”政策的主要内容、对发行人业务模式和经营业绩的影响、发行人的应对措施
	核查情况
	1、带量采购政策的实施情况
	2、带量采购政策对发行人业务影响的总体性分析
	3、国家层面的集中带量采购对发行人业务的具体财务指标的影响
	4、省级及区域试点带量采购政策对发行人具体财务指标的影响
	5、“带量采购”政策对发行人经营业绩的影响取决于带量采购的降价幅度
	6、已经实施的国家层面带量采购政策，虽然降价幅度较大，但是属于个案，发行人认为不具有政策的代表性
	7、发行人应对带量采购政策，降低或消除带量采购的影响的具体措施

	核查过程
	核查意见

	（二）补充披露“带量采购”政策对发行人产品价格、毛利率、存货及存货跌价准备计提的具体影响，如何应对可能存在的受集采影响而大幅降价的风险，相关措施是否具有可行性、是否符合行业惯例，发行人是否已充分提示可能面临的风险
	核查情况
	1、补充披露“带量采购”政策对发行人产品价格、毛利率的具体影响
	2、补充披露带量采购政策对发行人存货及存货跌价准备计提的具体影响
	3、如何应对可能存在的受集采影响而大幅降价的风险，相关措施是否具有可行性、是否符合行业惯例
	4、发行人是否已充分提示可能面临的风险；

	核查过程
	核查意见

	（三）补充披露已纳入“带量采购”政策的发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，2021年预计实现的销售收入在不同销售模式下的构成情况
	核查情况
	1、国家层面带量采购政策下，发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，预计2021年销售收入的构成情况
	2、省级及区域实施的带量采购政策，发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，预计2021年销售收入的构成情况

	核查过程
	核查意见


	三、审核问询函问题“六. 关于院端直销。审核问询回复显示：（一）发行人院端直销业务无需备货，相关货物由供应商直接将货物配送至医院；发行人称公司承担了存货风险，能够控制相关商品，公司应被认定为主要责任人，按照总额法确认收入符合会计准则的要求。（二）报告期内发行人院端直销业务收入增长较快，主要系越来越多的经销商选择通过发行人或其分子公司对终端医疗机构进行销售，暨将供应商链服务委托给发行人及其分子公司，存在部分原入院经销商成为发行人子公司少数股东的情形。请发行人：（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金...
	（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转情况、产品定价方式、合同具体条款等；分析并说明院端直销业务下发行人不拥有产品定价权且物流由上游供应商直接发往医院，认定发行人能够控制相关商品的依据是否充分；院端直销模式下发行人各期末是否保有相关存货，发行人采用总额法确认收入是否符合《企业会计准则第14号—收入（2017年修订）》等相关规则的规定；同行业可比公司是否存在院端直销的业务模式，结合同行业可比公司的会计处理说明发行人采用总额法核算的合理性；
	核查过程
	1、院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转情况、产品定价方式、合同具体条款
	2、院端直销业务下发行人不拥有产品定价权且物流由上游供应商直接发往医院，认定发行人能够控制相关商品的依据充分
	3、院端直销模式下发行人各期末不保有相关存货，发行人采用总额法确认收入符合《企业会计准则第14号—收入（2017年修订）》等相关规则的规定
	4、同行业可比公司是否存在院端直销的业务模式且采用总额法核算，发行人采用总额法核算院端直销业务具备合理性

	核查程序
	核查结论

	（二）说明院端直销下服务商职能的承担情况，是否由发行人相关子公司的少数股东或其关联方承担，是否存在由其他方代为承担相关费用的情形；相关少数股东是否入职发行人，若是，少数股东入股发行人是否应当按照《企业会计准则第11号—股份支付》进行会计处理
	核查过程
	1、院端直销下服务商职能的承担情况，是否由发行人相关子公司的少数股东或其关联方承担，是否存在由其他方代为承担相关费用的情形
	2、相关少数股东是否入职发行人，若是，少数股东入股发行人是否应当按照《企业会计准则第11号—股份支付》进行会计处理

	核查程序
	核查结论


	四、审核问询函问题“七. 关于西安市红会医院。审核问询回复显示，2017年和2018年西安市红会医院为发行人第一大客户，2019年受陕西省高值医用耗材“两票制”政策的影响西安市红会医院退出前五大客户；主要系三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售，发行人将美敦力脊柱产品对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式。请发行人：（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大...
	（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大不利影响
	核查情况
	1、不同地区“两票制”政策实施情况
	2、陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因
	3、“两票制”推广对发行人直销模式不存在重大不利影响

	假设全面实施耗材两票制，现有院端直销业务中供应商为非总代理的流通路径将面临调整。针对该部分业务，发行人有能力在上游获取供应商的全国总代理资格，进行渠道的一体化整合。具体分析如下：
	①面向全国市场的仓储物流配送能力：发行人自设立以来便致力于打造全国一体化的仓储物流配送平台，公司分布全国的仓储网络配送系统，使得公司具备承接上游生产厂商全国总代理资格的能力以及与其他平台相比差异化的竞争优势同时也具备直接面向终端医疗机构进行配送的能力。
	②信息系统平台优势：两票制政策的目的在于缩短医疗器械产品的流通环节，使得流通环节信息透明化、可追溯；而实现产品流通信息的全程可控有赖于强大的信息化系统平台；发行人打造的医疗器械供应链数字化生态平台，该平台系根据业务经营的实际经验及产业链参与者包括上游生产厂商、渠道商、终端医疗机构、政府监管部门及患者等多方需求自主开发完成，贯穿于公司业务开展的全流程，实现了供应链的全程可视、全链追溯及供应链系统CPFR功能，对发行人业务规模化、规范化、专业化及信息化的发展形成有效支撑，也是与其他平台比较具有差异化的...
	此外，发行人有能力持续开拓下游终端医院客户。下游医疗服务机构对高值医用耗材的专业化配台、配送服务以及对手术需求的快速响应能力有较高要求，一方面发行人具备直接满足终端医疗机构服务需求的专业化配送人员；同时，对手术需求快速响应能力也要求配送商的代理产品的品类齐备、渠道下沉以及较短的服务半径，截至报告期期末发行人已经在全国27个省市，建立了89个物流分仓，其中8个分仓可以开展第三方仓储物流业务，仓库总面积超过9万平米，形成了覆盖全国的仓储物流配送网络，2小时运输半径覆盖全国约80%三甲医院。2017年以...
	因此，发行人具备链接上游生产厂商与终端医疗机构服务需求的销售服务能力，如果全面实行耗材两票制，发行人有能力实现院端直销业务向平台直销业务的顺利转化。
	核查过程
	核查意见

	（二）说明“两票制”政策下，发行人对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式的原因及合理性，分销模式是否符合“两票制”规定
	核查情况
	核查过程
	核查意见


	五、审核问询函问题“八. 关于应收账款。审核问询回复显示，实施新金融工具准则后，发行人2020年1-6月预期信用损失率分别为0.40%、0.79%、6.74%和29.66%，预期信用损失率与同行业可比公司存在差异。请发行人说明2019年起实施新金融工具准则，采用预期信用损失法对应收账款进行减值测试的具体计算过程，预期信用减值损失率确定的依据，进一步分析发行人计提政策、实际计提比例与同行业可比公司相比是否合理性。请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。”
	核查情况
	（一）预期信用损失率的计算过程
	（二）公司坏账计提政策、实际计提比例与同行业可比公司对比情况

	报告期各期末，公司应收账款账龄主要集中在一年以内，占比分别为98.42%、95.69%和92.21%。与同行业相比，公司账龄在一年以内的预期信用损失率处于中高水平，不存在重大差异。
	从客户类型角度，报告期各期末，公司应收账款主要为应收医院客户的款项，占比分别为89.79%、91.07%和95.43%。公司的医院客户中以公立医院为主，该等医院的付款资金主要来源于医保支付或财政拨款，回款信用程度较高。
	综上所述，公司严格按照企业会计准则的规定，对应收账款计提坏账准备。应收账款坏账准备计提方法符合公司的实际情况，与同行业可比上市公司不存在重大差异。各期末应收账款的坏账准备计提是充分和谨慎的。
	核查过程
	核查意见

	六、审核问询函问题“九. 关于存货跌价准备。审核问询回复显示：（一）报告期各期末发行人存货账面价值金额较大，各期金额分别为156,429.29万元、207,460.24万元、255,806.46万元和279,140.51万元，且发行人存货周转率低于同行业可比公司。（二）发行人存货主要来源于美敦力、贝朗医疗、波科国际、捷迈医疗、苏州欣荣博尔特医疗器械，其中各期末美敦力存货占比超过20%。（三）发行人与美敦力协议中未明确约定价格补偿条款，针对带量采购导致的终端价格下降，仅有波科国际医疗贸易(上海)有限...
	（一）结合发行人业务模式、经营特点、产品结构等，进一步说明发行人存货金额较大且存货周转率低于同行业可比公司的原因及合理性
	核查情况
	1、报告期内，公司存货金额增长与销售业务的增长趋势相匹配，公司存货结构稳定且合理
	2、公司存货金额占流动资产比例、存货周转率与同行业上市公司的对比情况及差异原因分析
	3、公司的存货金额占流动资产的比例高于同行业可比公司，且公司的存货周转率低于可比公司的原因分析

	核查过程
	核查意见

	（二）说明发行人各类销售模式（批发/长期寄售/短期寄售/平台直销/院端直销）下对应的存货金额、存货存放地点，针对异地存放存货的管理措施、各期末盘点情况；
	核查情况
	1、公司各类销售模式（批发/长期寄售/短期寄售/平台直销/院端直销）下对应的存货金额和存货存放地点
	2、公司对存放在异地存货的管理措施
	3、公司报告期各期末的存货盘点情况

	核查过程
	核查意见

	（三）结合各类高值医用耗材“带量采购”的推进实施情况，分析并说明“带量采购”对发行人不同销售模式下存货的影响情况；“带量采购”实施导致终端产品价格下降进而使得发行人存货需要计提跌价准备的影响，模拟测算“带量采购”实施且发行人无法从供应商处取得相关补充对发行人财务业绩的影响；
	核查情况
	1、高值医用耗材配送企业在产品流通环节具有不可或缺性
	2、高值医用耗材“带量采购”的推进实施情况
	3、在不同销售模式下，公司已经在国家级、省级或省级联盟中标“带量采购”的存货均不存在跌价风险
	4、公司目前对“带量采购”政策的应对措施
	5、模拟测算若“带量采购”政策全面实施对公司目前库存跌价的影响
	6、公司存货跌价准备计提充分，计提方法符合《企业会计准则》的相关规定

	报告期各期末，公司严格按照《企业会计准则》的相关规定及上述存货跌价准备计提方法计提存货跌价准备，公司存货跌价准备的余额分别为774.85万元、871.85万元和2,502.69万元。其中，报告期各期末公司库存商品中已经过效期且无法退换货的金额分别为409.55万元、317.48万元和1,341.20万元，公司已经在当期末全额计提跌价准备。
	核查过程
	核查意见

	（四）补充披露报告期内发行人分销/直销模式下主要材料的销售单价的变动情况及原因，结合报告期内主要材料销售单价呈下降趋势，分析并说明发行人存货跌价准备计提是否充分
	核查情况
	1、公司在分销模式下主要产品的销售单价的变动情况及原因，部分产品销售单价下降情况下公司存货跌价准备计提的充分性
	2、公司在直销模式下主要产品的销售单价的变动情况及原因，及公司存货跌价准备计提的充分性

	核查过程
	核查意见

	（五）说明前次反馈回复称“保荐机构、发行人会计师对上述5家库存产品主要供应商进行了逐一访谈确认，确认若未来由于“带量采购”政策导致公司对外销售价格低于库存价格，该等供应商预计将对公司提供全额补偿”，上述访谈供应商人员的职位、工作职责、预计将对发行人提供全额补偿是否具有依据；
	核查情况
	核查过程
	核查意见

	（六）补充披露报告期各期发行人与主要供应商终止合作的产品情况、终止合作的原因，针对终止合作产品的处置方式、去向，相关存货跌价计提是否充分；从分销商处承接美敦力球囊的会计处理和原因;与分销商约定承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且本公司未能销售，则发行人有权将该等过期的产品退回两家分销商是否具体商业合理性，期后上述美敦力球囊产品的具体处理情况，相关存货跌价准备计提是否充分。针对项目组对存货及存货跌价准备的相关核查工作，请保荐人、申报会计师相关内核及质控部门说明已履行的质量把关工作及相关结论。”
	核查情况
	1、报告期内，公司与部分主要供应商的个别产品线终止合作，具体情况如下：
	综上，报告期内，虽然公司与部分主要供应商的个别产品线终止合作，但公司与上述主要供应商的主要合作产品线合作关系稳定，此外，报告期内公司持续开拓与更多的供应商建立合作关系，直接获得生产厂商授权的品牌数量从2018年末的45个增加到2020年末的117个，报告期内公司的销售业务持续快速发展。对于终止合作的捷迈邦美创伤产品、史赛克内窥镜产品和美敦力糖尿病产品，公司向其他平台分销商交接的金额和供应商提供的失效库存补偿金额合计不低于公司的原库存成本，公司存货没有跌价损失，无需计提存货跌价准备；对于终止合作的史...
	2、从分销商处承接美敦力球囊产品的会计处理和原因
	3、与分销商约定承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且公司未能销售，则公司有权将该等过期的产品退回两家库存交接公司具备商业合理性
	4、美敦力球囊产品的具体处理情况，相关存货跌价准备计提充分

	根据本公司与两家库存交接公司签订的《补充协议》，约定若本公司向两家库存交接公司承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且本公司未能销售，则本公司有权将该等过期的产品退回两家库存交接公司，两家库存交接公司应于到货后5个工作日内以本公司原采购价向本公司退回货款。
	截至报告期期末，本公司承接自上海拜纳医疗器械有限公司和上海牣益商贸有限公司的美敦力球囊产品不存在因过效期无法销售而产生额外损失的风险，公司未对该等过效期产品计提存货跌价准备。截至本次审核问询函回复签署日，上海拜纳医疗器械有限公司和上海牣益商贸有限公司已经全额向本公司支付了截至2020年底过效期且本公司未能销售的美敦力球囊存货退货款。
	核查过程
	核查意见

	（七）质控部门针对项目组对存货及存货跌价准备的相关核查工作的充分性和有效性履行了以下质量控制工作：


