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TH S 2 ER a4 R ARSI R & s K 1S B R G sC i, Hig
JIRBCRARA )R B BCIE VT B, G s bR Uy SUAME R A g T
Be28 O3 ) g SR (R AR 55 B R B FR 2 o

I U3 1 BN AE 2 WUR R I 2, 2020 4F 11 H RAT N S HERREEST H b
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1 RITRHMX RAT NAZ I AR
2 FATEE (Abm #EH AR AR AR5 RHRE B 100.00%
3 JIN T ZR T Rk 1A PR A ARI7RHLER B 66.00%
4 TR TT ZR 7 RHUFF I 55.00%
5 EA Y (L) HAHRAH ZR 77 FHMXFF i 30.00%
6 SRR A R4 ®] (Hosic Limited) AR 77 RMXHF % 100.00%
7 ZE P RA TR S A A E R A F
8 g bR 2 i R R 2 A BR A ) FERHE R 2R T A F)
R I AR AT NI BT st SN . BAR
AL 570
HilE BAT NETBHREE RN RAT NEST HREF
2018 4 361,097.92 38,237.23
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RAEE
2 ) #HHOE 2019 4F 280.07 0.05% 4.19 0.01%
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2020 £ 1, 398.91 0.20% 156.93 0. 23%
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	目  录
	问题一、关于业务模式。审核问询回复显示：（1）分销模式指公司向经销商开展销售行为，该等经销商通常直接面向终端医疗机构，分销模式具体可细分为批发、长期寄售及短期寄售三种模式。（2）截至报告期末，公司直接获得生产厂商授权的品牌数量达103个，相应的授权产品线数量达167条。公司的主要供应商为波士顿科学、美敦力、贝朗医疗、捷迈邦美和史赛克等国际知名高值医用耗材生产厂商。（3）客户退回的医疗器械经验收合格的，由物流部入合格品区继续销售，验收不合格的则按不合格医疗器械处理办法进行处理。请发行人：（一）结合具...
	（一）结合具体事例，以通俗易懂的语言补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式的具体运作方式，如此划分的原因及合理性，划分方法是否符合行业惯例，如否，请分析原因及合理性；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）补充披露批发、长期寄售、短期寄售三种分销模式相关收入、成本、费用、存货的确认过程，是否符合《企业会计准则》规定；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）补充披露发行人主要供应商在中国的销售模式和体系，发行人与这些供应商的具体合作方式，发行人所处的地位、竞争优势、面临的主要竞争对手，是否存在被替代的可能、是否对发行人持续经营能力可能产生重大不利影响，发行人的应对措施；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（四）补充披露不合格医疗器械处理办法主要内容，客户退回的验收不合格医疗器械的具体处理情况，报告期各期验收不合格退回产品的数量、金额及占比；
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题二、关于创业板定位。请发行人：（一）结合业务模式、报告期内产品变化、技术优势、产品创新情况、市场空间、客户拓展能力、成长性、与同行业可比公司优劣势对比等，补充披露发行人“三创四新”相关情况，是否符合《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》《深圳证券交易所创业板企业发行上市申报及推荐暂行规定》等关于创业板定位的相关规定，说明依据及合理性；（二）分析发行人“一站式分销平台+院端服务平台”商业模式与同行业可比公司有无区别，发行人关于“三创四新”“新模式与传统行业深度融合”的表述是否客观。请保荐...
	（一）结合业务模式、报告期内产品变化、技术优势、产品创新情况、市场空间、客户拓展能力、成长性、与同行业可比公司优劣势对比等，补充披露发行人“三创四新”相关情况，是否符合《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》《深圳证券交易所创业板企业发行上市申报及推荐暂行规定》等关于创业板定位的相关规定，说明依据及合理性；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）分析发行人“一站式分销平台+院端服务平台”商业模式与同行业可比公司有无区别，发行人关于“三创四新”“新模式与传统行业深度融合”的表述是否客观；
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题三、关于“带量采购”政策影响。审核问询回复显示：（1）根据2020年11月《国家组织冠脉支架集中带量采购拟中选结果公示》，本次国家集采带量采购总招标量为107.47万条，最终的中标量为69.68万条，其中波士顿科学中标两款产品，分别为铂铬合金依维莫司洗脱冠状动脉支架系统以及依维莫司洗脱冠状动脉支架系统，占中标数量比重为13.22%。（2）2019年及2020年1-6月发行人对上述中标产品的销售收入为29,433.05万元、12,434.59万元，占发行人营业收入的比重为5.58%与4.41%，...
	（一）准确披露目前不同层面“带量采购”政策的主要内容、对发行人业务模式和经营业绩的影响、发行人的应对措施；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）补充披露“带量采购”政策对发行人产品价格、毛利率、存货及存货跌价准备计提的具体影响，如何应对可能存在的受集采影响而大幅降价的风险，相关措施是否具有可行性、是否符合行业惯例，发行人是否已充分提示可能面临的风险；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（三）补充披露已纳入“带量采购”政策的发行人产品在不同销售模式下的销售金额及占比、毛利率等情况，2021年预计实现的销售收入在不同销售模式下的构成情况；
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题四、关于同业竞争。审核问询回复显示：（1）发行人已披露东方科仪在内的其他医疗器械类公司最近一年一期医疗器械销售收入、毛利以及占发行人相应指标的比例，认为即使从谨慎性角度考虑，发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业亦不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争。（2）报告期内，东方科仪“6877介入器材”项下销售的医疗器械产品为球囊导管、血管内超声诊断导管、血管内超声导管，与公司销售的产品存在重合。请发行人补充披露：（一）报告期各期包括东方科仪在内的其他医疗器械类公司的医疗器械销售收入、毛利...
	一、发行人回复：
	（一）报告期各期包括东方科仪在内的其他医疗器械类公司的医疗器械销售收入、毛利以及占发行人相应指标的比例；
	（二）未来发行人与包括东方科仪在内的其他医疗器械类公司是否可能存在销售相同产品、主要客户重叠的情形，如否，请披露相关依据、相关各方是否出具承诺；
	（三）报告期各期东方科仪“6877介入器材”项下销售的医疗器械产品与发行人销售产品存在重合的金额，分别占东方科仪、发行人销售收入的比重；

	二、中介机构回复
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题五、审核问询回复显示：（1）2019年，由于福建地区已实施“两票制”政策，公司须直接从生产厂商采购产品，因此发行人子公司福建优智链当期向生产厂商苏州杰成采购人造心脏瓣膜。由于福建优智链直接将产品销售入院，采购价格系由双方参照医院招标价格，并综合考虑公司在销售过程中提供的服务内容、承担的医院回款账期长短等因素，在保证公司15%合理毛利率的基础上协商确定。（2）苏州杰成前三大股东为MOVAT MEDICAL LIMITED、苏州通和创业投资合伙企业（有限合伙）、通盛生命科学香港有限公司。Movat...
	（一）2019年以来发行人子公司福建优智链向苏州杰成采购人造心脏瓣膜的具体价格及变动情况，与苏州杰成向其他客户销售同类产品价格的比较情况，如存在较大差异，请分析原因及合理性；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）陈连勇不再担任发行人董事的原因；
	发行人回复：
	中介机构回复：


	问题六、关于院端直销。审核问询回复显示：（1）发行人院端直销业务无需备货，相关货物由供应商直接将货物配送至医院；发行人称公司承担了存货风险，能够控制相关商品，公司应被认定为主要责任人，按照总额法确认收入符合会计准则的要求。（2）报告期内发行人院端直销业务收入增长较快，主要系越来越多的经销商选择通过国科恒泰或其分子公司对终端医疗机构进行销售，暨将供应商链服务委托给国科恒泰及其分子公司，存在部分原入院经销商成为发行人子公司少数股东的情形。请发行人：（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转...
	（一）详细说明院端直销模式下的物流、资金流、单据流流转情况、产品定价方式、合同具体条款等；分析并说明院端直销业务下发行人不拥有产品定价权且物流由上游供应商直接发往医院，认定发行人能够控制相关商品的依据是否充分；院端直销模式下发行人各期末是否保有相关存货，发行人采用总额法确认收入是否符合《企业会计准则第14号—收入（2017年修订）》等相关规则的规定；同行业可比公司是否存在院端直销的业务模式，结合同行业可比公司的会计处理说明发行人采用总额法核算的合理性；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）说明院端直销下服务商职能的承担情况，是否由发行人相关子公司的少数股东或其关联方承担，是否存在由其他方代为承担相关费用的情形；相关少数股东是否入职发行人，若是，少数股东入股发行人是否应当按照《企业会计准则第11号—股份支付》进行会计处理；
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题七、关于西安市红会医院。审核问询回复显示，2017年和2018年西安市红会医院为发行人第一大客户，2019年受陕西省高值医用耗材“两票制”政策的影响西安市红会医院退出前五大客户；主要系三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售，发行人将美敦力脊柱产品对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式。请发行人：（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大不利影响；（二）说...
	（一）结合不同地区两票制政策差异和实施推进情况，说明陕西地区实施两票制后，三友医疗和凯利泰开始直接向西安市红会医院销售的原因，“两票制”推广后发行人院端直销模式是否面临重大不利影响；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）说明“两票制”政策下，发行人对西安市红会医院的销售由直销模式改为分销模式的原因及合理性，分销模式是否符合“两票制”规定；
	发行人回复：
	中介机构回复


	问题八、关于应收账款。审核问询回复显示，实施新金融工具准则后，发行人2020年1-6月预期信用损失率分别为0.40%、0.79%、6.74%和29.66%，预期信用损失率与同行业可比公司存在差异。请发行人说明2019年起实施新金融工具准则，采用预期信用损失法对应收账款进行减值测试的具体计算过程，预期信用减值损失率确定的依据，进一步分析发行人计提政策、实际计提比例与同行业可比公司相比是否合理性。请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。
	发行人回复：
	中介机构回复

	问题九、关于存货跌价准备。审核问询回复显示：（1）报告期各期末发行人存货账面价值金额较大，各期金额分别为156,429.29万元、207,460.24万元、255,806.46万元和279,140.51万元，且发行人存货周转率低于同行业可比公司。（2）发行人存货主要来源于美敦力、贝朗医疗、波科国际、捷迈医疗、苏州欣荣博尔特医疗器械，其中各期末美敦力存货占比超过20%。（3）发行人与美敦力协议中未明确约定价格补偿条款，针对带量采购导致的终端价格下降，仅有波科国际医疗贸易(上海)有限公司已经向本公司出...
	（一）结合发行人业务模式、经营特点、产品结构等，进一步说明发行人存货金额较大且存货周转率低于同行业可比公司的原因及合理性；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（二）说明发行人各类销售模式（批发/长期寄售/短期寄售/平台直销/院端直销）下对应的存货金额、存货存放地点，针对异地存放存货的管理措施、各期末盘点情况；
	发行人回复：
	中介机构回复：

	（三）结合各类高值医用耗材“带量采购”的推进实施情况，分析并说明“带量采购”对发行人不同销售模式下存货的影响情况；“带量采购”实施导致终端产品价格下降进而使得发行人存货需要计提跌价准备的影响，模拟测算“带量采购”实施且发行人无法从供应商处取得相关补充对发行人财务业绩的影响；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（四）补充披露报告期内发行人分销/直销模式下主要材料的销售单价的变动情况及原因，结合报告期内主要材料销售单价呈下降趋势，分析并说明发行人存货跌价准备计提是否充分；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（五）说明前次反馈回复称“保荐机构、发行人会计师对上述5家库存产品主要供应商进行了逐一访谈确认，确认若未来由于“带量采购”政策导致公司对外销售价格低于库存价格，该等供应商预计将对公司提供全额补偿”，上述访谈供应商人员的职位、工作职责、预计将对发行人提供全额补偿是否具有依据；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（六）补充披露报告期各期发行人与主要供应商终止合作的产品情况、终止合作的原因，针对终止合作产品的处置方式、去向，相关存货跌价计提是否充分；从分销商处承接美敦力球囊的会计处理和原因;与分销商约定承接的美敦力球囊产品在2020年底过效期且本公司未能销售，则发行人有权将该等过期的产品退回两家分销商是否具体商业合理性，期后上述美敦力球囊产品的具体处理情况，相关存货跌价准备计提是否充分；
	发行人回复：
	中介机构回复

	（七）针对项目组对存货及存货跌价准备的相关核查工作，请保荐人、申报会计师相关内核及质控部门说明已履行的质量把关工作及相关结论。
	保荐机构回复：
	发行人会计师回复：



