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一、关于发行人业务模式披露情况 

问题二：根据招股说明书，发行人本次申报财务报表不存在前期会计差错，但申报

财务报表与原始财务报表存在一定差异，主要是 2017 年度、2018年度发行人原始财务

报表存在会计差错更正导致，体现在其他应收款押金和保证金余额补提坏账、股份支付

一次性确认、往来重分类调整、成本费用重分类等方面。同时，保荐人聘请德勤华永会

计师事务所（特殊普通合伙）对发行人的信息系统内部控制及业务数据核查，发现发行

人存在未有效建立唯一账号识别、部分人员权限与其工作岗位和权责存在不匹配、部分

用户拥有超出其实际岗位职责的权限等问题。请发行人（1）完整说明 2017-2018 年度

会计差错更正影响具体会计科目及其金额（影响科目的借方贷方合计相等）。（2）分析

说明前期会计差错更正以及信息系统检查发现问题是否构成发行人财务报告内部控制

有效性的缺陷性质及其影响程度。（3）说明发行人对存在缺陷的内控进行整改具体情

况，整改后的内部控制后续运行情况等。请保荐人、申报会计师对上述问题发表意见。 

【发行人回复】 

（一）完整说明 2017-2018 年度会计差错更正影响具体会计科目及其金额（影响科

目的借方贷方合计相等）。 

报告期内，发行人 2017 年度、2018 年度会计差错更正包括： 

其他应收款押金和保证金余额补提坏账。即针对报告期内其他应收款押金和保证金

余额补计提坏账，相应的调整资产减值损失、递延所得税资产以及以前年度损益相关的

科目。 

股份支付一次性确认。即根据最新的监管要求以及与激励对象签署的激励协议条款，

将股份支付由分期确认变为一次性确认费用，相应的调整管理费用、资本公积以及以前

年度损益相关的科目。 

往来余额重分类调整。即将应收返利款及应收品牌方代垫款从应收账款等科目重分

类至其他应收款，并相应的调整坏账准备、所得税费用等关联科目。 

成本费用重分类。根据员工实际工作岗位、各职能部门实际使用的办公面积以及费

用性质，在营业成本、销售费用及管理费用等损益表科目中进行重分类调整。 

补助款重分类。根据《企业会计准则》的最新要求，将对应类型的政府补助款进行
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重分类调整。 

1、2017 年度会计差错更正影响具体会计科目及其金额如下： 

单位：元 

序号 更正说明 科目  借方调整金额   贷方调整金额  

1 

其他应收

款押金和

保证金余

额补提坏

账 

年初未分配利润      149,401.10     

资产减值损失       42,954.30     

其他应收款          253,267.20  

其他综合收益            1,145.38  

递延所得税资产       55,102.48     

所得税费用            6,805.42  

盈余公积       11,579.74     

提取盈余公积        2,180.38     

借/贷方累计调整金额 261,218.00 261,218.00 

2 

股份支付

一次性确

认 

年初未分配利润   13,573,054.69     

管理费用        1,164,015.63  

资本公积       13,917,156.25  

提取盈余公积      666,953.25     

盈余公积      841,163.94     

借/贷方累计调整金额 15,081,171.88 15,081,171.88 

3 
往来重分

类调整 

其他应收款   11,602,778.40     

应收账款       10,108,227.65  

应付账款        1,573,211.32  

资产减值损失       78,660.57     

提取盈余公积        5,899.54     

盈余公积            5,899.54  

递延所得税资产       19,665.14     

所得税费用           19,665.14  

借/贷方累计调整金额 11,707,003.65 11,707,003.65 

4 
成本费用

重分类 

销售费用           86,718.13  

营业成本        1,167,387.00  

管理费用    1,358,635.83     

营业外支出  104,530.70 

盈余公积       46,003.53     

提取盈余公积           46,003.53  

借/贷方累计调整金额 1,404,639.36 1,404,639.36 

2017 年完整科目调整情况如上表所述，影响科目的借方贷方合计金额相等，2017

年因上述会计差错更正对原始资产负债表及利润表的影响汇总情况如下： 

单位：万元 

项  目 调整前 调整后   差  异 

资产 33,031.87 33,163.47 131.61 

负债 13,433.53 13,590.85 157.32 
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项  目 调整前 调整后   差  异 

所有者权益 19,598.34 19,572.62 -25.72 

收入*1 56,520.93 56,520.93 - 

成本费用*2 50,392.61 50,285.72 -106.89 

净利润 6,128.32 6,235.21 106.89 

注*1：收入中包含营业外收入、投资收益、资产处置收益、其他收益； 

*2：成本费用中包含资产减值损失、信用减值损失、营业外支出、所得税费用。 

2、2018 年度会计差错更正影响具体会计科目及其金额如下： 

单位：元 

序号 更正说明 科目  借方调整金额   贷方调整金额  

1 

其他应收

款押金和

保证金余

额补提坏

账 

年初未分配利润      187,730.36     

资产减值损失        1,683.72     

其他应收款          256,792.27  

其他综合收益          695.97     

提取盈余公积              478.87  

盈余公积       12,058.61     

递延所得税资产       52,656.27     

所得税费用        2,446.21     

借/贷方累计调整金额 257,271.14 257,271.14 

2 

股份支付

一次性确

认 

年初未分配利润   13,075,992.31     

管理费用        2,646,270.21  

资本公积       11,270,886.04  

提取盈余公积      348,531.78     

盈余公积      492,632.16     

借/贷方累计调整金额 13,917,156.25 13,917,156.25 

3 
往来重分

类调整 

其他应收款    1,333,375.47     

应收账款        1,333,375.47  

年初未分配利润       64,894.97     

资产减值损失           78,660.57  

提取盈余公积            5,899.54  

所得税费用       19,665.14     

借/贷方累计调整金额 1,417,935.58 1,417,935.58 

4 
成本费用

重分类 

营业成本    1,209,719.25     

销售费用        1,244,588.68  

管理费用       34,869.43     

提取盈余公积           35,573.97  

盈余公积       81,577.50     

年初未分配利润           46,003.53  

借/贷方累计调整金额 1,326,166.18 1,326,166.18 

5 
补助款重

分类 

营业外收入      460,065.44     

其他收益          460,065.44  

借/贷方累计调整金额      460,065.44      460,065.44 
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2018 年完整科目调整情况如上表所述，影响科目的借方贷方合计金额相等，2018

年因上述会计差错更正对原始资产负债表及利润表的影响汇总情况如下： 

单位：万元 

项目 调整前 调整后 差异 

资产 36,165.71 36,145.30 -20.41 

负债 13,243.65 13,243.65 - 

所有者权益 22,922.06 22,901.65 -20.41 

收入*1 75,559.18 75,559.18 - 

成本费用*2 68,837.30 68,567.19 -270.11 

净利润 6,721.88 6,991.99 270.11 

注*1：收入中包含营业外收入、投资收益、资产处置收益、其他收益； 

*2：成本费用中包含资产减值损失、信用减值损失、营业外支出、所得税费用。 

（二）分析说明前期会计差错更正以及信息系统检查发现问题是否构成发行人财

务报告内部控制有效性的缺陷性质及其影响程度。 

1、关于前期会计差错更正 

根据本小题第一问的相关回复，2017 年及 2018 年的会计差错更正主要集中在科目

间的重分类调整以及基于谨慎性原则的股权激励费用一次性确认和坏账损失补充计提。

前期会计差错更正主要是基于谨慎性原则以及公司财务人员对企业会计准则理解不到

位等原因所致，且主要发生在报告期初，2019 年度及 2020 年度不存在会计差错更正的

情况。公司对会计差错采用追溯重述法进行更正符合《企业会计准则第 28 号——会计

政策、会计估计变更和会计差错更正》的相关规定并履行了必要的决策和披露程序。 

其次，前期会计差错更正对当年度财务报表的整体影响金额较小。2017 年，公司资

产负债表类科目的会计差错更正金额占当年度净资产的比例为 0.13%，利润表类科目的

更正金额占当年度净利润的比例为 1.71%；2018 年，公司资产负债表类科目的会计差错

更正金额占当年度净资产的比例为 0.09%，利润表类科目的更正金额占当年度净利润的

比例为 3.86%。因此，上述会计差错更正对财务报表整体的公允性未造成重大不利影响。 

最后，前期会计差错更正系发行人财务人员对企业会计准则理解不到位而形成的账

务处理偏差，不涉及财务报告形成过程中的内部控制失效，亦不存在滥用会计政策或者

会计估计等内控缺失的情形。发行人相关人员已加强了对企业会计准则的业务学习，增

强了财务报表复核的内部控制流程，2018 年度以后未发生会计差错更正的情况。 
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2、关于信息系统内部控制 

发行人信息系统的内部控制不足主要集中在业务系统的操作上，不涉及业务数据的

形成、传输及复核，也不涉及财务报表形成的相关内控流程，发行人上述会计差错更正

与信息系统的内控不足亦不存在关联性。报告期初，发行人对业务系统的精细化管理方

面存在不足，主要体现在对业务流程中不影响正常经营的控制环节不够重视。经核查，

公司信息系统一般控制存在的不足之处主要包括信息系统的账号管理制度、密码策略、

信息防火墙体系及应急预案机制等尚不完善，相关不足主要集中在制度设计上，未涉及

财务数据的具体核算，公司已完成了相应的整改、完善措施。公司信息系统应用控制存

在的不足之处包括账户授权、业务数据的阈值设置以及业务终止时未及时关闭数据接口，

相关不足亦未对财务数据核算产生影响，公司已完成了相应的整改、完善措施。相关内

控不足的影响、整改及后续运行情况如下： 

控制类

型 
同类问题发现点 

潜在影响及 

补偿性控制 
整改情况 

后续运行情

况 

一般控

制 

信息系统用户授权管理

不善、信息系统账号禁

用/删除管理不善、信

息系统账号权限复核

（包含权责分离复核）

管理不完善、信息系统

密码策略配置不完善、

信息系统特权账号授权

不适当、信息系统日志

复核存在缺失、OMS

和 WMS 系统所使用的

云控制台安全配置不完

善。 

经核查，实际业务活

动中企业信息系统未

发生未经授权的访问

和操作；根据系统日

志，信息系统不存在

数据篡改和非法入侵

等情形；部分授权和

审批由发行人通过人

工审批进行补偿性控

制；未影响财务数据

所依赖的企业信息系

统的连续性和稳定

性、信息系统数据的

完整性与准确性。 

发行人根据《企业内

部控制基本规范》的

要求，增补和完善了

相应的管理制度包括

《权限管理制度》、

《审批权限流程》、

《Kaytune 变更控制

管理办法》等；对操

作人员、复核人员、

管理人员等不同岗位

设置了权限，确保权

责分离；对密码策略

进行了完善，并自动

提示定期更新；完善

了 OMS 和 WMS 系

统所使用的云控制台

安全配置。 

整改措施已

持续有效运

行；未发生

内控不足等

现象。 

信息系统变更管理不完

善、WMS 系统数据库

迁移管理不完善、备份

恢复测试记录保管不

善。 

经核查，实际业务活

动中企业信息系统未

发生影响系统运行或

导致系统中断的操作

等，未影响财务数据

所依赖的企业信息系

统的连续性和稳定

性、信息系统数据的

完整性与准确性。 

发行人已完善了《系

统变更管理制度》、

《软件开发管理制

度》等，增加了对应

的内部控制点；关于

备份恢复测试，发行

人自 2018 年起已执

行完善。 

整改措施已

持续有效运

行；未发生

内控不足等

现象。 

尚未建立完善的入侵检

测/漏洞扫描管理机

经核查，实际业务活

动中企业信息系统未

发行人已完善了《信

息安全管理制度》，

整改措施已

持续有效运
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控制类

型 
同类问题发现点 

潜在影响及 

补偿性控制 
整改情况 

后续运行情

况 

制、系统恢复/应急预

案管理曾存在缺陷、核

心系统的云服务商评估

和监控流程不完善。 

发生非法入侵、未出

现重大故障或灾难；

未影响财务数据所依

赖的企业信息系统的

连续性和稳定性。 

增加了入侵检测/漏

洞扫描管理机制；制

定了《系统应急预案

管理制度》；发行人

已获取云安全评估报

告（SOC I TypeII 报

告）和过渡期间验证

报告（Bridge 

Letter），并对上述

报告进行复核，确认

无异常。 

行；未发生

内控不足等

现象。 

应用控

制 

OMS 系统/WMS 系统

用户授权不当。 

经核查，实际业务活

动中企业信息系统未

发生未经授权的访问

和操作等；未影响财

务数据所依赖的企业

信息系统的连续性和

稳定性、信息系统数

据的完整性与准确

性。 

发行人完善了相应的

管理制度包括《权限

管理制度》、《审批

权限流程》等，增加

了对应的审批及授权

方面的内部控制点。 

整改措施已

持续有效运

行；未发生

内控不足等

现象。 

OMS 系统/WMS 系统

未对快递发货时重量字

段设置输入控制、

OMS 系统部分销售订

单追加赠品数量未设置

上限。 

经核查，实际业务活

动中，发行人会增加

人工对订单赠品数量

和发货重量进行检查

的补偿控制；未影响

财务数据所依赖的企

业信息系统的连续性

和稳定性、信息系统

数据的完整性与准确

性。 

发行人已增加了重量

字段设置合适的输入

控制；增加了订单赠

品追加数量上限的控

制。 

整改措施已

持续有效运

行；未发生

内控不足等

现象。 

OMS 系统接口管理存

在缺失。 

经核查，实际业务活

动中，企业信息系统

因为未能及时关闭

“聚石塔”推送，而

导致接收了冗余订单

数据，但实际未执行

相关后续业务操作，

对企业信息系统未产

生实质性影响。 

发行人已增加了相应

的内部控制点，对信

息系统数据接口进行

专项管理，根据业务

变动情况及时更新端

口开放情况，相关接

口缺失情况未再发

生。 

整改措施已

持续有效运

行；未发生

内控不足等

现象。 

综上，报告期内，发行人信息系统总体可靠；报告期内，发行人信息系统控制存在

的部分不足之处，发行人具有其他有效的内部控制手段进行风险防范，并已完成整改，

未对报告期内发行人内部控制的有效性及财务报表的真实性、准确性构成重大不利影响。 
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（三）说明发行人对存在缺陷的内控进行整改具体情况，整改后的内部控制后续运

行情况等。 

发行人内部控制整改及后续运行情况请参见问题二第（二）问的相关回复内容。 

【申报会计师核查程序及核查意见】 

（一）核查程序 

我们履行的主要核查程序包括： 

1、访谈发行人管理人员，了解会计差错原因，分析会计差错更正具体事项是否充

分合理，评价对发行人报告期内财务状况和经营成果的影响程度； 

2、复核发行人会计差错更正履行的程序，获取并检查发行人关于会计差错更正的

决策文件； 

3、了解、评价并测试了发行人各业务循环及财务报表相关的关键内部控制的设计

和运行有效性； 

4、针对信息系统的内部控制进行了针对性的核查，具体包括： 

（1）针对整体控制环境、流程、系统运行状态方面的核查包括：与发行人 IT 部门

负责人进行访谈，了解公司控制环境及流程，确认管理流程及相应制度文件情况，确认

人工审批及其他补充控制情况；查阅制定或更新的制度，检查相关条款是否已进行整改，

包括《权限管理制度》、《审批权限流程》、《系统变更管理制度》、《软件开发管理

制度》、《Kaytune 变更控制管理办法》等；检查发行人内外网隔离和 IP 白名单等安全

措施、检查发行人使用的阿里云服务器的外网 IP 入侵检测机制，确认未经授权的情况

无法通过外网进行登录或数据篡改。 

（2）针对授权、审批、权责分离方面的核查包括：检查相关授权的补偿性控制实

施情况，包括邮件授权和人工审批单等；调取公司业务系统数据库日志，针对特定人员

查询其操作记录，比照其角色权限检查是否存在超出权限范围的操作行为；检查数据库

日志，确认除去部分在系统管理分配下共享使用的客服、运营账号外，其他离职账号不

存在离职后再进行操作的行为；检查数据库日志，确认部分客服、运营账号出现共享和

冗余账号，但是该等账号均经系统管理员授权，且在未超出授权范围内进行使用；获取

系统订单明细、支付宝流水明细及第三方物流对账单，检查未设置快递单及赠品重量上
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限是否构成实质性影响。 

（3）针对网络安全、密码破解、病毒入侵、数据迁移方面的核查包括：与发行人

IT 部门负责人确认报告期内不存在病毒入侵、密码暴力破解、数据迁移丢失等事项；检

查公司在服务器端针对业务系统的安全性设置，确认阿里云服务器可以对 OMS、WMS

等各业务系统进行全方位的安全监控，不存在安全设置的漏洞或者缺陷；确认阿里云服

务器有安全设置中心安骑士/云安全中心，能够为云服务器中的系统软件、数据库等提

供病毒查杀、入侵检测等功能；验证了公司对账号密码的限制和管理措施，如账号密码

试错次数超过一定数量，系统的锁定机制，确认报告期内未发生暴力破解事项；确认公

司使用阿里云前，本地服务器有杀毒软件加载运行，核查杀毒软件处理记录；获取由第

三方独立审计师根据国际认证标准对阿里云的内控机制以及抵御外包风险出具的验证

报告（阿里云 SOC I Type II）以及过渡期间出具的安全验证评估文件（Bridge Letter），

并对报告和 Bridge Letter 进行复核，确认无异常；核查公司在信息系统服务变更到阿里

云服务器过程中进行的相应的迁移管理的设置和一致性的检验，确认整体数据库的设计

没有发生变化，不存在数据重大差异。 

（4）针对系统备份、恢复性测试、灾难演练、接口管理方面的核查包括：与发行

人 IT 部门负责人确认报告期内不存在系统崩溃事项；检查数据库日志，确认业务数据

没有发生泄漏、篡改、丢失等实质性问题，各种隐藏威胁没有触发。 

5、根据核查情况出具了《内部控制鉴证报告》，认为发行人于 2020 年 12 月 31 日

按照《企业内部控制基本规范》和相关规定在所有重大方面保持了有效的财务报告内部

控制；  

（二）核查意见 

申报会计师对上述事项中涉及财务的事项进行了核查，从财务角度申报会计师认为： 

1、发行人已完整说明了 2017 年度及 2018 年度会计差错更正影响的具体会计科目

及其金额，相关说明符合实际情况。 

2、发行人 2017 年及 2018 年的会计差错更正事项对发行人财务报表整体的公允性

未造成重大不利影响，不影响内部控制的有效性；报告期内，发行人信息系统总体可靠，

发行人信息系统控制存在的部分不足之处，发行人具有其他有效的内部控制手段进行风

险防范，并已完成整改，未对报告期内发行人内部控制的有效性及财务报表的真实性、
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准确性构成重大不利影响。 

3、发行人针对内部控制的不足，已完成了整改，相关整改措施持续有效运行。 
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二、关于发行人零售业务中客户大额消费的情况 

问题三：根据招股说明书和审核报告，发行人零售模式下存在大额单个客户情况，

大额买家通过天猫平台下单购买后，会通知发行人天猫店铺的客服人员，告知由其下单

的淘宝 ID 明细，并要求将该等商品统一发往大额买家的收货地址。从客服记录及实际

收货地址来看，商品的实际购买方为该等大额买家。招股书合并 5,462 个阿里旺旺 ID

所对应的全部订单至“vivan 名妆”，2017 年至 2020 年 1-3 月期间消费金额分别为

1,239.68 万元、1,627.72 万元、1,622.88万元、230.3 万元，大促期间的购买金额占比分

别为 52.15%、60.21%、73.61%及 74.61%；合并 530 个阿里旺旺 ID 所对应的全部订

单至“维尼的小尾巴”，报告期内消费金额分别为 26.09万元、173.52 万元、1,016.06 万

元、150.44万元，大促期间的购买金额占比分别为 100.00%、91.91%、73.79%及 100.00%。

发行人在第二轮问询回复提到“用户登录 IP 或 MAC 地址不由公司掌握，公司及中介

机构无法获得相关信息。”招股说明书（注册稿）披露 2020 年 1-9 月“V****妆”“维

****巴”两个账户销售金额（含税）分别为 230.3 万元、150.44 万元。请发行人（1）

说明通过客服记录及实际收货地址归集识别与归集大额买家的具体内部管理流程，说

明发行人如何管理大额买家销售、发货信息，保证大额买家信息合理性以及数据准确

性。（2）说明在商家产品限购等饥饿营销期间，大额买家通过客服告知使用不同淘宝 ID

进行购物消费并要求统一发货行为，是否为刻意规避限购政策的行为，发行人对其统一

发货，是否符合店铺相关规定，是否违反与品牌方有关约定。（3）结合报告期各促销期

间，分析说明“vivan 名妆”“维尼的小尾巴”实际发生交易账户情况，分析交易账户的

数量、交易次数、购买数量、金额等。（4）结合发行人具体产品促销政策，分析说明

“vivan名妆”“维尼的小尾巴”的销售数量，销售单价、折扣金额等数据，是否符合发

行人当期的促销政策；分析“vivan名妆”大促期间与其他期间购买单价、成本、毛利

率差异情况。（5）进一步分析说明“vivan名妆”“维尼的小尾巴”两个账户 2020年 4-

9 月期间未购买发行人产品的原因，是否符合商业惯例与该客户的消费习惯。（6）说明
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报告期各期大额买家实际控制的账户及其数量情况，各期账户数量是否存在重大差异，

若有，说明差异原因。请保荐机构、申报会计师发表核查意见。 

【发行人回复】 

（一）说明通过客服记录及实际收货地址归集识别与归集大额买家的具体内部管

理流程，说明发行人如何管理大额买家销售、发货信息，保证大额买家信息合理性以及

数据准确性。 

针对 V****妆等大额买家的订单处理，发行人建立了相关内部流程及内控程序，构

建了由客服、店铺负责人及财务部组成的三级复核体系，使得大额买家统一发货信息得

到及时、准确地流转与记录。报告期内，该等内部控制流程持续有效运行。此外，为保

证大额买家订单信息完整性，发行人根据大额买家实际收货地址及淘宝 ID 明细，在所

有订单明细中进行反向查询，识别是否存在其他相同、近似收货地址或相同淘宝 ID 的

订单。经过上述流程，发行人可以通过客服记录及实际收货地址识别与归集大额买家交

易信息，可以保证大额买家信息合理性及数据准确性。具体流程如下： 

序

号 

控制 

类型 
流程 内控程序 

1 

订单 

处理 

大额买家在天猫平台下单后联系店

铺客服人员告知订单信息 

客服人员根据大额买家提供的 ID 明细，

在系统中汇整相关订单，并与大额买家确

认用户 ID、订单号、商品数量、订单金额、

发货地址及联系方式等交易信息 

2 
客服人员将订单信息发送至店铺负

责人及财务部审核 

客服人员确认完毕订单信息后，财务部及

店铺负责人对订单真实性、产品规格、货

款支付状态及合并原因进行审核 

3 

财务部及店铺负责人审核通过后，

客服人员在系统中录入订单合并信

息并推送至财务部再次审核 

- 

4 财务部审核通过后推送至仓储部门 

财务部对订单合并信息进行复核，确认订

单内容与原始订单信息一致，并在每月末

录入台账进行信息维护 

5 
仓储部门收到系统推送信息后统一

备货发货 
- 

6 
订单 

复核及

预警 

异常交易预警 

对单个订单或单个淘宝 ID 下单金额较大

（通常为该品牌客单价的 10 倍以上）；单

个淘宝 ID 单日下单次数超过 5 次；单个

订单拆分超过 5 个收货地址以及其他客服

人员识别为与普通消费行为不同的订单进

行暂停处理，由客服人员向店铺负责人汇

报，并与买家进行充分沟通、问询和确认

后作进一步处理 

7 反向识别记录 公司对大额买家要求合并发货的淘宝 ID
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序

号 

控制 

类型 
流程 内控程序 

和发货地址进行记录留存，并形成台账，

供备查使用 

8 反向识别复核 

财务部每月关账前，在复核业务数据时，

会要求店铺负责人在当月所有订单明细中

进行反向查询，识别是否存在备查记录中

相同、近似的收货地址或相同淘宝 ID 的

订单，确认大额买家信息是否完整 

（二）说明在商家产品限购等饥饿营销期间，大额买家通过客服告知使用不同淘宝

ID 进行购物消费并要求统一发货行为，是否为刻意规避限购政策的行为，发行人对其

统一发货，是否符合店铺相关规定，是否违反与品牌方有关约定。 

1、大额买家通过不同的淘宝 ID 下单，发行人对其统一发货，不违反店铺相关规

定或天猫平台的限购政策。 

限购是线上销售较为常见的饥饿营销手段，其根本目的是为了促进商品的销售，发

行人运营的店铺在限购期间，包括大额买家在内的所有买家购买行为均实现了商品的真

实销售，达到了发行人设置饥饿营销目的，符合发行人和品牌方的共同利益。而对线上

买家而言，为更多的获得性价比更高的商品，在店铺限购期间，使用不同的经平台认可

的 ID 账户来购买更多的商品也是非常普遍的行为，并不违反店铺的相关规定。 

同时，发行人设置的相关饥饿营销措施均由发行人作为店铺运营主体根据经营需要

择机实施，自行掌握并执行，该等饥饿营销措施系店铺的自主行为，不属于天猫平台的

限购政策，因此，报告期内相关大额买家使用不同的 ID 账户下单的行为，并不存在规

避天猫平台限购政策的情形。 

2、大额买家通过不同的淘宝 ID 下单，发行人对其统一发货，不违反与品牌方的

有关约定。 

报告期内，根据发行人与品牌方的合作协议，协议条款没有对该等情况的禁止性约

定，因此，相关行为不违反与品牌方的有关约定。同时，根据中介机构与品牌方相关人

员的访谈，品牌方确认发行人报告期内的履约情况良好，在店铺运营过程中不存在虚假

交易、刷单、刷评及其他违反平台规则等违规事件。 

（三）结合报告期各促销期间，分析说明“vivan 名妆”“维尼的小尾巴”实际发

生交易账户情况，分析交易账户的数量、交易次数、购买数量、金额等。 

1、发行人促销政策具体情况 
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2017 年至 2020 年，公司实施的产品促销政策主要包括降价促销、发放折扣券及限

购营销策略，公司根据各年度的促销计划使用多种方式组合的产品促销政策。降价促销

指公司直接对产品进行降价促销，消费者无论是否使用其他优惠工具，均可享受该等促

销优惠；发放折扣券指店铺通过发放促销折扣券引导消费者购买商品，常用折扣券类型

包括购买即减免一定金额的折扣券以及买满一定金额后再给予减免的折扣券；限购营销

是指店铺通过控制特定产品供应量、单个淘宝 ID 可购买量、产品销售时间等方式刺激

消费者购买欲的营销手段。 

2017 年至 2020 年，公司在促销期间，均采取了降价促销及发放折扣券的营销策略；

2017 年至 2018 年上半年以及 2020 年，公司在促销期间较少使用限购营销策略，2018

年下半年起至 2019 年，限购营销策略实施则较为频繁，并同时增加折扣券的使用作为

配套政策。发行人促销政策组合如下表所示： 

促销政策 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

降价促销 正常实施 正常实施 正常实施 正常实施 

发放折扣券 正常实施 实施力度较大 正常实施 实施力度较大 

限购营销策略 实施较少 实施较多 仅下半年实施 基本未实施 

总体而言，大额买家的各项业务数据特征与发行人的促销政策相符。公司在促销期

间让利更多，消费者在促销期间购买产品能够获得更大的优惠，因此，大额买家在促销

期间的交易金额占其总交易金额比例较高，对应的折扣率也通常高于店铺平均折扣率，

相应的，公司在促销期间的毛利率也略低。此外，大额买家使用的账户数量及交易次数

等业务数据也与限购实施期间吻合，总体呈现为 2017 年及 2020 年使用的账户数量及

交易次数较少，2018 年及 2019 年则显著升高，且 2019 年为各年度账户数量及交易次

数的峰值。 

2、大额买家交易数据具体情况 

2017 年至 2020 年，v****妆、维****巴及 d****7 的交易数据及小美盒店铺的整体

情况如下： 

小美盒店

铺整体情

况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 7,735.76 7,619.56 5,554.25 3,804.77 

商品均价（元/件） 279.10 269.32 352.18 273.90 

交易次数（万次） 24.93 33.07 18.37 11.68 

ID 账户数量（万个） 20.23 26.77 15.48 8.77 

折扣金额（万元） 823.19 1,254.34 503.92 527.07 

折扣率 9.62% 14.14% 8.32% 12.17% 

V****妆 全年交易情况 
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项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 230.30 1,622.88 1,627.72 1,239.68 

购买数量（万件） 0.99 6.31 4.95 4.73 

商品均价（元/件） 232.44 257.14 328.66 262.13 

折扣金额（万元） 30.34 299.70 183.11 180.59 

折扣率 11.64% 15.59% 10.11% 12.72% 

促销期间交易情况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 171.82 1,194.67 980.12 646.54 

购买数量（万件） 0.74 4.45 2.92 2.49 

商品均价（元/件） 231.06 268.38 335.27 259.39 

折扣金额（万元） 25.34  248.39  130.11  110.36  

折扣率 12.85% 17.21% 11.72% 14.58% 

交易次数（次） 138.00 5,383.00 815.00 241.00 

ID 账户数量（个） 121.00 3,651.00 595.00 1.00 

维****巴 

全年交易情况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 150.44 1,016.06 173.52 26.09 

购买数量（万件） 0.63 3.65 0.48 0.10 

商品均价（元/件） 238.03 278.50 361.13 274.30 

折扣金额（万元） 18.39 177.51 18.13 4.33 

折扣率 10.89% 14.87% 9.46% 14.23% 

促销期间交易情况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 150.44 749.71 159.48 26.09 

购买数量（万件） 0.63 2.63 0.44 0.10 

商品均价（元/件） 238.03 284.68 364.28 274.30 

折扣金额（万元） 18.39 146.25 18.05 4.33 

折扣率 10.89% 16.32% 10.17% 14.23% 

交易次数（次） 14.00 3,564.00 839.00 12.00 

ID 账户数量（个） 5.00 374.00 240.00 1.00 

d****7 

全年交易情况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 3,217.62 4.25 0.84 18.73 

购买数量（万件） 12.34 0.01 0.003 0.08 

商品均价（元/件） 260.74 299.13 321.23 240.11 

折扣金额（万元） 332.66 0.67 0.15 0.85 

折扣率 9.37% 13.69% 15.47% 4.33% 

促销期间交易情况 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

交易金额（万元） 1,860.35 4.24 0.63 12.04 

购买数量（万件） 6.32 0.01 0.002 0.05 

商品均价（元/件） 294.27 298.71 328.95 249.38 

折扣金额（万元） 290.92 0.67 0.12 0.70 

折扣率 13.52% 13.71% 16.32% 5.47% 

交易次数（次） 28.00 63.00 10.00 72.00 
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ID 账户数量（个） 6.00 4.00 4.00 4.00 

注：1、交易金额指商品含税销售金额； 

2、购买数量为正常售卖商品，不包含赠品等； 

3、交易次数根据当期交易成功的订单数量统计； 

4、ID 账户数量为各买家当期实际发生交易的 ID 账户数量； 

5、折扣率=折扣金额/（折扣金额+交易金额） 

3、大额买家综合交易情况合理性分析 

（1）V****妆的交易情况分析 

1）V****妆的交易情况 

项目 分析 

交易金额（万元） 

v****妆为美容美妆行业的个体经营者，其产品采购行为主要与其自身

经营需要、公司在售产品的匹配度等因素相关。2017 年至 2020 年，

v****妆购买金额分别为 1,239.68 万元、1,627.72 万元、1,622.88 万元

及 230.30 万元。为获得更高的优惠力度，v****妆在大促期间的购买金

额占比较高，分别为 52.15%、60.21%、73.61%及 74.61%，符合商业逻

辑。 

购买数量（万件） 

v****妆各年购买数量与交易金额呈同向变动关系，2017 年至 2020 年，

v****妆购买数量分别为 4.73 万件、4.95 万件、6.31 万件及 0.99 万件，

为获得更高的优惠力度，v****妆在大促期间的购买数量占比较高，分

别为 52.64%、58.99%、70.52%及 74.75%，符合商业逻辑，且折合的商

品均价与店铺整体水平较为接近。 

ID 账户数量（个） 

v****妆各促销期间的账户使用数量主要与公司当期实施限购营销策

略的情况相关。2017 年至 2020 年，v****妆促销期间使用的账户数量

分别为 1 个、595 个、3,651 个及 121 个，与店铺限购营销策略情况相

匹配，具有合理性。 

2017 年度，小美盒店铺较少实施产品限购政策，用户单个账户可购买

产品数量未受限制，因此，该用户未使用多个账户进行购买。2018 年

下半年至 2019 年，店铺产品限购范围较广、频率较高、促销力度较大，

几乎涵盖了所有大型促销活动，使得单个账户可购买产品数量受到限

制，因此，该用户为完成商品购买使用多个不同账户购买商品。2020 年

度，店铺逐步减少使用限购频率，且该用户自身采购需求发生变化，其

使用的账户数量相应减少。 

交易次数（次） 

v****妆各促销期间的交易次数与使用的 ID 数量呈同向变动关系，当

公司实施限购时，大额买家倾向于通过多个 ID 下单以获得更多的销售

折扣，相应的交易次数也增多。当限购措施取消时，则倾向于使用单个

ID 直接下单，交易次数减少。2017 年至 2020 年，v****妆各促销期间

的交易次数分别为 241 次、815 次、5,383 次及 138 次，具有合理性。 

商品均价（元/件） 

2017 年至 2020 年，v****妆各年采购的商品均价分别为 262.13 元、

328.66 元、257.14 元及 232.44 元，与店铺整体的销售单价变动趋势保

持一致，具有合理性。 

折扣率 

2017 年至 2020 年，v****妆各年获得的折扣率分别为 12.72%、10.11%、

15.59%及 11.64%，折扣率变动趋势与店铺各年度情况保持一致，且总

体略高于店铺平均折扣率，主要由于 v****妆在促销期间采购比重较

高，而促销期间公司让利程度更高，相应的折扣率也更高。 

2）V****妆的交易合理性分析 
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为充分享受促销优惠及在店铺饥饿营销期间进行商品采购，V****妆自 2018 年度

至 2020 年度存在使用多个不同账号进行商品购买的情况。经与 V****妆进行补充访谈

确认，其主要通过第三方代购公司使用不同账户完成商品购买，相关账号均为根据天猫

平台规则注册生成的真实账号，符合天猫平台的相关规定。公司已建立相关内部流程及

内控程序，可以保证对 V****妆交易数据统计结果的准确性及完整性。具体情况说明如

下： 

①第三方代购公司拥有使用不同账户进行批量下单的能力 

根据对 V****妆的访谈及公开信息了解，为满足部分买家大量购买或管理大量零散

订单的需要，买家自行或委托第三方代购公司使用批量下单软件进行购买是行业内的常

见做法。“批量下单”是天猫、淘宝等电商平台允许的下单行为，在目前“淘宝网”、“阿

里巴巴 1688”等官方网站的“服务市场”界面，亦可下载和使用相应的批量下单软件。

批量下单最早由淘宝网推出，是为帮助旗下中小卖家管理订单设计开发的功能模块。淘

宝网上存在大量个体经营者，无法直接获得品牌授权，也没有产品库存，但仍具有一定

分销能力，通过开设线上淘宝店铺获得一定数量的消费者订单后，会使用“批量下单”

的功能向拥有产品库存的大型店铺或者授权店铺下单购买，本质上是将自身店铺的订单

信息收集汇总至产品供货商，并由供货商直接根据各个订单的收件信息代为发货。 

这类个体经营者通过其开展业务需要及经营积累，可以收集到大量的交易账号，在

征得这些买家的同意后，其也可以使用这些淘宝账号为他人实施代购行为，部分第三方

代购公司即为此类个体经营者转变而来。因此，第三方代购公司拥有大量的交易账号及

批量下单能力，并以提供批量代购服务作为其主要的盈利模式。V****妆在其认为必要

时，亦是通过此类第三方代购公司进行的商品代购。 

②V****妆通过第三方代购公司完成商品购买的主要流程 

2018 年度至 2020 年度，V****妆通过第三方代购公司使用多个不同账户完成商品

购买的主要流程如下： 

1）V***妆根据自身经营需要，在小美盒天猫旗舰店上挑选其计划购买的商品，并

根据计划购买的商品数量选择一个或多个第三方代购公司协助其完成交易； 

2）V****妆将相关商品名称、商品网页链接、购买数量、优惠券领用计划、收货地

址及联系方式等交易信息告知第三方代购公司，并预付部分商品购买款项； 

3）第三方代购公司通过批量下单软件使用不同账号进行批量购买，并将相关淘宝
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账户、订单号及订单信息发送给 V****妆； 

4）V****妆确认下单的商品数量、购买金额等信息后，联系店铺客服人员告知订单

信息，并请其统一发货； 

5）V****妆收到商品后，向第三方代购公司支付剩余款项和服务费。 

③代购行为与刷单行为的区别 

代购行为与刷单行为具有本质区别，刷单行为属于虚假交易，通常通过空包形式完

成，没有实物和资金的真实流转。代购行为拥有真实的购买需求支撑，真实发货且真实

支付，是对真实订单收集后代为行使的交易行为。天猫平台对于刷单行为明确禁止，并

持续的通过账户识别、物流跟踪、下单特征等各种算法进行识别，一旦发现，会给予相

关店铺处罚，并在店铺的合规记录上永久留痕。经查询天猫平台关于小美盒店铺的合规

记录，发行人不存在任何天猫平台认定的“刷单”行为。 

（2）维****巴的交易情况分析 

项目 分析 

交易金额（万元） 

维****巴也为美容美妆行业的个体经营者，其产品采购行为主要与其

自身经营需要、公司在售产品的匹配度等因素相关。2017 年至 2020 年，

维****巴购买金额分别为 26.09 万元、173.52 万元、1,016.06 万元及

150.44 万元。为获得更高的优惠力度，维****巴在大促期间的购买金

额占比较高，分别为 100.00%、91.91%、73.79%及 100.00%，符合商业

逻辑。 

购买数量（万件） 

维****巴各年购买数量与交易金额呈同向变动关系，2017 年至 2020

年，维****巴购买数量分别为 0.10 万件、0.48 万件、3.65 万件及 0.63

万件，为获得更高的优惠力度，维****巴在大促期间的购买数量占比

较高，分别为 100.00%、91.67%、72.05%及 100.00%，符合商业逻辑，

且折合的商品均价与店铺整体水平较为接近。 

ID 账户数量（个） 

维****巴各促销期间的账户使用数量主要与公司当期实施限购营销策

略的情况相关。2017 年至 2020 年，维****巴促销期间使用的账户数量

分别为 1 个、240 个、374 个及 5 个，与店铺限购营销策略情况相匹

配，具有合理性。 

2017 年度，小美盒店铺较少实施产品限购政策，用户单个账户可购买

产品数量未受限制，因此，该用户未使用多个账户进行购买。2018 年

下半年至 2019 年，店铺产品限购范围较广、频率较高、促销力度较大，

几乎涵盖了所有大型促销活动，使得单个账户可购买产品数量受到限

制，因此，该用户为完成商品购买使用多个不同账户购买商品。2020 年

度，店铺逐步减少使用限购频率，且该用户自身采购需求发生变化，其

使用的账户数量相应减少。 

交易次数（次） 

维****巴各促销期间的交易次数与使用的 ID 数量呈同向变动关系，当

公司实施限购时，大额买家倾向于通过多个 ID 下单以获得更多的销售

折扣，相应的交易次数也增多。当限购措施取消时，则倾向于使用单个

ID 直接下单，交易次数减少。2017 年至 2020 年，维****巴各促销期

间的交易次数分别为 12 次、839 次、3,564 次及 14 次，具有合理性。 
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商品均价（元/件） 

2017 年至 2020 年，维****巴各年采购的商品均价分别为 274.30 元、

361.13 元、278.50 元及 238.03 元，与店铺整体的销售单价变动趋势保

持一致，具有合理性。 

折扣率 

2017 年至 2020 年，维****巴各年获得的折扣率分别为 14.23%、

9.46%、14.87%及 10.89%，折扣率变动趋势与店铺各年度情况保持一

致，且总体略高于店铺平均折扣率，主要由于维****巴在促销期间采

购比重较高，而促销期间公司让利程度更高，相应的折扣率也更高。 

（3）d****7 的交易情况分析 

项目 分析 

交易金额（万元） 

d****7 也为美容美妆行业的个体经营者，其产品采购行为主要与其自

身经营需要、公司在售产品的匹配度等因素相关。2017 年至 2020 年，

购买金额分别为 18.73 万元、0.84 万元、4.25 万元及 3,217.62 万元，

2020 年出现了较大幅度的增长。根据与 d****7 的访谈，其 2020 年购

买金额较高主要系小美盒中的小样与其业务发展的适配度较高，与其

个人的销售资源更加契合。具体分析及核查过程请参见本题问题（五）

的相关回复。 

购买数量（万件） 

d****7 各年购买数量与交易金额呈同向变动关系，2017 年至 2020 年，

d****7 购买数量分别为 0.08 万件、0.003 万件、0.01 万件及 12.34 万

件，与交易金额变动趋势一致。 

ID 账户数量（个） 

2017 年至 2020 年，d****7 促销期间使用的账户数量分别为 4 个、4

个、4 个及 6 个，整体数量较少，主要系该用户 2017 年至 2019 年购买

金额较小，2020 年购买金额较大，但当年度小美盒店铺已大幅减少了

限购营销策略的使用。 

交易次数（次） 

2017 年至 2020 年，相比其他大额买家 d****7 的促销期间的交易次数

总体数量较少，分别为 72 次、10 次、63 次及 28 次。2018 年下半年至

2019 年，虽然小美盒店铺增加产品限购策略，但当年度 d****7 购买金

额均较小，故单次购买金额受限程度较少，交易次数未明显增加。2020

年，d****7 交易金额提高，但小美盒店铺已大幅减少了限购营销策略

的使用，单次购买金额未受限制，故交易次数未明显增加。 

商品均价（元/件） 

2017 年至 2020 年，d****7 各年采购的商品均价分别为 240.11 元、

321.23 元、299.13 元及 260.74 元，与店铺整体的销售单价变动趋势保

持一致，具有合理性。 

折扣率 

2017 年至 2020 年，d****7 各年获得的折扣率分别为 4.33%、

15.47%、13.69%及 9.37%，2017 年至 2019 年，其采购金额较小，折

扣率受单次采购时点的影响较大，存在一定波动，不具备可比性。

2020 年，其购买金额较大，整体折扣率水平也与店铺平均水平趋同。 

4、大额买家促销期间交易情况合理性分析 

为充分享受促销优惠，前述大额买家在促销期间的交易比例较高，2018 年下半年

及 2019 年全年，公司实施了较多的限购营销策略，为实现商品购买以及更多的享受促

销优惠，大额买家在此期间使用多个 ID 账户进行购买。根据收款、发货及客服记录等，

相关订单系该等大额买家真实自主的交易行为，经核查，该等购买行为亦不存在通过虚

构订单、寄发空包、虚构快递单号的“刷单”方式进行虚构交易的情况。在店铺限购期间，

使用不同的经平台认可的 ID 账户来购买更多的商品是较为普遍的行为，并不违反平台
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和店铺的相关规定。由于该等大额买家购买商品并非主要用于个人消费，因此，其行为

特征与普通消费者不同，但整体符合该类用户本身的用户特征及行为常识。 

根据天猫平台官方网站大促活动专区栏目的资料显示，天猫平台的大促活动主要包

括 38 女王节、618 促销季、99 划算节、双十一促销季和双十二促销季，公司在各促销

季的促销政策以及大额买家在前述各促销季的具体交易情况如下： 

（1）小美盒店铺各促销季的主要促销政策 

大促

期间 

促销

政策 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

38 女

王节

促销

季 

发放

折扣

券 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

限购

营销 

较少实施产品限

购 
实施产品限购 基本未实施限购 基本未实施限购 

降价

促销 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销 

部分促销产品降

价促销 

618 促

销季 

发放

折扣

券 

发放折扣券。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券 20

等等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，满

2000 减 500 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券 20

等等。 

发放折扣券。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券 20

等等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，满

2000 减 500 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券 20

等等。 

限购

营销 
基本未实施限购 实施产品限购 基本未实施限购 基本未实施限购 

降价

促销 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销 

部分促销产品降

价促销 

99 划

算节

促销

季 

发放

折扣

券 

发放折扣券。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

发放折扣券。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等
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大促

期间 

促销

政策 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

等。 等。 

限购

营销 
基本未实施限购 实施产品限购 

较少实施产品限

购 
基本未实施限购 

降价

促销 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销 

部分促销产品降

价促销 

双十

一促

销季 

发放

折扣

券 

发放折扣券。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

2000 减 500 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券

20，优先试用尾款

优惠券 20 等等 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，满

2000 减 500 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券

20，优先试用尾款

优惠券 20 等等 

发放折扣券。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

2000 减 500 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券

20，优先试用尾款

优惠券 20 等等 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 40，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，满

1200 减 300 元，店

铺无门槛优惠券

30，会员优惠券

20，优先试用尾款

优惠券 20 等等 

限购

营销 
基本未实施限购 实施产品限购 实施产品限购 基本未实施限购 

降价

促销 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销 

部分促销产品降

价促销 

双十

二促

销季 

发放

折扣

券 

发放折扣券。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

发放折扣券。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等 

发放折扣券，且力

度较大。 

包括满 300 减 30，

满 598 减 50，满

800 减 100 ，满

1000 减 150，店铺

无门槛优惠券 30，

会员优惠券 20 等

等。 

限购

营销 
基本未实施限购 实施产品限购 实施产品限购 基本未实施限购 

降价

促销 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销；推出部分

低价特色礼盒 

部分促销产品降

价促销 

部分促销产品降

价促销 

注 1：发放折扣券指店铺通过发放促销折扣券引导消费者购买商品，常用折扣券类型包括购买即减

免一定金额的折扣券以及买满一定金额后再给与减免的折扣券。报告期内，公司店铺发放的折扣

券包括各种力度及使用方式的折扣券，例如满 300 减 30、店铺无门槛优惠券减 20（购买即减免 20

元），会员优惠券减 20 等等。通常，公司对折扣力度较低的折扣券发放较多，对折扣力度较大的

折扣券，公司会控制发放时间及发放数量。 

注 2：报告期内，公司店铺使用的限购营销方案主要为，在特定期间，对于特定商品，店铺实施一

个 ID 限购一定件数的限购策略（通常为限购 3-10 件），即公司的限购是针对单个 ID 购买特定商品

的数量限制，而非对于单个 ID 购买店铺内商品的数量限制。 

从各年度的促销情况来看，2017 年及 2019 年的优惠券发放力度较大，2018 年及

2020 年相对略低，系与公司各年的经营策略有关。以 v****妆为例，2017 年至 2020
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年，其各年促销期间的折扣率分别为 14.58%、11.72%、17.21%以及 12.85%，与各年

促销力度相符。从各促销季来看，双十一、618 及 99 划算节的促销力度较大，其他促

销季则相对略小，系与平台的营销政策有关。同样以 2019 年 v****妆当年各促销季的

购买及折扣情况为例，其 618 促销季、99 划算节、双十一促销季和双十二促销季各期

间的购买金额分别为 115.68 万元、326.86 万元、634.56 万元及 117.58 万元，获得的折

扣率分别为 14.76%、15.59%、19.12%及 13.23%。大额买家各年及各促销季的购买情

况及获得的折扣率与公司促销政策基本相符，具有合理性。 

此外，公司自 2018 年下半年起，对店铺热销产品加大了限购营销策略的实施，即

对某些热销产品型号，设置了单个 ID 最多购买的数量上限。相应的，大额买家为实现

对更多热销产品的购买，使用了多个用户 ID，2018 年下半年、2019 年全年以及 2020 年

38 女王节等各个促销季，出现了大额买家使用多个 ID 进行购买的情形，该等情形与公

司限购促销政策相匹配。 

为便于理解，以 v****妆在 2019 年双十一使用多个 ID 购买“活颜系列大美盒礼盒”

并获得相应优惠进行举例说明： 

公司在 2019 年双十一对热销的“活颜系列大美盒礼盒”设置了单个用户 ID 最多购

买 5 个的上限，“活颜系列大美盒礼盒”原价为 480 元，该促销季的促销政策为限购并配

套发放大力度折扣券，v****妆使用一个 ID 下单 5 件，总计原价 2,400 元，使用店铺优

惠券（满 2000 减 500 元）获得折扣金额 500 元，使用无门槛店铺优惠券 30 元，合计享

受折扣 530 元，实际单个订单支付净价为 1,870 元，对应折扣率为 22.08%。v****妆在

该促销季使用 567 个 ID 共购买 2,835 个“活颜系列大美盒礼盒”，合计支付 110.32 万元，

享受折扣合计 25.75 万元，折扣率为 18.93%。整体折扣率略低于举例中单个 ID 的折扣

率主要系公司发放的满 2000减500的优惠券数量有限，在无法领取最优档的优惠券时，

选择了次一档的优惠券进行领用。 

（2）大额买家各促销期间交易情况 

1）v****妆的交易情况分析 

大促

期间 
项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

38 女

王节 

交易金额（万元） 171.82 - 239.31 172.57 

购买数量（万件） 0.74 - 0.74 0.65 

商品均价（元/件） 231.06 - 323.61 265.78 

折扣金额（万元） 25.34 - 29.07 25.09 

折扣率 12.85% - 10.83% 12.69% 
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交易次数（次） 138.00 - 38.00 26.00 

ID 账户数量（个） 121.00 - 1.00 1.00 

618

促销

季 

交易金额（万元） - 115.68 266.24 126.70 

购买数量（万件） - 0.50 0.79 0.46 

商品均价（元/件） - 230.85 337.70 273.41 

折扣金额（万元） - 20.03 37.23 24.62 

折扣率 - 14.76% 12.27% 16.27% 

交易次数（次） - 1,318.00 40.00 10.00 

ID 账户数量（个） - 1,316.00 1.00 1.00 

99 划

算节 

交易金额（万元） - 326.86 286.15 61.62 

购买数量（万件） - 1.46 0.88 0.24 

商品均价（元/件） - 223.62 325.98 251.82 

折扣金额（万元） - 60.39 36.41 10.16 

折扣率 - 15.59% 11.29% 14.15% 

交易次数（次） - 3,017.00 21.00 10.00 

ID 账户数量（个） - 3,008.00 1.00 1.00 

双十

一促

销季 

交易金额（万元） - 634.56 91.89 - 

购买数量（万件） - 1.99 0.23 - 

商品均价（元/件） - 318.46 395.39 - 

折扣金额（万元） - 150.05 13.98 - 

折扣率 - 19.12% 13.21% - 

交易次数（次） - 1,039.00 445.00 - 

ID 账户数量（个） - 1,036.00 357.00 - 

双十

二促

销季 

交易金额（万元） - 117.58 96.54 285.66 

购买数量（万件） - 0.50 0.29 1.14 

商品均价（元/件） - 237.05 338.38 251.63 

折扣金额（万元） - 17.92 13.41 50.49 

折扣率 - 13.23% 12.20% 15.02% 

交易次数（次） - 9.00 271.00 195.00 

ID 账户数量（个） - 3.00 250.00 1.00 

关于交易金额和购买数量，2017 年至 2020 年期间，除 2017 年双十一及 2019 年 38

促销季外，v****妆在各主要促销季均有购买，且在双十一及 618 的大型促销季呈现购

买金额及数量较多，折扣率较高的数据特征。v****妆在 99 划算节购买金额也较高，主

要系公司在当期重点推出部分青春系列小美盒礼盒，市场受欢迎度较高，该大额买家亦

加大了购买力度，具有合理性。 

关于购买单价，v****妆促销期间的购买单价与店铺平均购买单价变动趋势一致，

部分促销季的购买单价高于店铺平均单价。例如，公司在双十一时会推出更多大美盒产

品（内含的小样更丰富，更热门），以达到吸引流量促进销售的目的。虽然公司提供了

更优惠的销售折扣，但由于产品单价本身较高，大额买家最终体现的购买单价也更高。 

关于折扣金额和折扣率，v****妆折扣率变动趋势与店铺各年度情况保持一致，其
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中各促销期间获得的折扣率高于非促销期间以及店铺平均的折扣率水平，其中，双十一

和 618 的折扣率总体略高于其他促销季，与公司各促销期间的促销力度相符。 

关于 ID 账户数量及交易次数，2018 年下半年前，店铺基本未实施限购措施，因此，

v****妆在大促期间未使用大量用户 ID 进行购买。自 2018 年双十一起，v****妆在各促

销期间使用的用户 ID 数量较多，其中 2019 年的 99 划算节，使用的 ID 数量最多，系

v****妆在当期购买的产品基本均为限购产品。2019 年双十一 v****妆使用的用户 ID 数

量少于 99 划算节，但购买金额更高，主要由于除了购买限购产品外，v****妆还购买了

部分降价促销产品，如菁纯系列大美盒礼盒，该类产品未纳入限购，2019 年双十二，用

户 ID 数量也较少，亦是相同原因所致。 

2）维****巴的交易情况分析 

促销期间 项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

38 女王节 

交易金额（万元） 150.44 48.04 27.04 - 

购买数量（万件） 0.63 0.19 0.08 - 

商品均价（元/件） 238.03 259.09 352.09 - 

折扣金额（万元） 18.39 7.03 2.84 - 

折扣率 10.89% 12.76% 9.52% - 

交易次数（次） 14.00 999.00 69.00 - 

ID 账户数量（个） 5.00 233.00 1.00 - 

618 促销

季 

交易金额（万元） - 100.46 15.23 - 

购买数量（万件） - 0.35 0.04 - 

商品均价（元/件） - 285.56 360.84 - 

折扣金额（万元） - 16.70 1.87 - 

折扣率 - 14.25% 10.94% - 

交易次数（次） - 1,911.00 95.00 - 

ID 账户数量（个） - 299.00 2.00 - 

99 划算节 

交易金额（万元） - 6.00 47.85 - 

购买数量（万件） - 0.02 0.14 - 

商品均价（元/件） - 263.16 349.77 - 

折扣金额（万元） - 0.98 5.20 - 

折扣率 - 14.02% 9.80% - 

交易次数（次） - 24.00 5.00 - 

ID 账户数量（个） - 24.00 2.00 - 

双十一促

销季 

交易金额（万元） - 270.62 40.19 15.34 

购买数量（万件） - 0.81 0.10 0.06 

商品均价（元/件） - 334.42 403.55 278.33 

折扣金额（万元） - 60.14 5.15 2.73 

折扣率 - 18.18% 11.36% 15.11% 

交易次数（次） - 618.00 197.00 8.00 

ID 账户数量（个） - 208.00 155.00 1.00 

交易金额（万元） - 324.60 29.17 10.75 
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双十二促

销季 

购买数量（万件） - 1.26 0.08 0.04 

商品均价（元/件） - 256.74 354.00 268.75 

折扣金额（万元） - 61.42 2.99 1.60 

折扣率 - 15.91% 9.29% 12.94% 

交易次数（次） - 12.00 473.00 4.00 

ID 账户数量（个） - 3.00 218.00 1.00 

关于交易金额和购买数量，维****巴自 2017 年双十一起，在各促销期间均有购买

小美盒产品，2019 年全年，维****巴购买金额较高，系与其自身的经营需要有关。其

中，维****巴在 2019 年双十一及双十二的购买金额占比较高，系与当期的促销力度以

及公司推出的产品类型相关，具有合理性。 

关于购买单价，维****巴促销期间的购买单价与店铺平均购买单价变动趋势一致，

大部分促销季的购买单价高于店铺平均单价。例如，公司在双十一时会推出更多大美盒

产品（内含的小样更丰富，更热门），以达到吸引流量促进销售的目的。虽然公司提供

了更优惠的销售折扣，但由于产品单价本身较高，大额买家最终体现的购买单价也更高。 

关于折扣金额和折扣率，维****巴折扣率变动趋势与店铺各年度情况保持一致，其

中各促销期间获得的折扣率高于非促销期间以及店铺平均的折扣率水平，其中，双十一

和 618 的折扣率总体略高于其他促销季，与公司各促销期间的促销力度相符。 

关于 ID 账户数量及交易次数，2018 年下半年前，店铺基本未实施限购措施，因此，

维****巴在大促期间未使用大量用户 ID 进行购买。自 2018 年双十一起，维****巴在各

促销期间使用的用户 ID 数量较多，其中 2019 年的 38 女王节、618 以及双十一使用的

ID 数量较多，系与当期购买的限购产品较多有关。 

3）d****7 的交易情况分析 

促销期间 项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

38 女王节 

交易金额（万元） 106.36 0.58 - 4.08 

购买数量（万件） 0.43 0.00 - 0.02 

商品均价（元/件） 246.96 232.64 - 264.68 

折扣金额（万元） 14.26 0.03 - 0.23 

折扣率 11.82% 5.06% - 5.34% 

交易次数（次） 5.00 12.00 - 6.00 

ID 账户数量（个） 3.00 4.00 - 2.00 

618 促销季 

交易金额（万元） 760.34 1.35 0.51 5.96 

购买数量（万件） 3.01 0.01 0.00 0.02 

商品均价（元/件） 252.82 249.20 319.00 239.22 

折扣金额（万元） 114.01 0.23 0.10 0.34 

折扣率 13.04% 14.82% 15.83% 5.41% 

交易次数（次） 13.00 23.00 6.00 18.00 

ID 账户数量（个） 2.00 4.00 4.00 3.00 
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99 划算节 

交易金额（万元） 195.01 - - 0.58 

购买数量（万件） 0.80 - - 0.00 

商品均价（元/件） 243.95 - - 242.29 

折扣金额（万元） 23.26 - - 0.03 

折扣率 10.65% - - 5.06% 

交易次数（次） 1.00 - - 14.00 

ID 账户数量（个） 1.00 - - 4.00 

双十一促销

季 

交易金额（万元） 588.27 2.31 0.11 1.43 

购买数量（万件） 1.52 0.01 0.00 0.01 

商品均价（元/件） 385.78 367.37 382.04 255.53 

折扣金额（万元） 110.59 0.41 0.03 0.09 

折扣率 15.82% 15.01% 18.43% 6.19% 

交易次数（次） 8.00 28.00 4.00 34.00 

ID 账户数量（个） 3.00 4.00 1.00 4.00 

双十二促销

季 

交易金额（万元） 210.36 - - - 

购买数量（万件） 0.56 - - - 

商品均价（元/件） 376.05 - - - 

折扣金额（万元） 28.81 - - - 

折扣率 12.05% - - - 

交易次数（次） 1.00 - - - 

ID 账户数量（个） 1.00 - - - 

2017 年至 2020 年，d****7 促销期间购买金额分别为 12.04 万元、0.63 万元、4.24

万元及 1,860.35 万元，2017 年至 2019 年，d****7 购买金额较少，使用的用户 ID 数量

也较少。2020 年出现了较大幅度的增长，根据与 d****7 的访谈，其 2020 年购买金额

较高主要系小美盒中的小样与其业务发展的适配度较高，与其个人的销售资源更加契合。

d****7 的购买单价与店铺平均单价变动趋势一致，各促销季的价格波动规律与其他大

额买家也较为相似，具有合理性。d****7 在 2017 年至 2019 年的折扣率较低，主要系

其购买的产品品类与其他大额买家有所不同，较少参与促销活动，且由于金额较小，不

具备可比性。 

（四）结合发行人具体产品促销政策，分析说明“vivan 名妆”“维尼的小尾巴”

的销售数量，销售单价、折扣金额等数据，是否符合发行人当期的促销政策；分析“vivan

名妆”大促期间与其他期间购买单价、成本、毛利率差异情况。 

1、说明“v****妆”“维****巴”的销售数量，销售单价、折扣金额等数据，是否

符合发行人当期的促销政策 

发行人已在本题问题（三）相关回复中对大额买家各年度及各年度促销期间的销售

数量、销售单价及折扣金额进行了分析说明，相关大额买家的业务数据符合发行人当期
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的促销政策。具体情况请参见相关回复内容。 

2、v****妆大促期间与其他期间购买单价、成本、毛利率差异情况分析 

2017 年度至 2020 年度，v****妆大促期间与其他期间购买单价、成本、毛利率情

况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

大促期间     

交易金额 171.82 1,194.67 980.12 646.54 

销售成本 159.76 1,085.10 909.56 607.33 

毛利率 7.02% 9.17% 7.20% 6.06% 

购买单价（元/件） 231.06 268.38 335.27 259.39 

非大促期间     

交易金额 58.48 428.20 647.60 593.14 

销售成本 50.07 357.99 548.16 511.73 

毛利率 14.37% 16.40% 15.35% 13.73% 

购买单价（元/件） 236.57 230.24 319.14 265.19 

如上表所示，2017 年至 2020 年，v****妆的购买金额分别为 1,239.68 万元、1,627.72

万元、1,622.88 万元及 230.30 万元，其中，大促期间的购买金额占比分别为 52.15%、

60.21%、73.61%及 74.61%，占比较高。公司在大促期间让利更多，消费者在大促期间

购买产品能够获得更大的优惠，因此，大额买家在大促期间的交易金额占其总交易金额

比例较高。相应的，公司在大促期间的毛利率也更低，2017 年至 2020 年，公司对大额

买家在大促期间的销售毛利率均低于其他期间的毛利率，与促销政策相符。2017 年至

2020 年，公司对 v****妆的销售单价变动趋势与小美盒店铺的平均产品售价变动趋势一

致。其中，2018 年及 2019 年大促期间的销售单价高于非大促期间，主要由于公司在大

促期间通常会推出更优质的小美盒产品（内含的小样更丰富，更热门），以达到吸引流

量促进销售的目的。虽然公司提供了更优惠的销售折扣，但由于产品单价本身较高，因

此，大促期间的最终销售单价往往会高于或者接近于非大促期间的价格水平。 

（五）进一步分析说明“vivan 名妆”“维尼的小尾巴”两个账户 2020 年 4-9 月期

间未购买发行人产品的原因，是否符合商业惯例与该客户的消费习惯。 

1、大额买家波动金额的合理性分析 

V****妆、维****巴及 d****7 均为美容美妆类产品的个体经营者，该类买家的购

买行为通常与其自身经营需要、公司在售产品的匹配度等因素相关，其购买行为系其综

合考量后的自主决策。公司作为店铺经营者，可以自主决定商品的售价、店铺界面、销
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售组合及营销策略等店铺经营要素，以引导更多消费者进行购买，但无法确保具体单个

消费者的购买金额稳定，也无法持续满足某类消费群体的偏好。 

首先，V****妆、维****巴自 2020 年 3 月后未购买发行人产品、而 d****7 在 2020

年的购买金额大幅增长与公司产品结构变化有关。小美盒产品系欧莱雅集团为推广旗下

中高端品牌而设计的礼盒类产品，礼盒中包含数种欧莱雅旗下不同品牌的促销装。自

2019 年四季度起，品牌方加强了年轻消费群体品牌产品的推广力度，在小美盒产品中

增加了如科颜氏、植村秀等更多面对年轻消费群体的小样产品，推出了更多的卡通人物

联名款，取代了原先以成熟品牌为主的产品组合。而大额买家作为个体经营者，有其固

有的销售资源和下游渠道，对特定品牌的产品需求较为明确，礼盒中的品牌构成对其购

买决策行为具有重要影响。从经营数据来看，V****妆、维****巴在报告期内购买的礼

盒以成熟品牌组合的产品居多，2020 年一季度购买的也主要是 2019 年公司的存量产品，

2020 年公司在售的产品内容变化一定程度上影响了前述大额买家的购买金额。在与

d****7 的访谈中，该大额买家也确认其 2020 年购买金额较高，主要原因之一也系发行

人的小美盒中的小样适配度较高，与其个人的销售资源更加契合。 

其次，V****妆、维****巴自 2020 年 3 月后未购买发行人产品，而 d****7 在 2020

年的购买金额大幅增长也与其自身经营情况相关。由于该等买家为个体经营者，相比美

容美妆企业的经营行为而言，其个人生意的持续性和稳定性较弱，大额买家因缺乏后续

销售订单而在短期内或在一定期限内停止采购亦属于正常情况，因此，大额买家采购金

额的波动性符合其行为特征及其商业模式的惯例。例如，维****巴虽然为报告期内持续

出现的买家，但其购买金额并不稳定，2017 年至 2020 年，维****巴的购买金额为 26.09

万元、173.52 万元、1,016.06 万元以及 150.44 万元。 

最后，虽然不同大额买家的购买金额存在波动，但由于小美盒产品的特殊性（可作

为赠品、可搭配组合销售、公司店铺为线上唯一授权的官方渠道、个体经营者无法向品

牌方直接采购商品），个体经营者的购买需求仍旧长期真实存在。通过对 2017 年至 2020

年上述大额买家购买行为的真实性进行核查，我们认为，上述大额买家的交易行为真实，

符合个体经营者的消费特征，具有商业合理性，发行人披露的大额买家购买金额真实、

准确、完整。 

2、针对大额买家的主要核查程序 

（1）针对上述大额买家我们实施的主要核查程序包括： 

与大额买家进行访谈，并获得其出具的情况说明，说明内容包括大额买家各年实际
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产生交易的账户信息，以及如下陈述“本人确认，2017 年 1 月至今，本人购买小美盒

产品均为真实购买；本人通过各账号购买的小美盒产品均已实际收货并全额付款；本人

购买小美盒产品后没有进行退货以及退款；小美盒产品不是本人主要采购的商品，除小

美盒产品外，本人还大量采购其他品牌产品用于个人业务开展；本人购买小美盒产品为

自用，并根据需要选择搭配销售或作为赠品，不存在大量囤货或购买后不使用的情况；

本人与上海凯淳实业股份有限公司及其关联方不存在关联关系，不存在购买小美盒产品

后，向上海凯淳实业股份有限公司及其关联方销售的情况。” 

对报告期内大额买家的购买时间、品牌、主要产品、金额、地址、单价、毛利等信

息进行分析和交叉验证；选取 2017 年至 2020 年大额买家的购买订单与支付宝收款记

录进行比对，报告期各年核查比例分别为 100%、100%、100%及 100%；选取 2017 年

至 2020 年大额买家的购买订单与物流记录进行比对，报告期各年核查比例分别为

87.04%、92.13%、94.28%及 93.15%；取得大额买家提供的产品最终销售清单以及销售

流水，核查其对外销售的真实性。 

（2）针对 d****7 在 2020 年度购买金额较高，我们实施的补充核查程序包括： 

对 d****7 进行了补充访谈。根据该大额买家的访谈回复，其购买的小美盒产品系其自

主经营所需，交易行为真实。其购买产品后，主要用于组合销售给线下美妆连锁店铺、

销售给当地企业作为福利或奖励品的采购以及搭配其他产品销售给其他分销渠道。2020

年购买金额较高，系发行人的小美盒中的小样适配度较高，与其个人的销售资源更加契

合。访谈中，该大额买家亦确认了与发行人及其董事、监事、高级管理人员及其他核心

人员均不存在关联关系，也不存在除正常购买商品以外的资金往来。此外，我们在临近

报告期末的时点对该大额买家发货地址的仓库进行了实地走访，通过仓库实地考察，确

认了其美妆产品经营者的身份，确认了该大额买家不存在为发行人小美盒产品囤货的情

况。我们还查阅了其对下游美妆连锁店铺的销售合同，穿透核查了其对部分下游客户的

销售流水回款，确认了该大额买家对外销售的真实性。 

（六）说明报告期各期大额买家实际控制的账户及其数量情况，各期账户数量是否

存在重大差异，若有，说明差异原因。 

2017 年至 2020 年，上述大额买家实际发生交易的账户数量分别为 7 个、919 个、

5,840 个及 132 个。2017 年至 2018 年上半年以及 2020 年，公司在促销期间较少使用限

购营销策略，2018 年下半年起至 2019 年，限购营销策略实施则较为频繁。大额买家实
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际发生交易的账户数量与发行人限购实施期间相匹配，具体情况可参见本题问题（三）

相关回复内容。2017 年至 2020 年，大额买家发生交易的账户数量情况如下： 

单位：个 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

V****妆 121 5,424 596 2 

维****巴 5 412 319 1 

d****7 6 4 4 4 

总计 132 5,840 919 7 

【申报会计师核查程序及核查意见】 

（一）核查程序 

我们履行的主要核查程序包括： 

1、了解、评价并测试了发行人关于大额买家的订单处理及发货的内部控制流程； 

2、核查了客服记录，并根据大额买家实际收货地址信息，对发行人报告期所有订

单明细进行反向查询，确认了前述订单及淘宝 ID 合并范围的完整性，获得大额买家对

于合并淘宝 ID 范围的确认说明并进行交叉验证； 

3、查阅发行人与品牌方的合作协议，确认发行人实施饥饿营销且集中发货不违反

合作协议的相关要求；与品牌方访谈，确认发行人合规经营情况； 

4、查阅天猫平台与店铺经营、消费者购买行为的相关规定； 

5、对报告期内大额买家的购买时间、品牌、主要产品、金额、地址、单价、毛利

等信息进行分析和交叉验证； 

6、审阅发行人促销期间的促销政策、促销金额与大额买家的购买信息进行比对分

析； 

7、选取 2017 年至 2020 年大额买家的购买订单与支付宝收款记录进行比对，报告

期各年核查比例分别为 100%、100%、100%及 100%； 

8、选取 2017 年至 2020 年大额买家的购买订单与物流记录进行比对，报告期各年

核查比例分别为 87.04%、92.13%、94.28%及 93.15%； 

9、 对问询中涉及的 3 位大额买家进行访谈，对交易相关的事项进行确认；获取大

额买家最终销售清单以及销售流水，获取大额买家对部分下游美妆连锁店铺的销售合同，

进行验证；实地走访部分大额买家的发货地址。 
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（二）核查意见 

申报会计师对上述事项中涉及财务的事项进行了核查，从财务角度申报会计师认为： 

1、发行人已补充说明针对大额买家的订单管理流程，符合实际情况；发行人的内

部管理流程可以有效识别和管理大额买家的数据信息，确认大额买家的数据信息真实、

准确、完整； 

2、根据发行人与品牌方的合作协议，实施限购营销措施并统一发货的行为，未违

反发行人与品牌方的相关约定；限购营销措施由发行人作为店铺运营主体根据经营需要

择机设置和实施，该等营销措施不属于天猫平台的限购政策，系店铺的自主行为，不存

在规避天猫平台限购政策或天猫平台关于店铺的相关规定的情形； 

3、2017 年度至 2020 年度，v****妆、维****巴、d****7 主要通过小美盒天猫旗舰

店购买小美盒产品，其促销期间的购买金额及购买数量随上述用户自身需求及采购策略

而变化，二者变化情况基本一致；前述大额买家促销期间的各项业务数据具有合理性，

与公司的促销政策及促销期间相匹配； 

4、2017 年度至 2020 年度，v****妆大促期间及非大促期间的各项业务数据，包括

交易金额、销售成本、毛利率及购买单价等与实际情况相符，具有合理性； 

5、v****妆、维****巴、d****7 作为个体经营者，其采购金额存在波动符合其购买

行为的特征；自 2020 年 3 月后，v****妆及维****巴未在发行人店铺购买小美盒产品系

其个人根据经营需要及公司在售产品类型进行的自主决策，符合商业逻辑；2017 年至

2020 年，v****妆、维****巴及 d****7 的交易金额真实、准确、完整； 

6、2017 年度至 2020 年度，v****妆、维****巴、d****7 各年度实际发生交易的账

户数量变化情况与小美盒天猫店铺限购营销策略的实施期间相匹配。 

  














