





























































































	问题1.关于业绩变动与风险提示
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第28号——创业板公司招股说明书（2020年修订）》的规定，在“重大事项提示”中量化分析导致2019年、2020年业绩下滑的影响因素，结合前述影响因素是否持续及影响程度、报告期内汽车整车产销量及变化趋势、发行人市场份额及变化情况、在手订单及变化情况，分析发行人是否存在业绩持续下滑风险、发行人是否具有持续经营能力，并进一步补充披露招股说明书中“经营业绩下滑的风险”相关内容。
	二、分析并披露发行人2020年第四季度收入占比提升的原因及合理性，结合2020年第四季度确认收入的主要客户的发货、收入确认时间节点，分析并披露2020年第四季度收入确认的准确性，是否存在提前确认收入的情形。
	三、结合不同外销地区销售增长驱动因素、销售金额变化较大的客户具体情况等说明发行人“外销收入-其他国家地区销售金额”2020年同比增加，销售变化趋势与对印度、美国、巴西和日本等国家销售趋势变化不一致的原因及合理性。
	四、说明第三方付款机构的基本信息、与Harkat Sazane Toos Co., Ltd.是否存在关联关系、代其支付货款的原因、双方是否签订了代付协议。
	五、保荐人、申报会计师的核查意见，并说明按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题26的要求对问题（4）的核查过程及结论
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于原材料价格上涨与风险提示
	一、请发行人补充披露所用原材料是否存在因受钢材价格影响而存在周期性波动的特征，如是，请结合周期性波动的时间规律、发行人原材料备货情况、与客户的调价机制及调价频率等，量化分析钢材等原材料价格是否存在进入上涨周期的风险以及对发行人生产经营的影响、发行人是否有能力传递原材料价格上涨风险，并就因原材料价格变动对发行人持续经营的影响进行充分风险提示。
	二、保荐人、申报会计师的核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于合作模式
	一、说明是否通过印度MSL的供应商资格认证进入其供应商名录，是否存在与益兆公司共享供应商代码的情形以及在其供应商管理系统中的权限情况，是否存在财务、RQF（报价）等权限由益兆公司单独享有的情形。
	二、说明若与益兆公司终止合作，是否存在因无法进入MSL整车厂商供应商体系而面临客户流失的风险，发行人是否实质上对益兆公司存在依赖，发行人的销售渠道是否独立，是否具有独立面向市场获取客户的能力，并进一步完善相应的风险提示。
	三、保荐人、发行人律师的核查程序及核查意见

	问题4.关于存货变化
	一、结合报告期各期订单金额、产品生产周期、期末在产品及委托加工物资变化情况等，进一步分析说明2020年末在产品、委托加工物资金额增加的原因，报告期内存货周转率逐渐下降的原因及合理性。
	（一）结合报告期各期订单金额、产品生产周期、期末在产品及委托加工物资变化情况分析2020年末在产品、委托加工物资金额增加的原因
	（二）报告期内存货周转率逐渐下降的原因及合理性

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于销售费用
	一、结合2020年销售活动开展情况、开展方式等说明广告及业务宣传费较2019年进一步下降的原因及合理性，2020年销售活动开展情况是否能够支持发行人客户开拓及新品开发。
	二、说明三包费、办公及保险费等进一步下降原因及合理性，报告期内三包费用计提的充分性。
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于毛利率
	一、结合向国外售后市场各国家、地区（美国、巴西等）向贸易商、直销客户销售的十字轴万向节总成产品型号数量、订单集中度、产品工艺差异、最终应用领域等分析同国家、地区发行人向贸易商、直销客户销售产品毛利率存在差异的原因及合理性
	二、结合向国外出口的十字轴应用领域（主机配套市场或售后市场等）、不同客户产品特点等，进一步分析发行人向国外出口的十字轴中贸易商毛利率低于直销客户的原因及合理性、与发行人向国外售后市场向贸易商及直销客户销售毛利率存在差异的原因。
	三、结合发行人在亚非地区售后市场具体国家销售金额、主要客户、毛利率水平等进一步分析亚非地区售后市场毛利高于冠盛股份的原因；结合发行人销售策略、主要客户群体、销售活动效果与销售费用匹配关系等进一步分析发行人销售费用率低于冠盛股份但售后市场产品毛利率高于冠盛股份的原因及合理性。
	四、保荐人、申报会计师核查程序及核查意见

	问题7.关于对赌协议
	一、请发行人补充说明对赌条款的具体内容，发行人是否承担对赌条款项下的法律义务 ，对赌条款是否符合《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题13的要求
	二、保荐人、发行人律师的核查程序及核查意见




