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8-3-2-28




2025 SE 5 RATANBUA T MARK T HAE (70

P AR BER 10% BIEE 30% BIEE 50%

E623 RE &R HKHE &R &HE
RAEPEGEMM | 112,951.04 | 37,153.12|338,853.12| 111,459.36| 564,755.20 | 185,765.60
?iaEﬁkiiiéﬁzggg 56,475.52 | 18,576.56|169,426.56| 55,729.68| 282,377.60| 92,882.80
RERITEHME | 21,178.32 | 6,966.21| 63,534.96| 20,898.63| 105,891.60| 34,831.05
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RERE B RERET. 2025 4, FAHOGHAFIBIESRN 10%, W5 KATA
A 7= AR S AR AN E B A £ Ty 28.59 1470, 12.38 147G #4H
KIBAF B IR 30%, W5 RAT NIA 7 b AH SR IR A B AN [E Y 1R85 & & T R
1N 85.77 /27T 37.13 f¢7t: EHAHRIBLHNEEZ Ty 50%, W5 KAT NILA
A DGR 4 BRANE N 1865 < TSN 142.95 1275, 61.88 1470, A EZM
FEASRET MRS BRA — @ MBS e A 2, Hl 2554000
FOFE SR LEEE OTFERETARD  H2RHE%. RITAEEES
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B 1R AU, AT NI PR R s At X Ve H0 F Bl E AT 2R %
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J&, BHEHHTS.
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DA G ZERIERTIRE, A7 dhcrH L RE S SRR BT REST . 8.
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WRAE (P EBEEASARR L ERR) . 2021-2025 4, MHEEEREE
A A AR N P RV A R R R AR A, DRLE BB BB 5 IR G R AR A
HERIHE A T EORYE T FE A (BIAmR A TT A A R AGR B A S NATEE
BIRIHETE: RN, Bea e RHEAER R Dbk s AR AT om B A 13w, I
ARG SRS 2 R 32 B0 20 R e KA (0 B 15 < AN A7 75 22
—BUOSEEGERE, HMRHN R A A E N T IRE RS eI E A
PERIIABEAL N F AL TP I B, 2 8B & b o T B N AE Bk G 4 A gt
TR RS, 7 IR S o

i b, BHES BN AN LT, TR R g5 f It AR &
HURE K% 8 U e 70 338 BOAN R 52 0 o

(2) FUWHRZEAT L= B RO T % 1 XU

A F BN FRET L, B A A KRS AR AT R EIR
DR RPAT I S E MV R R R, M EMAE T AT EFHB B, IR
AT R s VR PSR R A MA BT T R BN, IRAEAT IR
JEINGE, RS, 2011 4E 5 2017 4F, SRR GARFEMK, E£5 451
KEN 3.42%, HZEMATHIFW, HEA Frifg:. 2018 £, 2019 4F, %MK
Wb R Se A ER E T IR P A T IR, SRR A = [
ELTBE 0.63%. 3.95%. VAZATI H ATHINECRH NTE ), B ARRE GG E
GR g, REFHETREE BN, B AR A E LS E AR

(3) ATV 5+ in el i AU

PEAESR, H 287k 15 RIS HEAR 1 LA SR BRIV AR I PR IR R R R R =
WA RIE I TR R, B A S A B AT F R & B S M BHEIR R 24
AU IS FH PR R K o DRI 51 BE 22 Al N S R AT B A A B
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RAETFEWRER, BA RS, EHEET LS MR, A8 gt
B G AR B 52 B — 58 S
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miis T K. IE=4F, Al OEESICNH]8 5,476.96 T3t 7,925.13
JiJuHN 8,267.95 Jiut, 5 FE MU LS 5N 52.61%. 54.71%. 48.19%.
2018 FLIk, FEFHGHRAKTK, FEEFEEEXES=SINEXRE, A H O%E
FE B BT 2 25% . 45 Ak LR 5 BRI — 20 T, WX A | R g
PL R AESE T T $h 7= AR

(5) Hr7Pe ST A S X

FREERIP7 S E IR 55 BX Bl 28 J 45 IR R R o A R SL T A AT W AR )
SEREHT T ST KRR T TR HAT « T A F1 72 S o AERRUE 2 AL 7 i B i)
IR SRR, A F fRERE AT AEE AT RIETIR, #Hire b
TF R IH 75 B — g I E], FEE AR U i AN ] 2 BT AR R R T U o
WR A TR S O FE AR 2 AR BEIA B & EIKR, A | 1 IG5 7 e Ok 2k
TR UG, ok 8 B 45 B 4 e P2 A AN R

(=) ZEMEHAZRMEERENE, H—P o EBEERITNE KLY
i, AN, HXERIHEZREN T HAERNAT M, WEX LS 6s
FPEAERAEEE, HFEERNKER.

RAT NN TV S 4% 55 -

1. EHWN KT A= ge R =84 =5 i

WA, RAT AR MR

i H 2020 4EF5 2019 4EBF 2018 SEBF

PR/ RS T
FN @ 36.79 32.38 25.48

PR
AN @ 27.94 23.01 13.42
FERAAE (%) @=@/0 75.94 71.04 52.66
mE i) @ 549.21 503.50 444.35
e (It ® 529.79 490.90 423.45
EEE (%) @©=0/® 96.46 97.50 95.30
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a&. mEea T HEF TR,
2. SFBOUH KB SEVE
(1) SFHEEHBIH 021
O 2 2~ 7] H 3 8K BT B R K

U =4, o "D S FUBL U, BN A 10,602.55 5 T3 K %8 17,398.49
Jivt, HEWKERN 28.10%; FH—J7iH, AFMNES AR ShE,
SAN TG £ 2R IAC, ), PEARIT R Bk A, B AR
WeEEHAH, AFIEEPRR ™ML 66 A, KE/ER™ i ITHEAR KM
LR, AR P CRER K. A RITERTIE R B R
R TR AR E = HIIE , &R T 2R A 7 B B A R R ) KB S
J18k, TR A a4 RE IR AR m BRIk, AR R AN AL e e
T 7= e LA R P I T 22

HHAN, AFMFERER R 258 52.66%. 71.04%. 75.94%, KA
PR IS 2 | [E AR S I ST SN S L B 7 SRR FH (5 B TR AN — B4
JEEA, 2 LA RS0 T 7= Be ) ZR B m T A 3 7 se MU A 2 RS oL, 3
TR HEAE, EANMH B AR A HECHEM, 41 2019 4F 5
R e %0y 107.8%. 2019 4F 12 H e %0y 101.5%, 2020 4 7 H ™ fE
FIH 2 101.23% . J LR IETT 5 oy WE R HA R 1R RS2 DL AR Rk 28 K e, 7 75
TGN Re .

=R, A F =825 5 95.30%. 97.50%F1 96.46%, — ELARFFE Fi/K
S HEKERH . ARSFERSHRETE RITT=M8N 480 &, Bk
B 56 4IA e BT 1) 9 5 4F, P RERIE S 151K %y 13.80%. 2018-2020 4,
NF RSB E 3 0N 423.45 JitE. 490.90 Jift. 529.79 Jify, BEAMEKR
N 11.85%, S5EARIE BRI A KR REAM Y. H—J7H, MAFEIE
FAT 5 R AEHE = Sl ST 2021-2024 4F, ARG~ S AH S 2020 4EFEHE N
29139 JifE. 233 Jif. 413 JifEUL R 494 Jif (LA HRAER= i Fis Pe A
B 2 B R ot 2 Y S et L PR IR DL R ZE RV I D) ¢+ RSR LR A A1
FRSEIN KR BRI H IR 9 B A 7= 8 . 45 B3R I0 H Bl = ae b T4
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WERRES T, FEP BT BRI EAA . IEF M B . RN THoRSE Ty
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AW AT IE B 4RI, MELIE B A R AR RO 55 5 R 1 7 o 3l BORBT A
ORI, AT WA WA SR e 26 55 05 T I EN 51 3k v g
BARNA, EEEARWIE AR, St DRI ARH i B L Z R
ST, MR F AR A KT

@A 50 2 F] A% L SE S+ T

Bae A EEAR. toRfEm. BT, PeEth oA RYERE, W LIA
BORRIRFEHE . WA, FICH. IRmiREtaE, MR E k.
AR, R TR R B A BUR A5 £ K 7 AT B BE IR 4 A TR
K, BE SRR AR ik, EEBES e HEIEIEK, BE AR
AT HE EE B . AR+ REXRS SAEE B R A, Bl
CHtEOVRF L. SRl Fa%r. BRIl IR B S SRR T . &
R AR B B e IR U U ) S R A0 %5 AR T AT H (RS, 30T H 1R a2l Si
IR A R OSE S 71, IRIT AR AL, s A ml s a AR
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OB H AT A AR 2 BOR AT e il

AT H AN TR R R DR BRI A N R R B SR IR
fE, I @ et & JE A S LB . 2016 4 12 H, LA, HXX
RO Rl WBCERE R AT 1 CordRl ™k e ) # “1ihe 58 aeik
VRIERPRE” B9 5 5 S AT S (R AR s 48 BN R BR & e IR G- AR B e
fE e, BerAis . RBEESIENA, SERTFREEMKE. 2019 4 10 H,
5 R e miAn (ol g5/ i Ee 3 A (2019 FA4) ), ARl A R
WH A, R “mtEReBe S AL EIRSIAFAEL, f “BE e FIA
BEACTBIN AU, AR TS SR R R A AR AR S T

QF LG HB I H H % R Al
ARG BB TR

W 4 BRI e /LA H SR, 2 T e ™ 08 3 R ) AL e L 3
B THEX I G HIREAT AL RGBT R o 45 M AR AR BIR 4 i AL K
J&, MR GEIE . Rt R IR HESE T i R A AR RIS R

HEl EEA R BB aEEREN. mEeE. B8, megEss. H,
Bt e HATH A SR e b kL, g2y 21 st TR, BA
WEAR. R E . FerELr. nleEtE . mBLE R BRI RPERE, AT AT O
BIREEE. WM. B iR R, R R R E R,
B E e BN 5 a1 mT LSBT o R o

BREUMEHRE R
BEAHE #EARAE WEE
T 3R el 10%
HEe N2 40%-60%
BEe W, 60%-75%
Bae BE® 25%-35%

Bk HARHE 2

TaaT 20 4 70 EATFAE ML BT TR ol H A AL T30 A R0
IR R B, Be et 20 thal P ISz BT BRI R, FLiR e 22 . M0
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K. 20 th2d 90 AFARGE, BEA 4 N FH AU I B A A AR LT o 12 5 R
W, A SR ET A TR K, B AT E T 5 N s K i i
BrE, mIAR R I ARYE R EVR A TR KA (R SR BRIV R
REELED) , #2020 4, B&eAEfe 4 hprel s & g n 2 1.2%.

h E B AR &R LR E R
BiH 2020 4& 2025 4 2030 4&

T TR % 2015 SE)RE 10% 5 2015 IR E 20% 5 2015 4R E 35%
BH4E BMERSEEIAE 15kg | REMHESSE 25kg | BEMAE S & 45kg
BEE FLZE AR IR B 190kg | FLZE AR mEkE I 250kg | LA AR R I 350kg

S Y 2 BREFVAE SR E | Bt E SR E | FelRRE SR E

ATREVREL 7% L 15%LI I 40%0)

e ZE 35 4 5
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afi L 5y 3fe FH 44
1 72 300km 400km 500km

R N 15% 20% 30%
BAEEBESK 1.2% 2% 4%
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Fik 124.09 i,
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WE Tk PRES SR FEHE T EE=0FEHEEYREME; 2020 £, 2025 4.
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2030 FEVR AR DL 2017 AE £ 2019 AE P EVA A A EAL L.
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(1) IREAAN, ZITANE—KZ P Sea Link BIFHEIZN GBI EE5I49 5
77 65.68%. 50.83%. 51.14%. 38.20%; &{TAfkSealLink IhS5EMFEETRLZE
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W Sea Link P W SKEES G S R B HLERBEAT AL 7 BB I I — SO & &
JEBSPEHE TS, L AUE M e E 2 JE 1 30 R LL-FmE @M AR . R, W)
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A FH AR TT R B FBOA AR B4, BRBORE 7 i B T T RS
i WITEIERHEE Z, X NATE A R A R OL T, A A e
PR BB I 1R S B2 2 P 15 e RO, TEW AT VEARAE, ol A A O
BUN, RIS R R R R, (R S I SRR ON o Ll
B

2018 “FJE % 2020 45, AT AT B 24 ] 44 5 DU R RERON o UG Sl T
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N
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	1.关于股东信息披露和资金流水核查
	（一）说明对发行人实际控制人（邱卓雄、陆满芬）及其关联人和近亲属、关键岗位人员等资金流水的具体核查情形，包括但不限于核查范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查金额重要性水平等，核查中发现的异常情形、是否存在相关个人账户与发行人客户、客户实际控制人、供应商、供应商实际控制人、发行人股东、发行人其他员工或其他（潜在）关联自然人的大额频繁资金往来，相关个人账户的实际归属、资金实际来源、资金往来的性质及合理性，并就上述事项发表明确意见。
	【申报会计师核查情况】
	（二）结合发行人实际控制人及其关联人和近亲属在报告期内资金流水情况，投资或持股情况，说明发行人的实际控制人历次出资或出借资金的资金来源及合法合规情况，与吴继勇和张作峰及其关联方、发行人其他股东及其关联方是否存在未披露的资金、业务往来或关联关系，是否存在关联交易非关联化情形，发行人股东相关信息披露是否真实、准确、完整，并就上述事项发表明确意见。

	【申报会计师核查情况】
	（三）说明对发行人是否存在资金闭环回流、是否存在资金闭环虚增业绩、是否存在股份代持等情形所采取的具体核查程序、各项核查措施的覆盖比例和确认比例、获取的核查证据和核查结论，并就上述事项发表明确意见。

	【核查意见】

	2.关于行业发展及业务成长性
	【发行人回复】
	（一）结合报告期内发行人镁合金产品收入占比逐年下降的原因，进一步分析说明发行人业务具备成长性，所处行业上下游供求关系、主要客户、产品结构及市场竞争力等未发生重大变化，驱动发行人业绩增长的核心要素不存在重大不确定性的依据是否充分，前后表述逻辑是否一致。
	（二）结合镁合金行业的竞争和发展情况、市场空间及发行人市场规模、新增订单、核心竞争力及竞争优劣势等，进一步分析并披露发行人未来市场规模开拓、业务成长等方面存在的不确定性因素，并作重大风险揭示。
	（三）结合报告期内产能和产销率情况等，进一步分析披露募投项目的必要性、合理性，相关募投项目产能消化方面存在的不确定性，测算对业绩可能产生的负面影响，并作重大风险揭示。

	【申报会计师核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于客户及收入稳定性
	【发行人回复】
	（一）结合发行人与除Sea Link以外的其他主要境外客户订单式协议中关于合作方式、合作时间、和产品开发有关权利责任约定的补充披露发行人主要产品订单稳定性的保障措施；并在招股说明书中充分提示发行人未来客户稳定性的风险及应对措施。
	（二）结合Sea Link境内子公司赛联昆山主营业务及产品的具体情况、未来业务拓展、产品开发边界等分析说明其对发行人向Sea Link销售铝合金车灯产品是否存在替代性，对发行人收入结构、经营业绩及持续经营能力稳定性的具体影响。
	（三）结合发行人主要产品的生命周期情况，各主要车型对应产品在研项目的和具体进展情况，预计对发行人未来收入贡献情况等说明对发行人收入稳定性的具体影响，并在招股说明书中充分提示部分产品量产结束时点较近对发行人经营业绩影响的风险。

	【申报会计师核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于应收账款
	【发行人回复】
	（一）结合发行人的行业地位、信用政策、客户类型等，分析说明发行人与同行业可比公司应收账款周转率差异的原因及合理性；逐年下降的变动趋势与同行业可比公司是否一致，如不一致，说明原因及合理性。
	（二）结合发行人新产品开发周期、量产时间安排等说明发行人是否存在第四季度收入占比较高的明显季节性特征；结合发行人2019年及2020年第四季度新增应收账款期后回款时间、回款比例等情况分析说明发行人应收账款是否及时收回、坏账准备计提是否充分。
	（三）补充说明报告期内应收票据、应收账款、营业收入与销售商品、提供劳务收到的现金之间的匹配关系；说明发行人报告期应收账款周转率持续下降趋势是否将导致公司经营性现金流入大幅下降；如是，请说明对发行人经营业绩和财务状况的具体影响，并在招股说明书中充分提示风险。

	【申报会计师核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见



