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ReaEH (o) 115, 052. 57 83, 802. 70 63, 262. 13
o] pR 80 (570D 114, 127. 05 83, 116. 61 62, 929. 99
oML SN (TG0 117, 520. 90 84, 134. 97 63, 317. 06
R L 97. 90% 99. 61% 99. 91%
EELTINR] 97. 11% 98. 79% 99. 39%

(4) ST B AT R

FAT 2 A 2 m) DR U 22 WO Y ARG ODM 25 P 3E4T 7 Szt 1y Bk

MIVTR, Tl P IEA TG L LA 5 AR S G ER BRI TR
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T RAHEARDL, DL dh i 2840 5 R SR

A B, ODM % (B BEAh) sEHbaE U A A5 R 1 BB 1% 0 T
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TR R RS EHENREE . ShEH NG R, RS 7 HH AR
550 R 2[RI ASEAE SRR Z 1 75
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NEHRABE, FHIG T H RS A8 Z M AFELE RO R
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A% S i 85 11 ODM 2%
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258 BN S L A1
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3t 28 7] 14, 897. 25 15, 375. 52 103. 21%
B IARFR 2 ] 3, 362. 31 3,191.01 94. 91%
Nt 58, 579. 36 55, 428. 40 94. 62%
EAZ S 24 1) ODM &
PR & A E] ODM Mk 69. 63%
S EURN S L
(2 B3
2018 4EJF
ODM it hi %5 ;o ODM /i R P IA] 2 | ODM ShHRE PRI TAT | I E S5
F MWERIW A | SN A ESS | RIWE B
JS UNITRADE 33, 216. 43 33, 869. 01 101. 96%
a2 ] 8, 942. 06 7,039. 31 78.72%
BUMHIARER 2 F] - - -
N 42, 158. 49 40, 908. 32 97. 03%
EZ S A um A B ) ODM &%
P BN &2 =] ODM Mk 66. 58%
e PNISE =Rl
9) WREIEZ A
SR, A a] ODM Mb 2545 g A B IX 4 Kl 0 i F
HAL: it
2020 EF 2019 & 2018 &
o H
& & &% i &% i
N ODM 42, 705. 51 36. 34% 35, 407. 52 42. 08% 20, 877.93 32.97%
B4 ODM 74, 815. 39 63. 66% 48, 727. 45 57.92% 42,439.13 67. 03%
& 1t 117, 520. 90 100. 00% 84, 134. 97 100. 00% 63, 317. 06 100. 00%

X2 w5 A M B TR IS IEAT BRIE, SRS IR IR R, R R B 5 4 =]
BEAMHERAT LI b, BARRSOLan T

moH 2020 4EJF 2019 4EfF 2018 4
R (J7€T0) 10, 957. 05 7,124. 53 6,434. 79
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HISEE A O STl e s P AR g it 7] 22 S 8% 7-0. 82 JiZEt.
2018 AFHN 2019 53l 2 7 2. 42 Ji3E oM 3. 92 FiEon, FEERRAH D

heoe 1 H ISR B ) DB D AE I OQRE b i R AR B B

A, A EREE S R S ME S AR IR

(10) S BRI T

XF o ] H IR BB A 2 7] B AME BN BEAT UL ALV o #fr, BARTS OL a0 T -

i H 2020 4FJE 2019 4EfF 2018
H OB B &4 (Fiot) 6,761.71 6, 243. 24 4, 782.98
AR (Jion) 80, 576. 18 49, 163. 15 42,971. 30
Hrp ARG BT N’y
B (T IE) 61, 192. 72 57, 667. 57 35, 999. 56
H OB B8 5 B A I . . .
N 8. 39% 12. 70% 11.13%
H O GRHE B e 3 irsT et . . .
115y 2 L 11. 05% 10. 83% 13. 29%
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T EREZRT SR IRE A R 6 K T B A 2 K EERURIEGH 2018 £ 1
A1 HZ 2020 5 12 A 31 HEW P50, 8T g 58 EER R T bl
S LR LR AT B T B S 5 C-BRP RS IT it GEFGE &8+
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H 7 CREIRFE 1T RGURUREE ] EAAAE FORBREE ” 458

(2) FEJEHR NS %A
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BATHH AVFRT 1 ACHREOT R P8, KAUT e a1t RAUT 3 L
Boy ORELT B fR 2% 7 A R e 3 s R o bL 5 408

AT AR EE B2C HEEMRE. TWmw ., AR, VR
A BrE R HPEMEE, G A ERER, KRB Pk
FHE . FIGEFAT SR B LGP YT RS, ok Bk fahr S
AP B BLEAT T HLR 2347

Zrt, A LRI AL

(4) TRIERHETARE

AT A A R RN IS T IT $ik B A R 5 C-ERP RGtH 5 i
YA B  a PR BT SR, K RS0 s ) SR b & B B 55 1T B0 L 7 ol ) A v B e L
BT M. Bk, EREE LA 0.8-1.2 206, ETEE) 2004 4,
FE O POB MU S 2 RIS, BRI

BeAk, A 22 [F) A FIORENLRG 1 fif T AFILERE % C-ERP RGH#E AT 8 R 1%
2R, TS T i 1T S EEE AN A R S C-ERP R G 3 th A it AN
WHGTHR, AT R A R RIENUDRE 2 7 42 _FA4H 6 1T S EOR PR AT T
VLSBT, K UUBCSs B 5 AT A R B e s gt T 7 I . £, i
S P 5 2 ) PR B T T PR, SR R R A E A I N A AR AR
R, PR R B I R T2 I TR R L N B AR A N 2 AU T R () 3T
cBt, AHORIEN S A, FF A A RS SLbRE L.

PR AP A A7 A 725 0, Z il B SRt A0 TR A A T

(5) HFAMEREITAGE

A1 F AR RENAEAT T 1T #Hik BB AFE 5 C-ERP R H S H
(2t 3 PO SEAT N, B EEZ P IR TR i T IX ]
DR, FIWREGAREWIAT N, 288, FRBIRSAIFER KR .

A2 [ A R ORFE NG EERE IT 09 Hh BT B, e i B ST
B AU SR PR AT R/, B T A P IS BB, JRET T
WK, SUIRIIA, ¢ C mFER PIIAT AL, W, AR
SAT NEAE BRI .
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£ 2020 4F 12 H 31 HE AT m/KBIgnddE, IR 2018 4E 1 F 1 HAE 2020
12 A 31 HINA RIS RG0S B2C Ak 45 Bl N 4058 , #5 9 & #E4T 1 L
XM, B%E, W5 RGBSR 5 SR K EHE A ERRZE 5

(7) MBI LA

HAT 22 R A ORFE NI B IT W v EUAS T ) 32 B2C M6 -3
IRIRT B S I LS At . % e, AR HIBIR SRR 5
SR 20k A7, SBIREEHILE “W—" FAE, FETHAE. REHN
AAEAEHE— I BOR B % BB B 1S R

(8) MG, MR P Sk 5 S SR EIE S

BATE B 7 A R S R T A A A ], SR TR S R i
VYR BTN SRR, A T A B R SR R E .

A, AFS5EEETREYR. BER. SRR

3. HAMBAE (ETaE) BANATHEERF

(1) MAAFSFEL AWK ZATIHER T8, ZEL S5 E
Kt —E;

(2) HA= SR PpRica . KB EREERAT R, DU E SRR
AR SR, BN TR IR S L S B 4 it B B SR — B, MR
CAE SR, BN AT

(3) XF F LT % AT BRIE, RS P RSO 3K DL R AE 5 i B T 4
BTN . RS, FRATO L T LA N A BRI LA i R -

moH 2020 £ 2019 4 JF 2018 4E
ReEH (o) 7, 663. 90 3, 134. 66 3, 635. 40
[l bk 80 (F3o0) 7,479. 46 3, 098. 00 3, 582. 45
LN I 9, 849. 08 4, 004. 31 4, 549. 89
R A 77.81% 78. 28% 79. 90%
[] e LA B A 75. 94% 77.37% 78. 74%

(4) XL N AR B P AT 1 Sk U B iRk

HA T2 R B RFEN RIS 2~ 7 4 T L R 2% 7 b AT 1 i, il I AT
FEHEEBUNT 100 73 P15 G AR sh i B 7 H Bl 4 15 I 2 B R e 1
TR AT TRV, EVTAR EEASE T RE SRR TS S
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7 8 B AR I A O S B O o R A1 D0 LU T 9 25 o 1 A 2 ) I T DL
FFBEALAH AV RN R 2w 2 BT S AR . SRR 2020 ST
SO TCIk g H S E T, TR BARET, A& A A m ERFEH LA AN
ORI T ALK -

B R SEHE VT B IR I A T 2 7 BATT 2[R ] DR e AU
WINAE RS RS SRR T 5 I 7oA % P AR 7, GRS 70 EAT
VTR, T A A DR I B T RN S e B S R A 2 RN B e B L
BlHER) Pt I TFRI N AR TR EREL. TS A7 G
PR ELAAE DL BLR U O B i 28 e ) 1 D0 S HL A B 1 DL

EIRSEtEYT . AR IR DA SR B BARTE BL 0 R B

moH 2020 £E 2019 4E 2018 4EJF
28N (it 9, 849. 08 4,004. 31 4, 549. 89
S e U ATV R &80 (JTo0) 6, 190. 74 1,077. 47 1, 154. 47
Hope SSEVI B (o) 610. 25 670. 40 812. 84

SEHEVT R L (A4S 13 13 13

MRV IR 80 CFTe) 5, 580. 49 407.07 341. 63

MR R 2 A (A 2 1 1
Sl e Uy KA TT R L) 62. 86% 26.91% 25. 37%
) LR VIR AL 104 123 122
RISV IR &R (70 1,616.28 1,425. 24 1, 675. 69
B TE TR L 16. 41% 35. 59% 36. 83%
B & 79. 27% 62. 50% 62. 20%

n ERPR, SN, BATEF 2w ORAEV LR 2 w2 =] 28

A AT B A A% B AR PR R ot 23 I8 B 62, 20% . 62. 50% LA A
79.27%. 2020 FFEL T B%E LI RKER, EBFE Ky 2020 4B Y
[ =5 R 1 B8 P (NEXT FOLIEN GMBHD JEAT 17T UG 1k, FLBSEINH 5, 204. 80
JI TG

A AR S, A FIZ T A S W FIBARRT N, o 2 7] 24 5 SN B
Je ook BRI RIE R LB BAG: BA R A8 S m s, &
SrHG RIUAZ A A R Ay, BRI A A R ORFEHLA « RIS G A 8 B
AR CK | 48 AL SRR R B A5 A BE R I K - ZE L s AT T AH R AR A

%010 W 3k 34 W

8-2-10



P, HARKGREFE & 1 AR 2 M EEH 60%L L.

(5) FRELT A w4 BN MR BHH 5, B A Rl X A w &4 5 AR
FEIR AT AT IR A, [RIREXT S B4R R @48 & 7 T T URRIfAAAEE B 5 KA
BTE 15 TE

(6) FRAVEA T A FHARAT IR K S SE Rz il 28 M i SO 03 LI KA

50 S R IR R RS IEE AN ATFS, KA G0 A MR IE &
7] e SEBRAE 5y SR, A W ANEAE B G AR AMIE R IR AH A T«

(7) FRELFEL T LB EIE, 5 A W8S SR AT ILECIE 24T
CAGTY, FEL TR AT S RAT N i A IUAL

(8) AW FEL TLME L skl MNAR FEL TEWEN 5AR
KT AGFAERBK R, B RIE. VRS HIT RIS,

4. Biohgs PO A

AT 2[R 2 F R AUR SR 5 0 P9 A | 32 B A& P 1A 3 07 sCGEAT T #%
&, ZHE, WEMHNAR EESE T EEEE T/T BICAE, SGRERICA
N ETCIKT, BE RN TT: (UH DEGE 5 AU I 2 P B Bk
15 FUE DT AT 34T, S5 MM T0. i A & w5 e 77 SAlics)
HIBEANE P Ao il 141,87 J376. 188. 64 Ji oAl 120.47 Jiot, HAF 24
BrAME BN ELE 23 508 0. 33% 0. 38%A1 0. 15%, o5 LK, _Fik{E FE L
Al ~ A AR B R AT W R AT IR AL R T A K
3301400860skk+x7006 LA K TG 25 BIK - 3301400860+k+40006 HEAT o #7551
N, AE BN S GONEEE 95%0L D BT RS T -

FAfT: JIT0
. gEE | 2020 4ERE | 2019 4R | 2018 4FRE
o H M 45 {3k 05 = -
i A | g N KA

%;CUNITRADE MERCHANDISE, 154k 0D T/THIC | 2698 | 56,709.22 | 40,319.80 | 33,216.43
AUTOBEST MANUFACTURING R e — ~ ~
COMPANY 54 ODM T/T &I FIT 9, 645. 94
KOHNAN SHOJI CO., LTD. 541 0DM T/T Hi F*Jt 6, 497. 01 5, 924. 63 7,428.91
OSAKI MEDICAL CORPORATION B34 0DM T/T B EVN 395. 21 320. 43 267. 62
NTUC FATRPRICE N . —
CO-OPERATIVE LTD. 5E4k DM T/T ML | &7t 368. 80 577.29 213. 11
NEXT FOLIEN GMBH BEANA A T/T B EWIN 5, 204. 80 - -

211 U 3t 34 |
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W Wt | fraors | T | 0% R 2019 THIRELE 208 B
B FEE PG T 78,820.98 | 47,142.15 | 41, 126.07
Ba MO i 80,576.18 | 49,163.15 | 42,971.30
A LA 97. 82% 95. 89% 95. 71%
WEIAN, AL A 2 7 36 T0 ) B P G L T
b I PAT IS5 K A R T3
1 3301400860skskkkx0006 FIuLEHIK A
2 PR 3301400860%*#5#%7006 S ITCREEEK
3| RMEMA AT BN AT 9508 1454skik0306 EST A8
4 I 2347 9508145430061 o
5 v R AT I 22 34T 393sekstokotok 522 A
WEIAN, AR BEANE P =7 SIS GUED BRSO EL B,
BARTE LW N R R
moH 2020 4EJF 2019 4EJ¥ 2018 4E
BAbFEML BN (J58) 80, 576. 18 49, 163. 15 42,971. 30
Bidbae o =07 Rk A (J370) 1,113.25 31.14 9. 68
Hodp: RN R E S =J7 R E o) [E] 1,077. 62 - -
BEAMSON B = 5 [ 3KEA0  L 1. 38% 0. 06% 0. 02%
%gg@@%i%zﬁﬁﬁﬁﬁ%WA%EﬁE 0. 04% 0. 06% 0. 0%%

(712020 4 m BE 403 7 5 =5 AR &

JZ5 1% W [6]  AUTOBEST

MANUFACTURING COMPANY [a] 22 &) W S 1 B2 7= iy, SR Sk s B2 10 7 ST 45
BT B RE, DREGERENES, HREIAWEESHECR, AUTOBEST
MANUFACTURING COMPANY £ 5 24 ] Wi J , atid = J7 2537 AR R b 4 7€
F 48 5 (K 75 5 A 7] PROWELL MANUFACTURING LIMITED 3¢ A543 3K 1
BeAh, AT LA FMRIFHA L B 7 FEER R o447 (The Bangko Sentral ng
Pilipinas) B J7 Wk & T M B AHSCHI B, JFIRE 7 E SN E # R “ —
7 B AN BBCRHE N g 5 ) (B8 AN HI
SRMEYEY, WA OR SR MANCHRECRIHT TR . &8, fERHE

HIRE S 5 b, SRR SRIFRISANCE S B Bt e s 55 U7 T #E AT BR 1«

5. B KA RIHAT IE DL
(D) BERvkzERELG T

212 T3t 34 W
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HAT R F DRAFHUR, KI5 T R i (2020 48 6 H{211))
KT BEIAKZERER, #5E 1 ReiKZ N EEEH.
P2 A 2 F RN, X 7] AR R 2 KBt ik BV F AT T
o, VR OLAN T

N
Fpi i 2 2%§%§
1| AR AN e B A R B .
L | ATERE MR B RS R, B
SR A AR5 A
3| AR SR T AL AR, AR ERR AR
L | AR L, AN AR, B
SRR . RSN B R f
| TR WA B R A 1 B, LRI
W BB BRI B R A TRk A
6 | ARIEAIRA S SRS K, R A R |
T WS, B R A ST R L é
s | stipsats %

MR Lo, AFIAFAE CEH RS H TR 2 (2020 4 6 HZ11))
o] 54 T8I 28 (0 R BT R B el EVE B SRl I A m AR S
O AR B, HAFAE € BRI EE O, (ERAEAERIE A A R
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	一、关于第一大客户JS UNITRADE。发行人在招股书中披露，JS UNITRADE为菲律宾婴儿纸尿裤市场占有率第一的品牌。报告期各期，发行人对JS UNITRADE的应收账款分别为12,357.42万元、15,808.11万元、13,289.44万元、13,341.65万元。
	(一) 请保荐机构和申报会计师结合对发行人各业务模式包括ODM模式销售（境内、境外）、自有品牌销售（线上销售、线下经销）执行的核查程序及覆盖比例，说明针对收入真实性执行的核查程序是否充分
	1. ODM 销售（境内、境外）收入真实性核查程序
	(1) 检查合同、订单
	(2) 检查货物流、资金流、票据流一致性
	(3) 函证
	(4) 实地走访及视频访谈
	(5) 退货情况核查
	(6) 关联关系核查
	(7) 网络及第三方报告核查
	(8) 进销存及终端销售核查
	(9) 海关数据核查
	(10) 出口退税核查

	2. 自有品牌销售（线上销售）收入真实性核查程序
	(1) 信息系统的内部控制有效性核查
	(2) 主要店铺客户评价情况核查
	(3) 主要平台、电商自营店铺运营指标分析及与同行业比较
	(4) 空包裹刷单等行为核查
	(5) 用户购买异常行为核查
	(6) 收款数据与收入数据的比对核查
	(7) 电商退换货核查
	(8) 检查合同、出库单、物流单、对账单及收款凭证等

	3. 自有品牌销售（线下经销）收入真实性核查程序
	(1) 检查公司与主要线下经销客户签订的合同、订单，核查其与相关业务往来是否一致；
	(2) 抽查产品的出库单、物流记录、发票、回款的银行回单，以及定期对账的往来邮件，确认货物流、票据流以及资金流具有真实性和一致性，相关货物已经真实销售，款项已及时结清；
	(3) 对主要线下客户进行函证，对报告期内的应收账款以及交易的数量和金额等进行确认。报告期内，我们对线下经销收入的函证具体情况如下：
	(4) 对线下经销的主要客户进行了实地走访或视频访谈
	(5) 获取了公司报告期内的退货清单，查看公司仓库并对公司各报告期期末存货结存进行监盘，同时对主要线下经销客户进行了访谈确认不存在期后大规模退货的情形；
	(6) 我们核查了公司银行流水及实际控制人、董监高及核心员工的大额支出背景，核实均系正常采购及其它正常个人开支，大额资金流出均有相关的采购合同及实际交易凭证，公司不存在资金体外循环的相关情形；
	(7) 获取主要线下经销商的进销存数据，与公司销售数据进行匹配性分析，经核查，主要线下经销商的进销存与发行人销售数据相匹配；
	(8) 查询主要线下经销商工商资料，确认公司主要线下经销客户与公司及其关联方不存在关联关系，并通过函证、访谈等进行辅助核查。

	4. 境外客户付款方式核查
	5. 资金流水核查的执行情况
	(1) 资金流水核查的情况统计
	(2) 非自然人主体的银行账户核查
	(3) 个人银行流水核查
	(4) 资金流水核查结论

	6. 核查结论

	(二) 详细说明针对JS UNITRADE及其终端销售情况执行的核查程序、核查内容和覆盖比例，并就其销售收入真实性发表明确核查意见
	1. 针对JS UNITRADE及其终端销售情况执行的核查程序、核查内容和覆盖比例
	2. 核查结论


	二、关于产能利用情况。发行人在招股书中披露，与天津露乐终止合作的主要原因系发行人对杜迪公司的供货，将影响其对天津露乐的供货时效性。发行人在问询回复中基于2017年产能情况测算了假如发行人同时与菲律宾JS、杜迪公司、天津露乐、万邦健康等进行合作，所需新增产能情况。
	(一) 2018年实际新增婴儿护理产品生产线的时间和产能情况，以及产能的计算过程
	(二) 是否可以通过延长工作时间同时满足杜迪公司和天津露乐的供货需求
	(三) 2019年婴儿护理产品生产线产能利用率较低但仍存在外购产成品的原因及合理性
	(四) 核查程序及结论
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论


	三、关于销售费用。发行人在招股说明书中披露了促销费占自主品牌业务收入的比重与同行业可比公司对比情况、销售人员平均薪酬与同行业可比公司对比情况。
	(一) 公司分业务模式及业务渠道的促销费用率
	(二) 公司分业务模式及业务渠道的员工数量及平均薪酬情况
	(三) 公司分业务模式及业务渠道的人均客户数、人均产值
	(四) 核查程序及结论
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论


	四、关于口罩生产设备。2020年1-6月，发行人对熔喷生产线计提减值准备1,665.30万元，未对口罩及配套设备计提减值准备。
	(一) 与口罩生产相关的生产线及配套机器设备的投入情况
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