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	问题1：关于主营业务收入构成变动
	一、发行人说明及补充披露
	（一）结合下游药剂市场需求变化、同行业竞争等情况，分析并披露报告期内主营业务收入构成变动较大的原因，是否符合行业发展趋势和行业特征，是否存在激烈市场竞争下被其他竞争对手挤占市场份额的情形。
	（二）披露报告期内是否发生竞争对手采用低价策略抢占市场的情形，如存在，请详述具体情况，后续拟采取的应对措施。
	（三）披露现有主要产品生产工艺是否存在升级迭代风险，招股说明书中发行人“具有良好的技术优势”这一表述是否客观，进一步完善相关风险提示。
	二、保荐人核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2：关于产品的核心竞争力
	一、发行人说明及补充披露
	（一）结合报告期内经营数据和近期上游原材料价格波动情况，披露原材料波动风险对公司业绩的具体影响，是否存在原材料价格极端波动侵蚀利润的情况，在上游原材料价格波动风险较难向下游传导的情况下，发行人应对上游原材料价格波动风险的具体措施及其有效性，并进一步完善相关风险提示。
	（二）结合报告期内存在储备产品推广后不及预期、各期末存货呈上升趋势的情况，披露发行人目前研发储备的医药中间体、原料药小产品是否具有市场竞争力，相关产品市场容量情况、储备产品推广不及对发行人未来持续能力的影响。
	（三）逐项披露“带量采购”政策对公司医药中间体、原料药主要目前下游药剂产品的影响，进而分析对主要产品的业绩潜在影响，并根据前述回答进一步完善相关风险提示。
	（四）披露在公司产品缺乏向下游客户议价能力、客户更换供应商的成本相对更低的情况下，公司医药中间体产品保持与客户持续合作的核心竞争力。

	二、保荐人核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3：关于合作研发与研发前瞻性
	一、发行人说明及补充披露
	（一）披露相关合作研发涉及的相关项目、形成的知识产权是否申请专利、相关知识产权所有人情况，报告期内发行人依靠相关知识产权所产生的收入金额及占比。
	（二）披露发行人上述合作研发项目涉及的研发费用金额、相关研发支出与合作方的分配情况、发行人相关研发支出与项目数量和参与人员的匹配关系，是否存在发行人替合作方或合作方替发行人承担研发支出的情形，发行人相关研发支出是否准确、完整。
	（三）结合上述情况、相关合作协议具体条款等，分析并披露发行人知识产权权属是否完整清晰、是否存在争议或潜在纠纷，相关专利权人或知识产权所有人能否单方面撤销发行人的独家生产权、发行人对相关专利和知识产权的使用是否存在重大不利变化的风险。
	（四）说明研发项目投入时间均为一年到两年与同行业研发周期是否存在差异，单个研发项目投入是否明显低于同行业公司；并结合同行业公司及目前行业发展情况,在医药中间体行业市场需求较难预测的情况下，说明发行人研发投入水平和方向是否能满足发行人发展需要,发行人能否保持持续创新研发能力以及采取的相关措施。

	二、保荐人核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



