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	第一部分 本次发行上市所涉及相关事项的变化情况
	一、 本次发行上市的批准和授权
	二、 本次发行上市的实质条件
	三、 发起人或股东（实际控制人）
	四、 发行人的业务
	五、 关联交易及同业竞争
	六、 发行人的主要财产
	七、 发行人的重大债权债务
	八、 发行人的税务
	九、 诉讼、仲裁或行政处罚
	十、 本所律师认为需要说明的其他问题
	十一、 结论意见

	第二部分 对《问询函》的回复
	一、 《问询函》问题二之回复：关于实际控制人认定及控制权稳定性

	（一）结合常春藤上海《合伙协议》及其他相关安排中关于执行事务合伙人更换或除名、限制执行事务合伙人权利、一票否决事项及需全体合伙人表决事项内容，分析并披露是否存在导致常春藤上海控制权发生变动的风险，翁吉义对常春藤上海的控制是否稳定，并提供《合伙协议》文件。
	披露常春藤上海合伙份额及常春藤控股股权是否存在份额或股权转让、执行事务合伙人变更的风险、需履行的决策程序等，是否存在上市36个月内控制权发生变更的风险。（原第三小问，与第一小问合并回答）
	（二）说明翁吉义所控制的企业取得发行人股权过程，直接及间接所持发行人股份是否清晰、稳定。
	（三）披露发行人自然人股东及其主要近亲属是否存在直接或间接持有发行人有限合伙股东份额或翁吉义控制的其他有限合伙企业份额的情况，发行人其他自然人股东是否存在亲属关系或签署一致行动协议的情况，相关股权合并计算后是否超过或接近当前认定的实际控制人持股比例。
	（四）结合翁吉义所控制的公司及有限合伙企业负债情况、合伙协议及其他安排的相关条款情况、重大诉讼情况，分析并披露翁吉义及其控制的企业是否负有大额债务情况，披露实际控制人及其控制的其他企业是否存在负有数额较大债务到期不能清偿的风险，实际控制人所持发行人股份是否存在抵押、质押等情形；实际控制人及其控制的其他企业的负债状况是否会对实际控制人所持有发行人股份的权属清晰、稳定造成不利影响，是否会导致发行人存在重大偿债、担保风险，是否构成本次发行上市的法律障碍，发行人是否符合《创业板首次公开发行股票注册管理办法...
	二、 《问询函》问题三之回复：关于一致行动协议

	（一）说明历史上不同股东于不同时期签订不同《一致行动协议》的原因、过程、具体解除情况。
	（二）说明存在上述情形的合理性，结合资金流水核查情况，说明现有股东之间是否存在代持、委托持股情形。
	（三）结合上述情况分析并说明发行人最近2年实际控制人是否发生变更，一致行动关系及实际控制人认定是否准确，控制权是否稳定。请保荐人、发行人律师发表明确意见，并说明按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）问题9的要求进行核查的过程及结论性意见。
	三、 《问询函》问题四之回复：关于对赌协议

	（一）披露天津常春藤对发行人投资是否为财务投资人，并分析现将天津常春藤实际控制人翁吉义与侯勇、蔡建强认定为发行人实际控制人的合理性、依据是否充分。
	（二）披露对赌协议是否存在效力恢复条款，恢复条款是否会影响发行人控制权稳定性，是否符合《审核问答》问题13相关要求。请保荐人、发行人律师发表明确意见
	四、 《问询函》问题五之回复：关于股权转让

	（一）对照《审核问答》问题12逐条核查并发表明确意见。
	（二）说明对现股东及历史股东的访谈情况，股权转让及一致行动协议解除是否自愿，是否存在纠纷。
	（三）披露发行人历次股权转让是否存在瑕疵，转让双方是否自愿转让，发行人各股东所持发行人股份是否清晰、稳定。
	（四）说明对历次股权转让股东入股协议、交易对价、资金来源、支付凭证等的核查情况，并就股东所持发行人股份是否清晰、稳定，是否存在股权代持，一致行动关系确认是否准确，控制权是否稳定发表明确意见。
	（五）分析报告期内及报告期后历次股权转让均以整体估值14.75亿元为定价依据的合理性，股权转让定价是否公允，是否存在需确认股权支付的情况。
	（六）关于棕榈股份与发行人及天津常春藤、侯勇、蔡建强、秦培钧等股东签署的《投资合作框架性协议书》相关事宜
	（七）发行人股东补充出具的专项承诺
	五、 《问询函》问题六之回复：关于股东人数

	（一）说明发行人股东中相关有限合伙企业穿透计算后，发行人股东人数是否存在超过200人的情况。
	（二）披露常春藤上海、经腾汉科、新中川宇是否为专门为投资发行人而设立的主体，是否存在通过设立私募股权基金持股规避《非上市公司公众公司监管指引第4号》的情况。
	（三）按照《审核问答》问题11的要求进行核查的过程及结论性意见
	六、 《问询函》问题七之回复：关于公司治理有效性

	（一）2016年以来股权结构、董事会构成、高级管理人员任命情况、历次股东大会及董事会召集及提案情况
	（二）发行人公司治理及内部控制健全、有效
	七、 《问询函》问题八之回复：关于关联担保

	（一）披露发行人为宁波三道提供担保的原因，宁波三道实际控制人及主要出资人情况，是否存在为发行人实际控制人或他人代持股份的情况。
	（二）披露发行人为宁波三道承担担保义务的风险敞口金额，在已满足协议解除条件的情况下至今未解除协议的原因
	（三）披露签署协议时未能及时履行审议程序的原因，发行人相关内部控制是否完善，未来是否存在资金占用、违规担保等重大违法违规风险。
	八、 《问询函》问题十之回复：关于行政处罚

	（一）发行人受到保亭县综合执法局、保亭县住房和城乡建设局行政处罚的基本情况
	（二）认定发行人所受行政处罚不属于重大行政处罚的依据
	九、 《问询函》问题十一之回复：关于环保

	（一）披露《提供国有森林景观作为旅游景点协议》中关于生态保护等相关具体条款情况及实际执行情况，发行人是否存在破坏当地生态环境的情况，是否存在被当地主管机关或上级机关行政处罚的风险。
	（二）结合相关法律法规，说明发行人主要经营地土地及森林资源所有权情况及主管机关情况，与保亭县林业局签订的协议是否存在被上级主管机关认定无效的风险。
	（三）披露获得环评批复与环评备案的区别，本次募集资金投资项目是否符合国家和地方环境保护的规定
	十、 《问询函》问题十七之回复：关于毛利率
	十一、 《问询函》问题二十一之回复：关于农用地

	（一）请发行人披露前述合同到期续期情况
	（二）发行人各承包、租赁房产及土地到期不能续期对发行人持续经营能力的影响情况

