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Feqi, DL 466.61 3tk B RRIE AV R 55 A BR A m A 5 UK 100.00%
IR, AINEHTERE . 2019 4 3 A 18 H, KAT ALL 466.61 /3701 & AL
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3. FEREKIN T AT R

(1) RAT N 15 S AR AT T B el A Uk P BAR TV
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AR EDUEHEAT V5 o AR 500 B2 2 mT [mDUSC A 5 B4 7 2 46 A (19
PR A (B EAT LU, DA R 5 A 15 A7 AR DRl A

(2) AT N 15 AR EAT T 2 el Uk P i R

1) BN 5 e 7 el A DN o

A. 2020 & 12 A AR EE 1T B R 2 Jel A 0 ot 72

B JiJt
TEYH T pi=a ]
mH 2026
202148 | 20224F | 20234F 2024 4E 2025 4E b )ﬁgi
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Wk B RA 3,963.15 | 4,042.41 | 4,123.26 | 420572 | 4,289.84 | 4,289.84
Tt 4 S Bt 59.06 60.24 61.44 62.67 63.93 63.93
HERH 1,277.83 | 1,316.16 | 1,355.65 1,396.32 1,438.21 1,438.21
EHRH 947.26 975.68 1,004.95 | 1,03510 | 1,066.15 | 1,066.15
W% 3 1,205.49 | 1,241.65 | 127890 | 1531727 | 1,356.79 | 1,356.79
= BBLHTAE 2,356.60 | 2,369.43 | 2,381.48 2,392.72 2,403.09 2,403.09
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t. AETRAEN AN TR B AL TN 5,869.49
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3-101




#it
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e 90 822.62 845.00 868.11 | 891.92| 916.44 916.44
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6,194.07 JiJG, =2 n] [l Bz & T & s N B = R R, e
ANFLEAEIE S, A5 B PRI A%

C. FESHIEM M LA

WA SR, KT ARHAPITIR N 14.27%. JrE R R INBCT 8% A
A (WACC) #fiE, ARUIF:

BTWACC=E/ (D+E) XRe/(1-t)+D/ (D+E) XRd

. BTWACC: BURTINBB A A D5 iiiatire: E: BOBUME
Re: B BAEA; Rd: G BHAMA; t- A FTERIAR.

P S BEA A Re SR T AT = E MBI (CAPM) T, AT
Re=Rf+ B8 (Rm-Rf) +Rs=Rf+ B X ERP+Rs

Hrp: Rf: EREGHEA; B Beta RE, B REGEM T E AL E TR
37 B AL A AR LU 5 AR RS o 83— AN B A R B A IE 3 [l 4Rad S R
Mzl IR Z 28 Rm: BRI PR ERP: BI T XU
#ir (Rm-RE) , BTG A & I R e Xz R A #7r: Rs: %5
AR, BARA R FTRE AR R GRS, Zadx B s m ZE I E . 1
KHTF . G155 ETRIHRBRER . SERARENE. EHEML2R. 17k
SEFHROL, ]S 2 RIS % 5 T 2R S TR E

D A A I ol A (R A DR o SR AR R

TiH 2020412 A 31H 20194E12H31H
AR (R 3.41% 3.41%
FART I PR 2 11.35% 11.35%
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A. 2020 5 12 A AW RSVE T 78 2R A T A -

¥fr. it
i H 20264E K
2021 2022 2023 2024 2025
£ =2 5 % F e
—. BN 534.04 539.38 539.38 539.38 | 539.38 539.38
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i 4 M B 2.79 2.81 2.81 2.81 2.81 2.81
R 12.54 12.90 13.27 13.65 13.65 13.65
EH A 10.60 10.80 10.92 10.99 10.99 10.99
—. BEBEANE 166.48 167.83 167.34 166.89 | 166.89 166.89
hn: 30 SRy 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06
Ve EiZHE AN -5.16 0.54 0.05 0.03 0.03 -
Pl A H 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06
N E TS
T f"m AR 171.64 167.29 167.29 166.86 | 166.86 166.89
e
W& 16.51% 16.51% 16.51% | 16.51% | 16.51% 0.00%
T, $78 &% 0.9264 0.7952 0.6825 0.5858 | 0.5028 3.0454
H. BEFEHRRI
A 159.01 133.03 114.18 97.75 83.90 508.25
SHRENE
7 BHHHERE
1,096.10
BE
ANE R P AR TR A A 440.29
. BEHEEN -
o N 2K T A 315.19
G | o O
& 755.48

MRYE B3R, R 2020 4 12 H 31 H, Wadik il i 5 L vk RoR & 15
Blaim ERPUESY 1,096.10 57, BEREAAN T HRKIE M {E Y 755.48 73
76, B A] [ISCO EL v R R AR A B AL T L, R AN AR A

WG, AT BRI R .

B. 2019 4 12 H KUK 7572 N Wi 20 Ja A A 2 «

WAL S0
B H 20254E &
20204 | 20214 | 20226 | 20235 | 20248 | |y
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W EDL R A 338.25 341.63 345.04 | 345.04 | 345.04 345.04
T 4 S Bt 2.76 2.79 2.81 2.81 2.81 2.81
B H] 12.19 12.54 12.90 1327 | 13.65 13.65
IR 10.39 10.60 10.80 10.92 |  10.99 10.99
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ol % 16.51% | 16.51% | 16.51% | 16.51% | 16.51% 0.00%
U, FrELARE 0.9264 0.7952 0.6825 | 05858 | 0.5028 3.0454
;;%ﬁégggégikgkﬂﬂ 147.90 131.59 114.18 98.00 | 83.90 508.25
Qégﬁﬂﬁﬁﬁ 1,083.81
‘ AN R A T P UK AN 224.25
st P | 315.19
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C. EESHHI LGN

SR, KAT AR MIITIE N 16.51%. FrElE KI5t
A (WACC) #iE, ARUWIF:

BTWACC=E/ (D+E) XRe/(1-t)+D/ (D+E) XRd

Horfr: BTWACC: BURTIBLB A pAS; DA s iiiatine: E: BOBLME:

Re: MmiBEAMA; Rd: GisFHAMA; t= MVFIEHAE.

B2 Ve HA: Re SR 6 7 G2 A B (CAPM) 52, A4 SR T
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3-105
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3% B 2H A A L AT 5 (R AR AU o 3 40— AN A AT EE PR PR E 25 [ 45040 J5
MR LI H Z 24 Rm: AT PRIGE % ERP: BI T3 XK i
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KA st i AKF. BRI HERAFE M. BEETLALR. 17l
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75 I | 2019 & #i I 5 | 2019
AN A& 77.94 74.70 A& A&
SR | SRR | R | AER e e
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AR o

FAT NCAERRUEIIA “ZBNT WS HHR” 2 “— RIT ANEE WSS,

3-107



FEPRERGSEIE” 2 ¢ (2D A EEP BRSO hab e ik

N
() ZERER
AP AT EAT LN ARy

1. WA IFE B R AT NSOW IR B 95 RSB Bl HE5E
4713 O ¥/ RN AT AN =T Tt P < VI L 3 b e B O VA BT R R G R T i 4
T RIS PR SRS AR AR BORRAE R S, TRRRAT A
HFER WSS ITN, T RAR SR 1 SR R AR b A B, o SO R (1 R
M.

2. SETHATIARG, SHHXBIBE N IA b, 20 Rl 2 R4
WUEHS (T RAT<E RIS T AR > (0BAT) | WL EIA AL AT
U SRR
3 S E L TEILE, A THOBR 2o .
4y IBRAT AT RUAIRMT RIS 25 AT P HOZ BN
A 0P

5. WHRAF BT, W RIN, THRIOER T NS BRI R
S FHREHOR IS O 257 5 IR A i R AR RS (5%
3, R 0P AT 7 R P 26 SR O 50 A
SRR I 55 7 B 0 D DA UL T O

SR, ABRITN:

L, AR B ROl ST BN B F R, A B
0 R AR (R VB3R S BOWR R, IR, RAT N HA T
RSB H It I, YO RO ) 5 (7 A TP RSB,
RIS AIF RO 175 AR T (REE By 207 £ 07 St

2+ RAT NI RN BIRFF & RAT N RS bs , R BRI n s i

3-108
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5. RAT KBS 3R 2 A2 BEAY, HRAT N BAT AL BT PPl 25 5
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2. SHEHER™ 6K H R E R REELREEEN- AN RERE
HRBEE RN R E &AM, 2019 XN AN RE XK &EE

RAT NG AN 48 0 30 7 AR L& I v B4 A 23,257.01 J5 TG
-42,902.69 /i 7t 26,883.72 Ji G, AW EI A 52 EE S KRB IR E . 3
R A 5 278 15 2 ORI IR SRS e R, WO i At 3 LR - A AR AR
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SLEENERNREREFTO 26,883.72 -42,902.69 23,257.01

Hodr: SENUARKE] 15253 @ 2,827,596.02 2,870,409.57 1,878,847.38

SATHIE T S H &G 2,826,457.38 2,962,514.30 1,831,179.26
E BRI 2HD=-2-G 1,138.63 -92,104.73 47,668.12

MR SWATR5HHUG, LEE
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XK, BATHREF AN 12 A 10 H, 11 HZE 31 Hi@47r%%F 2019 4 1 A45%, 2019
ERIBATRGEHE H N 12 A 25 H, 2019 F3ebrgh% 7 378 KIGEAT ., 455HM
REEIN S BA = E S P4 1 68,855.41 J3 76, S5 2019 FE 44 Mg
L& B

3. B HIAEREINEEREENE W
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LA AR R A B E AR A A 5 R AL oK 186,575.96
TLI3) i B P el A B8 A IR A A W) 5 R AL Sk 139,718.34
TL 95 ) e A B PR A #) s R ARG KoK 206,616.00
VL3R 1A A B A ) 5 R AL oK 235,748.20
VLR T B R o T A PR A W) 5 R ARG KoK 32,663.30
VL5 T WU i 1 A B A PR A 7] 5 AL BT KoK 29,165.10
VL5 T ey 188 B i 4 A PR A ) 5 AL BT KoK 597,166.73
TL75 77 6 e T A B A PR 7 5 AL KoK 164,788.99
VL5 T 16 % ey 1 B PRA ) 5 R ARG Bk 93,568.81
VLI 745 e N B A R A ) 5 R ARG Bk 46,171.50
VL7533 KM R AT BR 514 A 7 5 & LG5 ROk 36,093.60
TLI58 s N B 28 G 5 AL BT KK 216,336.79
VLI 538 KA BR 54T A #) 5 R ARG KoK 69,909.84
VL7528 N KM A7 B A ) 5 AT KK 45,248.07
YL 25 Me e h =l A B 3 TR A 7] J5 & 6T K H, 138,775.37
VL IR i % A R A ] 5 R ARG KoK 31,250.56
TLI5 8§ KM A A BRA W) 5 AL KK 26,288.00
S T v T B A PR 5 AL BT Sk 197,361.00
VL 75 AT 38458 4 (A1 A 55 A7 B A W 5 AL SoK 4,114,980.64
e BLESRECRIE T 50 RAT N
(32018 4 &
HAL: J0
REKTT KR HAE 20184F B
TLT3 AR A B B PR A ] 5 AL BT Sk 232,092.63
VL5 e 2 % Ik D A B PR 2 ) 7 AL Sk 82,873.13
VLT3 v B el A B8 A PR 1A A 5 AL Sk 105,561.39
VLT3 0 (e 1A B A BR A W] 7 AL Sk 224,211.00
T AR R T AN AT PR A ] Jr7 R BT KK 242,187.68
VL5 T BELIOR ey A B A PR ) Jr7 R BT KK 35,418.13
YL TR e A 2% A PR A ) Jr7 R BT KK 29,234.75
VLIR T I re J BR B A R A ) Jr7 R AL BT KK H 636,390.77
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AN ﬁﬁﬁ/\ PEAT PR ] J5 R AL SR SoK 158,465.86
/Uf TAEIR EE A A PR A A 5 AL BT KoK 57,663.57
TLT5 T 0 iy 1 A R A ) 5 AL BT KoK 45,912.00
VLRI KM K JEA R T34 A ] 5 AL BT KoK 40,792.00
VL38O B B PG 5 AL BT KoK 213,988.00
VL7575 38 KM AT IR 5T A i R ARG KK 76,474.17
VLI B 2 7] s R ARG KoK 40,358.67
LA TEE R Rl A B B PR A A 5 AL oK 146,200.80
TLIRIL ey 1A B A BR A W) 5 R AL oK 65,818.43
YLD R A PR 7] 5 R AL oK 44,104.00
SR T S B EEAT PR A ] s R ARG KoK 120,023.63
VL o5 A J 428 1 6 A0 25 A BRVA ) 5 AL BT KK 4,078,740.84
e PLESRECRIG T 59 RAT N
(4) RIKTTAABAAT
2020 4 &
T
22019 4%
HAL: TG
KRBT KBRS 20194E %
TLIRA i A B4 B B G N 9 47,709.19
TLI5 T ey 18 B A A PR W) N 9 117,122.00
TLI3 ] v Bl el A B A PR T A A N 3 2 49,131.00
TLJ5 7737 26 e T A B A B A 7] N 9 116,464.00
VL5 2% 30 ey 1N B A BRAT PR W) N 19 85,598.00
TLTREA R R A B A BRA ] N 9 25,354.00
TLT5 T A A5 o I A B A BR A 7] L RNz 11,781.60
VL7546 THE E6 el B BEAT PR W) N 519 17,640.08
WS il ﬂ?ﬂ’@“ PR DT AE 7 N 519 317,199.43
VLI = A B PR #) CL RNz 143,073.17
LR = ﬁ“ﬁ%ﬁ PR ] 5N 73 3% 49,571.74
(32018 4 JF
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AL TG
KRBT RERABAAT A 20184 F%
VLI o N B 2B B0 (RN 2,099,805.00
TLT3 T ey A B A A7 PR A ] (LN 2,504,356.00
L3 vE G mnE A A R 5T A A A 2 H 1,394,593.00
TLT3 T iy 1 A R A ) (RN 308,441.00
VLT3 770 56 i 1A A BR A 7] (LN 1,121,722.00
L7030 el A B B A PR A ) A 9 H 1,399,831.00
VLI EAR oy 1A A BR A W) (LN 1,695,096.00
VL I3 KM R AT IR 514 A 7] TN 9 H 327,595.00
YL 1 R A BR A ] T\ % H 256,062.00
VLI TR R = A B A PR 7] T % H 1,110,570.00
VL5 7 BRI e 1A B A PR W) T\ 9 H 252,862.00
TLJ3 T v £ = A B B PR A F] A 1,326,374.00
VL7575 38 KM AT IR 5TAE A ] (LN ] 300,279.00
VL7532 M R AT IR 7 A 225,621.00
VLI I A B PR ) A 1,257,698.00
TLT3 30 ey 1A A BR A ) (LN ] 1,863,842.00
TN T v A B B PR ) A 962,335.00
VLR A% B A B 2 7] 2 Vit 99 2% AL 55 3% 2,670,000.00
(5) FCEEE LN 013 T
HAL: J0
W H 2020 £ERE 2019 £ERE 2018 4EfE
KEEHAN RN OO 16.00 17.00 10.00
FEAR 24w SR A CAD 10.00 7.00 6.00
REEE I RS E (770 503.89 392.26 285.90
6 I TT ISR AT K I
(1) R IRBK J7 3K It
02020 # 12 A 31 H
HAL: J0
GBS I H 25 REKTT 20204E12H 31H
RATN IVLIELS LI TIE R IR A A PR A F] 2,842,833.38
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IVLIEL S T3 7 30 e N B AT PR ) 1,767,446.52
JRE AT K YLD T e B I A PR ) 1,546,505.69
JR AT K LA R A B A E BB O 1,329,968.11
JRE AT K TLT3 T LR e A B AT PR 7] 1,048,005.01
JRE AT K P TIT v A B AT PR 828,778.14
JR AT K TLF5 IR KA IR T34 A 7] 751,825.59
IS VL IR o 2% BR A ] 605,065.55
IS YLD L E s A B PR A ) 590,833.31
IS YL R A BR A ] 536,956.15
PSR R TN T e A B B PR ) 456,332.76
ISR R TLI3 I o I A B A PR A W) 455,060.59
ISR R TLJ5 T Wt s A B A PR 7 452,371.96
JR AT K L3 vE B w1 A PR 5 A A 419,067.14
J AT K VL7570 56 o 1 A B A BR A 7] 380,744.42
J AT K VL7337 KM R AT IR 54T A ] 323,975.84
JR AT K TLTRZEM KA PR 2 7 297,199.46
J AT K VL7506 ey T B AT PR A 7] 272,370.22
J AT K TLFRE VIR PR 2 7 265,185.87
ISR R YL D3 I8 R A PR 5TAE A 7 245,691.33
ISR R TLJ5 T Hy e A B A PR 7 155,589.65
PSR R VLIRS s A A TR 51T A A 122,046.69
PSR R TLI3 25 W i A B A PR W) 106,097.98
PSR R TR T N B B R A ] 84,690.63
PSR R VL 752 e e 1 A B A PR W) 46,187.29
JRE AT K VLR ey 1A B A R A ) 27,874.45
JRE AR K TLTF G 1oy 1A B A BR A ) 22,365.81
JRE AR K VLA A PR 2 7 19,400.00
JRE AR K VL TR (e 1A A R ) 14,878.29
JRE AR K LAY R E S HA PR A A 14,330.00
SISO R LI R M 1 3 B A PR A ) 6,221.87
IS YL IR v v A % PR A ) 2,754.96
IS TLJ5 B e A B A PR #) 1,382.22
FAB R TLI5 TR R = s A A PR 7 24,630.29
FoAth REfGR L5 75 30 e N B AT PR A ) 260,389.92
oAt SR YL T oy T A B A A7 PRA ] 1,287,704.01
FoAth RGER TLI3 A R A B 48 H A O 237,292.30
HoAbRIYGR VLT LR i A PR /A ) 16,670.76




FoAth RS i P I v T B B PR T 175.55
oAt YR TL73 7R KA IR T3 A 4 7 46,436.18
FoAth RIS VL5 EAR = N B A PR A W) 1,780.49
oAt YR VL3P TL ey B A PR A ) 153,621.94
oAt YR YL 451 KM A A BR 2 7 246,380.00
oAt YR I PH T A B A FR 4 ] 26,374.62
HAB YR TLJ5 500 md A B A PR A ) 823,196.36
HABRIYGR TLJ5 T W s A B A PR A ) 18,474.59
HoABRIYGR TLI5) S 0 e A B PR BT A ) 602,583.37
HAB YR VL5 7 h i B A BR A ) 6,006.41
HoABRIYGR TLIRME R KA BR 53T A ) 359,163.84
FoAth R VL7576 v T A B B PR ] 1,382,808.34
oAt MWK TLFRE VIR PR 2 7 2,677.60
oA YK VL7538 R MEAT PR 514 A 7 76,200.00
oAt YR TL25 T e s A B PR A 7 10,996.28
HoAth RIS YL I3RSy = A B A IR BT A ) 8,412.54
oA YK TLTRIP TR i A B A PR A ] 131,328.06
HoAth RIS VL3 BLPH i N B PR A ) 5,507.96
FoAth R TLJ3 4R e A B A PR 7] 1,316.32
FABRIYGR VL D3R TG e 1 A B A PR 7] 4,366.38
FAB R VL IR R E B i 1A B A PR A 7 4,889.24
FoAth REfGHR RN A A PR A 7 753,184.07
FoAth RS YL 5 re o 2 % Bk D 1 A B PR ) 2,172,885.60
FoAth RfGHR VL7548 Bk % A A1 4 IR W) 139,207.39
HoAth SIS LRI 2R i S A A PR ] 126,552.03
HoAth BT VL5 A8 B A FRA 7 36,362.24
oAt BT VL5 IACER AT PR BTAE A ] 72,041.73
oAt BT L5 e TN B A0 R S PR 7] 45,891.19
HoAth BT VLT3 47111 ey 18 A PR 7] 30,000.00
HoAth SIS VL IR A5 i 5 B0 2% R /A W] 18,101.61
FAB R VL IR A8 E A Rl R 2 PR A ) 15,533.29
FAB R P 2 TR BR A ] 5,963.63
FAB R VLI A BRI BR 2 A 476.60
FoAth REfGR VL5 A2 B BEAT R A ] 209.34
IVLIELS LT E A B TR A RA A 2,454,573.17
BB IS YL 50 e A B A R A ) 1,626,317.61
ISR R TLF5 T il A B I 5 R A ) 918,621.16

3-142




IVLIEL S TLT5 T 18 4 i I A A BR A 7] 787,132.64
JRE AT K VL3I m s A B PR ) 489,825.00
JR AT K VL3 AR =il A B PR A ) 474,065.79
JRE AT K TL25 T P ieid A B PR A ) 317,736.00
IVLelT TLI5 28N R A BRA 7] 228,280.49
JR AT K TLTRIP TR e 3 A A BR A 7] 169,346.22
PSR R TN T e A B B PR ) 158,554.88
PSR K LR s A B TR 5T A A 110,500.00
IS VL5 e A B 5 1 5 B PRA W) 103,320.00
PSR R TLI5 il o %S B TR A PR A A 101,650.00
IS TLIE R A B 278 0 65,916.60
IS VL5 LR i % A PR A ) 63,480.00
JR AT K TLTRAEPT iy 1A B A BR A 7] 56,471.28
J AT K TLTRIE S KM & A BR 914 A 7] 50,000.00
J AT K L8 B B BT BRA 45,000.00
JR AT K VLT3 IR KA IR T3 AE A 7] 39,500.00
J AT K VLT3 2 5 (e 1A A R A ) 38,901.53
J AT K i P T v T B B PR ) 35,000.00
ISR R YL 73 R HE B s s A %A PR A 7] 27,355.00
ISR R VLRI oy 1A A BR A ) 25,000.00
MLl YL 957 e B i 8 B AT PR A ) 8,865.00
IS VL5 IR L3R Bk 2% A B A ] 7,400.00
FoAth RS VLI R A B 28 H A O 62,398.35
FoAth RS LA B3 A PR A 7 60,000.00
©2019 4£ 12 A 31 H
HAL: TG
AT B i H 44 F% KRB 20194124 31H
RS R TLIR T e A B I A7 PR ] 2,198,027.72
SR R VL3 VL A B A PR 7] 1,411,037.06
RIS R TLI3AE oA B 4B B 0 1,180,163.74
RIS R L5 75 30 ey 8 B AT PR A ) 946,235.44
RATN RIS R TLJ5 TR R = A A PR 7] 828,918.87
RIS R YL 25 500 i A B A PR 7] 703,856.56
SR R VL7575 38 KA PR 5T A w] 638,710.23
ST R TLTRIP TR i A A BR A 7] 594,269.47
ST R TLHEAR R A A PR A 541,272.10
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A S YL 1 KM A A BR A 7] 495,000.19
YT K TLJ5 T W i A B PR A ) 426,319.71
RSO R VLR SE 0V a1 R 5T A A 360,710.33
YT K TLT3 T LR e A B AT PR 7] 357,883.47
YT K TLIRIE S KM AT BR 914 A 7] 313,664.48
YT K VL7570 56 5 1 A A BR A 7] 262,710.08
IS TLI3 2N R A BRA 7] 236,294.78
IS YL 95 A6 TE B iy A B A PR A ) 226,569.70
SR R TLI3 T 37 1A A BR A W) 179,093.26
SR R YL BV IRIEA PR A F 119,421.53
SR R LR s A B TR 5T A A 101,750.00
LSRR VL3 BEPH i A B A PR 7] 77,593.06
RS VLT3 2 5 (e 1A A R A ) 72,360.33
RS VLTI (e 1A A R A ) 51,884.70
LSO R VLI MR o 3 BB A PR A A 31,236.90
RS TLJ5 7 o B I A R ) 11,184.02
RS TETRI VL ey 1A A R A ) 5,066.83
FoAth RS TLFRE VIR PR 2 7 3,950,270.50
Hopt R REHUIHE AR A 7 1,813,187.28
Hopt R TLI3 8 s A B 48 H A 0 1,203,149.90
HoAth RIS TLIR T e A B I A7 PR ] 771,396.40
ENIEIVLIE: VL3 S B P ey 1 B AT PR BT AT A W) 729,628.46
HoAth RIS TLI3 25 W i A B A PR W) 614,764.51
HoAth RIS TLJ5 T Wt e A B A PR 7] 558,254.98
FoAth RIS YL TV R R A B B PR A 7] 325,817.25
LA YK A i RIS R A R ) 246,234.79
LA YK VLT3 IR KA PR T3 AE A 7] 225,858.97
LA YK VLRI L ey 1A B A R A ) 213,161.84
LA YK YL I3 AR =l A B A PR A ) 176,823.53
HoAth SR LRI 2R i S A A PR ] 169,640.36
FoAth R TLJ5 500 i A B A PR 7] 129,456.68
FoAth RfGR YL 25 IARER B AT IR T AT A 7] 118,049.25
FoAth R YL 7548 R A A1 IR A 7] 82,897.75
FoAth R L5 75 30 e N B AT PR A ) 81,180.61
FoAth RfGR LT3 1 KM A A BR A 7] 62,105.83
FoAth RfGR TLJ5 TR R s A A PR 7] 60,604.49
FoAth RIGR TLJ5 75 2k = A B A TR #) 57,687.43
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HABRIGR | TR PR r @R s A IR 5 A A 49,186.25
Fo At SYSCER VL IRMIE KM KA BR 5T ) 43,513.50
FoAth SYSCER VL5 e A B A0 I R A PR A ) 41,516.65
FoAth RfSGR TLT3 T LR e A B AT PR 7] 37,810.05
FABNYCR | TLIhmEn AR TRRFR P HOAR G TR A A 24,000.00
FoAth RfGR VLR AS 7 A PR 2 A 22,847.00
AR | VLI R A BB B S A PR A A 21,311.25
Hopt R TN T e A B B PR ) 14,848.50
FoAth RIGER TLI3 2N R A BRA 7] 13,566.53
FoAth RIGER VL3285 M 5 0 5% 6 R /A ] 11,259.50
FoAth RIGER L5 T s A B A PR A ) 6,673.25
FoAth RIGR TLI3 IR A B PR ST A 5,514.75
FoAth RS VL3P 8K AT PR 5T A ) 5,348.50
At YK A S TR A PR A F 4,887.75
FoAth RS TLT3RA4 s L AR BT TR A 7 4,531.25
FoAth RS TLTRAEPT iy 1A B A BR A 7] 1,490.50
LNIUINEIE TLTF R ey T A A BR A ) 1,212.25
FoAth RS VLTI 3y 1A A R A ) 1,159.00
FoAth RIGR VLIRS SR I A BR A ) 812.25
FoAth RIGR VLR R E BB iy 1A B PR A W 616.00
FAth SYSCER VL3 IBIDIR R BAL 149.75
FoAth SYSCER VL5 A2 B BEAT R A ) 120.75
FoAth SYSCER VL IR ra v B R A ) 19.00
RESIK R YL A8 B3 A PR A 7 1,563,163.87
UK 3 TLJ5 500 =l A B PR ) 1,441,789.00
UK 3 TLI5 7 e B A A R ) 1,043,328.93
IS TLI5 2N R AT IR 7] 646,400.00
LK R VLIRSV = 8N B A PR BT A ] 248,472.00
UK 3 TLT3 T LR e A B8 AT PR ] 205,018.56
e UK 3 TLT5 ik 23 Bj S B TR PR A 7] 141,850.00
RIS R VL IR A 2% A R A ) 136,579.18
RIS R TLJ5 T H e A B A PR 7 124,236.00
RIS R TLIRE R A B 2278 B 0 107,698.00
RIS R VL5 K WS i = A A PR 7] 105,000.00
RIS R TLF5 IR KM AT IR 534 A 7 67,676.00
RIS R VL I3 BEPH i A B A PR 7] 55,410.42
ST R TLFRITL = A B A PR A 26,850.00
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IV SN VLI TR e B A PR A ) 13,747.00
RSO R Y75 7R 30 e N B P AT PR A ) 12,400.00
YT K TLIRIP TR = T A B A PR A F) 9,000.00
FoAth RfSGR TLJ5 500 m i A B PR ) 21,726.00
FoAth RIfGR TL25 T H el A B PR A ) 21,726.00
FoAth RIfsR TLTRA R EE B TR A 7 69,000.00

(32018 4F 12 H 31 H

BAL: J6

\ ] AR i H £ 5% REXTT 20184127 31H
JR AT K TLT5 i 2 BR IR 7 1 i 3 R 8 ) 16,682,241.79
J AT K TLJ5 500 il A B PR ) 3,017,052.48
JR AT K T 75 7R 30 o N B A PR A ) 2,621,526.35
JR AT K TLT3 T ey A B Iy A7 PRA ] 2,475,977.88
J AT K VL3 AR =l A B A PR A ) 1,349,419.04
JR AT K TLTRI L ey 1A A R A ) 1,325,846.89
ISR R YL 75 75 38 KA PR 5TAE A 7] 1,268,097.11
ISR R YL TAE AR I A B A B A F) 1,262,321.85
ISR R TLI5 8 s A B 48 H A O 1,166,567.48
ISR R TLJ5 T Wt s A B A PR ) 1,114,470.17
PSR R YL D546 T e A 8 3T R A ] 1,049,646.15
PSR R L8 R A A PRA 7] 776,973.63
JRE AR K VL7577 075 26 i 1A B A BR A ) 759,350.84
ATN | MUK VLI 5 78 il A B IR BT A ) 639,684.99
JRE AR K VL5 7 RELER = T A B AT PR W) 607,174.21
JRE AR K VL5337 KM R JEAT IR 5TAE A #] 601,256.67
JRE AR K TN T v T B B PR ) 590,598.79
JRE AR K TLI5 2N R AT BRA w) 412,477.16
PSR R VL 752 e e 1A B A PR W) 270,938.00
PSR R VLIRS s A A TR 5T A A 231,527.36
IVLIELS YL I3 R TG e A B A PR 7] 228,226.08
IVLIELS TLJ5 T H e A B A PR 7 190,874.10
IVLIELS TLI3 D50 i A B A PR 7] 150,874.85
IVLIELS YL 75 R HE S il A B AT PR A 7] 79,626.96
JRE TR K VLT ey 1A A B A ) 32,000.00
JRE AT K i P T v A B B PR ) 28,018.37
JRE AR K VLR iy A B A BR A ) 27,872.24
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FAB RIS VLIRS B e B A BR 5T A #] 2,440,232.47
FoAth RIS TLJ5 500 mid A B PR A ) 1,943,343.75
FoAth RIS TLJ5 T e 8 B B A PR ) 1,554,179.00
FoAth RIS Y75 7R 30 e N B A PR A ) 938,941.50
FoAth RIS VLT3 T AE R i I A A PR A 7] 532,122.00
FoAth RIS TLTRIP T e I A A BR A 7] 501,385.00
HAB YR RIS G TR A #] 432,997.00
HABRIYGR VL IR o B A BR A ] 431,859.50
HoABRIYGR A o RIS R A R A ) 382,492.25
oAt RS TLIR TR A B A PR A ) 369,125.00
HoABRIYGR VLTI EEVRZE I8 5 R 6 R A ] 278,546.05
HABRIYGR VL7578 KA B 53 4F A ) 168,800.00
oAt MWK LA R A B A S BB O 167,325.50
oA YK VL3 AR AT IR 54T A ] 104,560.00
oAt YR TLTRIE S KM K A BR 914 A 7] 95,977.00
oAt YK TLTR R R IR G aa A PR DA A ) 83,416.00
oA YK L5 e T8N B A0 R FE A PR ) 74,896.00
oAt YR L35 KRB A PR A 41,273.00
FoAth R YL e e B R B 12 8 B A R A ) 18,434.00
FABRIYGR TR T A B T R A 17,223.65
FoAth R YL A8 B3 A PRA 7 13,055.50
FAB R VL3 IBIDIR R R B4 4,855.00
FoAth RS TLJ5 T H e A B A PR 7 4,680.00
FoAth R TLJ5 70 2k i A B A PR W) 3,539.00
oAt MWK VL 75 A2 0 478 i 4 A1 5547 IR w) 3,187.00
oA SR VLT3R vy 1A B A R 94 A ] 3,170.00
oA SR YL Y R = A B B PR A 7] 2,915.00
oA SR TETRI L ey 1A B A R A ) 2,132.00
oA SR VL7548 Bk % R I A A7 PR ) 1,467.25
oA SR VL TR ey 1A A R A ) 910.00
FAB R YL 5 7 BRI e 1A B A PR ) 490.00
FAB R YL I3 2N R A BRA 7] 311.00
FAB R VL7528 e e 1A B A PR W) 192.00
FAB R VL IR HE L e 18 % A PR A ] 60.00
iﬂﬂ R gt B B TRATIA A 13001720
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(2) RAF RIS K

(02020412 H 31 H

AL J0
A B BRR i H £ 5% REXTT 20204E12H31H
NEASTIK K TLI5 A S B TR A PR A A 13,143.00
& [ 1 fiit REHIHE AR A 7 24,808.28
At A 5k TLI3 T AR AR A B PR A W) 138,476.00
At A LTI R A B A B PR A 7 764,133.21
HABRLAT R VL7578 KA B 53 4F A ) 94,980.00
oA A TETRI L ey 1A A R A ) 110,303.00
oA A L35 KRB A PR A 170,142.00
oAt A K TLJ5 500 il A B PR A ) 140,197.00
oA A TLT3 T iy 1A A R A ) 79,603.00
oA A VL7577 26 i 1A B A R 8 ) 111,760.00
oAt A K VL3 KM R AT R 514 A 7] 24,015.00
RKATN HABRLAT R TLIR MR BR 2 7] 1,107.14
HABRLAT R YL 9516 THE B iyl B A PR A ) 90,427.00
At A R TLIREIIRIEA PR 2 7 2,284,315.00
At A 5 TLJ5 T H e s A B A PR 7 27,884.00
At A 5 VLIRS e A B PR 94T A ] 18,639.00
At A 5 VL5 95 1 ey 1 B AT PRA ) 17,051.00
oA A K VLA A PR 2 7 6,581,404.24
oA A K VL TR ey 1A A R A ) 6,350.00
oA A K VL 75 KU s = A B PR ) 4,378.00
oA A K VL7 e 2 B I I 3 A BEAT PR 2 ) 899,372,653.33
oA A K VL5 e 1N B A R A PR ) 810,106.38
oA A K YL I3 AR =il A B A PR ) 600.00
& [7) ffot VL3 S B P ey 1 B AT PR BT AT A W) 572,373.64
& [F) f ot VLR AS 2 A PR 2 7] 988,546.57
& [F) f ot TLFRIP KM AT IR 534 A 7 52,183.81
BB & [F) f 5t VL5 7 5 B e 1 B A IR W) 184,458.29
& [F) f ot VL7548 R % 4 A1 IR A 7] 225,660.38
& [F) f ot LT3 1 KM A A BR A 7] 201,504.48
& [ 45t TLT3 T i 1A A BR A W) 405,287.00
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(22019 4F 12 F 31 H

HAL: Jo
A B BRR T H &% REXTT 20194E12H31H
ISR L5 i A A5 B TR A IR A F 58,042.25
Hopt BEAST R VL5 re 2 % Bk I 1 A B PR 2 ) 504,748,151.33
FAbRIAT K TLI5 T R B A A5 PR A 7] 7,339,829.01
FAbRIAT K TL ARV AT PR A ] 1,538,060.00
Hopt BEAST R VL 75 ey 8 B MR AT BRA W) 1,237,718.76
FAth RAT 3R LT ER R A B B PR A A 730,081.51
RATN F A RAL 3 VLI Sl A 8% A R A ) 698,012.91
At S A K TLT3 T iy 1A A R A ) 511,617.41
oAt S A K YL I3 KM R AT PR 514 A 7 438,448.40
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	（四）补充披露前述《战略合作备忘录》的主要内容，对发行人主营业务的影响，三种收费模式与直接销售、线下客服网点销售、线上渠道销售三种销售模式的对应关系
	（五）补充披露发行人ETC发行业务“已经进入上海、浙江、安徽、山东、河北、吉林、湖南、江西、广西等国内大部分省市的市场”的具体含义，报告期内ETC发行业务对上述市场拓展产生的收入金额，对发行人电子收费服务业务的具体影响情况，结合报告期内的财务数据说明发行业务的收入是否与电子收费服务业务的收入呈正相关的规律
	（六）补充披露发行人与吉利汽车、悦达汽车、蔚来汽车、福耀玻璃等建立了业务合作关系的具体情况，是否已签订相关合同，是否涉及交易金额，报告期内实际执行情况，对发行人业务收入的影响，与福耀玻璃建立合作关系与汽车ETC前装的关系
	（七）补充披露发行人与所有高速公路签订路网技术服务费协议的具体情况，相关协议是否具有有效期，报告期内的续期情况，相关高速公路是否只能与发行人签约，发行人作为江苏省唯一ETC发卡机构、收费机构的原因，是否存在变化、出现竞争主体的风险
	（八）补充披露电子收费服务业务中，发行人所处于的产业链环节，全产业链环节中各方的收益方式、计费基础、比例、对账机制，发行人是否具备定价、调整服务费率的权利，发行人的电子收费服务业务是否可以拓展至其他省份及理由，并进一步结合ETC发行与销售、电子收费服务业务两类业务的经营模式分析并披露发行人前五大客户主要为江苏交通控股有限公司（合并口径）以及各类股份制银行、信用社等主体的原因
	（九）补充披露报告期内智慧停车场ETC收费业务的产业链环节，主要成本、费用支出类型，相关客户是否为停车场运营方或银行，报告期内该业务的收入金额、占比，并分析变动趋势
	（十）补充披露随着存量用户陆续完成ETC安装，发行人的ETC发行与销售业务2019年之后是否存在市场瓶颈，量化分析对发行人的影响并做敏感性分析，同时做充分的风险提示
	（十一）结合不同的客户类型举例披露相关ETC电子收费模式中的资金流转过程，含各环节中资金支付方、收入方、流转过程中各环节的沉淀时间，是否存在资金主要沉淀在发行人方的情形，相关资金沉淀环节和周期的依据，是否符合行业政策和行业惯例，储值卡的资金在交控、银行和发行人之间账户的存放情况，及其与行业惯例差异情况
	（十二）核查意见
	二、审核问询问题2、关于智慧交通运营管理系统业务
	（一）补充披露发行人采用SaaS模式运营智慧交通运营管理系统业务，但相关采购内容未包含云服务器的合理性，发行人相关服务器的运维方式，是否涉及租赁数据中心机柜、采购第三方运维服务，如是，请进一步披露具体情况
	（二）补充披露报告期内发行人云系列产品的收入结构情况，除调度云以外的其他云系列产品未能大规模商业化运作的原因，云系列产品中收费云、ETC停车结算云与发行人电子收费服务业务是否存在相关性，是否可以严格区分。
	（三）补充披露发行人智慧交通运营管理系统业务自2019年起大幅增长的原因，是否与收购感动科技相关，相关客户是否为感动科技的原客户，该业务的销售对象主要集中在江苏交控及其控制的企业的原因，是否存在一定的市场推广障碍。
	（四）补充披露发行人与交通运输部路网监测与应急处置中心以及江苏、湖南、北京、山东等全国多个省份开展业务合作的具体情况，具体的合作形式，是否已签署相关合同，报告期内产生的收入金额、占比。
	（五）核查意见
	三、审核问询问题3、关于智慧交通衍生业务
	（一）补充披露发行人的车辆保险代理业务的人员配置、分布情况，该业务中发行人的分成模式、比例，发行人所承担的功能及角色，客户开拓主体，发行人分成的主要依据，是否基于发行人的垄断地位，客户是否应确认为保险公司或车主以及具体理由，发行人对于高速公路场景专属保险产品和传统驾乘意外险的收益方式、比例是否存在区别
	（二）结合具体案例补充披露供应链协同服务的运营模式，发行人所处的产业链环节，该业务是否具有金融或类金融属性，是否需要取得相关许可、备案
	（三）补充披露报告期内车辆保险代理业务、供应链协同服务的收入金额、占比
	（四）核查意见
	四、审核问询问题4、关于关联交易
	（一）结合发行人对江苏交控的销售收入结构补充披露2019年起对江苏交控的销售金额占同类业务总收入的比例大幅下滑的原因，未来变动趋势
	（二）补充披露江苏省属于江苏交控管理以外的剩余13%通车里程的管理主体，是否为发行人智慧交通电子收费业务的客户之一，报告期内与发行人的协议签署、收入金额及占比情况，该剩余13%通车里程的管理主体仍然选择发行人作为ETC发卡主体、电子收费服务供应商的原因，是否存在授权其他主体承担上述职能的风险
	（三）补充披露招股说明书关于发行人“不构成对控股股东或实际控制人的依赖”的理由，江苏交控与发行人的合作是否具有排他性，江苏交控是否可能授权其他主体提供ETC发卡服务、电子收费服务，如否，请说明具体理由，进一步补充披露其他省份的ETC发卡服务、电子收费服务的主体，该类主体的企业性质（如民营或国有）以及相应市场竞争情况（如是否也为区域性垄断主体等）
	（四）补充披露江苏高网的主营业务、职能，发行人与江苏高网签订《ETC客户合作发展协议》的时间，签署前述发展协议之前的合作模式，进一步披露2019年7月起公司与金融机构合作并替代与江苏高网合作的合理性
	（五）补充披露2020年公司向关联公司销售的电子收费业务相关硬件设备是否核算为电子收费服务业务收入，发行人的电子收费服务业务是否包含了硬件、清分结算服务等收入，如是，请进一步披露报告期内发行人电子收费服务业务收入中硬件、清分结算服务等收入的金额、占比
	（六）补充披露发行人ETC电子收费服务费的收取对象，与银行的分工区别、费率差异，电子收费服务费率或其计算基数是否可以调整以及调整的决定主体、需要履行的程序，报告期内前述服务费率或计算基础是否存在调整的情形及对发行人的影响，“在江苏省内公司既是发行机构又是清算方，在跨省交易中公司是发行机构”的具体含义，对发行人的影响差异
	（七）补充披露2017年、2018年发行人将沉淀资金用于关联方委托贷款、将部分资金存放在江苏交通控股集团财务有限公司，是否已履行内部审议、审批程序，委托贷款对象是否由控股股东指定，是否符合沉淀资金的相关管理规定、公司资金的内控规定
	（八）补充披露报告期内发行人电子收费业务借用人员出借单位、人员数量，关联代收代付网点薪酬金额较大的原因，是否与借调人员数量匹配
	（九）2018年公司与关联方之间的云端网络租赁费系调度云业务对应的租赁费原先由“集团”统一与云租赁供应商结算的原因，“集团”与江苏交控的关系，发行人的业务、资产是否独立于“集团”、江苏交控
	（十）结合关联交易毛利率、同类市场价格、其他客户交易单价等进一步逐项分析并补充披露报告期内发行人关联交易定价的公允性
	（十一）结合具体的模式，说明电子收费业务收入中的系统和流程中每个参与主体的支付和收入情况、结算时间、资金流转过程、相关电子收费基数的对账情况、核对方式、相关外部证据、对账周期和频率，如何保证相关基数的准确性，电子收费比例的协商方，各期比例的变化情况
	（十二）核查意见
	五、审核问询问题5、关于对赌协议
	（一）补充披露对赌条款解除是否附条件、是否设置恢复对赌条款，对赌条款生效期间的对赌条件成就情况、是否涉及对赌豁免
	（二）补充披露发行人是否作为对赌协议当事人，是否符合《创业板股票首次公开发行上市审核问答》第13条的相关规定
	（三）核查意见
	六、审核问询问题6、关于股东
	（一）补充披露2019年10月联银创投、台州尚颀、南通交通集团增资入股的价格，定价依据、是否公允
	（二）补充披露腾讯云、高灯科技同时增资入股的原因，是否构成一致行动关系及理由
	（三）补充披露发行人引入联银创投、台州尚颀、南通交通集团、腾讯云、高灯科技的原因，认定上述股东为发行人的战略投资者的理由，上述股东增资入股对发行人的经营业务、业绩的影响，是否为发行人拓展市场、客户、研发等方面提供帮助以及具体情况
	（四）补充披露上述5名股东的增资资金来源，相关股东及其投资人与发行人其他股东、董事、监事、高级管理人员、本次发行中介机构及其负责人、高级管理人员、经办人员是否存在亲属关系、关联关系、委托持股、信托持股或其他利益输送安排
	（五）补充披露认定江苏交控系江苏高网控股股东的理由
	（六）核查意见
	七、审核问询问题7、关于董事、高级管理人员变更
	（一）补充披露前述人员离职具体原因，离职后去向，是否仍在公司任职
	（二）补充披露上述离职人员是否与公司存在争议、纠纷，对报告期内的经营业务、财务数据是否存在异议
	（三）结合上述人员在公司的具体分工进一步披露上述人员变动对发行人的影响，不构成重大变更的理由是否充分
	（四）核查意见
	八、审核问询问题8、关于苏通卡商标
	（一）“苏通卡”商标对发行人主营业务的作用
	（二）发行人未购买该商标的原因，江苏高网无偿授权发行人长期使用该商标是否构成为发行人不当输送利益
	（三）核查意见
	九、审核问询问题9、关于经营资质证书
	（一）补充披露2020年6月29日取得的《ETC发行服务》资质证书是否为换发证书，如是，请进一步说明该证书无有效期截止日期的情况下换发新证书的原因
	（二）补充披露感动科技的高新技术企业认定的复审的最新进展情况，是否存在实质性障碍
	（三）核查意见
	十、审核问询问题23、 关于收购及商誉
	（一）补充披露2019年资产收购的具体情况，包括收购对价、资产审计或评估情况、评估增值率、收购P/E倍数、合并日、相关会计处理及是否符合《企业会计准则》规定、对发行人主要财务数据和财务指标的影响等，结合相同或类似收购案例的评估增值率和P/E倍数，收购公司的技术水平、牌照、竞争优势、客户资源等情况，披露交易定价的公允性；交易价款的支付进度，是否已按规定缴纳相应税款，收购合同的履行是否存在争议
	（二）补充披露与商誉有关的资产或资产组的具体情况，商誉确认和计量的合理性，相关评估的可靠性，商誉减值的测试方法和过程，结合相关公司已实现收入、净利润及与《资产评估报告》盈利预测的差异情况（如有），披露商誉是否存在减值风险
	（三）补充披露发行人报告期内从事保险代理业务的合规性，是否存在无保险代理业务牌照或资质的情况下从事保险代理业务的情形，是否存在被处罚的风险
	（四）核查意见
	十一、审核问询问题27、关于现金流量及资金管理
	（一）结合公司智慧交通电子收费业务资金结算流程、结算日与资产负债表日间隔时间的具体情况等，补充披露经营活动产生的现金流量净额波动较大的原因及合理性，2019年大额为负的原因及合理性，经营性现金流波动对经营稳定性的影响，江苏高网作为发行人主要股东是否能影响清分通行费的支付进程；量化分析并披露经营性现金流量净额与净利润存在差异的原因
	（二）结合同行业可比公司资产负债率具体情况，补充披露资产负债率（母公司）较高是否符合行业特点
	（三）补充披露资金管理相关的内部控制制度及执行情况，报告期各期资金投向的具体构成、发行人是否曾因资金管理不规范受到处罚，如存在，披露具体情况及整改情况
	（四）补充披露发行人是否存在与控股股东、其他关联方联合或共管账户的情形，如是，请披露原因及合理性
	（五）按照审核关注要点的要求补充披露经营活动产生的现金流量净额是否与销售政策、采购政策、信用政策变化情况相匹配，结合利润表和资产负债表相关科目的勾稽关系说明原因及合理性。
	（六）核查意见
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