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北京市金杜律师事务所 

关于江苏益客食品集团股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书（三） 

致：江苏益客食品集团股份有限公司 

北京市金杜律师事务所（以下简称本所或金杜）受江苏益客食品集团股份有

限公司（以下简称发行人或公司或益客食品）委托，作为发行人首次公开发行人

民币普通股股票并在创业板上市（以下简称本次发行上市）的专项法律顾问。 

本所根据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）、《中华人民

共和国公司法》（以下简称《公司法》）、《创业板首次公开发行股票注册管理

办法（试行）》（以下简称《创业板注册管理办法》）《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》（以下简称《创业板上市规则》）、《律师事务所从事证券法律

业务管理办法》（以下简称《证券法律业务管理办法》）、《律师事务所证券法

律业务执业规则（试行）》（以下简称《证券法律业务执业规则》）和《公开发

行证券公司信息披露的编报规则第 12 号—公开发行证券的法律意见书和律师工

作报告》（以下简称《第 12 号编报规则》）等中华人民共和国（以下简称中国，

为本法律意见书之目的，不包括香港特别行政区、澳门特别行政区和台湾地区）

现行有效的法律、行政法规、规章、规范性文件（以下简称法律法规）及中国证

券监督管理委员会（以下简称中国证监会）、深圳证券交易所（以下简称深交所）

的有关规定，就本次发行并上市事宜已于 2020 年 6 月 23 日出具了《北京市金杜
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律师事务所关于江苏益客食品集团股份有限公司首次公开发行股票并在创业板

上市之律师工作报告》（以下简称《律师工作报告》）和《北京市金杜律师事务

所关于江苏益客食品集团股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的法

律意见书》（以下简称《法律意见书》），于 2020 年 10 月 30 日出具了《北京

市金杜律师事务所关于江苏益客食品集团股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的补充法律意见书（一）》（以下简称《补充法律意见书（一）》），

并于 2020 年 12 月 25 日出具《北京市金杜律师事务所关于江苏益客食品集团股

份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（二）》（以下

简称《补充法律意见书（二）》）。 

2021 年 1 月 21 日，深圳证券交易所上市审核中心出具《关于江苏益客食品

集团股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问

询函》（审核函〔2021〕010126 号）（以下简称《审核问询函》），本所根据《审

核问询函》的要求出具《北京市金杜律师事务所关于江苏益客食品集团股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》（以下简称本

补充法律意见书）。 

本所及本所经办律师依据上述法律法规和中国证监会、深交所的有关规定，

以及本补充法律意见书出具日以前已经发生或者存在的事实，严格履行了法定职

责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，对发行人本次发行上市相关事项进行了充

分的核查验证，保证本补充法律意见书所认定的事实真实、准确、完整，对本次

发行上市所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并承担相应法律责任。 

本补充法律意见书是对本所已出具的《法律意见书》《律师工作报告》《补

充法律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》的补充，并构成其不可分割的

一部分。本所在《法律意见书》《律师工作报告》《补充法律意见书（一）》《补

充法律意见书（二）》中发表法律意见的前提、假设以及声明与承诺，同样适用

于本补充法律意见书。本补充法律意见书中使用的术语和简称，除本补充法律意

见书另有说明的情形外，具有与《法律意见书》《律师工作报告》《补充法律意
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见书（一）》《补充法律意见书（二）》中所使用之术语和简称相同的含义。 

本补充法律意见书仅供发行人为本次发行上市之目的使用，不得用作任何其

他目的。本所同意将本补充法律意见书作为发行人申请本次发行上市所必备的法

律文件，随同其他材料一同上报，并承担相应的法律责任。本所同意发行人在其

为本次发行上市所制作的《江苏益客食品集团股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市招股说明书（申报稿）》及其补充、修订稿（以下简称《招股说明

书（申报稿）》）中自行引用或按照深交所的审核要求及中国证监会的注册要求

引用本补充法律意见书的相关内容，但发行人作上述引用时，不得因引用而导致

法律上的歧义或曲解。本所有权对上述相关文件的内容进行再次审阅并确认。 

本所按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，现出具补充

法律意见如下： 

一、 《审核问询函》问题 1：关于设立、出资 

审核问询回复显示： 

（1）上海和君对发行人投资前曾为发行人的战略及管理咨询顾问，上海和

君基于其自身生产经营的要求急需流动资金，将其持有发行人的全部股份转让

新余抱朴；新余抱朴的大部分合伙人原系上海和君为发行人战略及管理咨询顾

问的具体实施人员。上海和君的股东与新余抱朴的合伙人之间没有重叠。（2）上

海和君退出发行人时的股权转让价格为 2.55 元/股，远低于 2017 年 10 月、12 月

其他外部投资人入股价格。该次股权转让价格与前次增资价格存在差异的主要

原因为：一是上海和君急需流动资金；二是新余抱朴的合伙人看好发行人的企业

前景；三是 2017 年处于行业低谷，发行人净利润下降，故交易价格相对较低。 

请发行人：（1）补充披露上海和君及其合伙人为发行人提供战略及管理咨询

服务的具体情况，包括但不限于采购服务内容、时间、是否付费；（2）补充披露

新余抱朴及其合伙人是否为发行人提供产品或服务的情形；本次股权转让定价

的公允性，是否为交易双方真实意思表示，是否存在纠纷或潜在纠纷的情形；（3）
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补充披露上海和君、新余抱朴入股发行人是否以换取其服务为目的，是否需按照

股份支付进行会计处理。 

请保荐人、发行人律师、申报会计师核查并发表明确意见。 

（一）上海和君及其合伙人为发行人提供战略及管理咨询服务

的具体情况，包括但不限于采购服务内容、时间、是否付费 

1.上海和君 

根据发行人提供的战略实施顾问委托协议、相关顾问服务费用支付凭证、和

君集团有限公司（以下简称“和君集团”）出具的《确认函》以及发行人的说明

与承诺，并经本所律师核查，上海和君存在为发行人提供战略及管理咨询服务的

情形；除此外，上海和君的关联方北京和君企业管理顾问有限公司（已更名为“上

海和伟企业管理咨询有限公司”）、上海和君文化传媒有限公司（已更名为“北京

和君恒成企业顾问股份有限公司”）亦存在为发行人提供战略及管理咨询服务的

情形，具体情况如下： 

公司

名称 

提供

方 

合同名

称 
签署日 

实际

服务

期 

费用

（万

元） 

具体情况 

益客

有限 

上海

和君 

《合作

协议》 
2010.06.13 

3 个

月 
120.00 

上海和君担任企业管理咨询顾问的主要服

务内容包括但不限于：（1）内部管理系统诊

断。包括组织结构、部门岗位结构设置、核

心部门及岗位的职能定位、管理功能的发育

情况、流程配合效率、管控模式与管控现状、

核心岗位人员能力现状等诊断。（2）组织架

构设置与组织建设规划。包括基于公司未来

发展需要的组织架构设计，以及由当前组织

向未来组织架构演变的路径规划，阶段管理

提升工作重点及工作目标确定。（3）人力资

源管理系统架构设计与文化梳理。识别人力

资源管理系统提升重点工作，对人力资源系

统的整体架构进行设计，并在此过程中完成
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公司

名称 

提供

方 

合同名

称 
签署日 

实际

服务

期 

费用

（万

元） 

具体情况 

文化基因的梳理工作，形成基本的文化纲

要。（4）其他：项目开展过程中，上海和君

将为益客有限提供适当的培训服务。 

益客

有限 

上海

和君

文化

传媒

有限

公司 

《战略

实施顾

问委托

协议

书》 

2012.05.02 1 年 210.00 

战略实施顾问的主要工作内容包括：1、企

业战略实施与推动工作的常年顾问。工作与

交流内容涵盖（1）宏观经济形势与走向；

（2）肉禽产业及其上下游市场发展态势、

竞争格局与趋势走向；（3）行业对手情况跟

踪或区域市场布局研讨；（4）探索、讨论与

持续推动企业战略发展新模式与新布局。 

2、战略实施计划筹划与行动方案设计。工

作与交流内容涵盖（1）企业资本联盟方案

建议与设计；（2）企业股权及债券融资建议

与计划；（3）行业从业企业整合建议与计划；

（4）企业对外投资合资合作建议与计划；

（5）企业内部重组和整合建议与计划。 

3、资源导入与行动推进实施工作。工作与

交流内容涵盖（1）对接目标资源或合作伙

伴；（2）磋商与制定合作模式；（3）达成合

作及完成交易；（4）推动合作行动持续进行。 

益客

有限 

北京

和君

企业

管理

顾问

有限

公司 

《战略

实施顾

问委托

协议

书》 

2013.03.16 1 年 123.75 

战略实施顾问的主要工作内容包括：1、企

业战略实施与推动工作的常年顾问。工作与

交流内容涵盖（1）宏观经济形势与走向；

（2）肉禽产业及其上下游市场发展态势、

竞争格局与趋势走向；（3）行业对手情况跟

踪或区域市场布局研讨；（4）探索、讨论与

持续推动企业战略发展新模式与新布局。 

2、战略实施计划筹划与行动方案设计。工

作与交流内容涵盖（1）企业资本联盟方案

建议与设计；（2）企业股权及债券融资建议

与计划；（3）行业从业企业整合建议与计划；

（4）企业对外投资合资合作建议与计划；

（5）企业内部重组和整合建议与计划。 

经核查，上述战略及管理咨询服务的费用，发行人均已于相关合同签署当年
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支付完毕。 

2.上海和君的股东 

根据上海和君的工商登记注册档案文件、营业执照、公司章程，并经本所律

师核查，上海和君系有限责任公司，其权益持有人为公司股东。 

根据发行人提供的战略实施顾问委托协议、战略实施顾问团队成员名单、和

君集团出具的《确认函》、本所律师对发行人财务总监、董事会秘书的访谈，以

及发行人的说明与承诺，并经本所律师在国家企业信用信息公示系统、企查查网

站核查以及对顾问团队成员名单与上海和君股东名单进行对比，上海和君历史股

东许地长、王明富以及现有股东张运剑、张春花均不属于受上海和君或其关联方

的指派为发行人提供战略及管理咨询服务的顾问团队成员，亦不存在为发行人提

供战略及管理咨询服务的情形。 

（二）新余抱朴及其合伙人是否为发行人提供产品或服务的情

形；本次股权转让定价的公允性，是否为交易双方真实意思表示，是

否存在纠纷或潜在纠纷的情形 

1.新余抱朴及其合伙人是否为发行人提供产品或服务的情形 

根据新余抱朴的现行有效的《营业执照》、工商登记注册档案文件以及新余

抱朴出具的《确认函》，并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，新

余抱朴的基本情况如下： 

名称 新余抱朴投资管理合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91360502MA35HM9R8T 

主要经营场所 江西省新余市渝水区康泰路 21 号 

执行事务合伙人 黄前松 

合伙企业类型 有限合伙企业 

经营范围 
资产管理、投资管理（不含金融、证券、期货、保险业务）。（依法

须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动） 
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成立日期 2016 年 5 月 6 日 

合伙期限 2016 年 5 月 6 日至 2026 年 5 月 5 日 

实际控制人 黄前松 

 

根据新余抱朴现行有效的《合伙协议》以及新余抱朴出具的《确认函》，截

至本补充法律意见书出具日，新余抱朴的合伙人名单及出资情况如下： 

 

序号 合伙人姓名 合伙人类型 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 黄前松 普通合伙人 26.67 5.33 

2 孙鸣悦 有限合伙人 140.93 28.19 

3 刘志强 有限合伙人 73.67 14.73 

4 李继泉 有限合伙人 50 10.00 

5 刘纪恒 有限合伙人 33.33 6.67 

6 张恺 有限合伙人 16.67 3.33 

7 徐朝华 有限合伙人 16.67 3.33 

8 谭贝利 有限合伙人 16.67 3.33 

9 管震 有限合伙人 16.67 3.33 

10 罗中天 有限合伙人 16.67 3.33 

11 杜屏 有限合伙人 16.67 3.33 

12 唐尧 有限合伙人 11.87 2.37 

13 路明 有限合伙人 10.2 2.04 

14 李鹏 有限合伙人 8.33 1.67 

15 徐燕 有限合伙人 8.33 1.67 

16 孙孝利 有限合伙人 8.33 1.67 

17 潘海颖 有限合伙人 8.33 1.67 

18 尹卉杰 有限合伙人 8.33 1.67 

19 何梦杰 有限合伙人 6.67 1.33 

20 杨方熙 有限合伙人 1.67 0.33 

21 孙峰 有限合伙人 1.66 0.33 

22 银春川 有限合伙人 1.66 0.33 

合计 500.00 100.00 

（1）新余抱朴 

根据发行人的银行流水、新余抱朴出具的《说明》以及发行人的说明与承诺，

并经本所律师访谈发行人财务总监、董事会秘书和新余抱朴执行事务合伙人，新
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余抱朴不存在为发行人提供产品或服务的情形。 

（2）新余抱朴合伙人 

根据上海和君和新余抱朴出具的《确认函》、新余抱朴合伙人出具的《确认

函》、和君集团出具的《确认函》、战略实施顾问团队成员名单以及发行人的说明

与承诺，并经本所律师访谈新余抱朴执行事务合伙人以及发行人财务总监、董事

会秘书，新余抱朴合伙人均为或曾为和君系企业（包括上海和君及其同一控制下

的其他主体）的员工，曾被和君系企业指派为为发行人提供咨询服务的顾问团队

成员，因而其在和君系企业对发行人的服务期内基于工作职务的需要具体实施上

述战略及管理咨询顾问服务，但新余抱朴合伙人与发行人之间并不存在合同法律

关系，且在新余抱朴入股发行人时前述顾问服务期已届满多年。 

2.本次股权转让定价的公允性，是否为交易双方真实意思表示，是否存在纠

纷或潜在纠纷的情形 

根据发行人提供的财务报表、《股权转让协议书》、股权转让双方出具的《确

认函》以及发行人的说明与承诺，2018 年 10 月上海和君将其所持发行人股份转

让给新余抱朴，交易双方参考益客食品 2017 年度盈利情况及 2018 年度上半年的

净资产情况为基础进行定价。2017 年处于禽类行业低谷，发行人 2017 年度归母

净利润较 2016 年下浮 57.02%；发行人截至 2018 年 6 月 30 日的归母净资产为

9.14 亿元，折合每股净资产为 2.26 元/股。经双方协商一致，本次股权转让价格

为 2.55 元/股。 

经核查，本次股权转让定价公允，系交易双方的真实意思表达，不存在纠纷

或潜在纠纷。 

（三）上海和君、新余抱朴入股发行人是否以换取其服务为目的，

是否需按照股份支付进行会计处理。 

1.上海和君 
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根据发行人提供的《战略实施顾问委托协议书》、顾问服务费用支付凭证、

相关增资协议书、增资款支付凭证以及发行人的说明与承诺，并经本所律师访谈

致同会计师，上海和君及其关联方向发行人提供咨询服务的对价，发行人均已于

合同签署当年支付完毕；2011 年，上海和君入股发行人的价格与同时间及相近时

间入股发行人的其他股东相同，定价依据均为参考每股净资产并经协商确定。因

此，上海和君入股发行人不存在通过入股换取服务的情形，亦无需按照股份支付

进行处理。 

上述上海和君与其同时间及相近时间入股发行人的股东入股情况如下： 

时间 增资情况 股东出资情况 价格 定价依据 

2011.12 

益客有限注册资本由

8,000 万元增加为

8,510 万元，新增 510

万元分别由上海和

君、宿迁丰泽、宿迁

久德出资 

上海和君出资 60 万元 

5 元/注

册资本 

参照 2011 年 11 月 30

日每股净资产（每股

净资产为 3.95 元）并

经协商确定，该次增

资对应发行人投前估

值为 4 亿元 

宿迁丰泽出资 203 万元 

宿迁久德出资 247 万元 

2012.1 

益客有限注册资本由

8,510 万元增至 8,555

万元，新增 45 万元由

宿迁鸿著出资 

宿迁鸿著出资 45 万元 
5 元/注

册资本 

参照 2011 年 11 月 30

日每股净资产（每股

净资产为 3.95 元）并

经协商确定，该次增

资对应发行人投前估

值为 4 亿元 

2.新余抱朴 

根据发行人提供的股权转让协议书、股权转让款支付凭证以及发行人的说明

与承诺，并经本所律师访谈致同会计师，2018 年 10 月，上海和君将其所持发行

人股份转让给新余抱朴，本次转让系存量股转让，不涉及新增股份或实际控制人

等主要股东对外转让股份，如上所述，本次股份转让定价公允，系交易双方的真

实意思表达；此外，新余抱朴不存在为发行人提供产品或服务的情形，且本次股

份转让时前述上海和君及其关联方的顾问服务期已届满多年。因此，新余抱朴入

股发行人不存在通过入股换取服务的情形，亦无需按照股份支付进行处理。 
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二、 《审核问询函》问题 2：关于发行人及其子公司、

参股公司情况 

审核问询回复显示： 

（1）2018 年 7 月，发行人向禽川投资收购万泉食品 51%的股权交易价格为

2,956.94 万元，评估价值为 5,797.65 万元，评估基准日为 2017 年 12 月 31 日。

（2）2020 年 1 月，发行人以 3,040.66 万元受让少数股东尹炳涛等持有的剩余

49%股权，评估价值为 6,205.43 万元，评估基准日为 2019 年 9 月 30 日。万泉食

品 2018 年、2019 年、2020 年 1-6 月分别实现净利润 1,336.54 万元、-2,183.38 万

元、-4,548.48 万元。2019 年度，因万泉食品管理团队经营管理理念存在分歧，

进而影响了万泉食品整体的盈利能力。（3）2019 年 11 月，万泉食品以其所拥有

的自有资产出资设立山东优沃。2020 年 1 月，万泉食品将所持山东优沃 69.69%

股权以 2,786.21 万元转让至关联方尹炳涛，剩余 30.31%转让至无关联自然人庄

国亮等 7 名自然人。转让山东优沃的原因为万泉食品拟聚焦主业，以设立子公司

的形式剥离饲料相关业务。（4）发行人存在受让取得股权的子公司共计 12 家，

受让的定价依据主要为参考标的净资产或评估报告。 

请发行人：（1）补充披露禽川投资的基本情况，包括但不限于设立时间、股

权结构、主营业务等信息，是否与发行人及其关联方存在关联关系；（2）补充披

露发行人 2018年、2019年两次收购时参考的股权评估报告主要内容、账面价值、

评估方式、评估增值率；说明在万泉食品在 2019 年亏损的情况下净资产增加的

原因；（3）补充披露万泉食品设立山东优沃时出资资产的具体情况、与饲料业务

的关系；选择将万泉食品饲料相关业务进行剥离而非与发行人原有饲料业务进

行整合的原因及合理性；（4）补充披露因万泉食品管理团队经营管理理念存在分

歧，发行人收购万泉食品剩余股权，同时又将山东优沃股权出售给万泉食品的少

数股东的原因及合理性，山东优沃是否存在大额亏损情形，是否存在其他利益安

排；（5）补充披露发行人受让取得股权以净资产定价的 10 家企业的交易对手方

是否与发行人董事、监事、高级管理人员、客户与供应商之间是否存在关联关系。 
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请保荐人、发行人律师核查并发表明确意见。 

（一）禽川投资的基本情况，包括但不限于设立时间、股权结构、

主营业务等信息，是否与发行人及其关联方存在关联关系 

根据《公司法》《创业板上市规则》《第 12 号编报规则》等法律法规的规定、

发行人提供的董监高调查表、禽川投资提供的《营业执照》、工商登记注册档案

文件、合伙协议以及发行人的说明与承诺，并经本所律师在国家企业信用信息公

示系统、企查查网站核查以及对发行人财务总监、董事会秘书进行访谈，禽川投

资的基本情况如下： 

企业名称 禽川股权投资宿迁合伙企业（有限合伙） 

设立时间 2015.10.21 

注销时间 2019.02.21 

执行事务合伙人 郭超 

注册资本 1,000 万元 

股权结构 

合伙人 出资额（万元） 出资比例(%) 

郭超 510 51 

庞旭 290 29 

宋霞 200 20 

合计 1,000 100 

主营业务 从事非证券类股权投资及咨询服务 

是否与发行人及

其关联方存在关

联关系 

否 

（二）发行人 2018 年、2019 年两次收购时参考的股权评估报告

主要内容、账面价值、评估方式、评估增值率；说明在万泉食品在 2019

年亏损的情况下净资产增加的原因 

1.发行人 2018年、2019年两次收购时参考的股权评估报告主要内容、账面

价值、评估方式、评估增值率 
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根据万泉食品的工商登记注册档案文件、股权转让协议、评估报告、股权转

让价款支付凭证以及发行人的说明与承诺，发行人收购万泉食品控股权及少数股

权时参考的股权评估报告主要内容如下： 

项目 收购控股权 收购少数股权 

报告名称 

《江苏益客食品集团股份有限公

司拟收购山东万泉食品有限公司

股权涉及山东万泉食品有限公司

的股东全部权益价值项目资产评

估报告》（大正评报字（2018）第

162B 号） 

《山东众客农牧发展有限公司拟

收购股权涉及的山东万泉食品有

限公司股东全部权益价值项目资

产评估报告》（中瑞评报字[2019]

第 001306 号） 

评估对象 万泉食品股东全部权益价值 万泉食品股东全部权益价值 

评估范围 万泉食品的全部资产及负债 万泉食品的全部资产及负债 

评估基准日 2017 年 12 月 31 日 2019 年 9 月 30 日 

评估方法 资产基础法 资产基础法 

项目 账面价值 评估价值 增值率 账面价值 评估价值 增值率 

流动资产（万元） 6,650.63 6,872.63 3.34% 10,705.12 10,808.06 0.96% 

非流动资产（万

元） 
18,863.44 21,400.60 13.45% 12,880.02 13,331.34 3.50% 

资产总计（万元） 25,514.07 28,273.23 10.81% 23,585.14 24,139.40 2.35% 

流动负债（万元） 22,126.46 22.126.46 - 17,933.97 17,933.07 - 

非流动负债（万

元） 
4,203.63 349.12 -91.69% 1,372.39 - -100.00% 

负债总计（万元） 26,330.09 22,475.58 -14.64% 19,306.36 17,933.97 -7.11% 

净资产（万元） -816.02 5,797.65 810.48% 4,278.78 6,205.43 45.03% 

2.万泉食品在 2019年亏损的情况下净资产增加的原因 

根据《审计报告》《招股说明书（申报稿）》，发行人提供的万泉食品工商登

记注册档案文件、财务报表以及发行人的说明与承诺，并经本所律师访谈发行人

财务总监以及致同会计师，万泉食品在 2019 年亏损的情况下净资产增加的原因

为：万泉食品系公司非同一控制下企业合并取得控制权的子公司，自 2018 年 9

月起纳入合并报表范围。在合并报表层面，按购买日可辨认净资产公允价值持续

计算的万泉食品 2018 年 9-12 月净利润为 1,336.54 万元。而在万泉食品个别报表
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层面，由于市场行情向好，其 2018 年全年的净利润为 6,661.18 万元，因此虽然

2019 年 1-9 月万泉食品亏损，其截至 2019 年 9 月 30 日的账面净资产较 2017 年

底仍有大幅增长。 

根据《审计报告》、上述评估报告以及发行人的说明与承诺，并经本所律师

访谈发行人财务总监以及致同会计师，在上述两个评估基准日，万泉食品个别报

表层面净资产金额的勾稽关系如下： 

项目 金额（万元） 

2017 年 12 月 31 日净资产 -816.02 

加：2018 年净利润 6,661.18 

    2019 年 1-9 月净利润 -1,566.38 

2019 年 9 月 30 日净资产 4,278.78 

（三）万泉食品设立山东优沃时出资资产的具体情况、与饲料业

务的关系；选择将万泉食品饲料相关业务进行剥离而非与发行人原有

饲料业务进行整合的原因及合理性 

1.万泉食品设立山东优沃时出资资产的具体情况、与饲料业务的关系 

根据中瑞世联资产评估（北京）有限公司出具的《山东万泉食品有限公司拟

以自有资产投资成立全资子公司涉及的房屋建筑物、设备和土地使用权项目资产

评估报告》（2019 第 001084 号）以及发行人的说明与承诺，万泉食品设立山东

优沃时出资资产的具体情况如下： 

出资资产 具体情况 

房屋建（构）筑物 

饲料项目车间、饲料厂公寓楼、饲料厂办公室、门卫室、饲料项

目锅炉房、饲料项目药品库、饲料筒仓及饲料厂区路面等，分布

在厂区内 

机器设备 
年产 20 万吨饲料的成套设备、饲料筒仓输送设备、500KG 混合

线、蒸汽锅炉及配套辅机等，分布在厂区 

电子设备 定氮仪、各类家具和电器等，分布在办公室及公寓楼内 

土地使用权 土地座落于民主街以北、友爱路以东；不动产权证号为潍国用
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出资资产 具体情况 

（2011）第 F049 号；土地总面积为 33,284.00 平方米 

根据发行人的说明与承诺，并经本所律师走访核查，万泉食品设立山东优沃

时出资资产均为与饲料经营业务相关的房屋建筑物、设备和土地使用权等资产。 

2.选择将万泉食品饲料相关业务进行剥离而非与发行人原有饲料业务进行

整合的原因及合理性 

根据万泉食品和山东优沃工商登记注册档案文件、评估报告、饲料加工项目

租赁合同以及发行人的说明与承诺，并经本所律师访谈发行人财务总监，发行人

选择将万泉食品饲料相关业务进行剥离而非与发行人原有饲料业务进行整合的

原因及合理性如下： 

（1）因上述饲料相关资产对外出租的租赁期限（2014.07-2024.06）尚未届

满，发行人通过以该等资产出资设立山东优沃的方式剥离饲料业务时该等资产仍

处于出租状态，万泉食品未实际开展饲料业务的生产经营活动； 

（2）万泉食品投资建设饲料业务相关资产的时间较早，经营设备设施相对

老旧，产能较小，该等资产不具有可持续发展的优势； 

（3）山东优沃其他股东有意取得饲料业务相关厂房、设备及土地使用权的

租金作为山东优沃固定收益。 

综上所述，为聚焦主业、剥离冗余资产，发行人选择将万泉食品饲料相关业

务进行剥离，而非与发行人原有饲料业务进行整合，该等原因具有合理性。 

（四）因万泉食品管理团队经营管理理念存在分歧，发行人收购

万泉食品剩余股权，同时又将山东优沃股权出售给万泉食品的少数股

东的原因及合理性，山东优沃是否存在大额亏损情形，是否存在其他

利益安排 
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根据《审计报告》、饲料加工项目租赁合同、万泉食品少数股东出具的确认

函以及发行人的说明与承诺，并经本所律师访谈万泉食品部分少数股东以及发行

人财务总监、董事会秘书，因万泉食品管理团队经营管理理念存在分歧，发行人

收购万泉食品剩余股权，同时又将山东优沃股权出售给万泉食品的少数股东的原

因及合理性主要如下： 

2018 年 7 月，公司收购万泉食品控制权，以提升在山东中部地区的市场竞

争优势。收购之初，由于产品市场价格的波动及双方管理团队磨合对公司经营的

影响，万泉食品的经营业绩下滑。此外，万泉食品成立时间较长，业务及资产较

为庞杂，包括屠宰、种禽、饲料等多种业务，其中饲料产线由于历史上经营不佳，

设备设施老旧，饲料业务相关资产一直用于对外出租获取租金收入，万泉食品并

未实际运营饲料业务。 

为改善万泉食品的经营业绩，公司从两方面入手：一方面为减少与少数股东

磨合的影响、提升管理和决策效率，公司决定收购少数股东股权，全资控股万泉

食品；另一方面聚焦主业，剥离未实际经营的冗余资产，因此将用于出租的饲料

产线设立山东优沃，并以出售山东优沃的方式剥离相关资产。 

同时，由于万泉食品业绩下滑，少数股东的退出意愿也较为强烈，考虑到山

东优沃的资产有固定的租金收入，故少数股东有意受让山东优沃的股权。 

根据发行人提供的饲料加工项目租赁合同、财务报表以及发行人的说明与承

诺，山东优沃的主要收入来源为资产租赁收入，成本支出为资产的折旧摊销。在

剥离之前，相关资产租金收入扣除折旧摊销后对营业利润的影响约为-6.33 万元；

剥离后，山东优沃 2020 年净利润为-85.10 万元，剥离前后均不存在大额亏损的

情形。发行人收购万泉食品剩余股权，同时又将山东优沃股权出售给万泉食品的

少数股东的相关交易不存在其他利益安排。 
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（五）发行人受让取得股权以净资产定价的 10 家企业的交易对

手方是否与发行人董事、监事、高级管理人员、客户与供应商之间是

否存在关联关系 

根据发行人提供的子公司工商登记注册档案文件、股权转让协议、董监高调

查表，报告期各期发行人各业务条线销售总额前二十名的主要客户以及报告期各

期发行人采购总额前二十名的主要供应商出具关联调查表暨确认函、交易对方出

具的关联调查表暨确认函、声明函等，并经本所律师登录国家企业信用信息公示

系统、企查查等公开网站核查以及对发行人财务总监、董事会秘书、部分交易对

手方进行访谈，截至本补充法律意见书出具日，发行人受让取得股权的子公司共

计 12 家，发行人受让取得股权的除山东众客、万泉食品（其定价依据主要参考

标的资产评估报告）之外的其他 10 家子公司的交易对手方与发行人董事、监事、

高级管理人员、前述主要客户与主要供应商之间存在的关联关系情况如下： 

序

号 

公司

名称 
交易对手方 

受让股

权时间 

受让

股权

比例 

与发行人董事、监事、高级管理人员、

主要客户与主要供应商之间存在的关联

关系 

1 
众客

食品 

山东联航

（已注销） 
2010.9 100% 

发行人实际控制人、董事长兼总经理田

立余曾担任山东联航董事长、并曾持有

其 35.84%的股权，系山东联航的实际控

制人；发行人董事陈洪永曾担任山东联

航董事；发行人前监事会主席王庆余曾

担任山东联航董事；发行人监事邵元生

曾担任山东联航监事；发行人董事刘铸

曾担任山东联航监事 

2 
菏泽

益舟 

山东神舟食

品集团有限

公司 

2015.9 48% 无 

3 

沭阳

众客

种禽 

益客农牧 2011.11 100% 

发行人实际控制人、董事长兼总经理田

立余担任益客农牧董事长、并持有其

51%的股权，系益客农牧的实际控制

人；发行人董事公丽云担任益客农牧董

事；发行人董事陈洪永担任益客农牧监

事 
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序

号 

公司

名称 
交易对手方 

受让股

权时间 

受让

股权

比例 

与发行人董事、监事、高级管理人员、

主要客户与主要供应商之间存在的关联

关系 

4 
凤泽

源 

山东锐翔畜

牧有限公司

1 

2014.11 40% 无 

5 

山东

众客

农牧 

山东联航

（已注销） 
2010.8 100% 见本表序号 1 

6 

新泰

众客

饲料 

山东联航

（已注销） 
2010.9 100% 见本表序号 1 

7 
大地

农业 

戴祥松 2 

2012.6 

12% 持有子公司益客天冠 40%股权 

袁凯 12% 无 

戴新忠 12% 无 

李荣永 12% 无 

陆凤典 6% 无 

陈峰 6% 无 

8 
徐州

益客 

山东联航

（已注销） 
2010.8 100% 见本表序号 1 

9 
益客

包装 
益客农牧 2017.3 100% 见本表序号 3 

10 

益客

仓储

物流 

益客农牧 2017.2 100% 见本表序号 3 

注 1：山东锐翔畜牧有限公司曾用名为“山东益客锐翔畜牧有限公司”；2014 年 11 月，

山东锐翔畜牧有限公司将其持有凤泽源的股权转让给发行人，2015 年 11 月，其与发行人的

关联关系终止；山东锐翔畜牧有限公司将其位于平邑县的土地使用权、厂房、设备及相关设

施出租给凤泽源使用，租赁期限为 2013 年 7 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日，因此，报告期内

山东锐翔畜牧有限公司为发行人的供应商。 

注 2：发行人 2017 年度曾向戴祥松销售鸡鸭苗，因此，报告期内戴祥松为发行人的客

户。 
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本补充法律意见书正本一式肆份。 

（以下无正文，下接签字盖章页） 
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（本页无正文，为《北京市金杜律师事务所关于江苏益客食品集团股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》之签字盖章

页） 
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