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中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所于 2021年 2月 8日转发的《发行注册环节反馈意见落实函》

（审核函〔2021〕010274 号，以 下简称“落实函”）已经收悉，宁波恒帅股份有

限公司（以下简称“发行人”、“公司”、“恒帅股份”）会同保荐机构国金证券股份

有限公司（以下简称“保荐机构”）、发行人律师北京德恒律师事务所（以下简称

“发行人律师”）、发行人会计师天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）（以下

简称“申报会计师”）等相关各方，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就落实函所

提问题逐项进行了认真研究和落实，并完成了关于《宁波恒帅股份有限公司首次

公开发行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函的回复》（以下简

称“落实函回复”），同时对《宁波恒帅股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市招股说明书》（以下简称“招股说明书”）进行了修订和补充。 

说明： 

如无特殊说明，本落实函回复中简称与招股说明书中简称具有相同含义，涉

及对申请文件修改的内容已用楷体加粗标明。 

在本落实函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均

为四舍五入所致。  

本落实函回复所用的字体： 

黑体加粗 落实函所列问题 

宋体 对落实函所列问题的回复 

楷体加粗 涉及修改招股说明书等申请文件的内容 
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1. 关于现金分红 

根据申报材料，发行人 2018 年发生大额现金分红 1.6 亿元。恒帅投资收到

分红款 1.2 亿元后，汇至恒帅微电机厂（实际控制人许宁宁的个人独资企业），

用于支付受让恒帅微电机厂所持发行人 75%股权之款项，恒帅微电机厂在收到

后以分红形式将资金汇予出资人许宁宁。俞国梅的分红款 4,000.00 万元，由公

司代扣代缴应缴纳的相关税金后支付给俞国梅。许宁宁、俞国梅夫妇收到款项

后，主要用于购买银行理财产品及信托产品等理财投资。 

请发行人说明： 

（1）许宁宁在上述现金分红过程中是否依法履行纳税义务，是否存在违法

违规风险。 

（2）许宁宁、俞国梅夫妇购买银行理财产品及信托产品的存续情况，如已

到期，补充说明后续用途情况。请保荐机构核查并发表意见。 

回复： 

（1）许宁宁在上述现金分红过程中是否依法履行纳税义务，是否存在违法

违规风险。  

根据《企业所得税法》相关规定，居民企业就其直接投资于其他居民企业取

得的投资收益，属于免税收入。因此，发行人向其法人股东恒帅投资支付分红款，

视为恒帅投资取得了投资收益，该等投资收益属于免税收入，恒帅投资无需就取

得该等分红款缴税。 

恒帅投资在收到分红款 12,000.00 万元后，汇至恒帅微电机厂（其为实际控

制人许宁宁的个人独资企业），用于支付受让恒帅微电机厂所持发行人 75%股权

之款项，恒帅微电机厂在收到相关款项后将资金汇予许宁宁。由于恒帅微电机厂

系个人独资企业，投资人为许宁宁；根据《国务院关于个人独资企业和合伙企业

征收所得税问题的通知》（国发〔2000〕16 号），自 2000 年 1 月 1 日起，对个

人独资企业和合伙企业停止征收企业所得税，其投资者的生产经营所得，比照个

体工商户的生产、经营所得征收个人所得税；根据财政部、国家税务总局制定的

《关于个人独资企业和合伙企业投资者征收个人所得税的规定》及其相关规定，
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个人独资企业以投资者为纳税义务人，个人独资企业的投资者以全部生产经营所

得为应纳税所得额，生产经营所得包括企业分配给投资者个人的所得和企业当年

留存的所得（利润）。因此，个人独资企业生产、经营所得应征收个人所得税，

相关税负直接由出资人许宁宁承担。恒帅微电机厂的投资者许宁宁已依法履行纳

税义务，宁波市江北地方税务局庄桥分局于 2018 年 6 月 4 日出具“（141）甬地

证明 00107648”号《税收完税证明》。 

根据国家税务总局宁波市江北区税务局于 2019 年 11 月 18 日出具的《清税

证明》（北税庄税企清[2019]18509 号），恒帅微电机厂所有税务事项均已结清。 

根据国家税务总局宁波市江北区税务局于 2019年 11月 18日出具的《证明》

（北庄税证[2019]027），恒帅微电机厂“于 2001 年 01 月 11 日成立，自 2001

年 01 月 11 日起能够申报并交纳税款，至今未发生因为违反税收法律、法规而受

到税务方面的行政处罚。截止本日，无欠税。”  

根据宁波市江北区市场监督管理局 2019 年 12 月 19 日出具的《证明》，恒

帅微电机厂“从 2017 年 01 月 01 日至 2019 年 12 月 18 日期间，未发现该企业在

我局管辖范围内违反市场监督管理的法律法规被我局行政处罚的记录。” 

根据宁波市江北区市场监督管理局于 2019 年 12 月 20 日出具的《准予注销

登记通知书》（（甬北市监）登记内销字[2019]第 015965 号），恒帅微电机厂

注销申请符合法定形式，准予注销。 

此外，国家税务总局宁波市江北区税务局亦于 2020年 6月 17日出具《证明》，

“宁波恒帅股份有限公司及其全体股东在历次增资、股权转让、吸收合并及整体

改制变更为股份公司等历次股权变动中，就相关未分配利润转增、股权转让、吸

收合并及整体变更过程中应缴纳的各项税款已履行了相应的缴纳义务、代扣代缴

义务或备案义务，不存在违反税收相关法律、法规的情形，亦未因此而受到行政

处罚。” 

综上所述，许宁宁在上述现金分红过程中已经依法履行了纳税义务，不存在

违法违规风险。 
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（2）许宁宁、俞国梅夫妇购买银行理财产品及信托产品的存续情况，如已

到期，补充说明后续用途情况。请保荐机构核查并发表意见。  

许宁宁、俞国梅收到分红款主要用于购买银行理财产品及信托产品等金融产

品，并在产品到期后继续投资于相关金融产品。截至 2020 年 12 月 31 日，许宁

宁、俞国梅上述分红资金形成的主要理财产品余额为 15,352.00 万元，其中信托

产品 7,200.00 万元，将于 2021 年 3 月至 2022 年 8 月陆续到期；个人大额存单

3,450.00 万元，将于 2021 年 8 月至 2023 年 8 月陆续到期；银行理财产品 4,000.00

万元，将于 2021 年 1 月至 2022 年 10 月陆续到期；基金产品 702.00 万元，将于

2021 年 8 月至 2022 年 9 月陆续开放赎回。 

 

请保荐人发表明确意见。 

一、核查程序 

保荐机构履行了以下核查程序： 

（一）查阅了《企业所得税法》等相关税收法规； 

（二）取得了宁波市江北地方税务局庄桥分局于 2018 年 6 月 4 日出具的

“（141）甬地证明 00107648”号《税收完税证明》； 

（三）取得了国家税务总局宁波市江北区税务局出具关于恒帅微电机厂的

《清税证明》（北税庄税企清[2019]18509 号）； 

（四）取得了国家税务总局宁波市江北区税务局于 2019 年 11 月 18 日出具

的关于恒帅微电机厂的税务合规《证明》（北庄税证[2019]027）； 

（五）取得了宁波市江北区市场监督管理局于 2019 年 12 月 19 日出具的关

于恒帅微电机厂的合规《证明》； 

（六）取得了宁波市江北区市场监督管理局于 2019 年 12 月 20 日出具的关

于恒帅微电机厂的《准予注销登记通知书》（（甬北市监）登记内销字[2019]第

015965 号）； 

（七）取得了国家税务总局宁波市江北区税务局于 2020 年 6 月 17 日出具的
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税务《证明》； 

（八）取得报告期内许宁宁、俞国梅的个人银行流水；对许宁宁、俞国梅收

到的分红款的流向进行访谈和追踪核查，并对分红款用于购买银行理财产品及信

托产品等产品的具体情况进行了核查，取得了相关信托产品和银行理财产品等金

融产品的证明文件。 

二、核查意见 

经核查，保荐机构认为：  

许宁宁在上述现金分红过程中已经依法履行了纳税义务，不存在违法违规风

险；许宁宁、俞国梅收到分红款主要用于购买银行理财产品及信托产品等金融产

品，并在产品到期后继续投资于相关金融产品。 

 

2. 关于对吉利销售 

根据招股说明书披露，报告期内，公司对吉利汽车的销售收入分别为

2,344.89 万元、1,177.72 万元、255.97 万元、15.94 万元，主要为清洗系统产品。

报告期公司供应吉利汽车帝豪 GS、EC7、帝豪 GL 等多款车型。发行人销量占

覆盖车型的比例为 56.96%、94.31%、45.37%和 14.92%。因原项目逐渐进入量

产后期，公司对吉利汽车的销售收入逐渐下降。截至招股说明书签署日，公司

已经取得吉利汽车的定点项目共有三款车型，上述三款车型尚未正式量产产生

收入，预计将于 2021 年陆续量产两款车型，2022 年下半年量产一款车型，生命

周期预计收入总额为 6,184.25 万元。 

请发行人补充披露报告期对吉利已实现收入对应车型款数，相关产品预计

的量产时间和生命周期的具体情况，并与实际执行对比披露是否存在重大差异，

发行人预计未来三款车型的生命周期的具体情况。请保荐机构及会计师对上述

事项进行核查并发表意见。 

回复： 
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请发行人补充披露报告期对吉利已实现收入对应车型款数，相关产品预计

的量产时间和生命周期的具体情况，并与实际执行对比披露是否存在重大差异，

发行人预计未来三款车型的生命周期的具体情况。 

发行人已于招股说明书“第六节  业务与技术”之“三、公司的销售情况及主

要客户”之“（二）公司主要客户情况”之“2、报告期内客户的变动情况”之“（1）

报告期内前五名客户的变动情况”补充披露如下：“ 

②部分客户原项目进入量产后期，销售收入出现正常的下降，导致未进入

当期前五名客户 

报告期内，公司对吉利汽车的销售收入分别为 2,344.89 万元、1,177.72 万元、

255.97 万元、15.94 万元。因原项目逐渐进入量产后期，公司对吉利汽车的销售

收入逐渐下降，致使其 2018 年、2019 年、2020 年上半年未进入前五名客户。 

吉利汽车为国内知名整车厂，主要品牌包括吉利品牌、领克品牌、几何品牌，

主要车型涵盖帝豪系列、远景系列、缤越、博越、星越、ICON、豪越、嘉际、

缤瑞、博瑞/GE、领克系列、几何系列等车型；报告期内，吉利汽车的产量分别

为 127 万辆、133 万辆、125 万辆、47 万辆；销量分别为 124.11 万辆、138.04

万辆、123.35 万辆、47.57 万辆1。报告期内，公司对吉利汽车的销售收入分别为

2,344.89 万元、1,177.72 万元、255.97 万元、15.94 万元，主要为清洗系统产品。

2017 年至 2019 年，公司配套吉利汽车的主要车型为帝豪系列的 EC7、帝豪 GL、

帝豪 GS、博瑞、金刚、熊猫等多款车型；吉利汽车上述车型的合计销量分别为

59.08 万辆、55.03 万辆、37.31 万辆；发行人的配套产品合计销量分别为 55.72

万套、24.96 万套、5.57 万套，发行人销量占配套车型的比例为 94.31%、45.37%、

14.92%，2017年至2019年发行人合计销量占配套车型合计销量的比例为56.96%；

2020 年 1-6 月，公司配套吉利汽车的产品全部进入量产后期 。 

报告期内，公司配套吉利汽车主要产品对应车型款数，相关产品的量产时

间和生命周期的具体情况如下： 

吉利汽车配套车型-产品名称 量产时间和生命周期 

帝豪 EC7 车型-风窗清洗系统 2014 年-2019 年 

                                                             
1 数据来源：吉利汽车控股有限公司科创板首次公开发行股票招股说明书 
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帝豪 GL 车型-风窗清洗系统 2015 年-2018 年 

帝豪 GS 车型-风窗清洗系统 2015 年-2019 年 

博瑞车型-风窗清洗系统 2015 年-2019 年 

金刚车型-风窗清洗系统 2014 年-2019 年 

熊猫车型-风窗清洗系统 2014 年-2019 年 

公司对吉利汽车主要配套车型产品陆续于 2014 年、2015 年进入量产阶段，

其中帝豪 GL 车型配套产品于 2018 年进入量产后期，帝豪 EC7 车型配套产品、

帝豪 GS 车型配套产品、博瑞车型配套产品、金刚车型配套产品、熊猫车型配套

产品于 2019 年计入量产后期，随着配套车型产品相继进入量产后期，公司对吉

利汽车的销量和收入均出现了下降。一般情况下，汽车行业订单周期通常为 5-7

年，公司按照吉利汽车的实际订单需求及预测需求进行产品的生产安排及发货，

未出现相关产品量产时间和生命周期的预计情况与实际执行出现重大差异的情

形。 

…… 

截至招股说明书签署日，公司已经取得吉利汽车的定点项目共有三款车型，

其研发情况、量产排期、预计的生命周期、生命周期预计收入情况如下： 

单位：万元 

序号 项目型号 项目名称 定点时间 预计量产时间 
预计的生命

周期 
生命周期预计收入 

1 HS1-657A1 
风窗洗涤

系统 
2018年9月 2021 年上半年 

2021 年至

2027 年 
3,855.39 

2 HS1-656A1 
风窗洗涤

系统 
2018年9月 2021 年下半年 

2021 年至

2028 年 
1,512.17 

3 HS1-656A1 
风窗洗涤

系统 
2020年7月 2022 年下半年 

2022 年至

2029 年 
816.70 

注：生命周期预计收入为根据各项目预计数量与单价计算的产品生命周期的销售收入，并非整车

厂商对供应商实际采购承诺 

上述三款车型尚未正式量产产生收入，预计将于 2021 年陆续量产两款车型，

2022 年下半年量产一款车型，生命周期预计收入总额为 6,184.25 万元。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

一、核查程序 

保荐机构及申报会计师履行了以下核查程序： 
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（一）查询吉利汽车的整体销量及旗下各车型的销量情况，取得发行人对吉

利汽车的各款产品销量及产品收入等数据，并将发行人产品销量与对应车型销量

进行比对分析，分析各款产品所处的生命周期阶段； 

（二）获取了发行人针对吉利汽车的产品定点文件、在研产品项目清单及预

计达产年份收入等数据； 

（三）访谈了发行人销售负责人及研发负责人，了解公司针对吉利汽车的产

品研发情况，各款产品的量产时间及所处的生命周期情况。 

二、核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：  

发行人已补充披露报告期对吉利汽车已实现收入对应车型款数，相关产品在

报告期内的量产销售情况及生命周期的具体情况；报告期内，公司按照吉利汽车

的实际订单需求及预测需求进行产品的生产安排及发货，未出现相关产品量产时

间和生命周期的预计情况与实际执行出现重大差异的情形，并补充披露了未来三

款车型的预计生命周期的具体情况。 
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（本页无正文，为宁波恒帅股份有限公司关于《宁波恒帅股份有限公司首次公开

发行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

法定代表人（董事长）：                      

                        许宁宁 

 

 

 

 

 

                                           宁波恒帅股份有限公司 

                                        

         年      月     日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读宁波恒帅股份有限公司本次创业板上市的发行注册环节反

馈意见落实函回复报告的全部内容，本人承诺本回复报告的内容真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性

承担相应的法律责任。 

 

 

 

 

董事长及法定代表人：                      

                       许宁宁 

 

 

 

 

宁波恒帅股份有限公司 

 

 

年      月     日 
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（本页无正文，为国金证券股份有限公司关于《宁波恒帅股份有限公司首次公开

发行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                    

               吴小鸣                胡国木 

 

 

 

 

 

  

国金证券股份有限公司 

 

                                  年     月    日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

 

本人已认真阅读宁波恒帅股份有限公司本次发行注册环节反馈意见落实函

回复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制

流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，本次发行注册环节反馈意见

落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真

实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

董事长：                 

冉  云 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

年    月    日 
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