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FAtaXEE, FAMEAE,
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() BEMPHETABRERINE. BERIRE. SRNSIELRANE
SRAKIE. FEUARSSENLENR, FRELRE RN RS
RA®E

RATNDAERBBII B\ WERIEESEREN 2 . &
ERIAHZ “(—) FllN” 2“2, EEUHBAEAI 2 <D %A
VES: 51 B A RASEITE B APHT ek T B R

“(T) KRHEERABEREDHASH

BREHA, KITAZBELWBEEZN ., BREZNBREHEFRHE N T

E1: FRAZGITOE: RR—FRBELEENRRRREN, ZEHNELEL—A, TH
E2: BHASFLEERBELEARREBANGILE

B EETh, REHN, RITAZREFZ R T2 UALWBRFEN N £, 2017
FE. 2018 &, 2019 &A= 2020 5 1-9 A, ShFEINGFRAKE £
R PEBARA S LB A 69. 00%, 66.81%. 62.56%F= 61. 95%, B Ak 3&9)| 495
R & £ K HEBAON BB 9 5] 7 84. 70%. 81.54%. 69. 97%F= 69. 61%. &
RFZENGFRARKPRBANERHZATERERLEE, SRHER, SMBEEE)
HFERABPBANEGRHERLALEE, I—FHFAEIEZTLBELEFBERE
W# .

R 2018 F 12 AKFRHPANTRA (KX THAF 2019 FHEHFFRIFL
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2020 ¥ 1-9 A 2019 &
T H A% A b &5 £H 51k A% A b £ £H &
(A) (%) (7 R) (%) (A) (%) (7R (%)
Stk F 3 5,815 61.95 | 9,125.91 69. 61 7,839 62.56 | 18, 654.47 69. 97
BB 39| 882 9.40 | 2,045.13 15. 60 1,075 8.58 | 4,946.79 18.55
B hasd AR Y 2,690 28.66 | 1,939.06 14.79 3,616 28.86 | 3,060.08 11.48
At 9,387 100.00 | 13,110.10 100. 00 12,530 100. 00 | 26, 661. 34 100. 00
2018 & 2017 &
A A% A b &5 £H 51k A% A b £ £H &
(A) (%) (7 R) (%) (A) (%) (7R (%)
Btk & 3 7,440 66.81 | 18,224.00 81.54 5,792 69.00 | 14, 385. 98 84.70
B ARk A 3] 463 4.16 | 1,607.73 7.19 455 5.42 982.16 5.78
B hakE R P 3,233 29.03 | 2,518.02 11.27 2,147 25.58 | 1,616.31 9.52
At 11,136 100. 00 | 22, 349.75 100. 00 8, 394 100. 00 | 16, 984. 45 100. 00
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BHEABRBAE I HWiE4) (FFF (2018) 13 ) WIAR: REHFTHMAE
WAL BRI RENERZRER (SR TREEAF LLARBIATH Y KEHK)
I, 2019 S /KR ERF Lt FLEEL—RRAREFE, 2020 FL4&E R %
GERG, REASEE., RABRGHE, ERYM 2018 RAELERKRFE R
WEERE ., RERPFRBREFARMEBBEE L —HRER, E—RAEELE
BT KATAEZRBRF N AR E LN G F ] EMANLEHLF], FoRF
I ERBUABREZNELR, HARITASOREIZNGF R AMNE L Z 0
THAEFREMBKEZNGFRABANEGRERL LAY, FEZEFERER

Faii F KT
BEHA, KITAZBRSERBEEIZEN ., REZEN EERKPFERF LT :
2020 & 2019 &
RE A¥ AF b 28 £ &b A% AF B e ] M &k
(A) (%) (7 ) (%) (A) (%) (7 7) (%)
Bk 3| 2,159 71.00 | 5,082.27 71. 31 4,003 78.83 | 17,225.26 77. 69
B o 359 882 29.00 | 2,045.13 28. 69 1,075 21.17 | 4,946.79 22. 31
el 3, 041 100.00 | 7,127.40 100. 00 5,078 100. 00 | 22,172. 05 100. 00
2018 & 2017 &
T8 A% AH & 45 A5 & A% A$ b &5 25 &k
(A) (%) (7 ) (%) (A) (%) (7% ) (%)
Bk F 3] 4, 647 90.94 | 19, 343.74 92.33 3, 359 88.07 | 15,401.16 90. 68
BB 359 463 9.06 | 1,607.73 7.67 455 5.42 982.16 5.78
&3t 5,110 100. 00 | 20, 951. 47 100. 00 3,814 93.49 | 16, 383. 32 96. 46

E1: 2020 BF R AAKZE 2020 F9 A 30 HAFFR

22 BHASRAEERKMIERARIKHIMNG L E

B ER T, RITA 2018 XA IBRERZINGARK, KASHAAX &L
8 2017 S8R B LA, 128 2019 BFF4E, SmiHENGFERAS. kAs
FAMK EARK 2018 BFE R ERHE K, X—THF4S 2018 512 AHKF KA

NJT R AR L E R BOR .

woh, 2017 SFE. 2018 B, 2019 5 E A= 2020 5 1-9 A S haid #5329
# g R AL ERIEHEARA KB P] H 25.58%. 29. 03%. 28. 86%F= 28. 66%, %
AedE B L3P 69 TR & F RIEEAON GG L5 51 9. 52%. 1. 27%. 11. 48%
Fo 14.79%, 2018 FEAAHIEF RAK. MALHAAIX & HLIR 2017 5 & 3w
BK, T2FZHT 2018 5 A &kN 3] A RRHNAKR KL 2|2 T4 ARSHEAN
R, NEABEARFFRTEAE KRG M, K 2018 FaEHdF B BESER
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FEMANREFRL, FETEBRENALLETRI, BAGEE.

= REA ETARINGREHAEZRAHBER
(—) BEEF

RN RAT NERITHAT 100 M EFE P

1. AR T R B 3t S B i R, IR R AT AAE 34
BEE T

2. WUARIFE RGN 1 0E 7 AT RN i s XA =B R AT N
FEMITH CELBED;

3. WU IR A BT TS B X 20A Rt A AT AP S BT e SCAR B INE 55 1)
OB B e B CREOLUEEED,  BLUACORAT N SEBraz il NN H: B e _Eid
FITH R A&

4. FREURAT NS IS IS 5 B Bl S B 2 B i L, A Bl AH %
SHEBUR, AT e E .

g

() BEER

Wit P EEERET, RAEAFIRAT NI A :

1. WO T & B X 3 S o R AT NAE LA B 8T RERE A R
A BGIE B R AT NIF R SCA BRI A W S e HE ) B i & WL REOE G 200
5 AT N SCACURBE I R 2576 BB« BRF 1) S A SRS o F 90 B B b )5 A0 717 s B X 3k
B R AU AT N7 52 BT R ST SR B INE 55 1 15 Ot SR U 2 22 4k
AT AT BUE T BOB S0 3R TS, AT AU T 208 JR A g ik i # i
WRAT IBOAL T BB SR B AT A U AR /N

2« WA RAT NBCE R AL RIS B S L, 7
RN K 5 HE G L, FF A 2B B AR A28 Sehr, A&,

1-9



B E 0 R tn A R A S PR I [ 52

B
N
_H.
C-
Ellk
=
&t
hii

l\\“\J ?

R 2. XFZOESEH. EZOEEEER, 2019 FRXTAFINNER
730 A#AKERFN, HYUFAKEREFTRALR 6. 41%.

BEITA:
(1) S FEREBRERAZITABINNFERREZ— = ZXZSLK
A

BEAR. WKER. HEERAERERBPOABRRBRER, #45
RARERRIZABFIREBLITANTIERS IR ABRER;

(2) ERREABEARIRT R FERELITAMETLRBE % R
E21ER, ZITAERERAEEHHEARER THSAE, FRAFAET
RIFR; IRABBRITAERBEA T RKZRMER, BRABRE, FAEKNE
WIRBI RIS, RITARBEETZRI KAl 1t Bl r M ;

) GELRABTNEEBRITANZOESRN, TLEL1ER, RITA
MRS, EEEER;
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EXEMY, FARAITAMEREREREEGFSENE TR ENEZIERE;
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i ERREAEFIRKBLEREREEAIHMEREE4HIRE, FAK
R EHH A REN ZITARBFELERNDELNFH R RETEXNER
MR -

BREAN. ZITABITREFZRBHER.

E&:

— ZITAMFEHEE

(=) FAMFEHEBREHAZITABNNERBZ—. = ZXEEX
REREARFR. MAXR. EEAEREXRBPAMRZTNERRFR, #ESL
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B A S HA AT GRS AT SR MBIANTT 2222, BUb R — = =R Mks)
brdfE, i LR GRS 2 A B 1 [F) T AE AN R 4 R SR B R B AN —#,
it 1R EBESE— o IRAT NZ SRR Z AT AR B SR IR G R AT 73 2481

RAT N Ol BATIE I B 5 A RIE IR S H R, B/ AR AT Nk,
H— BB BN 2B EF — B AT, I EVE ST R AT N7 Gl
GO BAT NTRERIE G Gt R UE DL, DL N EUm S 1% AR
U5 SRR R AR AL EAE S 5 K

RAT NCAEFRIULII A “2R N LSS RIER” 2 “ 0 A BT 2
ARG L HFEGHIRBL” 2 “ M) RAT NIRSEGHAL” 22 “ 10 2] 7 iR 55 (1
A" RN FE IR R

“(1) AT EHER

S ZEMIKE, AFE AT 5, #2T ERNBEE AR,
FEAE L B EE YIRS « RV I 7 A SO R R, A RN NS | R I 1) i
IS, 18 E N ERBIATWARNA B S 4

HAlarl CIEmg e R, Rl WYL @M S M, #
SEVEFE AT AR HERE . PUREAEH, 37 R X R B A X e i S AR
F 10 P K, #HEA T 600 A, 2019 *EAEFLRRIISER 252451 4,700 £ A,
BRSEAR DG A 2,500 £ Ao 2017 4E~2019 4E53 HISEICN 1.73 1270, 2.34
CTCH 2.87 1476 AR HAERIT:

A 2019 4F 2018 4 2017 4
EARZHEWMGIE ({278 259.90 217.50 180.20
RATNENIRN (278 2.87 2.34 1.73

RAT N 5 A % 1.10% 1.08% 0.96%

BURLRIE: Analysys 530 (I ZAREE AT LTI 70 20200 KAT NI 554Kk &
BEHARTANT I EF R, FEERTHFEINT IR SO T
$R B RITAEERLHFIFIT RARERE, BIF T RIFGIED ARG A0 4,
AABBRBOTHEE . FREGENE EREKFL 3 K-FF 2 kR,
EHEEREEFRGAAK S, FALEHEREAFHL RO LT LRGHEAN
BERREEFE, LITA 2018 BE 2020 BF RAEFHE LR FTRGFA
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BN 22 18 20 E FH 3 A7 BR 2 7] A% 0 R 0L SRR D[R]
BAR T
B A
5 B 2020 & 2019 /& 2018 &
KEL 692 730 801
LK AR 417 415 358
“985+211” ek 225 230 264
H A AR R 1529 1491 1094
43t 2,863 2,866 2,517

E1: 2021 BE R AR E TR
E2: RITAKRGHF R EA R TRE .

BREHAH, RIFAENGFRA 565ALZLABARARRFR, BiisEE

HARRBREH15AFTLS S, BT
5 A
5 A 2020 /& 2019 & 2018 /&
RATAE R B AEA R TRAK 2,863 2,866 2,517
KATAK I RAHK 5,078 5,110 3,814
&b 56. 38% 56. 09% 65. 99%
L EEBAMTRE - 41.83% 43. 30%

RBEXRE: RAFA%, BR4%&HA. PEAXKER. =R
FEHA, RATAENGEZRARKERFRGAZS A 801 AL 730 A
Fr 692 A, HAKEGEDFFTREAKE 6.85%. 6.41%F= 5.73%, FTIAHKZ

5 bbiﬁﬁl‘—% ° E‘%&Q—F:

¥l A

R B 2020 /& 2019 & 2018 /&
EIFAERBAKERTRAK 692 730 801
R E R FTREAHK 12,072 11, 389 11, 687
& 5.73% 6. 41% 6. 85%

A 2019 £HH], RITAFRBAKERKBAKA TI0A, EAKERF
BREAKN 6.41%, BT EFARERAAMARBAZTRE, EEIRG S ERAY
REOTHESE . MEERZBINITLE R ERBRA, KITARFEGZIR
GAMTABRATHES AL I RBETH LA £,
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2019 FABRAKRERAMRBERTRE

B I _.M--I I I 1

THER: EERETR, XHEH

»

(2) ERRGAPERERRTPHIRBEERITAMETILRMEER
REZ1ER, ZITAEEERKAERAMMEZRER THEAEE, FAERKE
BRIFR; PRABBAITAELMBERY KARIER, BABE, FREIEE
EUREI R, RITARBEELZABY K35 1bigE B R R

RAT NCAEFB U “ BHRHIER” PRk E -
“UR) RITAPTAAT LG IR KRB & F A
NEARESATFHIT, JTH WINZEHEANART (NT. 2487 (L
L), @M. RART. BT MEBPA, NJELRELEZZERAN
EFEBN (R2HCKN) BT
¥i5: A

2020 % 1-9 A 2019 £ & 2018 £ & 2017 £ &

o I FBA51% 25 FBA51% 25 1% e on 1 HEA5]%

Ay 8, 186. 42 59.84 | 16,647.58 | 59.14 | 11,520.50 50.07 | 7,827.68 45.43

JEE 580. 40 4.24 1,758. 38 6.25 1,797.34 7.81 1,549.19 8.99

L=BlE) 438. 59 3.21 616. 68 2.19 376. 36 1.63 235.77 1.37

XeHtr | 4,474.42 32.71 9,126.25 | 32.42 | 9,316.31 40.49 | 7,617.96 | 4.21

BEBA, NEAAWIT, JTHE ONZHOTHEHERT:
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e 5 B 2020 /& 2019 & 2018 &
SyFRAK 2,347 2,209 1,538
ik * RBEE IR AR 21,172 21, 600 19, 322
EATAT S EAH % 11. 09% 10. 23% 7.96%
BIEFRAK 296 351 329
J R % RBE WA AR 38, 771 39,983 39, 194
AT EAE 0. 76% 0. 88% 0. 84%
BIEFRAH 120 112 54
Pl £RBERELEAK 30, 300 31,000 29,155
AT EAE 0. 40% 0. 36% 0. 19%

E1: 2021 BFERABAKANBE 2020 59 A 30 BaKiE, FTHEROTHEAERL

AT, #&kFH,
22 LRABERAKRERKBIELZFRAK
THRER: X359, 51 KR, E4FKR. RITART

BEHA, L, TR, QN RFREALTEF AT

By 7 H 2020 & 2019 & 2018 &
BELKE 99. 96% 99. 95% 100. 00%
A FBRE 54. 62% 59. 89% 67. 36%
BEAKE 94. 26% 98. 29% 97.87%
T HRAE
AAFRBRE 47.97% 41. 03% 59. 88%
BELHE 98. 33% 99.11% 100. 00%
L=Blip)
AAFRE 48. 33% 41.07% 66. 67%

E: 2021 BF RBEERNLR, HEFHRTE, ERFIBBESFLSEERRAATIRE,
THER: KITAGH

NAEFEHERRE R ITABRETFTHRAEAN TSRS, THRR, &
RABNBHNEZRE VALY, AR VBR FAwNTH. RERA, »
S RAFRENEY REERALT:

JHRAE 9
i IR R ARARAR K
# K @A 4,500. 00 m? 4, 660.00 m?
I RGN N93.39 B A F— | B EMBEANS503.21 7 4; .42
BNBRA[E1] S A414 81800 T, AE&HF# | B HF—F/44H180 51, XK
¥ 15% J6 &3 2%
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BN FE R AKIE 2] 460 502

E A BABEAF IS, LR8N HRATFEGEN;
E2: BINFERAKRKA 2019 FHAKE.

FREFBZIT LS RGRET RARFH AT Fogp ik, SEHR
FHREM, HFFE. REAZFEERR, AR L, BHERRHS
BE. NEARERY REARRINERMHHERRSY, RN FFTRT
RE BFEELRR, REREASFAHFTERTENFHRAEN, &M
st BEFRE. TER) PSR ERTAR R, RERRY KFENEAN
REES. ARFE, BLETE, WHEH . ARFEFRIRIL, &3
D EIAMBEERIEFEN S FEXRRLBBEERNLT, RELREF
B FRAFHENNRERINRGBGLER, Haxtnd Ry KRERERRFH
8o

NEEEART RARIRFETREETLEERATRGH R, §T (K
HHEAREZRALZH) HAEBITY, LERFEABEEAMNTAZLER, &n
RARB RN EARGINT LG LHRALR, REEHFEAENIAMBE LA
WBEERE, AR KREFXBIBRE, TRLEAZY KLFHFHBRE
B, #tmatn s 6% ke fliEEKFE RN R,”

(2) GELEABMAEEBELZITANZLESD, TIE21FR, %17
ARSI N, EEEFR

1. #FEEERAT AR LTS T

RAT NCAERRBY A “2)\0 WSt EREEHRER T 2 “lU. %
Wi 23 7] 2276 e 1 B W S5 IRBLI B R R 7 2 “ () s a "l E fe J1 kW 554K
DU EERR” Z “3. AFRLIESS1” PR eI

“NEBSTEEF I RAERR GRS E . KA B F IR AFHHF
ZERAREAR, TENEERRUARRFY BB 5T LRSS R, £
H+EF5FHKE, PARALARRGTFTAE, B2 TRENHFKRR. &
R FAIEDN AR RN HPFR X RERY, NAELARET RIFW &
MR %, EEAEXRZINFTLAARZGL LR, LELERTHRDKLN
LSy
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	问题1. 关于业务合规性。审核问询回复显示，杭州市富阳区教育局就发行人开展文化类培训课程业务及部分文化课收费一次性超过了3个月的合规性出具了证明文件。发行人的联考培训班及校考培训班在招股说明书中均以长期班统计列示。
	一、发行人补充披露
	（一）该区教育局是否属于发行人在当地的有权主管部门，是否有效代表、有权证明发行人开展文化类培训业务及相关收费安排的合法合规性，是否有效覆盖发行人文化课培训服务范围、时间及相关收费的范围及时间；发行人是否存在被杭州市教育局认定为违法违规而被追溯行政处罚或追缴收费所得的风险
	（二）报告期内发行人联考培训班、校考培训班、短期培训班学员人数及占总人数比重、产生收入及占总收入比重情况，并披露其报告期内变化的原因及合理性

	二、保荐人、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2. 关于核心竞争力。审核问询回复显示，2019年发行人培训的学员中730人被九大美院录取，占当年九大美院总录取人数的6.41%。
	一、发行人补充披露
	（一）分别补充披露报告期内发行人培训的学员报名一、二、三本综合类院校美术系、九大美院、其他美术专科类院校的人数及录取率情况，并结合上述内容在招股说明书中补充披露发行人的市场竞争力及占有率情况
	（二）在招股说明书重大事项提示中补充披露发行人所在行业的地域性发展壁垒情况，发行人在其学校所在省地的发展情况，市场占有率，学员考试通过率情况；补充披露发行人在其他省地扩张发展的情况，投入成本，所面临的客观限制及难处，发行人是否存在无法有效扩大业务地域范围的风险
	（三）结合上述内容补充披露发行人的核心竞争力，行业壁垒情况，发行人品牌吸引力、美誉度情况
	（四）补充披露历史上是否发生过校园安全事故或其他可能引起媒体关注的重大事件，并就发行人对在防范校园安全事故等各类风险事项方面的管控措施；发行人能否有效管控校园运行及学生安全；发行人对自身品牌影响力的维护措施；在招股说明书中补充披露发生校园安全事故或其他安全事件的风险，并就此类安全事故可能对发行人品牌和持续经营能力造成的不利影响进行重大事项风险提示

	二、保荐人、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3. 关于职工薪酬。审核问询回复显示，报告期内，发行人专职教师的月平均薪酬分别为1.60万元、1.50万元、1.49万元及1.02万元。兼职教师及实习助教的月平均薪酬在2020年1-9月大幅下降。
	一、发行人补充披露
	（一）结合杭州地区平均工资情况，补充披露发行人专职教师平均薪酬逐年下降的原因及合理性
	（二）结合上年同期各类教师的课时长度及薪酬水平、课时费标准等情况，补充披露发行人专职教师、兼职教师及实习助教月平均薪酬在2020年1-9月大幅下降的原因及合理性

	二、保荐人、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4. 关于固定资产折旧。审核问询回复显示，发行人报告期各期末固定资产账面价值分别为2,848.98万元、16,002.32万元、16,466.90万元和50,581.52万元，占非流动资产总额的比例分别为21.40%、62.13%、32.63%及84.77%。其中主要为房屋建筑物、运输工具、电子及其他设备。2020年1-9月，公司新增房屋建筑物原值35,264.49万元，系老鹰股份场口新校区建设工程于2020年6月16日完工。
	一、发行人补充披露
	（一）补充披露主要房屋建筑物的折旧年限、残值率确定的依据及合理性，是否与同行业公司存在较大差异；电子及其他设备的主要明细构成、数量、价值、折旧年限及年折旧率，与发行人主营业务规模是否匹配
	（二）结合新建校区转固情况，量化披露新增折旧摊销对未来经营业绩的具体影响，就对业绩的相关影响补充披露相关风险提示

	二、请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见，并说明针对固定资产的盘点情况，包括但不限于盘点时间、地点、范围、人员、盘点方式、比例，是否存在盘点差异及其产生原因、处理措施；请申报会计师说明对报告期发行人固定资产实施的监盘程序、监盘比例及结果，是否存在虚构资产的情形发表明确意见。
	（一）报告期内固定资产盘点及监盘情况
	（二）核查程序
	（三）核查意见


	问题5. 关于新冠疫情影响。审核问询回复显示，新冠疫情不会对发行人全年经营业绩及持续经营能力产生重大不利影响。
	一、发行人补充披露
	（一）结合防疫部门对各地校区防疫要求的情况，补充分析并披露目前疫情反弹事项对发行人生产经营的具体影响并作出重大风险提示，发行人是否已制定相应有效应对措施
	（二）补充披露2020年疫情期间发行人是否确认停工损失，如是，说明具体情况及相关会计处理的合规性

	二、保荐人、申报会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于审计截止日后财务信息。
	一、发行人补充披露2020年财务数据审阅情况
	二、发行人在招股说明书重大事项提示中提醒投资者

	其它问题：关于专项说明。
	一、关于文化课培训运营。补充披露发行人是否存在安排老师跨省市举办文化课培训的情况。
	二、关于文化课培训业务发展。补充披露发行人文化课是否独立对外招生。招生或宣传文件中对招生对象、培训优势等方面的描述是否符合相关法律法规对文化课培训招生文件的要求。
	三、关于文化课培训运营。补充披露义乌老鹰文化课办学许可的主要内容，并说明首次申报申请文件中未披露义乌老鹰文化课办学许可的原因。
	四、关于文化课培训运营。对照《国务院办公厅关于规范校外培训机构发展的意见》（国办发〔2018〕80号），补充披露发行人文化课培训的招生和办学条件是否符合相关要求。

