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《关于立高食品股份有限公司申请首次公开发行股票 

并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函》的回复 

众环专字（2021）0600012 号 

深圳证券交易所： 

作为立高食品股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）申请首次公开发行的申报会

计师，根据贵所审核函〔2021〕010141 号《发行注册环节反馈意见落实函》有关要求，我

们对发行注册环节反馈意见落实函中要求申报会计师核查并发表明确意见的事项进行了专

项核查，现对有关事项专项说明如下： 

问题 1、关于募投项目风险披露。根据招股说明书，发行人主要产品冷冻烘焙食品、奶

油、水果制品和酱料 2020 年全年产能分别为 4.5 万吨、3.3 万吨、1.32 万吨和 2.84 万吨，

2020 年上半年产能利用率分别为 78.4%、54.37%、60.19%和 31.61%。发行人拟募集 12.88

亿元用于扩产建设等项目，其中三水生产基地扩建项目、长兴生产基地建设及技改项目和

卫辉市冷冻西点及糕点面包食品生产基地建设项目建设达产后将增加 5.92 万吨冷冻烘焙食

品，6.00 万吨奶油（含挞液）、2.70 万吨水果制品和 3.59 万吨酱料和馅料。 

请发行人：（1）结合现有业务规模、未来发展趋势等方面，进一步说明募集资金投资

对发行人的影响；（2）说明发行人招股中披露的募投项目相关内容与对应的环评报告是否

存在差异，如存在差异，请一并说明原因；（3）结合行业情况以及募集资金投向、固定资

产更新与折旧计提、新增研发投入等对发行人业绩的影响情况，补充披露募投项目实施风

险。 

请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、 结合现有业务规模、未来发展趋势等方面，进一步说明募集资金投资对发行人的

影响； 

公司本次募集资金投资项目的具体情况如下： 

单位：万元 
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序

号 

募集资金使用

项目 

实施单位 项目投资

总额 

拟使用募

集资金金

额 

主要内容 

1 三水生产基地

扩建项目 

佛山分公

司 

38,243.00 38,243.00 达产后年产 6.00 万吨奶油（含

挞液）、2.70 万吨水果制品、0.81

万吨冷冻烘焙食品 

2 长兴生产基地

建设及技改项

目 

浙江奥昆 43,993.16 43,993.16 达产后年产 2.86 万吨冷冻烘焙

食品和 3.59 万吨酱料和馅料 

3 卫辉市冷冻西

点及糕点面包

食品生产基地

建设项目 

河南奥昆 31,100.89 27,558.39 达产后年产 2.25 万吨冷冻烘焙

食品 

4 研发中心建设

项目 

佛山分 

公司 

5,214.00 5,214.00 构建标准化的研发实验室，配

置国内外先进的研发设备，以

全面提升公司的研发技术水平 

5 智能信息化升

级改造建设项

目 

立高食品 6,793.30 6,793.30 对现有信息系统进行升级改

造，设置大数据处理平台、智

能制造执行平台等相关系统模

块，提升信息系统的整体功能 

6 补充流动资金 立高食品 7,000.00 7,000.00 补充流动资金 

合计 132,344.35 128,801.85 - 

上述募集资金投资项目实施并达产后，共年产 5.92 万吨冷冻烘焙食品、6.00 万吨奶油

（含挞液）、2.70 万吨水果制品和 3.59 万吨酱料和馅料，并全面提升公司的研发技术水平和

信息系统功能。上述募集资金投资项目对公司的具体影响如下： 

1、公司产能已有所不足，募集资金投资将缓解公司产能压力 

2019 年，公司募投项目相关的主要产品冷冻烘焙食品、奶油、水果制品、酱料的产能

利用率分别为 81.07%、88.44%、87.64%和 98.45%，其中 2019 年第四季度，上述产品的旺

季产能利用率已经分别达到 101.31%、124.34%、100.31%和 148.29%，公司相关产品的标准

产能已经明显不足，在旺季通过增加生产班次的方式满足订单需求。 

2020 年上半年，受疫情影响公司开工率有所下降，生产被迫阶段性停滞，且上半年一

般为公司的销售淡季，因此公司相关产品产能利用率较 2019 年全年有所下降，冷冻烘焙食

品、奶油、水果制品、酱料产能利用率分别为 78.40%、54.37%、60.19%和 31.61%。此外，

公司 2020 年开始自产挞液产品，挞液与奶油的生产工艺较为接近，与奶油共用同一条生产



 

2-3 

线，2020 年上半年挞液产量为 1,250.84 吨，占用了部分奶油的产能。2020 年 1 月，公司募

投项目长兴生产基地建设及技改项目中部分酱料生产线已经建成投产，酱料产品新增全年产

能 1.84 万吨，因此 2020 年上半年酱料产能利用率相对较低。随着 2020 年疫情缓解后公司

业务得到了恢复及持续发展，公司预计 2020 年全年营业收入将达到 17 亿元到 18 亿元，较

2019 年继续增长 10%以上，公司 2020 年仍面临着产能不足的问题，亟需扩大主要产品产能。 

因此，公司募集资金投资将缓解公司主要产品产能不足的矛盾，为公司持续的快速增长

提供充足的支撑。 

2、公司近年来业务快速增长，需要提前布局一定规模的产能 

在 2020 年下半年无新增产线的情况下，2020 年全年公司主要产品冷冻烘焙食品、奶油、

水果制品和酱料的产能分别为 4.5 万吨、3.3 万吨、1.32 万吨和 2.84 万吨（其中 1.84 万吨为

募投项目新增）。募集资金投资项目实施后，共年产 5.92 万吨冷冻烘焙食品、6.00 万吨奶油

（含挞液）、2.70 万吨水果制品和 3.59 万吨酱料和馅料，其中 2.70 万吨水果制品中 2.04 万

吨为原有产能的升级替换，其余均为新增产能。公司募投项目新增产能较公司现有产能增长

较多，主要是由于近年来公司业务快速增长，公司主要产品冷冻烘焙食品、奶油、水果制品

和酱料的销量分别由 2017 年的 19,809.35 吨、24,183.87 吨、9,826.81 吨和 4,964.48 吨增长至

2019 年的 35,319.02 吨、30,346.39 吨、11,640.40 吨 9,735.29 吨，增幅分别为 78.29%、25.48%、

18.46%和 96.10%，按照这一增速水平，几年内销量将迅速翻倍。公司募投项目建设期为 2

年，产能逐步释放，于 5 年后完全达产，新增产能需要与公司未来 5-8 年的产能需求进行匹

配。同时，公司 2020 年已实现挞液产品的自产，积累了无菌包装奶油产品的技术储备，综

合考虑未来公司奶油（含挞液）产品的发展方向，新增了较多奶油细分品类产品的产能。 

因此，公司募集资金投资布局的产能规模既与公司近年来业务快速增长相匹配，也考虑

到了公司未来 5-8 年内的市场开拓需求，有利于公司在未来的市场竞争中继续巩固领先地

位。 

3、烘焙行业市场空间巨大，发展前景良好，募集资金投资助力公司提高市场占有率 

近年来，我国烘焙行业发展迅速，根据欧睿国际数据，我国烘焙食品零售额由 2013 年

的 1,223.82 亿元增长至 2019 年的 2,317.13 亿元，年复合增长率达到 11.23%，预计 2024 年

有望突破 3,800 亿元。随着国内烘焙产业的快速发展和消费升级，公司募投项目相关产品冷

冻烘焙食品、奶油、水果制品和酱料均拥有广阔的市场发展空间。根据 2019 年我国烘焙食

品 2,317.13 亿元的零售额测算，若冷冻烘焙食品的使用达到美国 1961 年的应用比例 39%，

我国冷冻烘焙食品市场容量就达到了 903.68 亿元；根据欧睿国际统计的我国蛋糕市场销售
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额，结合奶油、水果制品成本占蛋糕售价的比例测算，2019 年，我国奶油市场规模达到 88.35

亿元到 117.80 亿元，水果制品规模达到 24.54 亿元到 34.36 亿元，且预计 2024 年我国奶油

和水果制品的市场规模分别超过 140 亿元和 40 亿元；根据智研咨询的统计，酱料中最为广

泛使用的沙拉酱市场规模从 2011 年的 11.88 亿元增长至 2017 年的 43.85 亿元，年复合增长

率达到 24.32%。 

公司募投项目全部达产后的每年销售金额预计为 34.94 亿元，其中，冷冻烘焙食品、奶

油、水果制品和酱料分别为 17.78 亿元、8.96 亿元、3.85 亿元和 4.35 亿元，与相关产品市

场容量相比相对较少。且随着烘焙行业的不断发展，相关产品的市场规模不断扩大，公司募

集资金投资将助力公司继续提高市场占有率。 

4、募集资金投资是公司实现全国布局、丰富产品品类的必要举措 

公司围绕全国烘焙消费的主要市场进行了产能布局，目前，公司已在华南的佛山三水、

广州增城和南沙，华东的浙江长兴等地先后投资建立了四个生产基地，生产基地总体布局以

华南地区为主，并已覆盖华东地区。公司本次募投项目在巩固华南地区生产规模的基础上，

进一步完善华东生产基地的建设，并在华北新设生产基地，实现对华南、华东和华北三大国

内烘焙消费最发达的地区的生产布局。公司冷冻烘焙食品等主要产品温度必须控制在零下

18 度以下，因此有着严格的仓储及运输要求，长距离的冷链运输既增加了企业的成本，又

容易因控制不当影响产品质量，公司通过募集资金投资实现全国布局，将提升对全国市场的

服务能力，扩大各区域的销售规模，降低运输和配送成本，进一步巩固竞争优势。 

经过多年的发展，公司已经具备较为丰富的产品品类，既拥有奶油、水果制品、酱料、

巧克力等各类烘焙食品原料产品，又拥有糕点、面包各类冷冻烘焙食品，且各类产品均拥有

众多的产品品规，建立了产品品类多样化的优势，但仍存在奶油产品无法常温保存、冷冻面

包和冷冻蛋糕产品产能不足等不足。本次募投项目实施将投入冷冻面包和冷冻蛋糕生产线，

实现挞液自产，奶油产品中增加无菌包装奶油，进一步丰富产品品类，加快进入更具市场前

景及体现公司竞争优势的细分领域。 

5、募集资金投资有利于公司提高研发技术水平、经营管理效率等综合实力 

公司本次募集资金投资除生产基地建设外，还将用于研发中心建设项目和智能信息化升

级改造建设项目。研发中心建设项目根据公司未来业务发展战略和市场需求的变化，持续开

展新产品、新配方和新工艺的研究，保持公司每年高效创新频率，对公司及行业发展的一些

关键技术难点进行突破性研究，进一步提高公司技术研发实力和产品创新水平。智能信息化

升级改造建设项目将通过设置大数据处理平台、智能制造执行平台、智能供应链平台等相关
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系统模块，提升公司信息系统的后台处理能力，增强公司信息集中效率，进而提高公司经营

效率、降低经营成本。 

因此，募集资金投资有利于公司提高研发技术水平、经营管理效率等综合实力，进一步

增强公司在未来市场竞争中的综合竞争力。 

二、 说明发行人招股中披露的募投项目相关内容与对应的环评报告是否存在差异，如

存在差异，请一并说明原因； 

公司招股书披露募投项目的内容源自项目备案文件、项目可行性研究报告等资料。环评

机构编制环评报告时，在保证内容与备案文件、项目可行性研究报告内容无实质性差异的基

础上，根据环评报告编制原则，对相关内容的统计口径、描述方式等做相应的调整，导致招

股书披露的募投项目有关内容和对应的环评报告存在少量的描述性差异。 

1、三水生产基地扩建项目招股书与环评报告内容对比情况 

（1）实施主体 

招股书与环评报告中披露的实施主体均为立高食品佛山分公司，不存在实质性差异。 

（2）实施地址 

招股书与环评报告中披露的实施地址均为佛山市三水区芦苞镇福绵东路 5 号，不存在实

质性差异。 

（3）投资总额 

招股书与环评报告中披露的投资总额分别为 38,243.00 万元和 3.8243 亿元，不存在实质

性差异。 

（4）建筑面积 

招股书与环评报告中披露的建筑面积分别为 7 万平方米和 83,862.68 平方米。招股书和

环评报告存在描述性差异的原因是：招股说明书披露口径为新建建筑面积 69,933.12 万平方

米，环评报告披露口径为改扩建后三水生产基地的总面积，其中原建筑面积 15,393.95 平方

米，新建面积 69,933.12 平方米，拆除面积 1,464.39 平方米，改扩建后建筑面积为：

15,393.95+69,933.12-1,464.39=83,862.68 平方米。综上，招股书和环评报告中新建面积一致，

不存在实质性差异。 

（5）建设内容 

招股书中披露的建设内容为拆除 1 栋综合楼，新建 2 栋厂房(含冻库)、2 栋宿舍及厂区

配套设施，构建无菌包装奶油生产线、水果制品生产线、冷冻烘焙食品生产线、普通奶油生

产线、挞液生产线和相关冷冻及仓储设施。环评报告中披露的建设内容为本项目在现有厂区
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内拆除现有 1 栋 3 层综合楼，新建 2 栋 9 层宿舍、1 栋 6 层车间（含车库）、1 栋 5 层车间四。

项目拟新增 3 条奶油（包括奶油、蛋挞液、淡奶油）生产线、2 条面包、蛋糕制品生产线及

其他配套设施，同时对现有 1 条果馅生产线、果泥果酱生产线、果溶生产线进行设备升级（即

新设备替换老设备）。招股书与环评报告不存在实质性差异。 

（6）达产后的产能 

招股书中披露的达产后的产能为年产 6.00 万吨奶油（含挞液）、0.81 万吨冷冻烘焙食品、

2.70 万吨水果制品。环评报告中披露的达产后的产能为本项目拟年增产奶油 25,000 吨、淡

奶油 25,000 吨、蛋挞液 10,000 吨、面包制品 5,550 吨、蛋糕制品 2,500 吨、果溶制品 6,600

吨。招股书和环评报告存在描述性差异的原因是：奶油（含挞液）增产生产规模为：

25,000+25,000+10,000=60,000 吨；冷冻烘焙食品增产生产规模为：5,550+2,500=8,100 吨；水

果制品增产生产规模为：6,600 吨。水果制品采取技改形式扩产，原生产规模为 20,900 吨，

本次技改将淘汰原产能 20,400 吨，保留产能 500 吨，并新增产能 27,000 吨，技改后的整体

新增产能为：500+27,000-20,900=6,600 吨。综上，招股书和环保报告中达产后产能一致，招

股书与环评报告不存在实质性差异。 

2、长兴生产基地建设及技改项目招股书与环评报告内容对比情况 

（1）实施主体 

招股书与环评报告中披露的实施主体均为浙江奥昆，不存在实质性差异。 

（2）实施地址 

招股书与环评报告中披露的实施地址均为长兴县太湖街道莘桥路 158 号，不存在实质性

差异。 

（3）投资总额 

招股书与环评报告中披露的投资总额分别为 43,993.16 万元和 43,993 万元，不存在实质

性差异。 

（4）建筑面积 

招股书与环评报告中披露的建筑面积分别 4.58 万平方米和 45,770 平方米，不存在实质

性差异。 

（5）建设内容 

招股书中披露的建设内容为建设 1 栋厂房及厂区配套设施，构建冷冻蛋糕生产线、冷冻

面包生产线、甜甜圈生产线、酱料生产线和相关冷冻及仓储设备，同时对原浙江奥昆挞皮生

产线和甜甜圈生产线进行自动化升级。环评报告中披露的建设内容为利用现有厂房并新建生
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产厂房，购置芝士蛋糕自动成型线、隧道炉、冷却塔、蛋糕模具、金检机等生产及辅助设备。

招股书与环评报告不存在实质性差异。 

（6）达产后的产能 

招股书中披露的达产后的产能为年产 2.86 万吨冷冻烘焙食品和 3.59 万吨酱料和馅料。

环评报告中披露的达产后的产能为形成年产 931.38 万件冷冻面团和酱料产品的生产能力。

招股书和环评报告存在描述性差异的原因是：招股书中的产能按照重量计算，环评报告中的

产能按照数量计算，具体换算过程如下： 

产品类型 年产能（件） 换算比例（吨/万件） 年产能（吨） 

冷冻烘焙食品 6,030,600.00 47.47 28,625.40 

酱料产品（含馅料） 3,283,200.00 109.46 35,938.50 

合计 9,313,800.00  64,563.90 

公司募投项目相关产品的单位换算比例与公司产品的单位换算比例相符，因此，招股书

与环评报告不存在实质性差异。 

3、卫辉市冷冻西点及糕点面包食品生产基地建设项目招股书与环评报告内容对比情况 

（1）实施主体 

招股书与环评报告中披露的实施主体均为河南奥昆，不存在实质性差异。 

（2）实施地址 

招股书与环评报告中披露的实施地址均为卫辉市唐庄镇纬二路与桃园西路交叉口西南

角，不存在实质性差异。 

（3）投资总额 

招股书中披露的投资总额为 31,100.89 万元，其中拟使用募集资金 27,558.39 万元，企业

自筹资金 3,542.50 万元。环评报告中披露的投资总额为 31,100 万元。招股书与环评报告不

存在实质性差异。 

（4）建筑面积 

招股书与环评报告中披露的建筑面积分别 8.45 万平方米和 84,450 平方米，不存在实质

性差异。 

（5）建设内容 

招股书中披露的建设内容为建设 1 栋办公楼、1 栋研发中心、5 栋生产厂房、1 栋冻库、

1 栋宿舍及生产配套设施及厂区配套设施，构建手工挞皮、蛋黄酥、甜甜圈等冷冻烘焙产线
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和相关冷冻及仓储设备。环评报告中披露的建设内容为办公楼 1 座、生产车间 4 座、仓库 1

座、中央冷库 1 座、宿舍 2 座，供冷机房以及变压机房、设备房等配套设施。招股书和环评

报告存在描述性差异的原因是：1）招股书中 5 栋生产厂房，其中 4 栋用途为生产车间，1

栋用途为仓库，环评报告按照用途披露相关建生产厂房；2）招股书中 1 栋“研发中心”在

环评报告中登记为“宿舍”，是因为在编制环评报告并报送审批时笔误，误将“研发中心”登

记为“宿舍”，导致招股书与环评报告中存在一处建筑物名称不一致的情况。根据卫辉市环保

局出具的《关于“卫辉市冷冻西点及糕点面包食品生产基地建设项目环评批复有关事项的申

请”的回复》，“河南奥昆现将„员工宿舍‟重新确认为„研发中心‟（研发中心为研发人员的行政

办公场所），建设项目性质、规模、地点、生产工艺、环境保护措施等均未发生变化，根据

《污染类建设项目重大变动清单（试行）》有关规定，不需要重新办理环境影响评价审批手

续。”综上，招股书与环评报告不存在实质性差异。 

（6）达产后的产能 

招股书中披露的达产后的产能为年产 2.25 万吨冷冻烘焙食品。环评报告中披露的达产

后的产能为冷冻西点及糕点面包食品 3,873,100 件。招股书和环评报告存在描述性差异的原

因是：招股书中的产能按照重量计算，环评报告中的产能按照数量计算，具体换算过程如下： 

产品类型 年产能（件） 换算比例（吨/万件） 年产能（吨） 

冷冻烘焙食品 3,873,100.00 58.22 22,548.40 

合计 3,873,100.00   22,548.40 

公司募投项目相关产品的单位换算比例与公司产品的单位换算比例相符，因此，招股书

与环评报告不存在实质性差异。 

4、研发中心建设项目招股书与环评报告内容对比情况 

（1）实施主体 

招股书与环评报告中披露的实施主体均为立高食品佛山分公司，不存在实质性差异。 

（2）实施地址 

招股书与环评报告中披露的实施地址均为佛山市三水区芦苞镇福绵东路 5 号，不存在实

质性差异。 

（3）投资总额 

招股书与环评报告中披露的投资总额均为 5,214 万元，不存在实质性差异。 

（4）建筑面积 
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招股书与环评报告中披露的建筑面积均为 5,940 平方米，不存在实质性差异。 

（5）建设内容 

招股书中披露的建设内容为均为研发中心建设，不存在实质性差异。 

三、 结合行业情况以及募集资金投向、固定资产更新与折旧计提、新增研发投入等对

发行人业绩的影响情况，补充披露募投项目实施风险。 

随着我国人均消费水平的增长和餐饮消费结构的调整，近年来我国烘焙食品行业步入了

快速发展的阶段。根据欧睿国际的数据，2019 年我国烘焙食品零售额达到 2,317.13 亿元，

同比增长 10.93%，预计 2024 年有望突破 3,800 亿元。烘焙行业的发展一方面给冷冻烘焙食

品和烘焙食品原料的发展带来了机遇，市场需求快速增长，另一方面，烘焙产品的需求结构

也随着消费者偏好的变化而不断变化，客观要求相关企业具备持续的创新意识和能力，不断

适应市场的变化。 

公司本次募投项目主要投向于生产基地的建设、研发中心的投资、信息化的升级改造等。

随着募投项目的逐步实施，公司未来固定资产规模将快速增长，相关固定资产验收并投入使

用后，公司将新增固定资产 105,723.59 万元。根据公司目前执行的固定资产折旧政策计算，

每年将新增固定资产折旧 8,314.07 万元。 

为保持公司产品竞争力，公司持续加大研发的投入，2017 年至 2019 年累计投入的研发

费用达到 10,719.92 万元，研发费用占收入的平均比重为 2.82%。假定公司未来仍保持稳定

的研发投入水平，在全部募投项目达产后，公司每年需要新增与募投项目收入匹配的研发费

用 9,853.10 万元。 

本次募集资金投资项目虽然经过了充分的可行性论证分析，但募集资金效益的实现仍受

到各种因素的影响，如新冠疫情等影响宏观经济的突发事件的发生，消费者需求偏好的不利

变化，公司产品竞争力下降等。若上述不利因素发生，将会导致募投项目的产能利用率不足

或新增产能无法得到有效消化，收入规模不及预期，而无法覆盖新增固定资产折旧以及研发

投入对利润的影响，将会对公司未来盈利水平造成不利影响。 

四、 请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。 

1、核查过程 

针对上述问题，申报会计师主要执行了以下核查程序： 

（1）核查公司募投项目可行性研究报告及投资效益测算表； 

（2）获取公司 2019 年和 2020 年产能利用情况，并结合募投项目各主要产品产出规模，
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分析募投项目对公司产能的影响； 

（3）查阅公司 2020 年全年业绩预测数据； 

（4）获取欧睿国际等相关权威统计数据，分析公司募投项目各主要产品的市场容量； 

（5）登录募投项目环评备案主管部门网站，查验招股书与环评报告内容的一致性情况，

并向公司生产部门了解存在描述性差异的原因； 

（6）获取募投项目相关产品单位转换底表，并与公司主营产品单位转换率比对； 

（7）查阅卫辉市环保局出具的河南奥昆关于环评批复相关问题申请的回复文件； 

（8）对募投项目的投资明细表进行测算，分析募投项目新增固定资产对公司业绩的影

响； 

（9）结合 2017 年至 2019 年研发费用投入情况，测算未来研发费用的投入规模。 

2、核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

（1）公司募投项目的实施有助于缓解公司产能压力，对产能进行提前布局，提高市场

占有率，实现全国布局、丰富产品品类以及提高研发技术水平和经营管理效率等综合实力； 

（2）公司募投项目的相关内容与环评报告不存在实质性差异； 

（3）公司募集资金效益的实现受到各种因素的影响，若相关不利因素的发生，将会导

致募投项目的产能利用率不足或新增产能无法得到有效消化，收入规模不及预期，而无法覆

盖新增固定资产折旧以及研发投入对利润的影响，将会对公司未来盈利水平造成不利影响。 

 

 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）          中国注册会计师 

 

中国注册会计师 

 

中国         武汉                             2021 年 1 月 27 日 
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