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深圳证券交易所： 

新华都特种电气股份有限公司（以下简称“新特电气”、“公司”或“发行

人”）收到贵所于 2020 年 12 月 20 日下发的《关于新华都特种电气股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函》（审核函

〔2020〕010974 号）（以下简称“《第二轮问询函》”），公司已会同民生证券

股份有限公司（以下简称“保荐机构”）、中审众环会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“申报会计师”）及北京海润天睿律师事务所（以下简称“发行

人律师”）严格按照要求对《问询函》所涉事项进行了逐项核查，并完成了《关

于新华都特种电气股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第

二轮审核问询函的回复》（以下简称“本回复”），请予以审核。 

如无特别说明，本回复所用简称与《新华都特种电气股份有限公司首次公开

发行股票并在创业板上市招股说明书（申报稿）》（以下简称“《招股说明书》”）

中的释义相同。 

本回复中不同字体代表的含义如下： 

问询函所列问题 !"#$%&'

问询函所列问题回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修改与补充 !"#$%&'
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1、营业收入和主要客户.............................................................................................. 3 

2、应收账款、应收票据和第三方回款.................................................................... 26 

3、主营业务成本和主要供应商................................................................................ 71 

4、毛利率.................................................................................................................. 136 

5、期间费用.............................................................................................................. 176 

6、存货...................................................................................................................... 197 

7、固定资产和在建工程.......................................................................................... 217 

8、无形资产.............................................................................................................. 253 

9、子公司内部交易情况和注销子公司.................................................................. 262 

10、新三板挂牌会计差错更正................................................................................ 269 

11、关于分红和资金流水核查 ................................................................................ 293 
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13、关于业务与技术................................................................................................ 328 
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【回复】 

一、补充披露验收期的范围、平均周期及波动情况，验收期长短的影响因

素，无验收期的合同是否实际仍存在验收义务，不同客户的验收期及差异原因 

【发行人回复】 

（一）验收期的范围、平均周期及波动情况 

发行人同客户签订合同验收期主要分为无验收期或约定验收期，约定的验收

期一般为 2-60 天；针对个别客户验收期的特殊需求，公司与客户谈判协商后在

合同中延长验收期。报告期内，合同约定验收期超过 2个月的客户仅有武汉长海
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高新技术有限公司 1家。 

报告期内发行人按验收期确认的收入比例情况如下： 
单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

营业收入金额 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 

其中：无验收期（签收确认）收入

金额 
4,150.99 7,049.65 6,634.24 6,234.19 

有验收期的收入金额 9,190.76 20,022.89 18,034.62 14,431.13 

其中：验收期满客户未提出异议确

认收入金额 
9,190.76 20,022.89 18,034.62 14,431.13 

验收期满客户未提出异议确认收

入金额占有验收期收入比例（%） 
100.00 100.00 100.00 100.00 

报告期内发行人合同中约定的验收期及其对应的收入、平均周期及波动情况

具体如下： 
单位：万元 

验收天数 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

2 天 44.19 4.60 - 31.47 

3 天 536.96 805.58 447.06 527.14 

5 天 699.99 2,004.70 1,726.61 1,265.59 

6 天 3.45 - - - 

7 天 1,432.80 2,095.11 2,018.33 1,306.36 

10 天 2,204.84 6,258.55 5,506.17 4,857.24 

15 天 1,345.81 3,436.27 3,430.86 3,600.81 

20 天 1,181.74 2,125.78 476.19 - 

21 天 63.50 - - - 

30 天 1,256.10 2,506.41 3,822.96 2,788.24 

35 天 - 261.50 - - 

60 天 421.36 524.38 606.42 54.27 

合计 9,190.76 20,022.89 18,034.62 14,431.13 

平均验收期（天） 15.82 14.96 16.15 14.32 

注：1、平均验收期=∑（验收天数*收入/验收期满客户未提出异议确认收入）； 
注：2、工作日已经根据实际情况换算成自然日。 

发行人在报告期内实现的营业收入约定有验收期的金额分别为 14,431.13 万

元、18,034.62 万元、20,022.89 万元、9,190.76 万元；根据各个验收期的营业收

入金额占有验收期收入合计金额的权重计算出平均验收期为 14.32 天、16.15 天、
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14.96 天、15.82 天。 

发行人报告期各期前五大客户的验收期情况如下： 

客户 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

施耐德集团 10 个工作日 10 个工作日 10 个工作日 10 个工作日 

卧龙控股集团 15 个自然日 15 个自然日 15 个自然日 
15 个自然日/60

个自然日 

英威腾 
30 个自然日/无验

收期 
30 个自然日 30 个自然日 30 个自然日 

苏州汇川技术有限公司 无验收期 无验收期 无验收期 
无验收期/60 个

自然日 

沈阳鼓风机集团股份有限公司 未发生业务 未发生业务 未发生业务 15 个自然日 

新风光电子科技股份有限公司 7 个自然日 7 个自然日 7 个自然日 7 个自然日 

上海电气富士电机电气技术（无

锡）有限公司 

20 个自然日/无验

收期 
20 个自然日 20 个自然日 未发生业务 

ABB 集团 
3 个自然日/无验

收期 

5 个自然日/无

验收期 

5 个自然日/30

个自然日/无

验收期 

5个自然日/3个

自然日/无验收

期 

2017 年与卧龙电气集团旗下的辽宁荣信电气传动有限公司签订的部分合同

验收期为 60个自然日，与卧龙控股集团签订的其他合同验收期均为 15个自然日。 

2017 年至 2020 年 3 月份发行人与英威腾签订的合同验收期均为 30 个自然

日，基于双方良好的合作环境，2020 年 4 月份开始与英威腾签订的合同验收期

改为无验收期。 

发行人报告期内与苏州汇川技术有限公司签订的合同一般无验收期，2017

年个别合同签订的验收期为 60个自然日。 

发行人 2018 年至 2020 年 4 月份与上海电气富士电机电气技术（无锡）有限

公司签订的合同验收期均为 20个自然日，基于双方良好的合作环境，2020 年 5

月份开始与上海电气富士电机电气技术（无锡）有限公司签订的合同验收期改为

无验收期。 

发行人客户 ABB集团各子公司的验收期情况如下： 

客户 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

北京 ABB 电气传动系统有限公司 无验收期 无验收期 30 个自然日 3 个自然日 

上海 ABB工程有限公司 未发生业务 无验收期 无验收期 未发生业务 

ABB（中国）有限公司 3 个自然日 5 个自然日 5 个自然日 5 个自然日 

ABB India Limited 未发生业务 未发生业务 未发生业务 无验收期 



 

8-3-6 

PT ABB Sakti Industri 未发生业务 未发生业务 无验收期 未发生业务 

北京ABB电气传动系统有限公司与发行人2018年只签订了一笔变压器合同，

该合同约定验收期为 30个自然日。 

综上所述，发行人各报告期对主要客户验收期整体未发生重大变化，平均验

收期变化是随着各个客户在报告期各期确认收入的变化而变化的。 

发行人报告期内平均验收期在 14-17 天期间，其波动情况具有合理性。 

（二）无验收期的合同是否实际仍存在验收义务 

报告期内，发行人严格控制产品出厂过程，在出厂前对货物的质量、规格、

数量和性能进行全面的试验和检验，以确保每台产品的出厂质量，报告期内公司

产品生产合格率较高。 

公司按照合同约定将货物安全及时送达客户指定交货地点后，客户对货物进

行验收，主要验收检查货物的包装、数量、规格、型号和外观与合同约定是否一

致。有些客户是公司的长期客户，对于公司的产品较为熟悉，对于公司的产品质

量较为信任，在合同中未约定验收期，约定到货签收即完成相关合同义务，公司

根据合同约定将产品交付给客户并取得其签收单，同时客户取得相关产品控制权，

产品销售金额已确定，公司已经收回或取得了收回货款的凭证，相关的经济利益

很可能流入公司、相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量。无验收期的合

同产品签收后不存在相关验收义务。 

（三）验收期长短的影响因素，不同客户的验收期及差异原因 

发行人同客户签订的合同验收期主要分为无验收期和有验收期，约定的验收

期一般为 2-60 天。 

验收期长短的影响因素：不同客户对采购的产品有不同的内部控制制度，验

收期长短主要是适应客户产品采购的控制制度；在满足发行人和客户双方控制制

度的前提下，客户与发行人进行商务谈判以确定验收期。 

综上所述，不同客户的验收期存在差异具有合理性。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》之“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“六、

公司当前重要会计政策和会计估计”之“（十四）收入”之“2、发行人收入确认

的时点、依据及取得的主要证据”补充修改披露如下内容： 

报告期内公司按照验收期满客户未提出异议确认收入的金额、占比，后续发
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生退换货等纠纷的情况如下： 
单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

营业收入金额 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 
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∏S无验收期的合同产品签收后发行人不存在相关验收义务。 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、取得公司与客户签订的合同及协议，识别合同及协议中约定的关键业务

条款，识别收入确认时点及条件； 

2、获取并查阅报告期内相关发货回执单、运输对账单及开票通知单、运输

发票； 

3、对发行人的销售人员进行访谈，确定合同条款确定的形式； 

4、对主要客户实施走访、访谈及函证确认交易及往来金额等核查程序。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露报告期客户验收期的范围、平均验收期及波动情况，发行

人无验收期的合同产品签收后不存在验收义务；发行人已如实披露对客户验收期

长短的影响因素、不同客户的验收期及差异原因，不同客户的验收期存在差异具

有合理性。 

二、按照发行人下游行业补充列示并披露客户数量、销售金额及波动情况，

并就行业下游周期性波动对业绩的影响补充风险提示 

【发行人披露】 

（一）按照发行人下游行业补充列示并披露客户数量、销售金额及波动情

况 

公司下游行业客户主要为高压变频器制造商，因高压变频器目前多应用于采

矿、钢铁、煤炭、电力、冶金、水泥、石油石化、化工、市政等行业，公司变频

用变压器产品作为高压变频器的配套部件，终端用户主要为上述行业的企业。公
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司向主要客户发出函证了解其 2017 年至 2020 年上半年产品销往不同行业情况，

对回函客户各期销售金额平均占比超过 65%，可较好地反映公司产品终端用户分

布情况。客户回函信息为其各期销售占比情况，销售金额及其客户数量为关键商

业信息不便于向公司提供。公司以客户各期对不同行业的销售占比，及公司各期

对客户的销售金额进行加权计算，根据各期、各行业金额合计占比测算出公司以

终端用户所属行业测算的销售收入情况，于《招股说明书》“第六节 业务与技

术”之“三、销售情况和主要客户”之“˝˛ˇ!"#&de”部分补充披露如

下： 

“GHi$"n%&-.0≈%ç&'§(M5õ≈%ç&')á*\#

¤û+^,-^./^01^2p^34^565é^é7^89:"n5G

Hç&#ç%'†°;0≈%ç&'6<=¢>5!"#&-.0?@"n6

AnSGHØ!"#&BC"nDÑ6XY+]Z�EdehijT

OP*QR'

¢£§ì'
?9?9 U 7V= W' ?97; U' ?97B U' ?97< U'

34' KL' 34' KL' 34' KL' 34' KL'

3•¶ß' ?6;B=:?8' ??:85N' 8687<:B<' ?9:8<N' 8675>:5=' ?9:;;N' >6B5>:87' 7;:>=N'

ó®' 76<=<:==' 7>:>5N' 56=7=:;B' 7<:?7N' >678=:<;' 7?:BBN' ?6<9B:<>' 7>:=8N'

©ì' 76=<B:9?' 7?:=<N' 5699>:89' 75:;>N' >6?<8:>B' 7>:>=N' ?6<B>:9?' 75:9?N'

™c' 76>5B:55' 79:7BN' >6?>>:<5' 7?:9=N' >6>7>:B?' 7>:8?N' ?6<5<:98' 7>:B5N'

´¨' 76?B;:8;' ;:<5N' 76B>8:=8' =:B5N' ?675B:99' B:<=N' ?65;5:7B' 7?:8=N'

≠Æ' 7677>:77' B:59N' 76<?<:=<' =:55N' ?699?:7>' B:7<N' 76>57:8?' =:<=N'

Ø∞' =<5:>=' 8:9;N' 76857:;;' 8:<8N' 76=>>:8<' =:=<N' 76>9?:;=' =:8=N'

Ø™' ==?:>9' 8:99N' 76599:;5' 8:??N' ;??:5<' >:<=N' ;?>:=8' 5:=8N'

(±' 76<?=:;;' 7>:95N' ?6;57:?7' 79:;<N' ?6;7?:85' 77:BBN' 76<9=:??' B:=9N'

XY' 7>6?5=:<>' 799:99N' ?=6B7;:85' 799:99N' ?5689B:78' 799:99N' 7;6B89:B5' 799:99N'

\*≤≥¥µ¢£§ì∂∑-2∏πo34s'

UV,W5GH†°-.\#¤7nZ§(nFG5[PpC2H˝I,

-ZoJˇ̂ 01^+n^é7Z89èGH†°-.6!"XY"n5GH@

!"\#0?@àA"nXY+]�E_`K≥{<LSMNO5PQ7nZ§(

n¿RSRTUS9<rzN5PQºNº¢7nSVWur{tr<zXx^ƒ9<ryNS

RÜv{L5[PYJpC2H©%QV7nSRzvzL^û+nSRÜv<L^éZ[



 

8-3-11 

\©éZ§°§(nSRsv{L^§(nSR;v<L^]pC+∂§°nSRyvzL!S

$N5PQº^_#0∏0{v9uwX`a ^ƒ?NSRsvÜL">ºbc!0”

de∏09<vrX`a^ƒ?NfSRÜvyL#5PQ01ghRi≠"501"n

j¿R!kTU>$N5PQ89ghl4m†nmP5o3^p3qñZ[

råı#˝ç&hs)áO89"nP6-.\#FGˇ‰Ânmrtu;uv{{X

x^ƒ?NSRrvuÜL$5n]Z8tπuƒâST

v?5GHç&#ç%'†°!"#&BC"n)áfoƒw6!kTU5

‰Â"nãO@≈%ç&'foƒâ6EF%5¯xcç&#ç%'"nZ8t

πu6¨ySz7´Ω5?@!"#&BC"n{Q|†n^}¿‰Â9~6

ôöƒâSUV,á5?@¢/"n�O{Q|oËÄÅÇóÉÑ9~6ôö5

"n†W^l4m†n]iÖÜŸ[@≈%ç&'^ç&#ç%'†°EFi

Ö6de5GHãOÓmá¯ªΩ@àâ69~ääZ8tdeçé5�O"

ni$a,óbc6ãå5çé˙èêëíìîÇâïñ¨óòôî7^CB

ãå¨óòZîöõúTãåõúòôîù^ÓmãåòS”T

（二）就行业下游周期性波动对业绩的影响补充风险提示 

公司已于招股说明书“重大事项提示”之“一、特别风险提示”部分、“第

四节 风险因素”之“三、经营风险”部分对行业下游周期性波动对业绩的影响

进行风险提示，更新披露如下： 

“公司所属行业下游主要为高压变频器制造商，公司产品的终端用户主要为

工业、制造业企业，包括pC2H˝I,-ZoJˇ̂ 01^+n^é7Z89

等，部分行业面临一定的景气度周期性调整、产能调整及发展转型等压力。以p

C2H行业为例，国家发改委、工信部、国土资源部、国家能源局于 2017 年发

布了关于化解钢铁过剩产能的相关政策，部分钢铁行业企业受此影响对新设备采

购及技术改造的投入下降，导致对变频设备的需求降低。若终端用户所属行业发

生上述产能调整或下降的情况，可能影响公司下游高压变频器制造商的收入及利

润水平，进而影响公司的业绩表现，公司将面临业绩下滑的风险。” 

 
!!"#$%&'()*+,-./012' 3456 7'0892:;<=)*>?@!
"!"#$%&-'ABCDEF;,3456G3434 7HI'ABJKLMNOPQ?R@ 
#!"#$%&-'ABCDEF;,3456G3434 7HI'ABJKLMNOPQ?R@!
$!"#$%&-./012'ST2UVWXY,3456 7UZWX)*7[@!
%!"#$%&\]^D_`a,3434G343b 7-'cdefDZg\]hijklmnNO?R@!
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、获取并查阅了发行人主要客户出具的关于产品最终销售去向的询证函（报

告期内发行人对回函客户各期销售金额占比分别为 62.91%、65.54%、66.95%及

70.29%），根据其提供的下游行业销售占比情况对报告期内发行人销售收入进行

分类及分析； 

2、获取并查阅了国家统计局、中国电力企业联合会、前瞻产业研究院发布

的与发行人所属行业及其下游行业、终端用户行业相关的数据及研究报告，了解

上述行业运行及发展情况； 

3、访谈了发行人销售负责人、研发负责人，了解发行人主要产品的应用领

域情况。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：报告期内，发行人变频用变压器产品

终端用户所属行业呈较好的发展趋势，但相关行业受国家产业、环保相关政策的

影响较大，发行人仍存在行业下游周期性波动的风险，发行人已于招股说明书

“重大事项提示”之“一、特别风险提示”及“第四节 风险因素”之“三、经

营风险”部分进行了风险提示。 

三、补充披露按照容量分析单价和成本波动是否符合同行业惯例，同类产

品同容量的单价和成本是否和同行业可比公司同类产品存在较大差异 

【发行人回复】 

（一）按照容量分析单价和成本波动是否符合同行业惯例 

容量指标代表变压器在额定状态下的输出能力，在同电压等级下，其容量越

大代表输出电流越大、输出功率越大，其产品设计、工艺、制造难度越大。 

发行人主要产品变频用变压器属于定制化程度较高的产品，由于下游应用场

景不同，每台产品之间的容量、性能、参数、指标、结构的要求均不相同，因此，

单台产品之间的成本和销售单价差别较大，单台产品之间的单价和成本波动不具

有可比性，按照容量分析单价和成本波动具有合理性。 

发行人可比公司主要产品单价和成本的计量单位如下表所示： 
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证券简称 主要产品 产品性质 计量单位 

特变电工 
变压器系列产品（主要是油浸

式变压器） 
标准化产品 kVA 

中国西电 
变压器系列产品（主要是油浸

式变压器） 
标准化产品 kVA 

中能电气 
变压器系列产品（主要是电网

智能化输配电设备） 
标准化产品 台/套 

国网英大 
变压器系列产品（主要是非晶

变压器、硅钢变压器） 
标准化产品 kVA 

金盘科技 主要是干式变压器 

特种干式变压器（非标

准化产品） 
kVA 

标准干式变压器（标准

化产品） 
kVA 

发行人 主要是变频用变压器 
特种变压器（非标准化

产品） 
kVA 

由上表可知，除中能电气外，其他可比公司的主要产品计量单位均为容量

（kVA），因此发行人按照容量（kVA）分析单价和成本波动符合同行业惯例。 

（二）同类产品同容量的单价和成本是否和同行业可比公司同类产品存在

较大差异 

发行人核心产品为变频用变压器，属于特种变压器系列，是中高压变频器的

核心部件。同行业可比公司中，特变电工、中国西电、中能电气、国网英大的主

要产品及金盘科技的干式变压器中的标准干式变压器属于电力变压器系列，该系

列产品标准化程度较高，下游行业主要应用于输配电领域，和发行人变频用变压

器在产品性能和下游应用行业有较大差异，公司变频用变压器产品单价和成本与

该等上市公司上述主要产品单价和成本不具有可比性。 

金盘科技干式变压器包括标准干式变压器和特种干式变压器，其特种干式变

压器产品中的真空压力浸渍特种干式变压器和发行人变频用变压器相似度较高，

同属于特种变压器系列，均是中高压变频器的核心部件，主要生产工艺及性能相

似，下游应用行业相似，可比性较强，以下重点对比分析发行人变频用变压器和

金盘科技真空压力浸渍特种干式变压器的单价和单位成本。 

根据金盘科技招股说明书及其他公开资料披露的原材料采购信息，合理推断

金盘科技的真空压力浸渍特种干式变压器线圈材质主要是铜线，发行人变频用变

压器线圈材质分为全铜、全铝、半铜半铝，为增强可比性，将发行人线圈材质为



 

8-3-14 

全铜的变频用变压器产品单价和单位成本与金盘科技真空压力浸渍特种干式变

压器相比较。 

2017 年-2019 年，发行人线圈材质为全铜的变频用变压器与金盘科技真空压

力浸渍特种干式变压器的单价和单位成本对比如下： 
单位：元/kVA 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

单价 
单位 
成本 

单价 
单位 
成本 

单价 
单位 
成本 

金盘科技-真空压力浸渍

特种干式变压器（1） 
55.52 38.88 58.12 40.58 59.66 39.58 

新特电气-变频用变压器

（全铜）（2） 
55.14 29.45 48.70 28.35 49.69 33.33 

差额比率（3=（1-2）/2）） 0.69% 32.03% 19.34% 43.14% 20.06% 18.75% 

注：金盘科技未披露其真空压力浸渍特种干式变压器各个容量段的单价和单位成本，这

里比较两种产品在 2017-2019 年的平均单价和平均单位成本 

2017 年发行人线圈材质为全铜的变频用变压器与金盘科技真空压力浸渍特

种干式变压器相比，单价与单位成本的差异比率相对较小，差异比率比较接近。 

2018 年-2019 年，上述两种产品的单价较为接近，与成本差异比率相比单价

差异比率相对较小，成本差异率相对较大。 

发行人变频用变压器单位成本低于金盘科技真空压力浸渍特种干式变压器

的主要原因是：①发行人利用自主开发的面向性能和成本的智能化电磁计算设计

系统进行产品设计。发行人的电磁计算设计系统自 2008 年开始根据各家客户变

频技术及终端使用经验，经过大量的数据整理，自主开发了不同产品线的数据库，

规范化了不同客户变频技术、不同产品应用领域的客户需求参数，再根据不同产

品结构，完善标准化绝缘性能数据、温升性能数据、硅钢片及铁心磁密选取原则，

结合公司与钢材供应商合作开发的新型硅钢材料及专利散热技术、产品阻抗仿真

技术等，通过大量产品试验验证后，自主研发了面向性能和成本的智能化电磁计

算设计系统，不断优化设计水平，提升设计效率，加快产品交付速度，并形成准

确材料用量并降低材料用量，提高产品成本的控制能力；②同时，发行人在产品

设计中不断应用技术创新，在保证产品交付性能的前提下，有效降低原材料耗用

量；③另外，根据客户要求，发行人线圈材质为铜的变频用变压器产品中，其铁

心材质分为有取向硅钢片和无取向硅钢片两种，发行人变频用变压器产品铁心材
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质 80%以上是无取向硅钢片，根据金盘科技招股说明书披露的原材料采购信息合

理推断其铁心材质主要为有取向硅钢片，无取向硅钢片单价较低，约为有取向硅

钢片的 50%。综上所述，发行人变频用变压器单位成本与金盘科技真空压力浸渍

特种干式变压器相比较低。 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入构成分析”之“̋ Üˇ

∆«e∏/ûÏü©„˙bc†)$"n°¢”补充披露以下内容： 

“̋ Üˇ∆«e∏/ûÏü©„˙bc†)$"n°¢ 

e∏Õ£§•ç%'Oq4¶ßi6®Öª15O$0%:©i5[e∏

™â§•®Ö0˘™â^®Ö´√™â5[†°hÉ^7¨^§(≠•™âST

GH-.†°ç&#ç%'C¤4§é†°5Æ¤i$\#tØù$5¡

¬†°ôï6e∏^óª^∞∫^Õ£^ÅÇ6.F`ù‰$5õ±5Ï¬†

°ôï6„˙©XYÏü≤Bƒâ5Ï¬†°ôï6Ïü©„˙bcùfo¯

Eó5∆«e∏/ûÏü©„˙bcfo)ñóST

¯EGHPPQ≥0^Cç07^Q¥µâ^p∂∑∏6-.†°É∏Ï

π0e∏˝∫ªº 5̌GH∆«e∏˝∫ªºˇ/ûÏü©„˙bc†)$"n°¢S”T

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入构成分析”之“̋ ;ˇ

I¯EGH$à†°$e∏6Ïü©Ïπ„˙Eƒde”补充披露以下内容： 

“̋ ;ˇI¯EGH$à†°$e∏6Ïü©Ïπ„˙EƒdeT

GHΩæ†°0ç&#ç%'5C¤Cøç%'¿¡5èP≈%ç&'6

Ωæ¢>S$"n¯EGHP5Cç07^PQ≥0^Pª0¬^Q¥µâ6

-.†°Zp∂∑∏6√ƒç%'P6£≈√ƒç%'C¤01ç%'¿¡5

∆¿¡†°£≈é¥•ƒ≈5i$"n-.\#¤®<0FG5©GHç&#

ç%'O†°óª©i$\#"noƒâ≤«5GHç&#ç%'†°Ïü©

„˙I∆:?8GH?@-.†°Ïü©„˙ùfo¯EóST

p∂∑∏√ƒç%'“»£≈√ƒç%'©Cø√ƒç%'5[Cø√ƒ

ç%'†°P6… %1ÀÃCø√ƒç%'©GHç&#ç%'‰â•ƒ
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、查阅了发行人可比公司公开披露信息，了解可比公司主要产品单价和单

位成本的计量单位情况，分析发行人按照容量分析单价和单位成本波动是否符合

行业惯例； 

2、查阅了发行人可比公司公开披露的信息，重点查询了可比性较强的金盘

科技公开披露的信息，了解金盘科技与发行人变频用变压器同类产品真空压力浸

渍特种干式变压器在 2017 年-2019 年的单价与单位成本情况，并与发行人变频用

变压器相比较，分析其单价与单位成本存在差异的原因及合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

1、发行人按照容量分析单价和成本波动符合同行业惯例； 

2、发行人线圈材质为全铜的变频用变压器单价和单位成本和金盘科技真空

压力浸渍特种干式变压器相比，2017 年上述两种产品的单价与单位成本的差异

均较小，差异比率比较接近；2018 年-2019 年，上述两种产品的单价较为接近，

与成本差异比率相比单价差异比率相对较小，成本差异率相对较大，发行人变频

用变压器单位成本低于金盘科技该产品的单位成本。 
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四、补充披露电抗器产品的主要客户及收入金额，电抗器产品销售单价、

容量波动较大的原因和合理性；电抗器产品容量、单价变化的原因及是否符合

行业发展趋势 

（一）补充披露电抗器产品的主要客户及收入金额 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“˝àˇ0¯'†°-.%&de”部分补充披露如下： 
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（二）补充披露电抗器产品销售单价、容量波动较大的原因和合理性；电

抗器产品容量、单价变化的原因及是否符合行业发展趋势 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）公司主要产品销售情况”之“4、报告期主要产品销售单价及

变动”部分补充披露如下： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、获取并查阅了发行人销售明细，汇总分析电抗器产品容量、价格及其变

动情况； 

2、访谈了发行人研发负责人，了解电抗器产品容量、价格的对应关系及其

形成原因。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：报告期内，发行人电抗器产品销售单

价、容量波动具备商业合理性，其电抗器产品容量、单价变化主要受客户需求及

其变化的影响。 

五、按照合作年限补充披露和发行人保持合作的客户数量及其销售金额占

比情况 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（三）新增客户情况”部分补充披露如下： 

“报告期内，公司各期均保持交易的客户（单体）数量为 44 家，对其销售

金额及其占比情况具体如下： 
单位：万元 

客户名称 
2020 年上半年 2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

保持交易的客户中前 10
名小计 

8,526.66 63.91% 15,930.04 58.84% 16,196.51 65.66% 12,873.21 62.29% 

其中：北京利德华福电气

技术有限公司 
2,238.88 16.78% 4,970.61 18.36% 5,040.37 20.43% 4,191.54 20.28% 

苏州英威腾电力电子有

限公司 
1,369.68 10.27% 2,442.59 9.02% 3,551.43 14.40% 2,784.81 13.48% 

卧龙电气集团辽宁荣信

电气传动有限公司 
1,313.13 9.84% 3,105.18 11.47% 3,014.95 12.22% 3,134.34 15.17% 

北京ABB 电气传动系统 958.84 7.19% 1,131.45 4.18% 7.19 0.03% 0.63 0.00% 
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客户名称 
2020 年上半年 2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

有限公司 

苏州汇川技术有限公司 778.15 5.83% 1,222.37 4.52% 2,202.00 8.93% 989.55 4.79% 

新风光电子科技股份有

限公司 
642.91 4.82% 837.67 3.09% 912.18 3.70% 674.60 3.26% 

东方日立（成都）电控设

备有限公司 
421.36 3.16% 538.81 1.99% 606.42 2.46% 320.90 1.55% 

上海澳通韦尔电力电子

有限公司 
364.07 2.73% 815.22 3.01% 571.96 2.32% 290.95 1.41% 

洛阳源创电气有限公司 260.13 1.95% 705.64 2.61% 251.92 1.02% 288.00 1.39% 

希望森兰科技股份有限

公司 
179.51 1.35% 160.50 0.59% 38.09 0.15% 197.89 0.96% 

保持交易的其余 34 家客

户小计 
1,414.93 10.61% 4,032.41 14.89% 3,985.23 16.15% 2,935.44 14.20% 

合计 9,941.59 74.51% 19,962.46 73.74% 20,181.74 81.81% 15,808.65 76.50% 

销售总额 13,341.75 100.00% 27,072.54 100.00% 24,668.86 100.00% 20,665.32 100.00% 
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公司与上述 44 家保持交易的客户间建立了较长期的合作关系，平均合作时

长超过 10 年，报告期内公司对其销售金额占销售总额的比例分别为 76.50%、

81.81%、73.74%及 74.51%，上述客户是公司主要的销售来源，且公司主要客户

群体保持稳定。公司变频用变压器客户对产品的验证周期较长，公司通过验证并

纳入其合格供应商体系后，通常可维持较长期的业务往来与发展，双方合作较为

稳定。” 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

报告期内，发行人主要客户群体保持稳定，具体核查情况如下： 

一、保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、获取发行人销售清单并复核了报告期内保持交易的客户情况，获取并查

阅了发行人与前述客户首次合作的交易文件及历史合作记录； 

2、实地走访或视频访谈了发行人报告期内的主要客户，了解主要客户的基

本情况、经营状况及其与发行人间的业务情况，包括开展合作时间、合作模式、

报告期内的合作情况及未来合作计划等； 

3、对客户执行函证程序，核实发行人报告期内与各客户间交易金额的真实

性。 

二、保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人对报告期内保持交易客户的销
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售金额占各年销售总额的比例分别为 76.50%、81.81%、73.74%及 74.51%，占比

较高。发行人与该部分客户具备较长期的合作关系，发行人主要客户群体保持稳

定。 

六、保荐机构、申报会计师对发行人说明收入核查方式、核查范围、核查

过程、核查比例和核查结论 

报告期内，发行人销售收入真实、准确，具体核查情况如下： 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

针对发行人收入真实性的核查如下： 

1、了解、测试和评价公司与销售和收款流程相关的内部控制的设计和运行

有效性； 

2、访谈了发行人销售负责人、核心销售人员及财务负责人，了解发行人销

售情况、销售收入的确认方式； 

3、选取样本检查销售合同或订单，识别关键的合同条款和条件，评价收入

确认时点是否符合企业会计准则的要求； 

4、对营业收入和营业成本实施分析性程序，包括月度间收入异常波动、毛

利率异常变动等，并复核收入的合理性，与历史期间的营业收入指标和同行业对

比分析； 

5、对 2017 年度、2018 年度、2019 年度记录的收入交易选取样本，核对发

票、发货许可书、运输单等，评价相关收入确认是否符合收入确认的会计政策；

2020 年 1-6 月依照合同判断商品或服务控制权转移时点是否符合新收入确认的

会计政策； 

6、选取客户样本函证应收账款余额、销售交易额、发出商品型号及数量，

并检查与销售收入相关的销售合同、销售订单、发货许可书、运输单、期后收款

等资料，评估确认收入的真实性；报告期内，函证销售金额、回函及替代程序情

况如下： 
单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

销售收入总额 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 

销售额发函金额 12,072.31 24,374.84 22,435.21 18,399.55 

销售额发函金额占销售收入金额

比例 
90.49% 90.04% 90.95% 89.04% 
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项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

其中：回函金额 11,939.33 23,020.67 21,059.47 16,435.85 

回函金额占发函金额比例 98.90% 94.44% 93.87% 89.33% 

未回函金额 132.98 1,354.16 1,375.74 1,963.71 

未回函金额占发函金额比例 1.10% 5.56% 6.13% 10.67% 

执行替代程序金额 132.98 1,354.16 1,375.74 1,963.71 

执行替代程序占未回函金额比例 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

7、对报告期内主要客户进行实地走访或视频访谈，访谈内容主要包括：了

解主要客户的基本情况及其经营状况，包括股权结构、主要管理人员、主要财务

数据等；了解发行人与主要客户间的交易情况，包括开展合作时间、合作模式、

信用期、付款方式、退换货、销售过程中的合法合规情况及纠纷情况；了解发行

人与主要客户间是否存在关联关系，是否存在发行人通过客户实现与关联方间的

利益输送或资金拆借等情况；报告期内，通过实地及视频相结合的方式累计核查

客户 21家，核查比例情况如下： 
单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

核查销售金额 10,249.37 20,815.55 19,002.49 14,315.07 

销售总额 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 

核查比例 76.82% 76.89% 77.03% 69.27% 

8、通过国家企业信用信息公示系统、天眼查等公开信息查询网站获取并查

阅了主要客户的工商背景、经营情况及业务规模等信息，核查是否存在关联关系

或经营异常情况； 

9、取得发行人在海关部门报关出口的申报数据并核对，核实与发行人会计

及业务记录的一致性； 

10、对资产负债表日前后记录的收入交易，选取样本执行截止性测试，核对

发货许可书及其他支持性文件，以评价收入是否被记录于恰当的会计期间。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人收入确认符合企业会计准则，

收入真实、准确。 
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一、补充披露苏州英威腾 2019 年经营亏损的原因，发行人和该客户的交易

金额、应收账款及回收情况、坏账准备计提情况，说明并披露是否存在应收账

款无法回款的风险，并补充提示风险； 

【发行人披露】 

（一）英威腾 2019 年经营亏损的原因 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“3）应收账款

前 5名客户”补充披露以下内容： 

î9<rzNµNOklPıQ0:sXx5(„RS6-.[õ09<rzN[q

TUV�µ^MWXW^nmXW^\+ÒñXW)ÉsvsXx5Z[09<r;N

67Y+üZÁ6;üää≤q<vzuXxBŸS9<r{N^9<ryN^9<rzN5µ

NOkl+]/B09rXx^99Xx^99Xx5Óm[c\-59<rzNµNO

Óm[clp˘∏Pq0uvÜ{Xx5Ómlp˘]®SòT

（二）发行人和该客户的交易金额、应收账款及回收情况、坏账准备计提

情况，说明并披露是否存在应收账款无法回款的风险，并补充提示风险 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“3）应收账

款前 5名客户”补充披露以下内容： 

î!"#OUV,W©µNO6ŒJpq^\+^ÒZÔ+de^_^≈

sÉ¨dehijT
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构与申报会计师执行的核查程序 

1、查询了英威腾披露的定期报告，了解其 2019 年经营情况及亏损原因；通

过企业信用信息系统查询了英威腾企业情况，了解英威腾信用状况； 

2、查询了英威腾披露的定期报告，了解其在 2019 年的经营现金流量情况，

分析其偿债能力； 

3、获取并查阅了发行人出具的报告期内与英威腾的交易金额、应收账款及

回收情况、坏账准备计提情况的说明； 

4、抽查了英威腾对公司回款的记账凭证、银行进账单等资料，了解其对发

行人的回款情况。 

（二）保荐机构与申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为：英威腾 2019 年亏损的主要原因是由

于其计提各种减值准备及支付或有对价引起的；英威腾 2019 年经营活动净现金

流量充足，不存在偿债风险；发行人已按照坏账准备计提政策计提了坏账准备，

坏账准备计提充分。截至 2020 年 11 月 30 日，发行人对英威腾截至 2020 年 6 月

30 日的应收账款回款比例达到 99%以上，应收账款不存在重大回收风险。 
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二、补充披露发行人与不同业务规模客户相对应的收入、应收账款、信用

政策、应收账款的回款情况，发行人对不同业务规模客户的信用期是否有较大

差异 

【发行人回复】 

（一）发行人与不同业务规模客户相对应的收入、应收账款 

根据报告期内发行人对客户的营业收入情况，将报告期内对单一客户（具有

控制关系的客户合并计算）营业收入年平均金额在 500万元（含）以上的客户视

为大型客户，营业收入年平均金额在 200万元（含）至 500万元的客户视为中型

客户，营业收入年平均金额在 200万以下的客户视为小型客户。 

报告期各期，发行人对大、中、小型客户相对应的收入、应收账款具体情况

如下表所示： 
单位：万元 

客户

类型 

2020 年 1-6 月/ 
2020 年 6 月末 

2019 年/ 
2019 年末 

2018 年/ 
2018 年末 

2017 年/ 
2017 年末 

应收账

款余额 
营业收

入 
应收账

款余额 
营业收入 

应收账

款余额 
营业收

入 
应收账

款余额 
营业收

入 
大型

客户 
12,213.68 9,840.43 10,991.17 18,500.04 9,712.68 16,923.05 7,526.54 13,053.54 

中型

客户 
2,221.06 1,448.66 2,312.29 4,088.19 2,159.23 3,468.96 1,892.08 2,600.39 

小型

客户 
2,914.75 2,052.66 2,654.90 4,484.31 2,092.05 4,276.85 3,109.19 5,011.38 

合计 17,349.49 13,341.75 15,958.36 27,072.54 13,963.97 24,668.86 12,527.81 20,665.32 

报告期各期，随着发行人对大、中型客户的销售收入逐年增加，相应的应收

账款余额相应增加。报告期各期对小型客户的销售收入及应收账款余额基本平稳，

2018 年对小型客户的应收账款较其他年度相比相对较低，主要是由于 2018 年公

司核销了对部分小型客户长期无法收回的应收账款 776.39万元所致。 

（二）对大、中、小型客户的信用政策 

发行人对大、中型客户及报告期各期收入金额达到前 20 名的小型客户的信

用政策具体如下：
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序号 客户名称 客户类型 2020年 1-6月信用期 2019年信用期 2018年信用期 2017年信用期 

1 施耐德 大型客户 
利德华福 3月 1日后改为
收到发票后 60天；其余施
耐德集团下属公司不变 

收到发票后 120天 收到发票后 120天 收到发票后 120天 

2 卧龙控股集团 大型客户 发票验收后 3个月 发票验收后 3个月 发票验收后 3个月 发票验收后 3个月 

3 英威腾 大型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

4 汇川技术 大型客户 收到发票后 30天 收到发票后 30天 收到发票后 30天 收到发票后 30天 

5 新风光 大型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

6 罗克韦尔系统 大型客户 收到发票后 75天 
从 8月 19日修改为：收到
发票后 75天 

收到发票后 60天 收到发票后 60天 

7 维谛投资有限公司 大型客户 
4月 11日后改为收到发票
后 90天 

收到发票后 65天 
6月份之后改为收到发票
后 65天 

收到发票后 30天 

8 
上海澳通韦尔电力

电子有限公司 
大型客户 

收到发票后 90天内/收到
发票后 60天内 

收到发票后 90天内 收到发票后 90天内 收到发票后 90天内 

9 上海电气富士电机 大型客户 
2020年 5月 1日后改为：
收到发票后 110天 

收到发票后 90天 收到发票后 90天 无销售 

10 ABB集团 大型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 
收到发票后 90天或/收到
发票后 75天/收到发票后
60天 

到票后 60天或发货前付
清 

11 东方日立 中型客户 货到票到 45天 货到票到 45天 货到票到 45天 货到票到 45天 

12 
深圳市科陆驱动技

术有限公司 
中型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

13 
大禹电气科技股份

有限公司 
中型客户 收到发票后 60天 收到发票后 60天 收到发票后 60天 收到发票后 60天 
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序号 客户名称 客户类型 2020年 1-6月信用期 2019年信用期 2018年信用期 2017年信用期 

14 
洛阳源创电气有限

公司 
中型客户 收到发票后 1周内 

发货前付清或合同签订后

3个工作日内付 30%，发
货前 3天付 65%，余下 5%
质保期到期后支付；10月
14后修改为收到发票后 1
周内支付 

发货前付清或合同签订后

3个工作日内付 30%，发
货前 3天付 65%，余下 5%
质保期到期后支付 

发货前付清或合同签订后

3个工作日内付 30%，发
货前 3天付 65%，余下 5%
质保期到期后支付 

15 中车集团 中型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

16 
北京双零矿山装备

技术有限公司 
小型客户 无销售 无销售 

货到后 35天后或发货前
付清 

无销售 

17 
北京前锋科技有限

公司 
小型客户 收到发票后 30天 收到发票后 30天 收到发票后 30天 收到发票后 30天 

18 
西门子（中国）有

限公司 
小型客户 收到发票后 90天或 60天 收到发票后 90天或 60天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

19 梦网集团 小型客户 无销售 收到发票后 90天 收到发票后 90天 收到发票后 90天 

20 
成都尚华电气有限

公司 
小型客户 无销售 

收到发票后 30天/投入运
行后 30天 

无销售 无销售 

21 
中国船舶重工集团

公司第七一二研究

所 
小型客户 无销售 

预付款、进度款、验收款

及质保金，无信用期 
无销售 

预付款、进度款、验收款

及质保金分期付款，无信

用期 

22 
东芝三菱电机工业

系统（中国）有限

公司 
小型客户 收到发票 30天或 60天 

收到发票后 60天或发货
前付清 

收到发票后 60天或发货
前付清 

收到发票后 30天 

23 
北京合康新能变频

技术有限公司 
小型客户 收到发票后 90天 收到发票后 90天 无销售 无销售 
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报告期各期，发行人对大、中型客户的信用政策一般为收到发票后 30-120 天之间，大、中型客户之间信用政策无重大差异。 

根据合作时间长短以及小型客户的信用状况，发行人对小型客户的信用政策分为两种情况：一是针对部分合作时间较短的小型客

户无信用期，执行“款到发货”或“货到付款”的收款政策；二是给予部分合作时间较长的小型客户的信用期为 30-90 天之间。 

（三）不同规模客户回款情况 

截至 2020 年 11 月 30 日，不同规模客户应收账款期后回款情况如下： 
单位：万元 

年份 
2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

大型 
客户 

中型 
客户 

小型 
客户 

大型 
客户 

中型 
客户 

小型 
客户 

大型 
客户 

中型 
客户 

小型 
客户 

大型 
客户 

中型 
客户 

小型 
客户 

应收账款余

额 
12,213.68 2,221.06 2,914.75 10,991.17 2,312.29 2,654.90 9,712.68 2,159.23 2,092.05 7,526.54 1,892.08 3,109.19 

2020年回款
金额 

8,324.84 1,728.54 1,581.52 9,095.05 2,121.78 1,791.88 1.34 158.01 391.97 - 13.55 176.09 

2019年回款
金额 

- - - - - - 9,704.86 1,995.51 1,368.68 651.14 - 380.34 

2018年回款
金额 

- - - - - - - - - 6,875.40 1,873.21 1,606.05 

应收账款回

款总额 
8,324.84 1,728.54 1,581.52 9,095.05 2,121.78 1,791.88 9,706.19 2,153.52 1,760.64 7,526.54 1,886.76 2,162.48 

回款金额占

应收账款余

额比例 
68.16% 77.83% 54.26% 82.75% 91.76% 67.49% 99.93% 99.74% 84.16% 100.00% 99.72% 69.55% 

截至 2020 年 11 月 30 日，2017 年末和 2018 年末的大、中型客户的应收账款回款情况良好，小型客户回款比例低于大、中型客户，
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主要原因是公司与部分小型客户近几年无业务往来，该等客户欠款金额较小，催收较困难。2018 年发行人核销了对部分小型客户应收

账款金额 776.39 万元，发行人对于逾期未收回的应收账款已按照坏账准备计提政策计提了坏账准备。 

截至 2020 年 11 月 30 日，2019 年末应收账款尚未全部收回，主要原因是部分客户逾期未支付；2020 年 6 月 30 日的应收账款尚有

部分未收回，主要原因是部分应收账款尚在信用期内及部分客户逾期未支付原因。 
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【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“4）应收账

款变动分析”之!"#$%&'()*+,-./%012-034256782

-034.94:;<补充披露以下内容： 

!"#$%&'()*+,-./%012-034256782-03

4.94:;=

>?@ABCDEF,)*./%01:;GH@ABC,IJ)*KL

MNOPQ.)*RSTUV/%01WXYZ[\]^^_`KaVbc.)*

defg)*G/%01WXYZ[\h^^_`KaVi]^^_`.)*dej

g)*G/%01WXYZ[\h^^_`bk.)*delg)*m=

@ABnBGDEF,f2j2lg)*+,-.012-034Lo:

;pkqrst=

!"#$%&

!"

#$%

'('( ) *+, -.&

'('( ) , -/%

'(*0 ).&

'(*0 )/%

'(*1 ).&

'(*1 )/%

'(*2 ).&

'(*2 )/%

&'()

*+%
,-'.%

&'()

*+%
,-'.%

&'()%

*+%
,-'.%

&'()

*+%
,-'.%

/$

!"%
012103456% 72689483% 09277040:% 062;99498% 72:01456% 05271349;% :2;154;8% 0329;34;8%

<$

!"%
12110495% 02886455% 12301417% 82966407% 120;7413% 32856475% 02671496% 12599437%

=$

!"%
127084:;% 129;1455% 125;8479% 82868430% 1297149;% 821:546;% 32097407% ;2900436%

>?% 0:2387487% 0323804:;% 0;27;6435% 1:29:14;8% 03275347:% 182556465% 012;1:460% 19255;431%

@ABnBGuvDEF,f2jg)*.wx01yWz{G+-.-

034|[+-z{m@ABnB,lg)*.wx01}-034|[~�

XÄGh^ÅÇW,lg)*.-034ÉÑÖWÜ+á+,ÉàGâäãåçh^ÅÇ

Wéèêwë,íìlg)*îBïñ09.-034óóòôöõ_`rúm=
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!"#$#$%&&'($)*+,-./01234567489:;<=

!"#$%&

'(&

)*)* ' + ,-& )*./ '-& )*.0 '-& )*.1 '-&

23&

45&

63&

45&

73&

45&

23&

45&

63&

45&

73&

45&

23&

45&

63&

45&

73&

45&

23&

45&

63&

45&

73&

45&

89:;<=& !"#"!$%&'( "#""!%)&( "#*!+%,-( !)#**!%!,( "#$!"%"*( "#&-+%*)( *#,!"%&'( "#!-*%"$( "#)*"%)-( ,#-"&%-+( !#'*"%)'( $#!)*%!*(

)*)* '>;?=& '#$"+%'+( !#,"'%-+( !#-'!%-"( *#)*-%)-( "#!"!%,'( !#,*!%''( !%$+( !-'%)!( $*!%*,( .( !$%--( !,&%)*(

)*./ '>;?=& .( .( .( .( .( .( *#,)+%'&( !#**-%-!( !#$&'%&'( &-!%!+( .( $')%$+(

)*.0 '>;?=& .( .( .( .( .( .( .( .( .( &#',-%+)( !#',$%"!( !#&)&%)-(

89:;>;&

@=&
'#$"+%'+( !#,"'%-+( !#-'!%-"( *#)*-%)-( "#!"!%,'( !#,*!%''( *#,)&%!*( "#!-$%-"( !#,&)%&+( ,#-"&%-+( !#''&%,&( "#!&"%+'(

>;?=A89

:;<=BC&
&'%!&/( ,,%'$/( -+%"&/( '"%,-/( *!%,&/( &,%+*/( **%*$/( **%,+/( '+%!&/( !))%))/( **%,"/( &*%--/(

!"#$#$%&&'($)*#$&>%?@#$&A%?BCDEF/0B12347489GH*IF/074JKLMCDEF/0*N

OPQRSTUVWIF/0XY%Z[\]^*_`/0a4bcdI*e2dfgh#$&A%ijklmnoVWIF/0123

4bc>>pq(rst*ijkoMu5v27B1234wxyz3{|}~�Ä}~nz3{|h=

!"#$#$%&&'($)*#$&r%?1234ÅvÇV27*NOPQRVW/0u5vÉÑÖ#$#$%p'($)B1234ÅÜVW

v27*NOPQRVW1234Åáàâ5äãVW/0u5vÉÑPQh=

åç5é5*ijkoCDEF/0Bàâ�Äèêë2íiì6($î&#$ïñó*C/0UEF/0ñóàâ�ÄZòCôöh=

õúùûüó†°¢ãIF/0Bàâ£9*ijkoIF/0Bàâ�ÄWë§•89<èR¶oVWùûüód°BIF/

0Zàâ5*ßj®4íi©™´®©íÑ4™B24�ÄÖ¨R≠ÆVWùûüód†BIF/0Bàâ5ë($îr$ïñóh™=
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、取得公司出具的关于不同规模客户营业收入、对应的应收账款、应收账

款回款情况及信用政策的说明； 

2、抽取并查阅了公司与不同规模客户签署的合作框架协议或者合同、订单，

核实公司与不同规模客户约定的信用政策、结算方式； 

3、获取报告期各期应收账款明细表，并分别抽取部分大、中型客户及小型

客户的应收账款期后回款凭证及银行进账单，核查不同规模客户的期后回款情况； 

4、通过走访、函证方式验证公司与不同规模客户交易及应收账款余额的真

实性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露与不同业务规模客户相对应的收入、应收账款、信用

政策、应收账款的回款情况；发行人对大、中型客户的信用政策一般为收到发票

后 30-120 天之间，大客户与中型客户之间信用政策无重大差异； 

2、根据合作时间长短以及小型客户的信用状况，发行人对小型客户的信用

政策分为两种情况：一是针对部分合作时间较短的小型客户无信用期，执行“款

到发货”或“货到付款”的收款政策；二是给予部分合作时间较长的小型客户的

信用期为 30-90 天之间。 

三、补充披露并对比同行业公司应收账款和应收票据占营业收入的比重，

是否和发行人存在较大差异，逾期应收账款尚未回款的客户、金额和账龄，对

应坏账准备计提情况和预计回款时点，关于单项坏账准备计提是否充分 

（一）补充披露并对比同行业公司应收账款和应收票据占营业收入的比重 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“4）应收账

款变动分析”之“⑧!"#$%!"&'()*"+,-与同行业可比公司对比

情况”修改并补充披露以下内容： 
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./012345/016347!"#$89()*"+:,-;<,=>?,@

ABCDE

!"#$% &'() *+% &'(, *+% &'(- *+%

./01% 2&3-)4% &,35-4% &)3)&4%

6780% 9:3,24% 9&3::4% :)3'&4%

6;0<% -535)4% -(32&4% -)32-4%

7=>?% -)35:4% ,'3&24% :23&24%

@ABC% 2)35)4% 2939(4% 2&3:54%

DEF% :,35(4% ::3,54% :'3,&4%

GHI% :539,4% :&32&4% :232-4%

/012345/016347FGH!"#$89()*"+:,-IJKLMN

OPQRS7TJUVWM%UXMY%VZ[\7FGH!"#$89()

*"+:,-;]G*<,=>^_`abc7defg\hijE

/012345/016347FGH!"&'()*"+:,-;<,=>?,@

ABCDE

!"J$% &'() *+% &'(, *+% &'(- *+%

./01% &3,'4% :3',4% )3))4%

6780% &35)4% -3:-4% 53(24%

6;0<% 23&24% &3))4% '35)4%

7=>?% 23954% :39)4% (,3'&4%

@ABC% -3''4% )32(4% ((3&94%

DEF% 23,24% 93(24% ,3-,4%

GHI% 2)39(4% 2,3--4% &53(54%

/012345/016347FGH!"&'()*"+:,-IJ]G*<,=

>^_7klmnoCpqrst%uvwxyz{|&'}:d]~cjE

FGHCpqrkl�VÄÅÇÉUIÑLÖÜ:MYá*àâäãå=

>7;FGHçé:kluvwxo&'uv7qrè"ê:!"&'ëíì

îwxïñó=>7cò=>"ê:!"&'P9ô\öõJFGH{|!"

&':}:oêúùñ"ûüP†7°¢úÄ£|&'§ü@•7°¢ú¶ú

!"&'†+P9\J†ßP97cò°¢ú¶ú4!"&'P9ô\jE
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（二）逾期应收账款尚未回款的客户、金额和账龄，对应坏账准备计提情

况和预计回款时点 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“4）应收账

款变动分析”之“②应收账款逾期情况及期后回款情况”补充披露以下内容： 

.®©/0/03™´¨0≠7FGH!"#$Æ912Ø¨∞6±∞6≤≥7¥ú!"#

$Æ9µØ¨2∞±™™≤≥7∂∑∏#π∫P9µµ¨±1¨≤≥7/0/032511´¥ú!"

#$ª$ºØº¨6±º∞≤≥jE

/0/03™´¨0≠7FGH¥ú!"#$Æ9Ωæ\qr%P9O#ø7?!

∏#π∫∂∑@Az¿∂ª$¡¬√ƒ@ABCDE

KLMNO%

P

Q%

RSI%

J$%

TUVW

XY%

Z[TU

VWXY%

\]^

V_`

@Y%

Va%

Z[TUV

WbW@Y

c&'&' *

-d(( ef%

gUb

hij

\Ub

kl%

(% mn0<op% 5q5'(3()% 2q&,'3,(% &923(:%

( * r s

&q&,)3-2 NOt

(d& * ))(3', N

O%

(q&553''% &'&( *%

&% uvw% (q&),3),% 99:3,-% 5&32-%

( *rs :-:3'-

N O t (d& *

)'3,' NO%

:-'3''% &'&( *%

2%
xy0<z{

0|%
(q'''3)9% :9(3'-% &,3':%

( *rs :9(3'-

NO%
:9(3'-%

}~h

Ub%

5%

�Ä ÅÇÇ 0<

ÉÑÖÜáà

âä%

,-'35-% 5,-3)2% &535'%
( *rs 5,-3)2

NO%
5,-3)2%

}~h

Ub%

:%

xyãåçé

0è0êáà

âä%

:',3)-% 2(93:-% (:3,2%
( *rs 2(93:-

NO%
2(93:-%

}~h

Ub%

9%
ëíBìu;

0<áàâä%
5-&39(% 52,3:2% :539,%

( *rs (((3'(

N O t (d& *

2&-3:( NO%

2)535,% &'&( *%

-%
îïñíCó

áàâä%
5&:32:% &2,35&% ((3)&%

( *rs &2,35&
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}~h

Ub%
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}~h

Ub%
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Y|÷=>j®©/0/0311´¨0≠7⁄"ª¥ú!"#$P9ºØº¨6±º∞≤≥7
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TUVW%
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∞ï±≤≥1¥áàâ

ä%
23''% 23''% (''3''% ≠ú}ÆØ%
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∂∑:,-�100L7FGHˆ˜∏#π∫∂∑ÒËjME

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、查询可比公司定期报告，分析计算可比公司应收账款及应收票据占营业

收入的比重，分析比较是否和发行人存在差异以及差异原因； 

2、获取并查阅公司出具的关于逾期应收账款客户、金额和账龄情况，对应

坏账准备计提情况和预计回款时点的说明，分析大额逾期应收账款未收回的原因； 

3、获取并查阅发行人在报告期内关于单项坏账准备计提政策及具体计提情

况，分析单项坏账准备计提是否充分； 

4、通过企业信用信息网、天眼查、企查查、客户披露的定期报告等查询了

主要逾期客户的经营情况及资信状况，判断逾期应收账款是否存在回收风险； 

5、查阅应收账款账龄，分析各期末应收账款期后回款情况；抽查报告期内

主要债务人的回款凭证，核查发行人主要客户期后回款情况。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 
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1、发行人已如实披露并对比同行业可比公司应收账款和应收票据占营业收

入的比重，发行人应收账款占营业收入比重与同行业可比公司不存在重大差异；

发行人应收票据占营业收入的比重高于同行业可比公司，主要是由于发行人下游

客户性质、约定结算方式以及发行人持有票据的目的为到期收取合同现金流所致； 

2、发行人已如实披露逾期应收账款前十大客户、金额和账龄，对应坏账准

备计提情况和预计回款时点。截至 2020 年 11 月 30 日，已收回逾期应收账款

5,539.54万元，逾期应收账款不存在重大回收风险。 

3、发行人关于单项坏账准备计提充分。 

四、补充披露报告期内，应收票据贴现和背书的规模，应收票据贴现金额

与贴现利息支出的匹配情况；展开商业承兑汇票的主要承兑人，应收票据的账

龄结构及收款风险，应收票据是否存在到期无法兑付的情形；展开银行承兑汇

票终止确认的出票行及终止确认的处理是否符合《企业会计准则》和《证券法》

的相关规定，终止确认的应收票据是否应作为“应收款项融资”进行列示； 

【发行人回复】 

（一）报告期内，应收票据贴现和背书的规模，应收票据贴现金额与贴现

利息支出的匹配情况 

发行人报告期内应收票据贴现和背书的情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

应收票据贴现金额     

应收票据背书金额 5,336.20 9,974.33 8,597.08 7,501.49 

合计 5,336.20 9,974.33 8,597.08 7,501.49 

注：应收票据背书金额数据为报告期各期背书行为金额减去母子公司背书行为金额，包

括已背书但期末未终止确认的应收票据。 

发行人在报告期内无应收票据贴现情况，亦无应收票据贴现利息支出情况。 

（二）展开商业承兑汇票的主要承兑人，应收票据的账龄结构及收款风险，

应收票据是否存在到期无法兑付的情形 

1、展开商业承兑汇票的主要承兑人 

发行人各报告期末商业承兑汇票及主要承兑人的情况如下： 
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单位：万元 

项目 2020年 6月末 

商业承兑汇票余额 720.70 

其中：承兑人为东方日立（成都）电控设备有限公司 240.00 

承兑人为国电龙华延吉热电有限公司 100.00 

承兑人为西安陕鼓动力股份有限公司 100.00 

承兑人为首钢集团财务有限公司 100.00 

承兑人为陕西煤业物资榆通有限责任公司 86.80 

承兑人为临沂新程金锣肉制品集团有限公司 62.50 

承兑人为青岛特锐德电气股份有限公司 20.00 

承兑人为陕西陕煤韩城矿业有限公司 10.00 

承兑人为开滦（集团）有限责任公司物资分公司 1.40 

项目 2019年末 

商业承兑汇票余额 651.77 

其中：承兑人为西安陕鼓动力股份有限公司 150.00 

承兑人为中国石油天然气股份有限公司管道分公司 119.01 

承兑人为东方日立（成都）电控设备有限公司  110.00 

承兑人为华北石油管理局有限公司 100.00 

承兑人为中油（新疆）石油工程有限公司 69.45 

承兑人为临沂新程金锣肉制品集团有限公司 62.50 

承兑人为北京佰能盈天科技股份有限公司 20.82 

承兑人为本溪北营钢铁（集团）股份有限公司 20.00 

项目 2018年末 

商业承兑汇票余额 720.46 

其中：承兑人为华西能源工程有限公司 142.81 

承兑人为阳春新钢铁有限责任公司 114.30 

承兑人为广东明阳龙源电力电子有限公司 90.00 

承兑人为华西能源工业股份有限公司 77.32 

承兑人为深圳市科陆电子科技股份有限公司 68.52 

承兑人为中油（新疆）石油工程有限公司 61.27 

承兑人为北京三聚环保新材料股份有限公司 40.00 

承兑人为陕西小保当矿业有限公司 30.00 

承兑人为上海太阳能科技有限公司 19.88 

承兑人为四川石油天然气建设工程有限责任公司 18.60 
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承兑人为上海龙怡机电材料有限公司 15.70 

承兑人为东方日立（成都）电控设备有限公司 15.70 

承兑人为陕西陕煤韩城矿业有限公司 10.00 

承兑人为中石化石油机械股份有限公司 10.00 

承兑人为济南西电特种变压器有限公司 5.00 

承兑人为武钢资源集团有限公司 1.37 

项目 2017年末 

商业承兑汇票余额 376.38 

其中：承兑人为河钢股份有限公司承德分公司 100.00 

承兑人为中信重工机械股份有限公司 84.69 

承兑人为新疆石油工程设计有限公司 81.69 

承兑人为成都深冷液化设备股份有限公司 60.00 

承兑人为东方电气风电有限公司 30.00 

承兑人为深圳市科陆驱动技术有限公司 20.00 

2、应收票据的账龄结构及收款风险 

发行人各报告期期末的应收票据明细如下： 
单位：万元 

项目 2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

银行承兑汇票 5,047.68 10,072.45 8,843.14 4,612.49 

商业承兑汇票 720.70 651.77 720.46 376.38 

小计 5,768.38 10,724.23 9,563.60 4,988.88 

减：坏账准备 66.95 62.52 138.00 52.27 

合计 5,701.43 10,661.70 9,425.60 4,936.60 

（1）发行人银行承兑汇票账龄根据债权初始形成时间划分，发行人各报告

期期末的银行承兑汇票的账龄如下： 
单位：万元 

项目 2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

1年以内 4,282.42 7,612.99 7,677.50 3,734.91 

1-2年 634.52 2,434.47 1,155.64 698.47 

2-3年 94.99 10.00 5.90 139.81 

3-4年 19.02 15.00 4.10 10.00 

4-5年 - - - 15.58 

5年以上 16.74 - - 13.72 
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项目 2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

合计 5,047.68 10,072.45 8,843.14 4,612.49 

发行人银行承兑汇票的承兑人是商业银行，由于商业银行具有较高的信用，

银行承兑汇票到期不获支持的可能性较低，收款风险极低，发行人也未出现银行

承兑汇票到期不获支持的情况，发行人未对银行承兑汇票计提减值准备。 

（2）发行人商业承兑汇票账龄根据债权初始形成时间划分，发行人各报告

期期末的商业承兑汇票的账龄如下： 
单位：万元 

项目 2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

1年以内 540.00 352.42 149.10 273.49 

1-2年 160.70 299.35 465.67 36.71 

2-3年 8.31 - 90.00 66.18 

3-4年 11.69 - - - 

4-5年 - - - - 

5年以上 - - 15.70 - 

合计 720.70 651.77 720.46 376.38 

发行人商业承兑汇票账龄根据债权初始形成时间划分，商业承兑汇票按照相

当于整个存续期内的预期信用损失金额计量损失准备，与“应收款项”组合划分

相同，已经足额计提减值准备。 

3、应收票据是否存在到期无法兑付的情形 

发行人报告期内应收票据到期无法兑付的情形如下： 
单位：万元 

项目 2020年 6月末 2019年末 2018年末 2017年末 

银行承兑汇票到期无法兑付 - - - - 

商业承兑汇票到期无法兑付 - 220.13 5.00 - 

合计 - 220.13 5.00 - 

发行人 2018 年有一笔承兑人为宁夏灵武宝塔大古储运有限公司，前手背书

人为江苏力普电子科技有限公司，到期日为 2018年 12月 27日的商业承兑汇票

未能到期承兑，发行人于 2018年末转入应收账款计提减值损失。 

发行人 2019 年有四笔承兑人为华西能源工业股份有限公司（以下简称“华

西能源工业”）、华西能源工程有限公司（以下简称“华西能源工程”），前手背书
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人为卧龙电气集团辽宁荣信电气传动有限公司，到期日为 2019年 5月 6日、2019

年 5月 7日的商业承兑汇票未能到期兑付，发行人于 2019年末转入应收账款计

提减值损失。发行人向四川省自贡市沿滩区人民法院（以下简称“沿滩区法院”）

提起诉讼，经沿滩区法院主持协调并出具（2020）川 0311民初 763号民事调解

书，达成如下协议：华西能源工业于 2020年 7月 31日前支付 40.00万元，2020

年 8月 31日前支付 37.32万元；经沿滩区法院主持协调并出具（2020）川 0311

民初 764号民事调解书，达成如下协议：华西能源工程于 2020年 9月 30日前支

付 47.60万元，2020年 10月 31日前支付 47.60万元，2020年 11月 30日前支付

47.61万元。截至 2020年 11月末收到华西能源工业汇款 60.00万元。 

（三）展开银行承兑汇票终止确认的出票行及终止确认的处理是否符合《企

业会计准则》和《证券法》的相关规定，终止确认的应收票据是否应作为“应

收款项融资”进行列示 

1、展开银行承兑汇票终止确认的出票行及终止确认的处理是否符合《企业

会计准则》和《证券法》的相关规定 

根据《企业会计准则第 22号-金融工具确认和计量》规定，金融资产满足下

列条件之一的，应当终止确认：（1）收取该金融资产现金流量的合同权利终止；

（2）该金融资产已转移，且该转移满足《企业会计准则第 23号-金融资产转移》

关于终止确认的规定。根据《企业会计准则第 23号-金融资产转移》规定，企业

已将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬转移给转入方的，应当终止确认该

金融资产。 

根据我国《票据法》对追索权的规定，在背书转让合同未明确约定无追索权

的情况下，该类金融资产所有权相关的主要风险并没有转移，背书公司不应终止

确认相关资产，商业承兑汇票即使贴现、背书或保理，与其所有权相关的主要风

险并没有转移，不能满足终止确认条件。 

发行人将应收票据分为银行承兑汇票和商业承兑汇票。按照信用评级情况，

将承兑银行划分为信用级别较高的银行和信用级别一般的银行，信用级别较高的

银行包括 6 家大型商业银行和 17 家上市股份制银行，6 家大型商业银行分别为

中国银行、中国农业银行、中国建设银行、中国工商银行、中国邮政储蓄银行、
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交通银行，17 家上市股份制商业银行分别为招商银行、浦发银行、中信银行、

中国光大银行、华夏银行、中国民生银行、平安银行、兴业银行、浙商银行、宁

波银行、江苏银行、杭州银行、南京银行、北京银行、上海银行、天津银行、徽

商银行。上述银行信用良好，又有国资背景或为上市银行，资金实力雄厚，核心

营业地点位于一线城市，经营情况良好，根据 2019 年银行主体评级情况，上述

银行主体评级均为 AAA级且未来发展稳定，公开信息未发现曾出现票据违约到

期无法兑付的负面新闻，因此公司将其划分为信用等级较高的银行，信用等级一

般的银行为其他商业银行。公司银行承兑汇票背书后，由于上述银行兑付风险较

低，企业承担的票据未来净现金流量现值变动的风险很小，因此公司对前述票据

在背书后终止确认，符合《企业会计准则》和《证券法》的相关规定。 

2、终止确认的应收票据是否应作为“应收款项融资”进行列示 

根据新金融工具准则，对于现金流量仅为对本金和以未偿付本金金额为基础

的利息支付的金融资产，如果企业管理该金融资产的业务模式既以收取合同现金

流量为目标又以出售该金融资产为目标，则应当分类为以公允价值计量且其变动

计入其他综合收益的金融资产。根据财政部《关于修订印发 2019 年度一般企业

财务报表格式的通知》（财会〔2019〕6 号），“应收款项融资”项目，反映资产

负债表日以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的应收票据和应收账款等。 

就票据的贴现或背书而言，首先需要分析贴现或背书是否导致了终止确认。

对于信用等级较低的银行承兑的汇票或由企业承兑的商业承兑汇票，贴现或背书

时并不能终止确认，因此并未导致会计上的“出售”，进而不会改变企业管理应

收票据的业务模式，仍然是以收取合同现金流量为目标。其次，若企业的贴现或

背书行为并不频繁或者虽然频繁但金额不大，则也可能不改变以收取合同现金流

量为目标的业务模式。 

发行人报告期内应收票据贴现和背书以及银行存款的情况如下： 
单位：万元 

年份 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

应收票据贴现金额 - - - - 

应收票据背书金额 5,336.20 9,974.33 8,597.08 7,501.49 

其中：背书终止确认 3,200.89 5,425.92 5,084.60 4,355.60 
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年份 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

背书继续确认 2,135.31 4,548.41 3,512.48 3,145.89 

小计 5,336.20 9,974.33 8,597.08 7,501.49 

背书继续确认占应收票据背书

金额的占比 
40.02% 45.60% 40.86% 41.94% 

银行存款 11,357.31 9,027.97 3,756.22 7,252.35 

小计 11,357.31 9,027.97 3,756.22 7,252.35 

发行人持有应收票据目标并非通过出售产生整体回报，而是收取该金融资产

的合同现金流，虽然发行人的背书行为频繁，但发行人有充足的流动资金用于支

付材料款、工程款、设备款等，发行人应收票据背书行为出于临时减少财务成本

的决定，并未改变发行人收取合同现金流量为目标的业务模式，因此应收票据无

须在应收款项融资列报。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“1）应收票据”

之“②商业承兑汇票坏账计提情况”补充披露如下内容： 
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【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“1）应收票

据”之“①报告期各期末，公司应收票据金额及其变动情况”修改披露如下： 

1）应收票据 

①报告期各期末，公司应收票据金额及其变动情况 
单位：万元 

项目 
2020年 6月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

银行承

兑汇票 
5,047.68 87.51% 10,072.45 93.92% 8,843.14 92.47% 4,612.49 92.46% 

商业承

兑汇票 
720.70 12.49% 651.77 6.08% 720.46 7.53% 376.38 7.54% 

小计 5,768.38 100.00% 10,724.23 100.00% 9,563.60 100.00% 4,988.87 100.00% 

减：坏

账准备 
66.95 62.52 138.00 52.27 

合计 5,701.43 10,661.70 9,425.60 4,936.60 

报告期各期末，公司应收票据主要是银行承兑汇票，商业承兑汇票占比较低。 

报告期各期末，公司的应收票据分别为 4,988.87 万元、9,563.60 万元、



 

8-3-51 

10,724.23万元和 5,768.38万元。2017-2019年，公司应收票据余额逐年增加，主

要系公司营业收入持续增长，公司与下游客户采用票据结算的金额增加所致，

2020年 6月 30日公司应收票据较上期末减少主要是应收票据到期兑付所致。 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（3）应收票据及应收账款”之“1）应收票

据”之“③背书未到期的应收票据情况”补充修改披露如下内容： 

“③背书未到期的应收票据情况 

报告期各期末，应收票据背书未到期金额如下： 
单位：万元 

项目 
2020年 

6月 30日 
2019年 

12月 31日 
2018年 

12月 31日 
2017年 

12月 31日 
背书未到期应收

票据金额 
4,436.38 3,514.83 5,239.62 2,348.45 

其中：背书未到期

且未终止确认的

票据金额 
1,803.45 1,589.26 2,165.02 997.78 

背书未到期终止

确认的票据金额 
2,632.93 1,925.57 3,074.60 1,350.67 

–%QRYGTùU&kl+,:ß&Gzkl+,:mnojoFpá*

q∂πÙrOp#s?r:ıtuéE

&'pá*q∂πÙv // w5PxN√+,O∂(rué7PxyÉzh

C{|}~b:7!ckl+,D�1Ä"ûÅPxyÉüP†(:F]ZOk

lö�/ÄÅPxyÉ⁄ÇÉ7ÑÅÇÉzhpá*q∂πÙv /¨w5PxyÉ

ÇÉrtJkl+,:uéj&'pá*q∂πÙv /¨ w5PxyÉÇÉru

é7á*⁄èPxyÉ~|ZãÖÜ~|:»WO°áÇÉóÇ+w:7!c

kl+,ÅPxyÉjE

&'àVp&'?r?âäZ:ué7fìîÇãF]£%+çé>âä

Z:@AC7ÅåPxyÉ~|Zıt:kl»Wçé|ÇÉ7ìî=>d!

kl+,ıtyÉ7S*TùU&èò§ü%ìîäên7;›~|Zıt:

kl»Wçé|ÇÉ7dXzhkl+,|}jE

FGHè!"&'Ë�YGTùU&OS*TùU&jÏÌGHëí@A7

èTùYG^Ë�GHíDôI:YGOGHíDbì:YG7GHíDôI



 

8-3-52 

:YGîï ™ ñ\ÍS*YGO 12 ñãåóòôYG7™ ñ\ÍS*YGËD

�UVYG%UVö*YG%UVõúYG%UVNSYG%UVùÓûüY

G%†ëYG712 ñãåóòôS*YGËD�°SYG%¢FYG%UGY

G%UV…\YG%£§YG%UV•ÇYG%¶ßYG%®*YG%©SY

G%™´YG%¨≠YG%ÆØYG%∞œYG%ŒœYG%ã YG%±≤

YG%≥SYGjã¥YGGHµ∂7∑|Vyì∏ä�ãåYG7yPπ∫

ªº7Ωæ)*ø¬¿Jb¡¬å7g)@Aµ∂7&' /016 3YGkƒëí

@A7ã¥YGkƒëí^� ––– íÑ£'FQ√é7=RGP£Füƒßü

&'≈çêú>?ùñ:∆)««7n»=>è›^Ë�GHIíôI:YG7

GHIíbì:YG�›fiS*YGj=>YGTùU&ìî…7õJã¥Y

Gùñ»WôT7á*T :&'£'8üP†(ü_L”:»W=È7n»

=>?Ω¥&'fìî…kl+,7oFpá*q∂πÙrOp#s?r:ı

tuéjE

—%kl+,:!"&'oj!À�.!"$˜xyM¸G{ÃE

&'«PxN√πÙ7?JüP†(Õ�?aPOy£ŒñaPP9�`

œ:OPïñ:PxyÉ7B–á*—nÅPxyÉ:*<“x”y"ûF]

üP†(�}‘∑yß’ÅPxyÉ�}‘7Ù!cËå�y=÷*_∂(Ñ

›L”∂+›fi◊F"ÿ:PxyÉj&'ŸÓ‡ptJ⁄¤‹F /016 3›b

ìá*Ÿ<°$fix:ëflr�Ÿq‡/016·™ wÄ7.!"$˜xyM˜}7

‚„yÉ∆;$≠y=÷*_∂(Ñ›L”∂+›fi◊F"ÿ:!"&'O!

"#$IjE

‰&':§üäìîÂÊ7ÁËÈlËÍ§üäìîojÎckl+,j

?JGHIíôT:YGTù:U&äõá*Tù:S*TùU&7§üäì

î¡çdXkl+,7n»ç£Îcq∂ã:.ß’M7¸ÂdqÏLá*—n

!"&':*<“x7ÌÓoy"ûF]üP†(�}‘j›Ô7á*:§

üäìîG�çdÖÒäÚ¯ÓÖÒ˘P9d\7Ùa<XdÏLy"ûF]

üP†(�}‘:*<“xjE

FGH{|!"&'}‘çÛëíß’ÉÇdƒª°7Âo"ûÅPxy

É:F]üP†7¯ÓFGH:ìîG�ÖÒ7˘FGH|Òh:†”yPH



 

8-3-53 

JïñÙı$%Nˆ$%ú∫$I7FGH!"&'ìîG�ßJ˜¡˝¯Ÿ

<]a:˘é7ç£ÏLFGH"ûF]üP†(�}‘:*<“x7n»!

"&'>˙f.!"$˜xyM{°jME

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、取得发行人报告期的票据备查簿，检查大额银行承兑汇票及全部商业承

兑汇票，取得相应销售合同或协议、销售发票、出库单和运输单等原始交易资料

并进行核对； 

2、查阅应收票据账龄，分析各期末应收票据的期后票据兑付、背书及贴现

情况；检查公司收取票据方与公司向客户销售的一致性； 

3、检查报告期从应收账款转到应收票据的具体情况，并核实初始债权形成

时间； 

4、取得发行人到期无法承兑的商业承兑汇票法院调解书并了解具体情况。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露报告期内应收票据贴现和背书的规模，发行人报告期

内无应收票据贴现情形； 

2、发行人已如实披露报告期内商业承兑汇票的主要承兑人，应收票据的账

龄结构，应收票据无重大收款风险； 

3、发行人报告期内存在商业承兑汇票到期无法兑付的情形，已转入应收账

款，按照应收款项风险类别充分计提减值损失； 

4、发行人报告期内银行承兑汇票终止确认的出票行及终止确认的处理符合

《企业会计准则》和《证券法》的相关规定，终止确认的应收票据未在应收款项

融资列报符合企业会计准则规定。 
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五、按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》的相

关规定补充披露报告期各期第三方回款的金额和构成及变动情况；请发行人提

高信息披露质量。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”及“十二、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2%v˚wª$:ıt@AzU

¸ÕV:Ω˝˛ˇ”补充披露以下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、了解、测试和评价公司与销售和收款流程相关的内部控制的设计和运行

有效性； 

2、获取并核对报告期内的第三方回款明细表；获取并查阅相关的销售合同、

发货单、多方代付协议及银行流水； 

3、获取发行人报告期内全部的银行流水，抽样追查至销售清单，截取实际

付款方与合同签订方不一致的业务，核对至第三方汇款统计明细表，已核查第三

方回款统计明细记录的完整性； 

4、获取并查阅了公司、客户及回款方签署的代付货款协议，了解到通过合

同约定第三方回款的主要原因是客户与回款方存在真实的商业往来，客户委托回

款方将应支付给公司的款项代客户支付给公司，客户委托付款行为均具有真实的

交易背景，并通过企查查等公开网站查询发行人控股股东、实际控制人及董监高

或其他关联方与付款方、付款方与委托方之间是否存在关联关系，通过访谈实际

控制人了解与付款方是否存在其他利益安排，取得发行人控股股东、实际控制人、

董监高、发行人职工与付款方是否存在其他利益安排的承诺函。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、报告期内发行人第三方回款行为均具有真实的交易背景，真实合理，不

影响销售业务的真实性，不存在虚构交易或调节账龄情况； 

2、报告期内发行人第三方回款对应的收入分别占各报告期营业收入比例为
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0.08%、0.27%、0.75%及 0.00%，占比较小； 

3、报告期内发行人第三方回款的原因具有必要性及商业合理性； 

4、报告期内发行人控股股东、实际控制人及董监高、发行人职工或其他关

联方与第三方回款的支付方均不存在关联关系或其他利益安排； 

5、报告期内发行人的第三方回款对应的第三方均为境内公司； 

6、报告期内发行人不存在因第三方回款导致的货款归属纠纷； 

7、报告期内签订合同时发行人与罗克韦尔自动化控制集成（哈尔滨）有限

公司明确约定由其关联方支付当月货款的 30%，该交易安排具有商业合理性，其

他合同均未涉及明确约定由其他第三方代买方付款的行为； 

8、报告期内发行人资金流、实物流与合同约定及商业实质均一致； 

9、报告期内发行人第三方回款明细记录具有完整性； 

10、发行人第三方回款情况不构成发行人影响发行的条件事项； 

11、报告期内发行人第三方回款所对应营业收入真实、准确。 

六、保荐机构及申报会计师说明对发行人不同业务规模客户收入、应收账

款、信用政策、应收账款的回款情况的核查方法、覆盖范围及核查结论 

（一）保荐机构及申报会计师对大、中、小型规模客户的收入、应收账款、

信用政策、应收账款的收回情况进行的核查方法、覆盖范围 

1、访谈公司销售部门负责人、财务总监，获取并查阅发行人销售与收款的

相关的内部制度，了解发行人的销售模式、业务流程、收入确认原则及内部执行

情况，抽取报告期内前二十大客户的主要销售合同，执行销售与收款的内部控制

的穿行测试； 

2、取得报告期各期的收入明细表，执行分析程序，统计分析大、中、小型

客户的收入构成情况； 

3、通过全国企业信用信息网、企查查、天眼查、登录客户官方网站等公开

信息查询主要客户的基本情况，了解其成立时间、注册资本、主营业务、股东构

成、董监高信息等情况，了解公司与主要客户的合作背景，了解客户对公司的采

购规模是否和其业务规模相匹配，分析主要客户是否与发行人、发行人董监高及

关键管理人员存在关联关系； 
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4、获取并查阅报告期各期前二十大客户与公司签署的重大合同，识别合同

关于验收期、运费费用承担等关键合同条款，通过穿行测试了解合同的真实性及

后续执行情况； 

5、通过实地走访及视频访谈的形式，对大、中、小型客户进行访谈，共走

访客户 21 家，具体走访/访谈金额占营业收入的比例如下： 
单位：万元 

客户

类型 
项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

大型

客户 

已走访大型客户收入金额 8,972.05 17,469.24 15,785.42 12,066.42 

已走访大型客户收入占相应营

业收入比例 
91.18% 94.43% 93.28% 92.44% 

已走访大型客户应收账款金额 11,347.09 10,524.44 9,111.28 7,106.76 

已走访大型客户应收账款占其

应收账款总额比例 
92.90% 95.75% 93.81% 94.42% 

中型

客户 

已走访中型客户收入金额 1,026.88 2,984.39 2,264.56 1,848.95 

已走访中型客户收入占相应营

业收入比例 
70.88% 73.00% 65.28% 71.10% 

已走访中型客户应收账款金额 1,527.81 1,661.38 1,469.91 1,433.57 

已走访中型客户应收账款占其

应收账款总额的比例 
68.79% 71.85% 68.08% 75.77% 

小型

客户 

已走访小型客户收入金额 250.44 361.92 952.51 399.70 

已走访小型客户收入占相应营

业收入比例走访比例 
12.20% 8.07% 22.27% 7.98% 

已走访小型客户应收账款金额 338.19 399.38 296.32 134.59 

已走访小型客户应收账款占其

应收账款总额的比例 
11.60% 15.04% 14.16% 4.33% 

6、函证，申报会计师对大、中、小型客户的营业收入及应收账款进行了函

证，具体函证比例及回函确认情况如下： 
单位：万元 

客户

类型 
项目 

2020 年 
1-6 月 

2019 年 2018 年 2017 年 

大型

客户 

已函证大型客户收入金额 9,809.83 18,477.88 16,846.61 12,976.13 

已函证大型客户收入金额比例 99.69% 99.88% 99.55% 99.41% 

回函确认及经调节后确认金额 9,809.83 17,747.63 16,394.60 12,585.14 

已函证大型客户应收账款金额 12,205.26 10,766.16 9,701.31 7,523.47 

已函证大型客户应收账款金额比 99.93% 97.95% 99.88% 99.96% 
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客户

类型 
项目 

2020 年 
1-6 月 

2019 年 2018 年 2017 年 

例 

回函确认及经调解后确认金额 12,205.26 10,314.85 9,278.43 7,434.01 

中型

客户 

已函证中型客户收入金额 1,442.41 4,076.62 3,383.37 2,595.41 

已函证中型客户收入金额比例 99.57% 99.72% 97.53% 99.81% 

回函确认及经调节后确认金额 1,312.88 3,846.17 3,046.65 2,455.49 

已函证中型客户应收账款金额 2,138.80 2,312.29 2,156.28 1,827.10 

已函证中型客户应收账款金额比

例 
96.30% 100.00% 99.86% 96.57% 

回函确认及经调节后确认金额 1,815.82 2,110.30 1,854.74 1,702.34 

小型

客户 

已函证小型客户收入金额 820.07 1,820.34 2,205.23 2,828.01 

已函证小型客户收入金额比例 39.95% 40.59% 51.56% 56.43% 

回函确认及经调节后确认金额 816.62 1,426.87 1,618.22 1,395.21 

已函证小型客户应收账款金额 1,966.44 1,668.39 1,397.82 2,065.82 

已函证小型客户应收账款金额比

例 
67.47% 62.84% 66.82% 66.44% 

回函确认及经调节后确认金额 1,799.29 1,149.21 795.24 725.75 

注：上述表格中大型客户收入金额为合并口径，对于大型客户控制下的部分交易金额较

小的客户未执行函证程序 

保荐机构及申报会计师对于未回函的营业收入、应收账款函证，实施了替代

测试程序，抽查了未回函客户的销售合同、出库单、收货回执单、银行进账单等

资料，替代测试有效，不存在重大差异。 

保荐机构及申报会计师对于回函不符的营业收入、应收账款函证，了解回函

不符的原因，并根据实际情况进行调节，经调节后金额相符。 

7、抽查前二十大客户销售的相关内部审批单、发货单、收款凭证、银行进

账单等，核查销售相关的实物流、单据流及资金流是否真实一致；对于应收回款

事项，重点抽查了大、中型客户的回款及抽查部分小型客户回款情况，核查其回

款相关的记账凭证、应收票据、银行进账单等资料，核查回款的真实性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为：公司对不同规模客户的收入、应收账

款真实，应收账款回款情况真实，不存在重大回收风险，不同规模客户之间的信

用政策不存在重大差异。 
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七、保荐机构及申报会计师说明发行人应收账款、应收票据金额较大、经

营现金流较低的财务状况是否符合行业惯例，是否存在流动性风险的说明 

【保荐机构及申报会计师说明】 

（一）发行人应收账款、应收票据、经营活动现金流与同行业可比公司对

比情况 

1、发行人应收账款净额占营业收入的比例与同行业可比公司对比 

发行人应收账款净额占营业收入的比例与同行业可比公司对比如下： 

证券简称 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

特变电工 32.79% 28.47% 29.92% 

中国西电 65.83% 62.55% 59.02% 

中能电气 74.49% 71.32% 79.37% 

国网英大 79.45% 80.23% 53.23% 

金盘科技 39.49% 36.61% 32.54% 

平均值 58.41% 55.84% 50.82% 

发行人 54.68% 52.32% 53.37% 

2017-2019 年末，公司应收账款净额占营业收入的比例与同行业可比公司基

本一致，不存在重大差异。 

2、发行人应收票据占营业收入比例与同行业可比公司对比 

2017-2019 年末，公司应收票据占营业收入的比例与可比公司情况对比如下： 

应收票据占营业收入比例 

证券名称 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

特变电工 2.80% 5.08% 9.99% 

中国西电 2.49% 7.57% 4.13% 

中能电气 3.23% 2.99% 0.49% 

国网英大 3.64% 5.69% 18.02% 

金盘科技 7.00% 9.31% 11.26% 

平均值 3.83% 6.13% 8.78% 

新特电气 39.61% 38.77% 24.14% 

2017-2019 年末，公司应收票据占营业收入的比例高于同行业可比公司均值，

主要原因是下游客户性质、与客户约定的结算方式及发行人持有应收票据的目的

是持有至到期兑付收取现金流所致。 
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3、发行人经营活动现金流与同行业可比公司对比 

由于报告期内可比公司同时存在着经营活动净现金流量与净利润同时为负

的情形，因此经营活动净现金流量/净利润指标不具有可比性。 

发行人在报告期内销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入与同行业可比

公司对比情况如下： 

证券名称 
销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入 

2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

特变电工 117.15% 115.26% 112.80% 113.05% 

中国西电 102.12% 98.96% 102.73% 93.99% 

中能电气 89.33% 98.77% 87.94% 97.81% 

国网英大 126.74% 92.96% 91.34% 88.77% 

金盘科技 74.96% 82.65% 84.67% 86.67% 

平均值 102.06% 97.72% 95.89% 96.06% 

新特电气 102.40% 68.00% 61.28% 55.16% 

新特电气（考虑背书支付） 142.39% 104.84% 96.13% 91.46% 

由上表可知，2017 年-2019 年发行人销售商品提供劳务收到的现金/营业收入

指标低于可比公司均值，主要原因是报告期内发行人收到的应收票据金额较大，

同时将部分应收票据通过背书的形式支付出去，影响销售商品、提供劳务收到的

现金指标。报告期内，发行人应收票据背书支付金额分别为 7,501.49 万元、

8,597.08 万元、9,974.33 万元和 5,336.20 万元，剔除应收票据背书支付影响后，

报告期内发行人销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入为 91.46%、96.13%、

104.84%和 142.39%，与同行业可比公司均值相比无重大差异。 

综上，发行人应收账款、应收票据金额较大、经营活动现金流较低的情形主

要是由于下游客户性质、票据结算方式、应收票据持有目的等原因形成的，与同

行业可比公司相比不存在重大差异，符合行业惯例。 

（二）发行人经营活动现金流与净利润关系对比分析 

2017 年度、2018 年度和 2019 年度经营活动现金流量净额低于净利润金额较

大，主要原因如下： 
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单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

净利润 3,140.97 6,897.43 5,687.83 3,518.48 

加：非付现支出 845.98 1,077.33 1,020.81 826.33 

非经营性收支（收益以“-”填列） -56.52 -589.86 -619.53 -596.61 

存货净变动额（增加以“-”填列） -497.68 -33.33 -182.17 -885.41 

经营性应收项目变动额（增加以

“-”填列） 
2,686.27 -5,628.81 -7,260.68 -5,747.94 

经营性应付项目变动额（减少以

“-”填列） 
-1,007.16 439.44 1,223.47 1,102.94 

经营活动产生的现金流量净额 5,111.87 2,162.20 -130.27 -1,782.22 

经营活动产生的现金流量净额/净
利润 

1.63 0.31 -0.02 -0.51 

注：非付现支出包括折旧摊销费、资产减值损失、信用减值损失等；非经营性收支包括

投资收益、利息支出、资产处置损益、递延所得税资产/负债等。 

2017-2019 年，公司经营活动产生的现金流量净额低于各期净利润。主要原

因之一是公司销售收款和采购付款存在时间差异导致的。虽然报告期内公司对主

要客户的信用期政策未发生重大变化，但随着营业收入逐年增加，应收票据及应

收账款相应增加，且部分客户未严格遵守信用期付款，导致各期经营性应收项目

增加额较大。另外，发行人主要原材料硅钢片、铜和铝的供应商要求银行汇款结

算为主，且要求付款方式为预付款或者“货到付款”方式，导致各期末经营性应

付项目增加额相对较低。销售收款和采购付款之间存在的时间差，是公司经营性

净现金流量低于净利润的主要原因之一。另一方面的原因是由于报告期内发生的

投资收益、利息收入、资产处置损益等非收现收益，是经营活动净现金流量低于

净利润的另一影响因素。 

（三）发行人是否存在流动性风险分析 

保荐机构和申报会计师结合发行人应收账款回款情况、应收票据背书支付情

况，分析上述因素对发行人经营活动产生的现金流量的影响，并对发行人经营性

现金流量是否充足作出分析，具体如下： 

1、期后回款情况 

截至 2020 年 11月 30 日，公司各期末应收账款期后回款情况如下： 
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单位：万元 

年份 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

应收账款余额 17,349.49 15,958.36 13,963.97 12,527.81 

2020 年回款金额 11,634.91 13,008.71 551.31 189.64 

2019 年回款金额 - - 13,069.05 1,031.49 

2018 年回款金额 - - - 10,354.65 

应收账款回款总额 11,634.91 13,008.71 13,620.36 11,575.78 

回款金额占应收账款余额比例 67.07% 81.52% 97.54% 92.40% 

发行人下游主要客户为生产中高压变频器的国内外知名电气企业集团或国

内规模较大的上市公司，客户经营情况比较稳定，盈利能力强，信用情况良好，

公司期后回款情况良好，应收账款不存在重大回收风险。 

2、报告期内，发行人应收票据背书支付情况 

报告期各期，发行人背书支付金额分别为 7,501.49 万元、8,597.08 万元、

9,974.33 万元和 5,336.20 万元，报告期各期，发行人用应收票据背书支付主要用

于购买原材料、支付在建工程及设备采购款，一定程度上缓解了经营活动现金流

量净额较低的风险。 

3、发行人资产的财务结构 

报告期各期，发行人流动资产主要包括货币资金、应收票据、应收账款、存

货及其他流动资产，流动资产具体结构如下： 
单位：万元 

项目 
2020 年 6 月 30 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

货币资金 11,378.82 29.80% 9,041.47 23.46% 4,205.93 11.93% 8,010.31 23.81% 

应收票据 5,701.43 14.93% 10,661.70 27.66% 9,425.60 26.73% 4,936.60 14.67% 

应收账款 16,012.82 41.94% 14,802.84 38.41% 12,907.03 36.61% 11,028.53 32.78% 

预付款项 1,355.88 3.55% 917.25 2.38% 606.80 1.72% 711.86 2.12% 

其他应收

款 
56.64 0.15% 35.86 0.09% 66.58 0.19% 77.55 0.23% 

其中：应

收利息 
- - - - 15.51 0.04% 29.06 0.09% 

存货 3,516.33 9.21% 2,962.91 7.69% 2,983.77 8.46% 2,835.76 8.43% 

其他流动

资产 
158.49 0.42% 116.94 0.31% 5,061.50 14.36% 6,041.39 17.96% 
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项目 
2020 年 6 月 30 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动资产

合计 
38,180.41 100% 38,538.97 100.00% 35,257.20 100.00% 33,642.01 100.00% 

报告期各期末，公司流动资产主要包括货币资金、应收票据、应收账款、存

货及其他流动资产。其中货币资金、应收票据合计占流动资产比例分别为 38.48%、

38.66%、51.12%和 44.73%，货币资金及应收票据合计占流动资产比例较高，发

行人偿债能力不存在重大风险。 

4、报告期内，公司偿债能力指标分析 

报告期各期，公司主要偿债能力指标如下： 

财务指标 
2020 年 1-6 月

/2020 年 6 月 30 日 
2019 年 

/12 月 31 日 
2018 年 

/12 月 31 日 
2017 年 

/12 月 31 日 

流动比率（倍） 6.49 5.28 3.63 6.83 

速动比率（倍） 5.63 4.73 2.74 4.88 

资产负债率（母公司） 6.34% 7.36% 7.25% 5.66% 

资产负债率（合并口

径） 
8.59% 10.57% 14.60% 8.30% 

财务指标 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

息税折旧摊销前利润

（万元） 
4,080.24 8,945.15 6,816.73 4,473.93 

报告期各期末，公司流动比率、速动比率始终保持在较高水平，公司资产整

体流动性较好、短期偿债能力较强。2018 年末较 2017 年末相比，流动比率与速

动比率均有所下降，主要原因系 2018 年末公司应付在建工程款项大幅增加，导

致 2018 年末流动负债金额较大。 

报告期各期，公司未发生有息负债，资产负债率维持在相对较低水平。随着

公司利润水平的逐年增加，公司息税折旧摊销前利润逐年增长。公司总体偿债能

力较强，未发生过无法偿还到期债务的情况，根据中国人民银行征信系统的企业

信用报告记录，公司无已结清或未结清的不良贷款信息，银行资信状况良好。综

合公司的偿债能力指标和银行征信报告等信息，公司秉持较为稳健的财务政策，

资产负债率保持在较低水平、流动性风险不高，公司整体偿债能力良好。 

为应对可能存在的流动风险，公司不断完善流动性风险管理措施，加快销售

回款管理，控制整体资金流动性，控制流动性风险，同时报告期内发行人实行稳
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健的财务政策，资产负债率较低，公司有较强的负债融资能力。 

综上所述，虽然公司经营性现金净流量与净利润相比存在差异，与公司的经

营实际相符合，结合公司的期后回款情况及公司的偿债能力指标分析，并考虑到

公司已采取积极的控制流动性风险的相关措施，公司的流动性不存在重大风险。 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、分析计算发行人应收账款净额占营业收入的比例，并与同行业可比公司

相比较，分析差异的原因及合理性； 

2、分析计算发行人应收票据占营业收入的比例，并与同行业可比公司相比

较，分析差异的原因及合理性； 

3、将发行人经营活动现金流情况与同行业可比公司相比较，分析差异的原

因及合理性； 

4、分析发行人经营活动现金流与净利润的对比关系，分析经营活动净现金

流低于净利润的主要原因； 

5、结合发行人期后回款情况、应收票据背书支付情况、流动资产的结构情

况分析发行人是否存在偿债风险； 

6、分析报告期内发行人各项偿债能力指标，并与同行业可比公司相比较，

分析差异的原因及合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为：公司的流动性不存在重大风险。 

八、请保荐人、申报会计师、发行人律师根据《深圳证券交易所创业板股

票首次公开发行上市审核问答》的相关规定发表明确意见，补充列示第三方回

款人、合同约定方的名称和相关关系，主要第三方回款人是否与发行人控股股

东、实际控制人及董监高、发行人职工存在关联关系，是否存在其他利益安排 

（一）保荐人、申报会计师、发行人律师对第三方回款的核查程序 

针对第三方回款事项，保荐人、申报会计师、发行人律师执行了如下核查程

序： 

1、了解、测试和评价公司与销售和收款流程相关的内部控制的设计和运行
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有效性； 

2、获取并核对报告期内的第三方回款明细表；获取并查阅相关的销售合同、

发货单、多方代付协议及银行流水； 

3、获取发行人报告期内全部的银行流水，抽样追查至销售清单，截取实际

付款方与合同签订方不一致的业务，核对至第三方汇款统计明细表，已核查第三

方回款统计明细记录的完整性； 

4、获取并查阅了公司、客户及回款方签署的代付货款协议，了解到通过合

同约定第三方回款的主要原因是客户与回款方存在真实的商业往来，客户委托回

款方将应支付给公司的款项代客户支付给公司，客户委托付款行为均具有真实的

交易背景，并通过企查查等公开网站查询发行人控股股东、实际控制人及董监高、

或其他关联方与付款方、付款方与委托方之间是否存在关联关系，通过访谈实际

控制人了解与付款方是否存在其他利益安排，取得发行人控股股东、实际控制人

及董监高、发行人职工与付款方是否存在其他利益安排的承诺函。 

（二）保荐人、申报会计师、发行人律师对第三方回款的明确意见 

保荐人、申报会计师、发行人律师认为： 

1、报告期内发行人第三方回款行为均具有真实的交易背景，真实合理，不

影响销售业务的真实性，不存在虚构交易或调节账龄情况； 

2、报告期内发行人第三方回款对应的收入分别占各报告期营业收入比例为

0.08%、0.27%、0.75%及 0.00%，占比较小； 

3、报告期内发行人第三方回款的原因具有必要性及商业合理性； 

4、报告期内发行人控股股东、实际控制人及董监高、发行人职工或其他关

联方与第三方回款的支付方均不存在关联关系或其他利益安排； 

5、报告期内发行人的第三方回款对应的第三方均为境内公司； 

6、报告期内发行人不存在因第三方回款导致的货款归属纠纷； 

7、报告期内签订合同时发行人与罗克韦尔自动化控制集成（哈尔滨）有限

公司明确约定由其关联方支付当月货款的 30%，该交易安排具有商业合理性，其

他合同均未涉及明确约定由其他第三方代买方付款的行为； 

8、报告期内发行人资金流、实物流与合同约定及商业实质均一致； 
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9、报告期内发行人第三方回款明细记录具有完整性； 

10、发行人第三方回款情况不构成发行人影响发行的条件事项； 

11、报告期内发行人第三方回款所对应营业收入真实、准确。 

（三）补充列示第三方回款人、合同约定方的名称和相关关系，主要第三

方回款人是否与发行人控股股东、实际控制人及董监高、发行人职工存在关联

关系，是否存在其他利益安排 

关于第三方回款人合同约定方的名称和相关关系，主要第三方回款人是否与

发行人控股股东、实际控制人及董监高、发行人职工存在关联关系，是否存在其

他利益安排的具体列示详见本题回复之“五、按照《深圳证券交易所创业板股票

首次公开发行上市审核问答》的相关规定补充披露报告期各期第三方回款的金额

和构成及变动情况”的回复及披露内容。 
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【回复】 

一、结合各项材料的均价、原料配比、投入和产出，量化披露主要产品的

单位成本从原材料采购环节，到产品生产加工环节，到最终销售环节的成本结

转过程和核算方式；不同产品标准耗用量、单位产品标准人工成本和单位产品

标准工时的具体核算方式和核算标准；对比可比公司成本结转和分摊方式，披

露成本分摊从容量过度到标准工时方式是否符合行业惯例 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（二）营业

成本分析”之“10、主要产品的单位成本从原材料采购环节，到产品生产加工环

节，到最终销售环节的成本结转过程和核算方式”补充披露如下内容： 

ùü{s5e©'t?Nuv(wxyWz$3 e©{e|<z$3 }

~™´z$'Nu�G}ÄÅbÇ$ÅŸ.

Vù]/01s5wxyWD{eÉÑ{Öë�Gt’ƒ-àâõXú.
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XTUVW) DLOKJJNMBB) DAMBD) QBDKJDLMBB) DDMDO) QFJKNQAMPB) DDMQQ) DDBKBDAMDB) DBMOQ)

YZ[) DJKNQQMAQ) DQMON) ABNKNPOMQL) ABMDN) ABDKAAOMAD) DPMAF) AAKQAQMFD) AAMBA)

YZ\) FNBMOQ) JDMJL) DONKNJDMJP) OPMFA) DOLKANLMDD) OPMFQ) AKAOJMLO) ONMJP)
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、获取发行人采购、生产、仓储等方面的管理制度，了解内控制度执行情

况；访谈了发行人生产负责人、技术负责人，了解发行人产品生产环节及各环节

对应的主要原材料类型等情况； 

2、获取报告期各期末存货明细表，对存货结构、库龄等方面进行分析； 

3、取得发行人出具的关于各类成本、费用项目归集、分配和结转的具体情

况的说明，并对其进行分析复核； 

4、取得发行人原材料收发存明细，对采购价格波动情况进行分析，对原材

料进销存情况与对应产成品产量进行配比分析，选取结存及发出金额较大存货执

行计价测试； 

5、取得发行人库存商品收发存明细，对各产品入库单价进行分析，选取结

存金额及发出金额较大的存货执行计价测试； 

6、取得发行人各月成本计算表，复核成本归集、分摊是否准确； 

7、在发行人生产线实地抽查生产过程中的产品原材料中的铜、铝、硅钢片

的实际用量与 BOM 清单的用量的对比情况。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实量化分析主要产品的单位成本从原材料采购环节，到产品

生产加工环节，到最终销售环节的成本结转过程和核算方式； 

2、发行人报告期内不存在不同产品标准耗用量、单位产品标准人工成本；

2018 年 7 月发行人启用新的 ERP 系统核算，发行人按照不同产品的生产流程，

制定不同产品的标准工时，对当月归集的直接人工、制造费用按照当月完工产品

的标准工时权重来分摊单台完工产品的直接人工、制造费用，并追溯调整了 2018

年 1-6 月的完工产品成本中的直接人工、制造费用； 

3、发行人采用不同产品标准工时的方式来结转和分摊直接人工、制造费用，
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符合行业惯例。 

二、补充披露发行人技术创新的具体内容，对比发行人技术和同行业可比

公司技术的具体差异，分析并披露发行人和同行业可比公司同类产品的单位容

量原材料耗用量的差异及原因和合理性，发行人技术创新的投入时间和投入金

额，对应的研发项目和研发费用情况，量化分析技术创新对单位容量原材料耗

用量的具体影响金额和比例 

（一）补充披露发行人技术创新的具体内容，以及和同行业可比公司技术

的具体差异 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“六、核心技术情况及

研发情况”之“（三）公司核心技术的竞争优势”之“t4˛u5§5êyÑ|Z

!GhOP”部分补充披露如下： 

“zi^¯vwxy4ÄÅB/0CJ˘˙Gùµz/1™´4B/éÀ

{M|}5˛u\!Z5§J$%˛u5§5êyÑ|Z>Íh˘˙GhOP

2}3



 

 

8-3-88 

!"# $%&'# $%()# *+,-# ./012#

3#
456789

:;<#

=>9:5?

8@A5BCD

9:EF#

GHI9:JKL67MNO45P;<QRSTU

VWXYZ[9:\]Q^_`a15JKAbV9

:\]QcdefghV9:i/jSk\lBmn

5?oEFVep67Lqr\l8GHstV9:

uv;<QwxyzV9:67s{|}By~V9

:�ÄÅÇByWVÉ9ÑÖQÜáyàâVäãA

åByçVEFés?è8yêa15V9:Abë#

./0í0ìêîtV9:vïñóQIòôMö/

õâPú45P;<ùû.YZüYX[s{†cd

e°$%¢£80§•¶Vû.ß®ëLõâP;<

©2Q45P;<1™K´¨B67≠ÆAØ89:

∞±≤≥?èêyWV¥µë#

GHe ∂∑3∑ ∏πö/45P;<ëRSGJ∫ªjS

8/0,ºΩæøL¿¡Q¬√ƒ$d ∂∑3≈ ∏wx∆

«gEVj»P… ö/45PtsQ./0∆Àf

¥í0ÃÕŒNü45P67•¶ë#

∂#

mn5?oE

FVepP6

7\l#

=>67oÉ

9ÑÖBCD9

:67EFB=

>9:5?8

œ–—t5#

wxû“”‘VepP’÷7◊\lBepqr\l

8©ÿAŸQGH*Ø~Åß®⁄¤’÷67uvB

~Å‹E9:67r›V?èQ=>¿67oÉ9Ñ

Ö`àâ67fiflEFQ=W¿9:r›^‡58õ

âP·ÇQ‚„9:…‰îÂ5QêÊd9:œ–V

—të#

ÁYZËÈÍYX[ÎÏVÌÓ5QÔ¥–jS8

ÒÚ·!ÛÙQRSGH1/0,ºΩVæøL¿¡Q

./0f¥í0ŒI9:67ıˆü©˜$%ë#

¯#
˘˙$%˚Ÿ

ˆü#

=>9:5?

o¸˝5#

GHI9:67ı˛¨¿’÷˘˙Bˇ˘˙$%Vˆ

üë#

YX[67Vî!"¥umù#$YX[’%5?ë

ÃÕQYZüYX[s{†ËNü&RSÕ}∞±j

S8'±ñó67YX[Q9:”E()wx5?∞

±*“9:ù+Ÿ,QÔ¥´¨–ä¬o-.ë#

GHwx’÷˘˙$%VˆüQ¸/I9:uv0}

1wx˘˙234/56Q789}V’%5?()

´9Q=W¿«9:JKÑÖo9:¸˝5ë#

:>;ùYX[67V"¥<–Á=ëw>QYX[

’÷˘˙Bˇ˘˙Ô¥?ü@AQ˘˙≠Æ¥wx?

0BC`êËÈÍYZYX[’÷67'±D?4/

˘˙Q1EF≠ÆêGWV$%¥µëRSGJ∫ª

jS8/0,ºΩæøL¿¡Q¬√ƒ$;HIJK

`L˘˙$%ˆüd9:678±„Q./0∆Àf

¥í0ÃÕŒHIJKúI67ıˆüÕM˘˙$

%ë#



 

 

8-3-89 

!"# $%&'# $%()# *+,-# ./012#

:>∞±N?O–£ì:>Qû?PQ<R,SVˇ

T:ÇQf¥wxö◊4/*“ëGHwxˇ˘˙$

%VˆüQ¸O–YX[<RUêVå:ÇQ¸yW

X*“uvù+Ÿ,Q`YZ[¤P\4uv8CD

67EF=]Ï^c_Q=W¿«9:JKÑÖo9

:¸˝5ë#

ò`Qwx=]¸aP˘˙jSQGH¸bçTU1

9:Vc¸ÇQdÅeL8TU9:™KıQ=W«

9:Vˆü5?ë#

f# epÈ<$%#

=>É9ÑÖB

=>9:5?

o¸˝5#

Lglh…Ès<R©2Qò$%Üá¿i<jkè

ésBepl<BeptVmn?Q.-wxo<p

q6ØLºΩ\lÿrQÜáÉ9jSVs·5üQ

É94ÇÜ-PtQs·y«Lu“më#

GHwxNvSA`wAB¤PVepÈ<6ØIÜ

áWÅÈsV.-Q;¸ÜáxepÉ9QyWV‚

„<RÉ9ÑÖ8œ–QYÜáÈ<…!epPyt

¿c_ë#

RSGH1/0,ºΩVæøL¿¡QÁYZüYX

[<R2zÌÓQ./0f¥í0ÃÕf¥Yh…È

sQxepÈsI/0,{d|&VÉ9$%ë#

}#
YX[~ˇ©

�?Ê$%#

CD9:67

EF`‚„9

:5?#

wxIYX[<R`S6å?üV~ˇÄÅQ~ˇÄ

ÅLYX[ÇMSÄÉÑÖQÜ=WáàÄVÊü

ÖQ¸~ÅâäYX[i/9ÉVˇ–QCD<R:

ÇQ=W9:¸˝5oãåë.-QYX[[°o¢

£çéQè|ûÔêëíìQÖ<EFî.ïQñ

ó¿TUwAVòÇëI.m:>¢£ôQöõ$%

¸=WYX[fiflÊüÖQCD9:EFë#

ò~ˇ2zYGHef™KQúùû©�?Ê‚üQ

Œ†°∆Àí0¢üë#



 

 

8-3-90 

!"# $%&'# $%()# *+,-# ./012#

£#

h+§•‹¶

ß®YX[6

7Ls{$%#

=>9:5?B

CD9:EF#

Lgl£mß®2z©2Qh+§•‹ß®2z”©

1'Q§©’%5?”©îÂQ`™î´¨≠Bî´

’ÆBØ∞¸±≤CDë2ŸGHYZüYX[2z

≥TQ¸YTUâ¥ñóµXî.B∂w∑∏B5?

=>mumÑ3ëò`QL£m2z©2Qh+§•

‹2z¸ñóπ∫ªfiflºΩ8<Ri<ü–ë#

RSGH1/0,ºΩVæøL¿¡Q¬√ƒ$JK

ö$%`f¥ˆüIõâPVA’YX[9:ıQŒ

ˆüdYZüYX[9:`Üáæ–É9ø./0∆

Às{†ŒHIJKú¸æ–É9©ˆ9:ëGHY

/0,HIJK`úÜáh+§•‹YZüYX[æ

–É9Ví0ë#

¿#
î+P<Rs

{$%#

=>9:5?B

=W9:É9

ÑÖ#

gl…‰ôWXBDX<R≤¡I`vE)¬√ƒM

ÈsQô(bwIîπë!

GH"î+P<R$%IWX<RÈs”E(Qwx
≥≈VÑÖ2zQIÑÖÙ∆`Êü¬√fiflsFD

X¬√ƒQ`”EDX<RVî+PÈsëò«î+

P<RO»¿WDX<Rbw… Q,`ÀíÑÖQ

<RÃÕçÇWQÉ9ÑÖÜ=>ë#

#$%&'()*+,"-./012%&3

456'789:;<:=>?@$%A#

Œ#

-–VYZ

üYX[67

8s{$%#

AbWœ-

–YZ\l‚

„9:5?#

AbnÖWXYZ[VYZüYX[Á–—’Æ

QÈÍÔ¥ËRi<`rQ¥“”YX[:>8©

�5?¥µë#

gl…‰-–YX[`ri<ô.‘Vû”©Q`

ri<V’Ço÷÷û.Q◊{E`ri<.‹E…

ÆQiÂ©ˆÈÍÿSxˇQŸ"-◊¢–—ÈÍ⁄

¤ë#

GHNü¿«Vi<‹n`r$%Q¡›¿Á`ri

<’Ço÷÷ûîÂ9ÉVi<.9ÉV…ÆQ»fi

¿ÈÍÿSxˇfl‡Q·üd-–YZüYX[ë#

RSGH1/0,ºΩVæøL¿¡QGHI-–

YZüYX[É98‚„µêÖum*Ø|&¤‰ë

¬√ƒ$-–9:ÃÕ;ˆü¿ÕM«$%Q./

0∆Às{†ÃÕf¥Nügl…‰Qój ÂÊÁ

ËÈ`JK«$%ë#

≈#
≥-–YZ

ËÈÍYX[

AbWœ≥

-–YZ\l

ò$%Y-–VYZüYX[678s{$%V>

ÍQÜá≥-–9:V678s{ë#

ò$%Ô¥¢ü?0V<RÈs6ØQÎÏÌê@B

6Ø$%QÓŒˆüIYZËÈÍ9:MC%&3



 

 

8-3-91 

!"# $%&'# $%()# *+,-# ./012#

ËÔÈ67

8s{$%#

‚„=>9:

5?#

ËRi<`rV$%¡›¿i<’Ço÷÷ûîÂi

ÂV,S…Æfl‡QÓÒd≥-–V9:i<ÚÇ

x;◊iÂ9É,S…Æfl‡QÛ∆ù≥-–9

:–—ÙıQy◊ïˆòfl‡QiÂ<RÿSxˇë

–—NüÈQÜñ˜i<ÚÇQ1¡›¿÷÷˛

πV…Æfl‡Q¯¡›Vi<,S˘ÆVfl‡QêÑ

CD¿YX[ˇT:ÇQ=W9:¸˝5ë#

GHa1ËÔÈ<RefJK¿?üVÈ6ØQ

Y˙,˚Â8¸îÜáò$%VÉ9 ÂëÈ<R

s{x·epP·ÇWQkèés—tQ˝Í<R‹

Eî!6+QçÇWQ=>¿9:˛z;?èV.-

¡›ËRi<`ÈòÇBepP·ÇDVfl‡ë#

456'789:;<:=>?@DEA#

” 

 



 

8-3-92 

（二）分析并披露发行人和同行业可比公司同类产品的单位容量原材料耗

用量的差异及原因和合理性 

【发行人回复】 

关于发行人和同行业可比公司同类产品的单位容量原材料耗用的差异及原

因和合理性的分析及披露详见本问询回复“4、毛利率”之“一/（一）结合客户

结构、产品特性、平均售价、成本结构、人工成本、生产工艺等因素量化分析并

披露发行人主要产品毛利率及增幅显著高于其他竞争对手的原因及合理性”的分

析披露内容。 

（三）发行人技术创新的投入时间和投入金额，对应的研发项目和研发费

用情况 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（三）毛利

及毛利率分析”之“4、变频用变压器毛利率及其变化分析”之“!"#$%&'

()*+,-./012./34567-8$9:;8$<=>?”补充披

露如下内容@

“!"#$%&'()*+,-./012./34567-8$9:;8

$<=>?@

$%&'()*+,-./012./34567-8$9:;8$<=

>?ABC
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（四）量化分析技术创新对单位容量原材料耗用量的具体影响金额和比例 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”之“4、变频用变压器毛利率及

其变化分析”之“（4）单位容量产品主要原材料耗用量变动情况影响分析”更

新披露如下： 

!"#$%&'()*+,-./012/3456

#$789:2();<=>?@A#$BC2DEFG01H89:2

I.JKLMNOPQ'8R.89:ST2#$%&UVWXYZA[\'

89:]^2_`abLcUAde'fg#$]^2hZAdij_`kl

89:#$JK2m2On\WX_`2YZAPQopqrs@t#$]^

jsut#$]^2WXhZAWXcvLkwq89:2#$BxO6

PQYZ2s@t#$%&Lsut#$%&yz{|}~�Ä6

6

s@t#$%&6

6

sut#$%&6

8R.89:ÅI.ÇAÉ)ÑÖÅÜzáAà#$âä7ãåç[\Ü

z|éUèÜáAn\ÅêëíìîïAñï$/#ZAóòÜô#$çöõ
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈发行人技术人员，了解发行人技术创新的主要内容； 

2、取得发行人出具的关于技术创新的主要内容并与同行业可比公司技术的

具体差异的说明； 

3、通过公开信息查询发行人可比公司的具体技术情况，并与发行人主要技

术创新内容相比较； 

4、获取并查阅发行人主要产品变频用变压器按照容量段的单价和单位成本，

并与可比公司金盘科技主要产品干式变压器相比较，分析二者单位容量主要原材
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料耗用量的差异及原因 ； 

5、获取经查阅发行人出具的主要技术创新的投入时间、投入金额及相对应

的研发项目和研发金额情况的说明； 

6、访谈公司技术负责人，了解公司报告期内技术创新情况及技术创新对公

司生产过程及原材料耗用的具体影响； 

7、取得公司研发部门出具的说明，主要内容是报告期内的专利技术及非专

利技术应用于公司生产并导致主要原材料单位耗用降低的技术原理，取得相关技

术的先进性说明、立项资料、申请专利资料、生产使用过程的相关资料等； 

8、现场查看利用核心散热技术后的产品及核心技术使用前的产品，比较二

者的散热结构、外形、体积，直观判断技术创新对变压器产品原材料耗用降低的

情形； 

9、抽取报告期内主要客户的主要产品线的产品在使用新技术前后的成本变

化对比表； 

10、抽取并查阅了报告期内公司向前十大客户已完成销售产品的部分 BOM

表及领料单，对 BOM 表和领料单上的主要材料型号、数量进行了核对，核对基

本一致，无重大异常。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露主要技术创新的具体内容及与可比公司对比情况； 

2、发行人已如实披露和同行业可比公司同类产品的单位容量原材料耗用量

的差异，差异原因是：①发行人采用面向性能和成本的智能化电磁计算设计系统

进行产品设计，提高设计效率，加快产品交付速度，并形成准确材料用量，提高

产品成本的控制能力；②发行人铁心材料根据客户要求主要采用价格相对便宜的

无取向硅钢片；③发行人在产品设计中不断应用散热技术、磁密、阻抗等技术创

新，在保证产品交付性能的前提下，有效降低原材料的耗用量，所以发行人单位

产品直接材料金额低于金盘科技； 

3、发行人已如实披露技术创新的投入时间和投入金额，对应的研发项目和

研发费用情况； 

4、发行人已如实披露技术创新对单位容量原材料耗用量的具体影响金额和
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比例。 

三、补充披露 2018 年 7 月开始采用 ERP 核算后，原在直接材料中核算的

部分辅助材料未能在 BOM 材料清单中核算的原因及核算依据；对直接材料和制

造费用的具体影响金额，2018 年 7 月前公司的核算系统及核算方式是否发生变

化 

（一）补充披露 2018 年 7 月开始采用 ERP 核算后，原在直接材料中核算

的部分辅助材料未能在 BOM 材料清单中核算的原因及核算依据； 

2018年 7月前发行人使用金蝶 K3系统进行财务核算，原材料收发成本通过

K3 系统进行核算，生产领用的原材料采用先进先出法结转进入产成品成本中的

直接材料成本。2018年 7月前发行人完工产品成本的归集与核算是在 K3系统外

线下进行的，直接材料成本中单台领用的原材料成本按单台归集与核算，其他非

单台领用的材料按耗用金额及容量占比分配归集入单台产品材料成本。 

报告期内，随着公司经营规模扩大，技术进步，相应的产品规格型号增多，

公司为了加强信息系统建设，通过采用 ERP 系统进一步完善生产经营活动的程

序化、规范化、标准化。从生产管理、采购仓储、人力资源、财务管理等多维度

对生产经营进行全流程管控，通过前端流程规范、清理物料编码、BOM清单等，

对所有原材料进行细化分类。 

2018年 7月后发行人采用鼎捷 T100系统进行财务核算，原材料与产成品均

通过 ERP 系统进行核算，生产过程中按照单台产品生产订单的 BOM 清单进行

领料，领料时根据单台产品 BOM 用量进行发料，月末将完工产品 BOM清单领

用材料合计与实际领料差异按照单台产品BOM清单直接材料标准用量权重进行

分摊确认直接材料成本；但是部分原材料因为无法提供标准 BOM 用量（如通用

辅料或共用非主要材料）不能通过系统结转归集到单台产品的直接材料成本，故

将这部分耗用原材料通过制造费用归集，月末依据当月制造费用成本乘以当月完

工产品标准工时权重进行分配转入当期完工产品成本，发行人完工产品成本才能

通过 ERP系统完成完整的成本归集与核算。 

（二）对直接材料和制造费用的具体影响金额，2018 年 7 月前公司的核算

系统及核算方式是否发生变化； 

2018年 7月公司采用了新的 ERP系统核算，由于部分原来在直接材料中核
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算的辅助材料无法通过 BOM清单单台核算，将此部分辅助材料转入制造费用结

算，2017 年、2018 年 1-6 月上述归集至直接材料的相关辅助材料总成本金额为

656.57万元、252.53万元；假设沿用 2018年 7月前的核算方法，经测算对 2018

年 7-12月、2019年、2020年 1-6月制造费用的影响金额为-520.71万元、-840.07

万元、-432.47万元，对直接材料的影响金额为 520.71万元、840.07万元、432.47

万元；对 2018年度至 2020年 1-6月营业成本影响数分别为 12.86万元、-5.53万

元、14.50万元，占同期营业成本比例为 0.19%、-0.04%、0.09%，影响金额较小。

公司原成本核算方法下直接材料中核算的部分辅助材料未能在BOM材料清单中

核算的情况对公司的营业成本及利润总额不构成重大影响。 

2018年 7月前公司的核算系统及核算方式未发生变化。 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“’’ZPQ». … À<õ'"Ã+

,<õ20145”补充披露如下内容： 

’’ZPQ».… À<õ'"Ã+,<õ201456

ı’˘».… À<õKA*ÅFG+,)<õ2é4"Ã+,wKÅÕŒœ+,

–ë)<õ2*‰e<õ—u6

4ª’÷65“ÔZVfI.Æ”‘∫°¢UV’÷<õA4ª’÷65“ÔZVfo

◊STp¤2ûVL<õ7Å‘∫°¢ÿê|UV2AFG+,p¤)ë≤ø.

2*+,p¤Ωë≤ûVL<õAà!Ÿë≤ø.2+,Ω-.ÆØe¬/-

.4aûVèë≤ST+,p¤O*+,áADHPQn⁄≤¤v¥A%&U

;AÚ2ST≤pgqãîAPQÕqåÄ‹›°¢ƒ¬A[\».… À°¢

U@;ov´Sn⁄fiï2fl‡3Z≤73Z>¶3Or´S·òZ»‚„‰Z

f\ÂÊZ’÷·ò“îÁ‘'´Sn⁄UV•îfl·ËA[\ÔÈîfl≤7Z

–òÍ,ÎÏZÕŒœ–ë“A'~π*+,UVÌ34IO6

4ª’÷65“KZVf*+,LSpT0[\… À°¢UV<õAò∂é4*

eÅFG+,)<õ2*+,±úkÓ>¶ÕŒœ./ı{[.",ÌÔ.Ÿ()

+,˘_K[\°¢]ûVjë≤ST2FG+,p¤AÒ∏Úé4"Ã*

+,[\ghÛ.ûVA“Ù—uı“ghÛ.p¤ˆdı“o◊ST>¶◊
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Ç˜ÊUV4aèı,o◊STp¤AZVfo◊STp¤¯K[\… À°¢

opob2p¤ûVL<õO6

ı4˘».… À<õ'FG+,LghÛ.2yz01ÆØA4ª’÷65“ÔP

Q2<õ°¢e<õâä6

4ª’÷65“PQ».qf2… À°¢<õAò∂é4*eÅFG+,)<õ

2"Ã+,±ú[\ÕŒœ–ëë≤<õA∏Âé4"Ã+,èghÛ.]õA

4ª’56Z4ª’÷6’ºy“∞¥ûV·FG+,2Ú^"Ã+,¿p¤ÆØÕy1yx15

˘¡Z414x1∫˘¡ºµ¬˙.4ª’÷65“Ô2<õâúAnkõ'4ª’÷65º’4“Z

4ª’»6Z4ª4ª6’ºy“ghÛ.201ÆØÕº14ªx5’˘¡Zº÷Ωªxª5˘¡Z

ºΩ∫4xΩ5˘¡A'FG+,201ÆØÕ14ªx5’˘¡Z÷Ωªxª5˘¡ZΩ∫4xΩ5˘¡º

'4ª’÷6‘·4ª4ª6’ºy“⁄˚p¤01`4πÕ’4x÷y˘¡Zº1x1∫˘¡Z’Ωx1ª

˘¡A-›,⁄˚p¤.rÕªx’»æZºªxªΩæZªxª»æA01ÆØ?ÀOPQ*

p¤<õâú|FG+,)<õ2é4"Ã+,wKÅÕŒœ+,–ë)<õ2

Üá'PQ2⁄˚p¤e¡¸¿Ø_^pÊ¥01O6

4ª’÷65“ÔPQ2<õ°¢e<õâäwZ´83O6

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 
1、访谈了发行人生产负责人、技术负责人，了解发行人产品生产环节及各

环节对应的主要原材料类型等情况； 

2、取得发行人出具的关于各类成本、费用项目归集、分配和结转的具体情

况的说明； 

3、了解发行人生产阶段各类成本、费用项目归集、分配和结转的具体方法，

并对其进行分析复核。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露 2018年 7月开始采用 ERP 核算后，原在直接材料中

核算的部分辅助材料未能在 BOM 材料清单中核算的原因及核算依据； 

2、2017年、2018年 1-6月上述归集至直接材料的相关辅助材料总成本金额

为 656.57万元、252.53万元，假设沿用 2018年 7月前的核算方法，经测算对 2018
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年 7-12月、2019年、2020年 1-6月制造费用的影响金额为-520.71万元、-840.07

万元、-432.47万元，对直接材料的影响金额为 520.71万元、840.07万元、432.47

万元；对 2018年度至 2020年 1-6月营业成本影响数分别为 12.86万元、-5.53万

元、14.50万元，占同期营业成本比例为 0.19%、-0.04%、0.09%，影响金额较小，

不构成重大影响；2018年 7月前发行人的核算系统及核算方式未发生变化。 

四、补充披露生产环节主要使用的设备需求量及设备使用工时，发行人的

产能和设备使用工时的匹配性 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）公司主要产品销售情况”之“1、报告期内产能、产量及销量情

况”之“ıΩ˘´S˝$()¬˛eàI.Üá”部分补充披露如下： 

“*+,áAPQ´S˝$2uˇ()◊‡ı˚¸ghL!ÖZ¢êå◊Z

"êZÖa˘I.2()¬˛eàÉÏZ◊Çı‰()¬˛ùÿÆVÇ˙±ú

¢√AÒd√#◊jÇ$45A√#◊jÇ$tu>¶◊Çkõ∑pA§%

ûπ´Sîfle◊&|2´S-ÇeBx˘Üá{|Ä6
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˘nZ[†

Ç%
()*. ,% (% ;A.)@%

PQ˚¸ghL!ÖZ¢êå◊ZÖa=ˇ´S˝$I.2()¬˛2†

ï3fl‘?wAf◊'ÉUVh^öZ|,Z(,e),“*jO*+,áA

PQ[\ãå∞¥˝$()¬˛√#◊jÇ$kwS/A+§ËÈPQmÔ2

´S≤¤ÉÏO‰ÂAPQ∞¥˝$()¬˛`/wZ´83A,,√#◊j

Ç$:6klO6

"ê\fl)A‰›@Ç˙ë≤"êö'§UVëˇêë2ghAH´S˝

$()[\ST¬√G3Zkw"êf-´SBxZãåf-e¬˛`/“â

äkw´SK\O*+,áAÕ'./ÉÏãåAPQãåq"êöa˛`

/AÚãåq"êf-`/APQSKklO6

*+,áAPQSK:6klA¬˛√#◊jÇ$:6klAÉf◊_L

‘?w2¬˛`/ef-a˛ÚãåAPQSKL¬˛I.ÜáÚ0aO”6

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈了发行人生产负责人、技术负责人及人力资源管理人员，了解发行

人产品生产环节、生产工艺与技术难度、各工序自动化程度、各工序人员配备、

人员流动性及招聘难度等情况，获取并查阅了生产技术相关工艺文件； 

2、实地查看了发行人产品生产全流程，了解各生产环节的先后顺序、配合

关系、生产效率及运行情况，分析判断各生产环节及工序对于发行人生产及产品

的重要性； 

3、获取并查阅了发行人报告期内固定资产清单，对应生产工序核查主要生

产设备的配备及变化情况； 

4、获取并查阅了发行人报告期内人员清单，对应生产工序核查生产人员情

况、人员配备及其变化情况； 

5、获取并核查了发行人主要生产环节设备使用工时统计表，分析判断所采

用工时及其变化情况的合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人已补充披露生产环节主要使用

的设备需求量及设备使用工时，发行人的产能和设备使用工时相匹配。 
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五、补充披露发行人主要产品的平均单价、平均容量、平均成本变动趋势

不一致的原因和合理性，主要产品的原材料单位采购成本、单位生产成本和期

末存货单位成本的差异及原因 

（一）补充披露发行人主要产品的平均单价、平均容量、平均成本变动趋

势不一致的原因和合理性 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“5、报告期主要产品单台平均容量、

单位容量单价、单位容量成本之间的关系、变动情况及合理性分析”之“ı’˘Z

Vf()ST2/0ëâZ/0¬/Z/0p¤8ï12_@32*‰LWò

J”(456{|á¬Ä 
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（二）主要产品的原材料单位采购成本、单位生产成本和期末存货单位成

本的差异及原因 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“7、单位容量成本中主要原材料的

单价、单耗及其变动原因”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈发行人技术人员，了解单位主要产品的平均单价、平均容量、平均

成本变动趋势不一致的原因及合理性； 

2、获取并查阅了发行人提供的主要原材料采购单位成本、生产耗用单位成

本和期末结存单位的明细表； 

3、访谈公司采购人员，了解主要原材料的各个规格型号采购单价的差异及

其原因； 

4、访谈了公司财务总监，获取并查阅了公司关于原材料核算方法的文件，

了解其原材料采购成本计价、原材料发出和领用的计价方法，并执行了计价测试
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复核程序，分析原材料生产耗用单位成本、采购单位成本和结存单位成本存在差

异的原因； 

5、通过公开信息，查阅大宗原材料采购价格，对比分析差异原因。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人主要产品变频用变压器单位容量单价、单位容量成本与其平均容

量大小变动趋势不一致，一般呈负相关关系。单位容量单价和单位成本之间的变

动趋势一般相一致，在单位容量成本下降幅度较大的情况下，单位容量单价与单

位容量成本变动趋势可能出现不一致的情形； 

2、由于原材料采购时按照实际成本计价，发出时采用先进先出法计价，且

原材料采购价格存在波动，导致各期原材料采购、领用、结转及库存单价存在差

异。报告期各期，发行人大宗原材料采购、领用、结转及库存单价差异较小，绝

缘材料价格受品种较多、采购价格差异等原因导致采购、领用、结转及库存单价

差异稍大，具有合理性。 

六、量化分析并补充披露发行人采购加工的水刀代替自产对用水量的影响，

剔除掉上述差异后报告期内发行人单位用水量是否存在较大差异 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（一）采购情况”之“4、主要能源采购情况及价格变动趋势”部分

补充披露如下： 

“公司 2018年水消耗量、消耗金额较 2017年均有下降，主要因报告期初公

司生产流程中以水刀进行梳形撑条加工，加工过程需要大量用水；2018 年起，

公司改为向供应商直接采购成品，无需用水且无需由公司执行，因此降低了公司

水消耗量。*+,áAPQë≈.M/Üá{|Ä 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈了发行人生产负责人、技术负责人，了解发行人主要生产模式、生

产工艺及其变化情况，了解发行人能源耗用类型、耗用情况及其与发行人产品产

量的相关性； 

2、获取并查阅了发行人报告期内能源采购的结算单据，核实能源采购金额

的真实性； 

3、获取并查阅了发行人执行的能源价格标准，结合能源采购金额分析报告

期内发行人能源消耗量及其变化情况； 

4、实地查看了发行人生产场所，核实发行人生产环节涉及的能源消耗类型

及对应的设备情况，结合上述核查结果综合判断发行人报告期内能源消耗变化的

合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师的核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人已量化分析并补充披露停用水

刀加工梳形撑条并改为向供应商直接采购成品对用水量的影响。自 2018 年起停

用水刀后，发行人单位用水量下降明显；2018 年至今，发行人单位用水量不存

在异常。 
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七、补充披露直接供应商和贸易类供应商的数量、金额和占比，通过贸易

类供应商向终端供应商采购的情况，包括但不限于终端供应商名称、采购价格

和定价依据，采购金额和占比，通过贸易类供应商向终端供应商采购的价格和

直接向终端供应商采购价格的差异及合理性；发行人向不同供应商采购是否存

在采购返利，部分原材料通过贸易商采购价格低于直接向终端供应商采购价格

的原因和合理性，是否符合商业逻辑和行业惯例；发行人的供应商和发行人、

股东股东、实际控制人、董监高及关联方是否存在关联关系或其他利益安排 

【发行人披露】 

报告期内，公司采购的主要原材料包括无取向硅钢片、有取向硅钢片、铜杆

及铝杆。其中，有取向硅钢片一直通过贸易类供应商采购，不存在从直接供应商

转向贸易类供应商采购的情况，采购均价变动与公司从选择国营钢材终端供应商

产品转为民营钢材终端供应商产品相关。铜杆、铝杆一直向直接供应商采购，不

存在转向贸易类供应商采购的情况。 

公司选择的无取向硅钢片产品中，鞍钢股份产品一直向鞍钢股份直接采购，

宝钢股份产品一直通过贸易类供应商采购，不存在从直接供应商转向贸易类供应

商采购的情况。存在从直接供应商转向贸易类供应商采购的仅为首钢股份产品，

2018 年公司直接向首钢股份采购，2018 年末起公司转为通过贸易类供应商佰盈

钢材采购，但采购价格仍由公司与首钢股份协商确定，采购价格公允。转为通过

贸易类供应商采购首钢股份产品后，公司无取向硅钢片采购均价不存在大幅下滑

的情况。 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“ıu˘íìIÓiÜá”部分补充披露如下： 
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PQeàËóófiZùÿËgfZfl‡wZ^·âLPQ2Ói˙_eÅ^

·^°Ìà!¡ëÑõO”6

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

保荐机构及申报会计师关于上述事项的核查程序及结论详见本题第十一问

“（二）说明对供应商的核查范围、核查方式、核查金额和核查比例，重点说明

对贸易商供应商的核查情况及对终端供应商的核查情况，说明对采购真实性的核

查结论”的回复。 

八、补充披露发行人和武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫的合作背景，通过武汉

众诚鑫远、武汉宝德鑫采购望变电气的有取向硅钢片，采购均价下降约 20%的

原因和合理性；采购量占武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫及望变电气的销量占比情

况，采购价格和上述企业对其他第三方提供的同类产品的价格的差异及合理性；

武汉宝德鑫 2014年 9月成立，2020年 8月注销的原因，武汉众诚鑫远的行业为

“研究和试验发展”，和钢材贸易存在较大差异的原因和合理性，发行人向其

采购的真实性；发行人向武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购价格和武汉众诚鑫远、

武汉宝德鑫向终端供应商采购价格的差异和定价依据及合理性 

【发行人披露】 

（一）补充披露发行人和武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫的合作背景，通过武

汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购望变电气的有取向硅钢片，采购均价下降约 20%

的原因和合理性 

1、和武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫的合作背景 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“4、武汉众诚鑫远实业发展有限公司（以

下简称“众诚鑫远”）、武汉宝德鑫实业发展有限公司（以下简称“宝德鑫”）”

部分补充披露如下： 

“宝德鑫、众诚鑫远均为胡薏、张国莲共同控制的企业，主要经营钢材贸易。

n›V˚f‚„‰+nPQ;ÂAñõúZùûúü7V˚áy˛@ô˚÷ù

\en⁄≤¤2˛+íìiA§?DtËÈPQ»‚ÉÏAPQ自 2013年起与

胡薏、张国莲及其控制的企业开展业务往来。报告期内，公司主要通过宝德鑫、

众诚鑫远采购中国宝武钢铁集团有限公司（以下简称“宝钢股份”）所产的±m



 

8-3-122 

neπmn˝˛ˇA+† 4ª’» 6Å[\à»‚≥8T¥~S2πmn˝˛ˇ。

宝钢股份是国内大型钢铁生产和销售企业之一、国内上市公司（证券代码：

600019），也是公司选用的三家主要无取向硅钢片终端制造商之一。≥8T¥7

Óá?9µ2∂⁄˛+¨ÈÓi?@ADÓá∂⁄πmn˝˛ˇghi´S

◊&:YpÊAÕÁËπmn˝˛ˇSTeÊAPQC»‚+I.q≥8T¥

2πmn˝˛ˇO” 

2、通过武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购望变电气的有取向硅钢片，采购均

价下降约 20%的原因和合理性 

2017-2019 年上半年，公司有取向硅钢片采购均价与作为参考标准的产品

（30Q120、30Q130）市场价格水平保持一致；2019年下半年，公司开始采购民

营钢材终端供应商产品，采购均价下降约 20%，价格变动趋势仍与作为参考标准

的产品市场价格变动趋势保持一致。 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（一）采购情况”之“2、主要原材料采购价格与市场价格变化对比”

之“（2）有取向硅钢片”之“≠’¨ÈÓi*âM/'.”部分补充披露如下： 

“L¥gÓÂ˛+¨ÈÓiA∂⁄˛+¨ÈÓiÅSTâpâì?π

ÈÍG2O4ª’»º4ª4ª6Añ˛óòπmn˝˛ˇıïq∫ªÎ’4ª˘LÏÌU˛Z

Ï‚ÏÓZÔÆµ~S›ISTPh./*âM/'.{|ı‰wÒÚj≥

8T¥Ph./*âAÒd›I∂⁄˛+¨ÈÓi*âM/UV.?45 Ä̆6
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6

注：30Q120牌号产品价格数据取自中钢网 www.zgw.com；华赢特钢、华士华西及森豪
金属同类产品价格数据取自中华商务网 www.chinaccm.cn。ï‰ÍÎZqÏÌ=Œ :π∫
4Óx∞ÔÒÚÛî’ïflÙıˆS5Äî 

›Ç,áA∂⁄˛+¨ÈÓiSTâpL¥gÓÂ˛+¨ÈÓiÚ.

yπ%4ªæ2âpølAâpG2@AO›V˚§.PQÆÛÙ%562∞óW

@±A�Aà∂4ª’÷6°è∂⁄˛+¨ÈÓiA+∂4ª’»6kw'∂⁄˛+

¨ÈÓi2»‚ÆØKAπmn˝˛ˇ»‚0âsπ?¥:‘2|‡O6

ì∞APQ[\ôöùûúüZôöñõúd?‹âp»‚∂⁄˛+¨È

ÓiSTKAπmn˝˛ˇ»‚âp|‡y˛WòJA2âpM/⁄WV˚

ÜáO«6

（二）补充披露采购量占武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫及望变电气的销量占

比情况，采购价格和上述企业对其他第三方提供的同类产品的价格的差异及合

理性 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（一）采购情况”之“2、主要原材料采购价格与市场价格变化对比”

之“（2）有取向硅钢片”之“≠4¨ÈÓi»‚âpWòJ45”部分补充披露

如下： 

“ôöùûúüZôöñõú6∞±˛+`/%’ª˘ıAPQ*+,,,

nà»‚˝˛ˇıπmne±mn˝˛ˇW√˘4πÕ∫Ω1x÷4ıZ4∫∫∫yx∫»ıZ
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≥8T¥7Óá?9µ2wQˆ˚™+,´S◊˚?@Aàπmn˝˛ˇ

ST†IZJKe∞±Üá≈∂Óá›I◊˚2Ô˜O≥8T¥*Õf=r¯

ï◊˚ıÁŸtÏ÷∫4»yª ĂàPh5624ª’÷66‘*+A�A≥8T¥ı6

ùû(⁄˚÷)è÷1∫51ΩxΩ»˘¡Zà)˛+∞±)è4∫∫ª15x’4˘¡O4ª’»6

|o6ÅAPQ[\ôöùûúü»‚≥8T¥´S2πmn˝˛ˇA4ª’»6Z

4ª4ª6’ºy“»‚ÆØ4πÕ’Ω5x÷÷˘¡Z4÷yx»ª˘¡A-≥8T¥4ª’÷6˛+

∞±≤¤2.r_à\4æO6

nôöùûúüZôöñõúeàùÿËgf¨˘A+n≥8T¥<ùA

*+,áPQ*+,»‚âpL./âp≠W›@M/Z±Ê¥ølAíôö

ùûúüZôöñõú'à!s=âkÓ›IST2âpÕÓii˚˙RA
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L4ª’»6Ú.APQ4ª4ª6∞o6»‚≥8T¥~Sπmn˝˛ˇ/0ë

âÀ:|‡AL./πmn˝˛ˇ¿zâpM/8312Ú›AL∂⁄˛+¨

ÈÓiPh*âM/≠W@3A±Ê¥ølA»‚âpy˛WòJO”6

（三）补充披露武汉宝德鑫 2014年 9月成立，2020年 8月注销的原因，武

汉众诚鑫远的行业为“研究和试验发展”，和钢材贸易存在较大差异的原因和

合理性，发行人向其采购的真实性 

1、补充披露武汉宝德鑫 2014年 9月成立，2020年 8月注销的原因 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“4、武汉众诚鑫远实业发展有限公司（以

下简称“众诚鑫远”）、武汉宝德鑫实业发展有限公司（以下简称“宝德鑫”）”

部分补充披露如下： 

“ôöñõú∂4ª’Ω6ª»“¬≈Z∂4ª4ª6ª÷“≥∞A°‰HÓiáé
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˚÷]^abAôöñõúùÿËgff¬ôöùûúücGôöñõú*π

˚÷Aôöñõú±ùÿn⁄2±eX2˚)JAÒ'àUV≥∞OÓÇ◊˚

‹.‹›P�°¢ı¸˝ Z̆\˛Òˇ!P�‹›A�AôöñõúwdjV"

#$Z_eÅ%Ê&úVÕOì∞Aôöñõú≥∞ÕàùÿËgftuà˚

÷É)jú2n⁄'(VÕAy˛i˚WòJO” 

2、武汉众诚鑫远的行业为“研究和试验发展”，和钢材贸易存在较大差异

的原因和合理性，发行人向其采购的真实性 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“4、武汉众诚鑫远实业发展有限公司（以

下简称“众诚鑫远”）、武汉宝德鑫实业发展有限公司（以下简称“宝德鑫”）”

部分补充披露如下： 

“nÓÇ◊˚‹.‹›P�°¢ı¸˝ Z̆\˛Òˇ!ÒÚAôöùûúü

~µV˚ÕÄY)LlóZ«An⁄78ÕÄÆµ]^Z˝˛ˇZ89:ghº

Æµ+,Zƒ+Zö*¬˛Z+ÆSTeT,STZ-.T./0⁄º◊flL

%&Y)LlóZ«º1UhZºi÷2Ú^÷º†⁄Ltò,IiTL%&

2UúuıíÓÇvôPQn⁄L34Uúu2iTL%&;ÿ ı̆—ú5n.

¶2SmAnÚ^éâ.¶Kâ§h«n⁄fiï Ŏôöùûúün⁄78Là

()n⁄˛+íì2ùÿ˚÷ÜáÚ⁄OPQLôöùûúüùÿËgf6π

?$,2Wj^°AôöùûúüÕ[\PQÓi;<2*+,ÓiOP

Qnôöùûúü»‚*+,078q8ëW›A*+,»‚/LPQùÿ*

+,ÉÏÚ⁄A»‚VÕñùO”6

（四）补充披露发行人向武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购价格和武汉众诚

鑫远、武汉宝德鑫向终端供应商采购价格的差异和定价依据及合理性 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“4、武汉众诚鑫远实业发展有限公司（以

下简称“众诚鑫远”）、武汉宝德鑫实业发展有限公司（以下简称“宝德鑫”）”

部分补充披露如下： 

“‰ôöùûúüZôöñõún¨ÈÓiñ˛óòZ≥8T¥»‚â

pÕÓii˚˙RA_ç∂nPQkÓAPQ±ú.?nà»‚âpeàn
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¨ÈÓi»‚ølO6
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2ëâeÅølA()dPQnà»‚2Ç˙eıÇ2./âpM/01Aí

_eÅÊ¥ølÌ»‚ëâà‹2ÜáA»‚âpWòO6

ı4˘πmn˝˛ˇ»‚âpÜá6

*+,áAPQ'nôöùûúüZôöñõú»‚πmn˝˛ˇA»‚

âpd›,¨ÈÓiPh./*âÌ›IÓi*âÕ—uAòPQLôö

ùûúüZôöñõú∑i¨ôO4ª’5º4ª’»6∞o6APQ[\à»‚ñ˛ó

ò~S2πmn˝˛ˇº4ª’»6|o6ÅAPQ()[\à»‚≥8T¥~S

2πmn˝˛ˇA»‚âpL¨ÈÓiÌ›IÓiPh./*âM/Ú⁄A

±ølÌ»‚ëâà‹2ÜáA»‚âpWòAyz»‚âpM/ÆØ¤∞ó

W@±!s≤$6˚÷L%&«?!uZ»‚ÜáL()Ói«?!ı@˘»

‚Üá«?!4Z()*+,»‚âpL./âp83'.«?!ı4˘πmn˝

˛ˇ«O6

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

一、保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、获取发行人主要原材料采购价格及其变动情况，通过大宗物料价格、原

材料价格信息网站查询公开市场报价并与发行人同期采购价格进行比对分析，确

认发行人原材料采购价格的公允性及合理性； 
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2、获取发行人原材料采购清单，对比分析发行人向武汉宝德鑫、武汉众诚

鑫远采购钢材及向其他同类供应商采购钢材的价格水平、差异及其合理性； 

3、通过钢材网、中华商务网等钢材价格信息网站查询了国内主要民营钢材

终端供应商的公开市场报价，并与同期国资钢材终端供应商进行原材料价格对比

分析，核实民营钢材终端供应商产品价格水平及差异程度，确认发行人以较低价

格采购民营钢材终端供应商所产钢材的合理性，及发行人实际采购价格的公允性； 

4、通过国家企业信用信息公示系统（湖北）、国家企业信用信息公示系统（重

庆）、天眼查网站对武汉宝德鑫、武汉众诚鑫远、望变电气进行信息检索； 

5、通过全国中小企业股份转让系统网站、中国证监会重庆监管局网站对望

变电气进行信息检索； 

6、实地走访了武汉宝德鑫、武汉众诚鑫远，了解供应商经营情况，核实了

发行人与其采购业务、原材料采购价格的真实性及公允性，并取得了经走访对象

确认的其与发行人间不存在承担成本费用、利益输送或其他利益安排的声明文件。 

二、保荐机构及申报会计师的核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人与武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫具备真实的合作背景； 

2、发行人通过武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫以较低价格采购民营钢材终端供

应商所产钢材具备合理性且具有市场普遍性； 

3、发行人采购量占武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫及望变电气销量比例均较低，

相关方与发行人不存在关联关系，发行人向其采购价格公允； 

4、武汉宝德鑫成立又注销为供应商实际控制人自主经营决策行为，具备商

业合理性； 

5、发行人向武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购具备真实性； 

6、发行人向武汉众诚鑫远、武汉宝德鑫采购价格与同类供应商、市场公开

报价相比不存在重大差异，采购价格合理。 

九、补充披露发行人的大宗物料采用备货采购的业务模式是否符合行业惯

例，大宗物料采购价格低于行业公开报价的合理性，是否具备可持续性 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“一、公司主营业务及
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主要产品”之“（二）主要经营模式”之“1、采购模式”部分补充披露如下： 

“报告期内，公司各期硅钢片、有色金属、绝缘材料采购金额占原材料采购

总额的比例平均超过 70%，上述三类原材料采购金额占比较大。其中，硅钢片、

有色金属为大宗物料，绝缘材料中的绝缘纸为标准化产品且具备通用性，属于备

货物料，故采用备货采购模式，即根据该种原材料用量需求、库存情况进行提前

采购，以维持一定数量的原材料储备。PQ'¥iÍ,».˛f»‚¤ä⁄WV

˚ÃrA[\Å*+,âpM/?‹ÇkÔ»‚˛fA§ÒDtËg¥iÍ,

»‚p¤Otu›V˚◊˚ÆÛÙ%Ph562∞óW@±Aà˝˛ˇ»‚s

Õ˛f»‚¤äO6

PQ¥iÍ,»‚âp0d*+,Ph./âpÕNOO*+,áAPQ

˝˛ˇZ˜+Z¯+»‚âp8ï12L./âp8ï12¿z≠W@3ıy

zâpM/ÆØ¤∞óW@±!s≤$6˚÷L%&«?!uZ»‚ÜáL()

Ói«?!ı@˘»‚Üá«?!4Z()*+,»‚âpL./âp83'

.«̆Oà)A˝˛ˇ»‚0â‹∂jÕ_;>¶2ST./âpM/A()‰

_›¨ÈÓi.∂Ph*â2STLPQùÿ»‚2STeÅølAePQ

mgqé4âpGªOtu›V˚◊˚ÆÛÙ%Ph562∞óW@±Aà˝

˛ˇ»‚âps‹∂›ISTPh./*âO˝˛ˇ»‚âpGªÕ˛+Ó

ieíìi2∞±(9A⁄W./Ãr+yπ»…JAÅ˛+V˚¿z˝:e

ÓÉ_Z´Ê¥832Üá|APQ˛+»‚âp‹∂¨ÈÓi*âM/y

˛WXJO” 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

一、保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈了发行人采购负责人，了解发行人总体采购情况、原材料的分类方

式与依据、不同原材料的采购模式、不同原材料的定价方式、依据及价格组成，

了解不同原材料采购价格水平及对应不同采购模式的原因； 

2、访谈了发行人主要的硅钢片、有色金属供应商，核实发行人采购模式及

价格水平的真实性及合理性； 

3、获取并查阅了原材料公开市场报价、与大宗物料供应商签订的采购协议

及同行业企业公开披露的信息及数据，分析判断发行人采购模式是否符合行业惯
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例，采购价格及其组成是否合理、公允。 

二、保荐机构及申报会计师的核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人的大宗物料采用备货采购的业务模式符合行业惯例； 

2、报告期内，发行人大宗物料采购价格低于行业公开报价具备合理性；在

钢材行业总体环境及供需不发生重大变化的情况下，发行人低于终端供应商报价

的采购价格水平具备持续性。 

十、补充披露发行人通过贸易商佰盈钢材采购首钢股份的钢材和向首钢股

份直接采购价格的差异，发行人向佰盈钢材采购占佰盈钢材同类产品销售的比

重；自 2019年起不再向原主要供应商天圆铜业采购的原因和合理性 

【发行人披露】 

（一）补充披露发行人通过贸易商佰盈钢材采购首钢股份的钢材和向首钢

股份直接采购价格的差异，发行人向佰盈钢材采购占佰盈钢材同类产品销售的

比重 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“1、青岛佰盈钢材有限公司（以下简称

“佰盈钢材”）”部分补充披露如下： 

“4ª’÷ 6APQFGn†˛óò»‚˛+A»‚âpòPQL†˛óò∑

i¨ôº4ª’÷ 6ÙÅAPQÕ[\°¢˛+»‚†˛óò~S˝˛ˇA»‚

âp∂òPQL†˛óò∑i¨ôA佰盈钢材根据商定的价格k´»‚8ë，由

首钢股份直接nPQ交付原材料。°¢˛+Õ˛+íìiAà[\πVîˇÍÎ

2»‚ÉÏK¢@n†˛óòk´»‚8ëA§3.†˛óò2¥ÍÎGª"

(A‰ÂPQÕn°¢˛+»‚K˝˛ˇ»‚âp‹∂n†˛óòFG»‚

âpO2018 年，公司向佰盈钢材采购产品 28.01 万元；2019 年，因业务合作良

好且首钢股份距离公司较近、可提供更短时间的到货服务，公司提高了向佰盈钢

材的采购规模，当年采购金额为 1,739.78万元，佰盈钢材成为公司 2019年新增

主要供应商。tu°¢˛+kÓ2˚÷‹›APQ 4ª’»6nà»‚ÆØ%-à

∞±)è2 ’ªæZ%-à˝˛ˇ∞±2 ’yæAPQ7°¢˛+2Ê)ÍÎ?@O” 
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（二）补充披露自 2019年起不再向原主要供应商天圆铜业采购的原因和合

理性 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“四、采购情况和主要

供应商”之“（二）主要供应商情况”之“5、东营市硕泰新材料有限公司（以下

简称“硕泰新材料”）”部分补充披露如下： 

“\;˜˚ÕPQ4ª’56Z4ª’÷6()2˜<Ói?@APQn\;˜

˚»‚*+,2˚÷8=fÕ>£O>£†4ªªΩ6Å?@∂\;˜˚+8=´

S·òAKpÕ\;˜˚2˚÷WjABAcS\;˜˚é4˜+å◊˚÷O

4ª’»6A>£¬≈CDf+,n⁄˜+å◊˚÷OnìW;<KAPQ˘ÕC

Df+,eàST⁄WPQ'˜+Ói2,S)ÏA+§kÓÒD2^÷A

‰Â'ô∏CDf+,üèWpÓiµë+UV»‚O\;˜˚ZCDf+

,∂4ª’»6Ô›úyqE@FUA¨˘PQKXnCDf+,UV*+,»‚O6

PQL\;˜˚˙_eÅ˚÷GHÌIJ2ÜáA†4ª’»6Å_ónà»

‚‰ùÿWjABf¬(zAPQcnH(z»‚Ay˛i˚WòJO” 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

一、保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、通过视频及实地走访的方式访谈了首钢股份、佰盈钢材，了解供应商业

务经营情况，核实发行人与其业务背景、合作情况、原材料采购模式、定价方式、

定价依据及价格组成，并取得了经其确认的其与发行人间不存在承担成本费用、

利益输送或其他利益安排的声明文件； 

2、获取并查阅了发行人报告期内的采购清单，比对分析了向首钢股份、佰

盈钢材采购原材料的价格水平及其公允性； 

3、实地走访了天圆铜业、硕泰新材料，了解供应商业务经营情况，了解供

应商经营及双方业务开展情况，核实发行人与其业务背景、合作情况及发生合作

变化的原因、原材料采购模式、定价方式、定价依据及价格组成，取得了经走访

对象确认的其与发行人间不存在承担成本费用、利益输送或其他利益安排的声明

文件，及天圆铜业、硕泰新材料共同出具的关于业务调整的声明文件。 

二、保荐机构及申报会计师的核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 
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1、发行人通过佰盈钢材采购首钢股份所产钢材的价格由发行人与首钢股份

直接协商确定，与向首钢股份直接采购价格存在差异，主要因贸易商通过服务多

个客户并汇集采购需求后统一向首钢股份提交采购订单，可适用首钢股份的大客

户优惠政策所致； 

2、发行人为佰盈钢材的重要客户之一，向其采购价格合理、公允，符合市

场价格水平； 

3、发行人自 2019年起不再向天圆铜业采购，因实际合作伙伴新设主体、发

行人改向该主体采购，具备商业合理性。 

十一、请保荐人、申报会计师发表明确意见，说明对成本核算中项目或产

品数（包括但不限于完工进度）的抽查和检验的具体程序和方法，上述核查手

段是否足够确保核查结论的真实性和可靠性；说明对供应商的核查范围、核查

方式、核查金额和核查比例，重点说明对贸易商供应商的核查情况及对终端供

应商的核查情况，说明对采购真实性的核查结论 

（一）请保荐人、申报会计师发表明确意见，说明对成本核算中项目或产

品数（包括但不限于完工进度）的抽查和检验的具体程序和方法，上述核查手

段是否足够确保核查结论的真实性和可靠性 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

1、保荐机构及申报会计师核查程序 

（1）访谈公司财务部门相关人员，了解成本核算方法及相关内部控制，并

对公司采购循环、工薪循环、生产与仓储执行内控测试程序，评价公司相关内部

控制的设计和运行有效性； 

（2）获取发行人报告期内原材料采购明细表，对原材料采购执行细节测试，

检查合同、采购订单、发票、验收单、入库单、付款单据等，核查材料采购的真

实性； 

（3）执行生产成本倒轧至营业成本程序，核查生产成本与营业成本是否存

在异常的逻辑冲突； 

（4）获取发行人报告期内生产成本的明细表，对其准确性进行复核；与应

付职工薪酬、固定资产折旧、无形资产摊销、材料出入库进行核对；  

（5）对发行人报告期内全部生产成本进行分析性复核，注意是否存在调节
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成本现象；判断成本具体核算对象是否存在异常现象；比较发行人报告期内直接

材料、直接人工、制造费用占生产成本的比例，并查明异常情况的原因； 

（6）了解发行人的生产工艺流程和成本核算方法，检查成本核算方法与生

产工艺流程是否匹配，前后期是否一致并作出记录； 

（7）获取发行人报告期内直接材料、直接人工和制造费用的分配标准和计

算方法，评价其是否合理和适当，以确认在产品中所含直接材料、直接人工和制

造费用是合理的； 

（8）抽查发行人报告期各期 6 月、12 月生产成本计算单，检查直接材料、

直接人工及制造费用的计算和分配是否正确； 

（9）获取发行人报告期各期完工产品与在产品的生产成本分配标准和计算

方法，检查生产成本在完工产品与在产品之间、以及完工产品之间的分配是否正

确，分配标准和方法是否适当，与前期比较是否存在重大变化，该变化是否合理； 

（10）对发行人的主要原材料进行投入产出分析，关注投入产出比是否存在

较大波动的情况，核查是否存在少计原材料成本或虚增产量的情况； 

（11）获取发行人报告期内产成品出库明细，对其计价方式进行测试，保证

出库金额的准确性。 

上述核查手段可以确保核查结论的真实性和可靠性。 

2、保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：报告期内，发行人营业成本真实、核

算准确。 

（二）说明对供应商的核查范围、核查方式、核查金额和核查比例，重点

说明对贸易商供应商的核查情况及对终端供应商的核查情况，说明对采购真实

性的核查结论 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

1、对供应商的核查情况 

保荐机构及申报会计师通过核查发行人采购相关记录或文件、对采购业务数

据进行分析、对采购及财务相关人员进行询问、对供应商基本情况信息进行收集、

对与供应商间的交易金额进行函证、对与供应商间的业务开展情况进行访谈等方

式对发行人的主要供应商进行了核查，核查范围、金额及比例情况具体如下： 
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（1）供应商函证情况 

报告期内，对发行人供应商的函证采购金额、回函及替代程序情况如下： 

项目 
2020年 
1-6月 

2019年 2018年 2017年 

采购总额（万元） 6,532.95 11,702.41 11,476.51 10,659.17 

采购额发函金额（万元） 6,097.23 10,256.02 10,185.65 9,873.51 

采购额发函金额占采购总额的比 93.33% 87.64% 88.75% 92.63% 

采购额回函金额（万元） 6,097.23 10,256.02 10,185.65 9,873.51 

采购额回函金额占发函金额的比 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

采购额未回函金额（万元） - - - - 

采购额未回函金额占发函金额的比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

（2）供应商访谈情况 

保荐机构及申报会计师通过实地及视频相结合的方式对发行人供应商进行

了访谈，累计核查供应商 27家，核查比例情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

核查金额 5,390.75 9,421.24 9,591.82 8,730.35 

采购总额 6,532.95 11,702.41 11,476.51 10,659.17 

核查比例 82.52% 80.51% 83.58% 81.90% 

保荐机构及申报会计师对发行人供应商各期核查比例均超过 80%，覆盖了各

期主要供应商。 

2、对贸易类供应商及终端供应商的核查情况 

保荐机构及申报会计师对贸易类供应商进行了函证，并对主要的贸易类供应

商及其终端供应商进行了访谈，核查范围、金额及比例情况具体如下： 

（1）贸易类供应商函证情况 

报告期内，对发行人贸易类供应商的函证采购金额、回函及替代程序情况如

下： 

项目 
2020年 
1-6月 

2019年 2018年 2017年 

采购总额（万元） 2,255.20 3,845.00 2,931.92 2,068.74 

采购额发函金额（万元） 2,135.27 3,537.03 2,726.64 1,821.09 

采购额发函金额占采购总额的比 94.68% 91.99% 93.00% 88.03% 

采购额回函金额（万元） 2,135.27 3,537.03 2,726.64 1,821.09 
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采购额回函金额占发函金额的比 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

采购额未回函金额（万元） - - - - 

采购额未回函金额占发函金额的比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

（2）贸易类供应商访谈情况 

保荐机构及申报会计师重点关注了报告期各期采购金额超过 150 万元的贸

易类供应商，实地走访了包括重点关注对象在内的 6家贸易类供应商，核查比例

情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

访谈金额 1,972.54 3,090.73 2,090.43 768.65 

采购总额 2,255.20 3,845.00 2,931.92 2,068.74 

访谈比例 87.47% 80.38% 71.30% 37.16% 

2017 年访谈金额覆盖比例较低，主要因两家采购金额占比较大的贸易类供

应商瑞兴铁芯、固德电材苏州未接受访谈，发行人对其采购金额分别为 467.60

万元、166.47万元，占贸易类供应商采购总额的比例分别为 22.60%、8.05%，其

他贸易类供应商采购金额较小、较分散。保荐机构及申报会计师对上述两家供应

商执行了函证程序，对方已回函并确认了采购金额。 

（3）终端供应商穿透核查情况 

报告期内，发行人主要贸易类供应商为佰盈钢材、武汉宝德鑫及武汉众诚鑫

远、瑞安海威、固徳电材苏州及瑞兴铁芯，其对应的终端供应商及核查情况具体

如下： 

序号 贸易类供应商 终端供应商 核查情况 

1 佰盈钢材 首钢股份 

对佰盈钢材、首钢股份均进行了访谈，实地查看了

佰盈钢材经营场所，核实了贸易类供应商业务经营

的真实性，及发行人通过佰盈钢材采购首钢股份所

产钢材的业务真实性及合理性。 

2 
武汉宝德鑫、

武汉众诚鑫远 
宝钢股份、望

变电气 

对武汉宝德鑫、武汉众诚鑫远、宝钢股份、望变电

气均进行了访谈，实地查看了武汉宝德鑫、武汉众

诚鑫远经营场所，核实了贸易类供应商业务经营的

真实性，及发行人通过武汉宝德鑫、武汉众诚鑫远

采购宝钢股份、望变电气所产钢材的业务真实性及

合理性。 

3 瑞安海威 杜邦 
对瑞安海威进行了访谈，实地查看了瑞安海威经营

场所，核实了贸易类供应商业务经营的真实性，获

取并查看了杜邦出具的关于瑞安海威代理其绝缘
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材料的证明文件，并通过杜邦官方网站查询、验证

了瑞安海威代理资质的真实性及有效性，核实了发

行人通过瑞安海威采购杜邦所产绝缘材料的业务

真实性及合理性。 

4 固徳电材苏州 超美斯 

因固徳电材苏州未接受访谈，保荐机构、申报会计

师访谈了终端供应商超美斯，了解了超美斯对绝缘

纸产品采用经销模式，核实了贸易类供应商业务经

营的真实性，及发行人通过固徳电材苏州采购超美

斯所产绝缘材料的业务真实性及合理性。 

5 瑞兴铁芯 鞍钢股份 

因瑞兴铁芯未接受访谈，且报告期内发行人仅于

2017 年与其发生一笔交易，保荐机构、申报会计
师通过国家企业信用信息公示系统、天眼查及供应

商官方网站对瑞兴铁芯的业务信息及经营情况进

行查询，并访谈了终端供应商鞍钢股份，核实了贸

易类供应商业务经营的真实性，及发行人通过瑞兴

铁芯采购鞍钢股份所产钢材的业务真实性及合理

性。 

报告期内，保荐机构及申报会计师对发行人贸易类供应商各期核查比例平均

约 70%，覆盖了各期主要的贸易类供应商及其对应的终端供应商。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已补充披露直接供应商、贸易类供应商及其对应的终端供应商情

况，通过贸易类供应商向终端供应商采购的价格和直接向终端供应商采购价格的

差异具备合理性； 

2、发行人向不同供应商采购不存在采购返利，部分原材料通过贸易商采购

价格低于直接向终端供应商采购价格具备合理性，符合商业逻辑和行业惯例； 

3、发行人的供应商和发行人、股东、实际控制人、董监高及关联方不存在

关联关系或其他利益安排； 

4、报告期内，发行人不存在采购交易未入账的情形；发行人的原材料采购

情况真实，不存在通过贸易商等供应商实施体外资金循环以降低成本、减少原材

料消耗数量或其他利益输送的情形。 
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一、结合客户结构、产品特性、平均售价、成本结构、人工成本、生产工

艺等因素量化分析并披露发行人主要产品毛利率及增幅显著高于其他竞争对手

的原因及合理性，并结合目前在手订单定价与其他同行业公司同类产品的比较

情况，说明是否存在充分竞争下毛利率下滑而导致业绩下降的风险；期间费用

率低于同行业可比公司的原因和合理性，销售净利率高于同行业可比公司的原

因和合理性，是否可持续 

（一）结合客户结构、产品特性、平均售价、成本结构、人工成本、生产

工艺等因素量化分析并披露发行人主要产品毛利率及增幅显著高于其他竞争对

手的原因及合理性 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”之“9、主要产品毛利率与可比

公司类似产品毛利率比较分析”部分更新披露如下： 

“（1）变频用变压器毛利率与同行业可比公司类似产品毛利率比较分析 

由于目前 A 股上市公司中无主要产品为变频用变压器的生产企业，根据产

品类似原则，发行人选取了主要业务为变压器的特变电工、中国西电、中能电气、

国网英大、金盘科技作为发行人可比公司，特变电工、中国西电、中能电气、国

网英大与发行人相类似的产品为电力变压器产品，金盘科技与发行人相类似的产

品为干式变压器。 

发行人产品变频用变压器毛利率与可比公司类似产品毛利率对比如下： 

证券简称 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

特变电工 19.39% 15.60% 17.77% 25.75% 

中国西电 11.39% 20.86% 19.03% 19.96% 

中能电气 26.52% 25.28% 25.28% 30.83% 

国网英大 9.80% 13.84% 15.44% 15.51% 

金盘科技 (.<*;> (-<);> (-<=;> =*<;@> 

可比公司均值 *-<-:>% ()<.(>% (*<*.>% (;<.)>%

新特电气 44.34% 44.36% 39.76% 31.97% 

注：可比公司主要产品毛利率来自WIND资讯。 
其中特电变工、中国西电取其变压器产品的毛利率，中能电气取其电网智能化输配电

设备（包含变压器产品）毛利率，国网英大取其电工电气装备制造业务（包含非晶变压器、

硅钢变压器等）毛利率，金盘科技取其DEFHI˙-，发行人为变频用变压器的毛利率。 
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报告期内，发行人主要产品变频用变压器毛利率高于行业可比公司类似产品

毛利率均值。 

主要原因是发行人变频用变压器属于特种变压器系列，7w98R:2TÊ
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性能、参数、指标、结构的要求均不相同，对产品的设计要求及生产工艺要求较

高，行业技术壁垒较高，产品的技术附加值高，行业门槛较高。PQr 4ªªª6
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.O上述因素综合影响导致发行人变频用变压器毛利率水平相对较高。 

同行业可比公司特变电工、中国西电、中能电气、国网英大主要产品是电力
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S´_O行业门槛较低，市场参与者众多，市场竞争激烈，主要下游客户是国家

电网和南方电网，下游应用行业相对单一，主要是通过招投标方式确定销售价格，

产品单价相对较低，因此整体毛利率低于发行人变频用变压器毛利率。 
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（二）结合目前在手订单定价与其他同行业公司同类产品的比较情况，说

明是否存在充分竞争下毛利率下滑而导致业绩下降的风险 

【发行人回复】 

发行人主要产品变频用变压器、电抗器单位容量单价与单台单价受其容量大

小影响，为了更准确的比较发行人在手订单产品单价与报告期各期产品单价相比

较，将发行人主要产品变频用变压器按照其容量段大小分为 7 类。 
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发行人在手订单产品单价与报告期各期产品单价比较 

产品类别 容量区间（kVA） 

在手订单 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

单价（元

/kVA） 
单价 

（元/台） 
单价（元

/kVA） 
单价 

（元/台） 

单价

（元

/kVA） 

单价 
（元/台） 

单价

（元

/kVA） 

单价 
（元/台） 

单价

（元

/kVA） 

单价 
（元/台） 

变频用变压器 P<500 81.75 31,821.56 104.59 33,006.12 129.91 30,052.14 89.14 33,943.84 90.81 34,276.41 

变频用变压器 500≤P<1,250 53.36 38,774.09 55.93 41,641.84 57.03 41,637.93 55.66 42,065.11 56.81 42,955.51 

变频用变压器 1,250≤P<3,150 38.98 69,751.36 37.98 70,509.06 41.5 76,848.14 42.37 78,303.66 41.98 77,137.23 

变频用变压器 3,150≤P<5,000 30.26 114,014.26 34.39 126,358.78 33.72 132,243.42 38.78 147,986.47 36.41 135,740.70 

变频用变压器 5,000≤P<7,000 43.16 244,574.99 38.28 220,336.48 35.61 199,514.58 34.94 193,373.45 38.89 226,175.96 

变频用变压器 7,000≤P<14,500 25.56 325,959.02 38.22 363,620.77 40.62 371,439.13 37.25 342,610.70 35.27 289,264.49 

变频用变压器 14,500≤P 66.35 1,189,734.51     -    - 37.78 623,573.39 34.12 578,694.37 37.5 616,239.32 

变频用变压器合计 39.82 74,284.56 44.43 60,129.37 47.38 58,912.87 45.43 66,044.28 46.18 62,823.73 

电抗器 低压电抗器 178.67 1,838.78 170.03 1,588.43 136.09 2,325.74 99.35 2,473.63 176.77 2,052.15 

电抗器 高压电抗器 37.18 25,971.03 90.38 15,438.67 78.39 14,692.51 72.83 18,518.66 80.9 16,188.12 

电抗器合计 43.55 7,584.55 105.46 4,216.38 88.78 5,952.13 79.57 6,055.93 104.31 4,204.13 

注：同行业可比公司未披露其在手订单单价，将发行人主要产品在手订单单价与发行人报告期各期产品单价相比较 

 



 

8-3-151 

由上表可知，变频用变压器在手订单产品单价与报告期各期同容量段单价相

比较，容量在 500≤P<1,250、1,250≤P<3,150、3,150≤P<5,000 区间的产品单价和

历史单价相比，呈小幅下降趋势。容量在 5,000≤P<7,000、14,500≤P 区间的在手

订单单价与历史订单相比较，价格呈上涨趋势。 

在手订单中，变频用变压器容量区间为 7,000≤P<14,500的产品单价为 25.56

元 /kVA，低于报告期各期同容量段产品单价，主要原因是：容量区间为

7,000≤P<14,500的在手订单，主要是销售给大禹电气科技股份有限公司的 872.50

万元变频用变压器产品，线圈材质是半铜半铝，单位容量价格为 24.93 元/kVA，

单位容量单价相对较低，整体拉低了该容量段在手订单单位容量产品单价。主要

原因是此批产品平均容量为 14,000kVA，平均容量较大，导致单位容量单价较低。 

在手订单电抗器产品单价与历史单价比较情况：低压电抗器的单位容量单价

与报告期各期单价相比有上涨趋势；高压电抗器的单位容量单价与历史订单相比

略有下降。 

综上所述，变频用变压器容量为 500≤P<1,250、1,250≤P<3,150、3,150≤P<5,000

三个容量段产品占主营业务收入的比例在 80%以上，是主营业务收入的主要来源，

其在手订单单价呈小幅下降趋势，发行人存在充分竞争下毛利率下滑而导致业绩

下降的风险。 

【发行人披露】 

公司已在招股说明书“第四节 风险因素”之“五、财务风险”之“1、产品

毛利率波动的风险”披露如下： 

“公司下游客户主要为高压变频器制造商，高压变频器成本结构中，变频用

变压器占比为 29%左右。随着变频技术的不断普及，高压变频器制造业竞争日趋

激烈，最近三年，受行业竞争的影响，高压变频器产品价格总体呈下降趋势。下

游产品价格变化具有传导性，会对上游物料价格构成影响。为应对价格下降带来

的影响，高压变频器制造商通过成本控制的方式确保盈利水平。作为高压变频器

成本占比较高的部件，变频用变压器产品价格受到了下游客户成本控制压力的影

响。 

报告期内，变频用变压器、电抗器产品单价存在波动。公司通过技术研发、

产品结构改进、生产工艺及流程优化等方式较好地控制了产品成本，维持了较高
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的利润水平。报告期内，公司主营业务毛利率分别为 32.99%、39.51%、43.73%

及 43.19%，盈利能力较强。!"#$%&'()#$*+,-./012(3

456(378)9:;<=>?)若下游市场竞争不断加剧，形成价格竞争的

局面并传导至变频用变压器行业，或公司未来无法持续进行有效的技术创新，实

现产品成本的进一步降低，将导致公司存在@ABCD<=EFG<H0IJK” 

（三）期间费用率低于同行业可比公司的原因和合理性，销售净利率高于

同行业可比公司的原因和合理性，是否可持续 

1、期间费用率低于同行业可比公司的原因和合理性 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（四）期间

费用分析”之“6、期间费用率低于同行业可比公司的原因”中补充披露如下内

容：L

MNOPO)QRSO/TUBVWRFX8#$Y8Z[\<]L

!"#$% &'&' ( )*+ ,% &')- (% &'). (% &')/ (%

0123% !"#$%&' !"#%(&' !!#)$&' !(#*+&'

4562% !+#$$&' !%#+!&' (!#(%&' (!#%,&'

4728% (%#$,&' (+#%-&' (*#$,&' "!#,$&'

59:;% -"#()&' !(#""&' !"#$)&' !$#-!&'

<=>?% !"#*%&' !*#!"&' !+#+%&' ((#,)&'

@ABCDE% ((#*(&' !)#""&' !)#+-&' !,#,*&'

F028% !-#*+&' !*#(!&' !-#!+&' !+#%(&'

GH59:; &'&' ( )*+ ,IJKLMNOPQRST;UVIWXTY(Z[\]

^+_U[`abcYde f^g&/_Uhij@Aklmn59:;o &'&' ( )*+ ,[`ab

@ABCDEp )/gf+_qrsabc@ABCDEp tg't_quvabc@ABCDEp

+g/)_qwxabc@ABCDEp ^g^-_qyJabc@ABCDEp &g^&_z%

MNOPO)QRS^_O/TUB`aX8#$bc)defghTU

BijkTUB`aX8#$bclmKL

MNOPO)QRSnoTUBVWRFX8#$bc78)pqrm)

stuvwxyaQRSrzt{|Q}~)|QTUB�aX8#$bcx

yaQRSrzÄRÅÇ0jkÉÑ)MNOÖÜQá9àâä)jkTUB

`aX8#$bcKL

ã<tå+çghTUB4jkTUB`aX8#$0é_èê]L
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!"#$% &'&' ( )*+ ,{_|% &')- ({_|% &'). ({_|% &')/ ({_|%

0123% -#%(% tg/-% tg''% tg)/%

4562% (#,)% +g/^% /g-^% /g+&%

4728% %#+!% -g)t% -g&t% )&gt^%

59:;% )#*(% fg+.% fg.&% ^g.+%
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2、销售净利率高于同行业可比公司的原因和合理性，是否可持续 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（三）毛利

及毛利率分析”之“8、综合毛利率与同行业可比公司比较分析”补充披露如下

内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、访谈公司高管，了解公司主要产品变频用变压器的下游应用行业、产品

特性、平均售价、成本结构、人工成本、生产工艺等，并与同行业可比公司同类

产品相比较，分析发行人变频用变压器高于同行业可比公司的原因及合理性； 
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2、分析发行人主要产品变频用变压器在报告期内毛利率增幅较大的原因，

并与可比公司金盘科技类似产品的毛利率增幅相比较，分析发行人主要产品增幅

高于可比公司的主要原因及合理性； 

3、获取并审阅了发行人在手订单明细统计表，将在手订单主要产品价格与

发行人报告期各期价格对比，分析发行人在手订单价格是否存在下降风险； 

4、将发行人期间费用率与同行业可比公司期间费用率相比较，分析发行人

期间费用率低于可比公司的原因及合理性； 

5、通过公开信息查询可比公司的期间费用情况，分析其期间费用项目与发

行人相关费用项目差异，分析发行人期间费用率低于同行业可比公司的原因及合

理性； 

6、通过公开信息查询可比公司销售净利率情况，分析发行人销售净利率高

于可比公司的原因及合理性，分析发行人较高的销售净利率是否具有持续性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

1、由于发行人主要产品变频用变压器下游应用客户毛利率水平较高、产品

性能较高、成本结构中直接材料占比较低、持续进行技术创新降低原材料耗用量、

生产工艺的改进提高效率节约原材料等原因，发行人主要产品毛利率及增幅显著

高于其他竞争对手具有合理性； 

2、公司主要产品在手订单有小幅下降趋势，在充分竞争下发行人毛利率存

在下滑而导致业绩下降的风险； 

3、发行人期间费用率低于同行业可比公司具有合理性； 

4、发行人销售净利率高于同行业可比公司主要是毛利率水平较高所致，具

有合理性，具有持续性。 
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二、补充披露废料收入和营业收入的匹配关系；各期的废料率、废料数量、

金额以及废料回收利用或对外销售对发行人成本的影响；是否与行业和生产工

艺的特点一致；废料成本核算、结转和销售的会计处理是否符合《企业会计准

则》的规定，废料销售毛利总体为负的主要原因，其成本核算是否真实合规，

相关内部控制制度是否建立健全并有效执行；结合其他业务毛利率存在为负的

情形，补充披露废料销售毛利率大幅波动的原因，是否利用废料收入调节业绩

的情形 

【发行人回复】 

（一）补充披露废料收入和营业收入的匹配关系； 

发行人废料主要包括产品生产过程中产生的边角料以及少量原材料、产成品

报废产生的废料回收等，报告期内废料销售收入的情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019 年 2018 年 2017 年 

废料销售收入 14.50 62.90 0.91 3.90 

其中：生产过程中边角料销售 8.13 62.90 0.91 3.39 

营业收入 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 

占营业收入比例（%） 0.06 0.23 0.00 0.02 

发行人报告期内边角料销售的主要方式为根据外部废料收购价格进行集中

销售，而并非一个固定周期对边角料进行销售，所以废料收入和营业收入各报告

期期间未有明显的匹配关系。 

（二）各期的废料率、废料数量、金额以及废料回收利用或对外销售对发

行人成本的影响；是否与行业和生产工艺的特点一致； 

发行人生产过程中边角料主要为废铜、废铝，主要为铜杆、铝杆在电磁线车

间挤压成铜线、铝线生产过程中产生的边角料，与发行人生产工艺的特点一致。 

发行人报告期内的铜、铝废料率、废料数量、金额情况如下： 
单位：吨、万元 

项目 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

数量 成本金额 数量 成本金额 数量 成本金额 数量 成本金额 

全年铜杆耗用量 282.41 1,217.76 590.69 2,583.67 649.05 2,921.62 684.71 2,929.92 

全年铝杆耗用量 162.24 210.75 305.77 395.47 260.41 328.84 200.49 268.23 

小计 - 1,428.51 - 2,979.14 - 3,250.46 - 3,198.15 
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全年废铜量 2.48  5.26  5.22  5.76  

全年废铝量 0.68  1.53  1.10  2.55  

全年铜废料率 0.88%  0.89%  0.80%  0.84%  

全年铝废料率 0.42%  0.50%  0.42%  1.27%  

全年废铜销售量 2.47  17.03  0.19  0.73  

全年废铝销售量 0.68  4.21    0.97  

废铜产生量与销

售量的差异 
0.01  -11.77  5.03  5.03  

废铝产生量与销

售量的差异 
  -2.68  1.10  1.58  

报告期各期发行人废料销售量与产生量存在差异的主要原因系：1、公司根

据外部废料收购价格进行集中销售，而并非一个固定周期对废料进行销售；2、

2019 年公司销售的废铜数量高于生产量，原因是当期销售的废铜中含一台产品

返修过程中铜材料损毁产生的废铜 1.86 吨。 

报告期内，公司废料率差异的主要原因系：2017 年公司用铝做导线的产品

大幅增加，导致 2017 年铝的废料率较高，发行人对生产铝线的挤压生产线进行

改造以降低铝废料率，自 2018年起铝的废料率基本平稳。  

发行人报告期内不存在废料回收利用情况，均是对外销售。 

由于金盘科技招股说明书未披露废料成本核算方法，其他同行业可比公司上

市时间较早，未查询到其他同行业可比公司废料成本核算方法。 

在发行人行业中扩大查询范围：扬电科技的主要业务为非晶材料开发应用；

输变电设备、非晶电子元器件、非晶变压器铁芯研发、制造、加工、销售及相关

技术服务；扬电科技在证监会行业分类中为电气机械和器材制造业，与发行人一

致。 

根据扬电科技的招股说明书披露信息，其废料产生过程及成本核算方法如下：

“公司废料主要为废带材和废铜。其中废带材主要损耗环节为带材剪切和辊剪过

程中产生的废料；废铜主要损耗环节为线圈制作过程中产生的废料；公司生产过

程中产生的废料不单独核算成本，在废料销售收入实现时按废料售价结转成本。

废料销售按客户签收时点确认收入，并通过“其他业务收入”会计科目进行会计

核算。”发行人未按废料售价结转成本。 

由于发行人生产过程中产生的废料较少，废料价值较小，鉴于成本效益原则，
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发行人未按废料售价结转成本，与行业和生产工艺的特点相一致，且废料销售金

额较小，对当期利润影响很小，不构成重大影响。 

（三）废料成本核算、结转和销售的会计处理是否符合《企业会计准则》

的规定，废料销售毛利总体为负的主要原因，其成本核算是否真实合规，相关

内部控制制度是否建立健全并有效执行；结合其他业务毛利率存在为负的情形，

补充披露废料销售毛利率大幅波动的原因，是否利用废料收入调节业绩的情形； 

报告期内，公司其他业务主要是房屋租赁、废料销售及少量外购商品销售业

务，毛利率情况如下： 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年  2017年  

外购商品销售 22.64% 35.33% 15.05% 13.86% 

废料销售 22.74% 100.00% -1,352.35% -660.31% 

房屋租赁 70.97% 70.95% 70.62% -15.06% 

报告期内，外购商品销售的毛利率分别为 13.86%、15.05%、35.33%和 22.64%。

报告期内，外购商品销售收入是公司根据客户需求，从其他企业采购的变频器、

电机、配电变压器、工频变压器等与公司产品配套或者相关的产品销售给客户，

外购商品销售收入具有偶发性、非连续性的特点，且不同客户需求的产品型号和

数量不同，因此报告期内外购商品销售收入金额波动较大，毛利率变化较大。 

报告期内，房屋租赁的毛利率分别为-15.06%、70.62%、70.95%和 70.97%，

2017 年房屋租赁毛利率较低的原因是当年租赁期为 3 个月，收取的租赁费金额

较少，毛利率为负值。 

废料销售业务毛利率存在为负的情形主要是由产成品、水性漆等其他材料报

废引起，报废产品对应的成本较大，回收金额较小，是废料销售毛利率为负的主

要原因。 

报告期内废料销售收入及成本的情况如下： 
单位：万元 

项目 
2020年 1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

收入 成本 收入 成本 收入 成本 收入 成本 

废料销售 14.50 11.20 62.90 - 0.91 13.26 3.90 29.66 

其中：生产

过程中边角

料销售 
8.13 - 62.90 - 0.91 - 3.39 - 



 

8-3-164 

报废铜铝材

料销售 
6.37 11.20 - - - - - - 

报废产成品 - - - - - 13.26 - 2.78 

报废水性漆

等其他材料

销售 
- - - - - - 0.51 26.88 

发行人报告期内废料销售的毛利率情况如下： 

项目 2020年 1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

废料销售 22.74% 100.00% -1,352.35% -660.31% 

其中：生产过程中边角

料销售 
100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

   报废铜铝材料销售 -75.82% - - - 

  报废产成品 - - 0.00% 0.00% 

报废水性漆等其他材料销售 - - - -5,170.59% 

废料销售毛利总体为负、大幅波动的主要原因如下： 

《企业会计准则第 1 号——存货》规定，在同一生产过程中，同时生产两种

或两种以上的产品，并且每种产品的加工成本不能直接区分的，其加工成本应当

按照合理的方法在各种产品之间进行分配。 

《企业会计准则第 14 号——收入》（财会〔2006〕3 号）规定，销售商品收

入同时满足下列条件的，才能予以确认：1、企业已将商品所有权上的主要风险

和报酬转移给购货方；2、企业既没有保留通常与所有权相联系的继续管理权，

也没有对已售出的商品实施有效控制；3、收入的金额能够可靠地计量；4、相关

的经济利益很可能流入企业；5、相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量。

同时，根据《企业会计准则第 14 号——收入》（财会〔2017〕22 号）规定，对

于在某一时点履行的履约义务，企业应当在客户取得相关商品控制权时确认收入。 

发行人由于生产过程中产生的废料较少，废料价值较小，鉴于成本效益原则，

发行人未按废料售价结转成本，对当期利润无影响。废料销售按客户签收时点确

认收入，并通过“其他业务收入”会计科目进行会计核算。 

上表中报废铜、铝材料销售为 2020 年 1-6 月一批铜箔被电压击穿无法继续

使用，用于废料销售，按照账面成本结转其他业务成本，毛利率为-75.82%。 

报废产成品为无法使用的产品做报废处理，按照账面成本结转其他业务成本，

回收的少量废料根据成本效益原则、重要性原则未对其单独计价，随其他边角料
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一起对外销售，因此报废当期未形成收入。 

报废水性漆等其他材料销售主要包括水性漆、绝缘材料等的无法使用的原材

料做报废处理，按照账面成本结转其他业务成本，回收金额极低，毛利率为

-5,170.59%。 

综上所述，废料成本核算、结转和销售的会计处理符合《企业会计准则》的

规定，废料销售毛利总体为负的原因是少量原材料和产成品报废引起，具有合理

性，其成本核算真实合规，相关内部控制制度健全并有效执行，不存在用废料收

入调节业绩的情形。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（一）营业

收入分析”之“°E⁄º§~i7π¤¬‹o”补充修改披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 
1、了解与销售和收款流程相关的关键内部控制，评价其设计和执行是否有

效，并测试相关内部控制的运行有效性； 

2、获取并核查发行人报告期废料收入和营业收入的匹配关系； 

3、获取并核查发行人报告期废料率、废料数量、金额以及废料回收利用的

情况，分析判断废料对外销售对发行人成本的影响； 

4、了解发行人废料产生的过程，分析判断是否与发行人生产工艺的特点一

致； 

5、获取并核查发行人废料成本核算、结转和销售的会计处理情况，分析判

断会计处理方式是否符合《企业会计准则》的规定； 

6、获取并核查发行人报告期内废料销售毛利总体为负的主要原因，分析判

断其毛利总体为负是否合理、成本核算是否真实合规； 

7、获取并核查了发行人报告期内废料销售毛利率大幅波动的原因，分析判
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断发行人是否存在废料收入调节业绩的情形。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露收入和营业收入的匹配关系： 

2、废料收入和营业收入各报告期期间未有明显的匹配关系； 

3、发行人已如实披露报告期各期的废料率、废料数量、金额情况，发行人

不存在回收利用情况，对外销售对发行人成本无影响； 

4、发行人产生废料的过程与发行人生产工艺的特点一致； 

5、发行人废料成本核算、结转和销售的会计处理符合《企业会计准则》的

规定，发行人废料销售毛利总体为负的原因具有合理性，其成本核算真实合规，

相关控制制度健全并有效执行； 

6、发行人废料销售毛利率为负具有合理性，不存在利用废料收入调节业绩

的情形。 

三、分别补充披露内销和外销前五大客户的收入和毛利率水平，差异的原

因和合理性；结合产品结构和客户结构、单价和成本的差异量化分析并披露外

销毛利率显著高于内销毛利率的原因和合理性，是否符合同行业惯例 

（一）分别补充披露内销和外销前五大客户的收入和毛利率水平，差异的

原因和合理性 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”之“7、内销和外销毛利率”补充

披露如下内容： 

∫ôªd£FkÖg:;uØ∞§~i@AB+çL
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（二）结合产品结构和客户结构、单价和成本的差异量化分析并披露外销

毛利率显著高于内销毛利率的原因和合理性，是否符合同行业惯例 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十二、

经营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”之“7、内销和外销毛利率”补

充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、通过分析结构、单价及单位成本、定价策略等方面的差异，分析内外销 

前五大客户毛利率差异的原因及合理性； 

2、通过分析产品结构、单价和成本的差异量化分析外销毛利率高于内销毛

利率的原因及合理性； 

3、通过公开信息查询可比公司内外销毛利率情况，分析其内外销毛利率差

异的原因，并与公司内外销毛利率差异相比较，分析外销毛利率高于内销毛利率

是否符合行业惯例。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

1、发行人已完整披露内销和外销前五大客户的收入和毛利率水平，以及差

异的原因及合理性； 

2、发行人已完整披露外销毛利率高于内销毛利率的原因和合理性，外销毛

利率高于内销毛利率符合行业惯例。 
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四、结合同行业公司公开信息或与发行人同行业公司、客户或供应商访谈

情况，说明发行人毛利率和净利率显著高于同行业可比公司是否符合行业惯例

和商业合理性 

（一）保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

1、查询了同行业可比公司公开信息，了解其生产模式、产品结构、成本结

构、原材料采购、原材料耗用等信息，与发行人同类产品相比较，分析发行人毛

利率高于可比公司的合理性； 

2、向公司管理层了解报告期内毛利率变化情况以及各类产品收入毛利率波

动的原因； 

3、对报告期内营业收入毛利率进行分析，并与同行业可比公司进行对比分

析； 

4、获取并分析复核公司出具的关于主要产品毛利率变动的原因说明； 

5、获取分析复核公司出具的关于其他业务毛利率说明； 

6、获取并分析复核公司出具的关于前五大客户及其关联客户主要产品毛利

率变动情况，并根据产品容量结构、单价、成本分析毛利率不同的合理性； 

7、对报告期内公司主要客户的收入进行函证，对主要客户进行实地访谈或

视频访谈，核查对主要客户销售收入的真实性； 

8、对主要供应商进行函证，并对主要供应商进行实地走访或者视频访谈，

对主要原材料的采购价格和市场公开价格相对比，核查原材料采购的真实性；  

9、检查公司成本费用的归集方法的合理、及时、准确性； 

10、访谈公司技术负责人，了解公司报告期内技术创新情况及技术创新对公

司生产过程及原材料耗用的具体影响，抽取报告期内向主要客户销售的主要产品

在使用新技术前后的成本变化对比表； 

11、取得公司研发部门出具的说明，主要内容是报告期内的专利技术及非专

利技术应用于公司生产并导致主要原材料单位耗用降低的技术原理，取得相关技

术的先进性说明、立项资料、申请专利资料、生产使用过程的相关资料等； 

12、现场查看利用核心散热技术后的产品及核心技术使用前的产品，比较二

者的散热结构、外形、体积，直观判断技术创新对变压器产品原材料耗用降低的

情形； 
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13、抽取报告期内主要客户的主要产品线的产品在使用新技术前后的成本变

化对比表； 

14、抽取并查阅了报告期内公司向前十大客户已完成销售产品的部分 BOM

表及领料单，对 BOM表和领料单上的主要材料型号、数量进行了核对，核对基

本一致，无重大异常。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人毛利率和净利率显著高于同行业可比公司是由于发行人通过技术

创新降低主要原材料耗用量、通过智能化设计提高设计效率，降低成本，通过优

化生产工艺提高原材料利用率等单位产品直接材料成本低于可比公司同类产品； 

2、同时发行人产品性能优质，质量稳定性高，下游行业应用广泛，客户优

质稳定，下游主要客户毛利率水平较高； 

3、发行人通过不断优化生产工艺，改进机器设备，不断降低主要原材料及

辅助原材料的耗用量。 

综上，发行人产品毛利率和净利率显著高于同行业可比公司具有商业合理性。 
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一、结合销售条款补充披露对于运输费的约定条款，补充披露并量化分析

报告期内运输批次、运输重量及运费与其营业收入的匹配关系，单位运输价格

下降的原因和合理性； 

【发行人回复】 

（一）结合销售条款补充披露对于运输费的约定条款 
发行人签订内销的销售合同中对于运输费的一般约定条款：由发行人负责运

输至客户物资仓库或指定地方，运费由发行人承担。 

发行人签订外销的销售合同中对于运输费的约定条款一般分为三种：一种为

FOB，发行人将产品运输到客户指定的中国转运港即完成交付，到达转运港之前
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运费由发行人承担，后续运费由客户承担；第二种为 CIF，发行人将产品运输到

客户指定的国外港口即完成交付，到达国外港口前运费和货运保险费由发行人承

担，后续运输费由客户承担；第三种为 FCA，发行人将产品运输到客户指定的

在中国的地点即完成交付，到指定地点前运费由发行人承担，后续运费由客户承

担。 

综上所述，由发行人负责运输至客户物资仓库或指定地方，运费由发行人承

担。 

（二）补充披露并量化分析报告期内运输批次、运输重量及运费与其营业

收入的匹配关系，单位运输价格下降的原因和合理性； 

发行人报告期内运输费的价格受运输重量、运输方式（整车运输、零担运输）、

运输距离等综合因素影响。 

报告期内运输批次、运输重量及运费与其营业收入的情况如下： 
单位：次、吨、万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

运输批次 
零担运输 164 510 592 935 

整车运输 710 1,285 914 475 

运输重量 
零担运输 38.03 155.47 210.29 427.81 

整车运输 489.92 819.88 743.29 439.54 

运输费 
零担运输 32.00 110.80 158.42 230.28 

整车运输 185.08 313.58 256.51 147.85 

营业收入 

零担运输 1,521.91 5,091.50 5,261.46 10,189.64 

整车运输 11,761.65 21,830.81 19,320.17 10,449.73 

无运输（出租收入、

废料收入） 
58.18 150.22 87.23 25.95 

运输费/运输重
量（万元/吨） 

零担运输 0.84 0.71 0.75 0.54 

整车运输 0.38 0.38 0.35 0.34 

运输费/运输批
次（万元/次） 

零担运输 0.20 0.22 0.27 0.25 

整车运输 0.26 0.24 0.28 0.31 

营业收入/运输
批次（万元/次） 

零担运输 9.28 9.98 8.89 10.90 

整车运输 16.57 16.99 21.14 22.00 

营业收入/运输
重量（万元/吨） 

零担运输 40.02 32.75 25.02 23.82 

整车运输 24.01 26.63 25.99 23.77 

注：运输费/运输重量=费率 
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报告期内公司的运输费与营业收入关系的具体情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

运输费  217.08 424.38 414.93 378.13 

营业收入 13,341.75 27,072.54 24,668.86 20,665.32 

其中：有运输费产生的

收入 
13,283.57 26,922.32 24,581.63 20,639.37 

运输费占有运输费产出收入

的比重（%）  
1.63 1.58 1.69 1.83 

注：单位运输价格为运输费除以营业收入；营业收入中的废料收入、房屋租赁收入与运

输费无关。 

综上所述，发行人报告期内运输批次、运输重量及运费与其营业收入有正相

关匹配关系，随着发行人收入的增长运输费也相应的增长，而增长的比例与客户

与发行人运输距离、产品的运输重量和发行人选择运输形式方式相关。 

由于发行人营业收入和运输重量同向增加，因此发行人运输费 2018 年较

2017年、2019年较 2018年整体增长。同时由于零担运输的运输费率高于整车运

输的运输费率，发行人报告期逐年增加整车运输的方式，使得 2018年比 2017年

零担运输重量占全年运输重量的比例由 49.32%降至 22.05%、2019年比 2018年

零担运输重量占全年运输重量的比例由 22.05%降至 15.94%，致使发行人运输费

占营业收入的比重逐步下降。 

 2020年 1-6 月运输费占营业收入比重较 2019年升高的原因为受 2020年新

冠病毒疫情的影响导致平均费率增加。 

发行人报告期内单位运输价格变动的原因具有合理性。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（四）期间

费用分析”之“2、销售费用分析”之“（3）运输费分析”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
1、获取并查阅发行人与主要客户签署的销售合同，了解合同中关于运费条

款的具体约定； 

2、获取并查阅发行人报告期内运输费相关合同；复核运输费结算的金额，

比对销售合同、运输单匹配性，通过分析运输方式、运输距离、运输频次来复核

运输费用的相关原因； 

3、获取报告期内运输费结算明细，查看收货目的地与客户所在地是否一致。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露报告期内运输费的约定条款，已如实披露并量化分析报告
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期内运输批次、运输重量及运费与其营业收入的匹配关系，运输批次、运输重量

及运费与其营业收入相匹配，已如实披露单位运输价格下降的原因，发行人单位

运输价格下降具有合理性。 

二、结合各主要生产基地所在地、各销售分公司所在地、主要客户运费承

担方式，补充披露报告期各期运输数量、距离和频次，分析运输费用变动原因，

说明报告期各期主要物流运输服务提供商的名称、服务内容、金额及占比，上

述供应商的成立时间、地址、股东情况，发行人与主要供应商的业务由来及合

作情况，上述供应商及其控股股东、实际控制人、主要股东、董事、监事、高

级管理人员、其他核心人员与发行人及其关联方是否存在关联关系，有无交易、

资金往来； 

【发行人回复】 

（一）结合各主要生产基地所在地、各销售分公司所在地、主要客户运费

承担方式，补充披露报告期各期运输数量、距离和频次，分析运输费用变动原

因， 
发行人报告期内生产基地在河北省廊坊市三河市燕郊经济技术开发区；发行

人无销售分公司，销售部门与生产基地在同一地点；发行人负责运输至客户物资

仓库或指定地方，运费由发行人承担。 

发行人报告期内各期运输数量和频次详见本回复“问题 5、（二）补充披露

并量化分析报告期内运输批次、运输重量及运费与其营业收入的匹配关系，单位

运输价格下降的原因和合理性”中的分析及披露内容。 
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发行人报告期内零担运输的运输费分距离占比前五名具体情况如下： 
单位：万元/吨 

省份 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

费率 运输费占比 费率 运输费占比 费率 运输费占比 费率 运输费占比 

四川省    1.14  19.73%    0.90  29.20%    0.93  28.31%    0.97  12.87% 

江苏省    0.63  6.32%    0.58  6.63%    0.54  16.08%    0.55  22.57% 

辽宁省    0.51  7.08%    0.57  8.02%    0.57  6.24%    0.47  11.85% 

上海市    0.52  7.29%    0.50  7.31%    0.53  6.62%    0.51  5.98% 

湖南省    0.83  8.81%    0.83  8.55%    0.86  4.28%    0.95  1.73% 

其他省份   50.77%  40.29%  38.47%  45.00% 

发行人报告期内整车运输的运输费分距离占比前五名具体情况如下： 
单位：万元/吨 

省份 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

费率 运输费占比 费率 运输费占比 费率 运输费占比 费率 运输费占比 

江苏省 0.43 34.04% 0.49 34.82% 0.42 35.92% 0.47 25.95% 

辽宁省 0.29 10.02% 0.32 11.37% 0.31 14.80% 0.33 23.50% 

北京市 0.14 10.39% 0.14 12.06% 0.13 11.15% 0.13 11.40% 

四川省 0.68 20.12% 0.89 11.00% 0.82 5.45% 0.73 5.29% 

山东省 0.33 4.65% 0.40 4.40% 0.36 5.34% 0.37 10.79% 

其他省份   20.78%   26.35%   27.34%   23.07% 



 

8-3-183 

2020年 1-6月零担运输费率较高的原因是由于新冠病毒疫情影响导致平均费率增加。 

2020年 1-6月整车运输费率整体较 2019年基本保持不变，发行人对送货地址较集中几个省份统一集中发货，同一整车车型的情况

下，产品越重费率越低。 

发行人报告期内运输费主要由零担运输和整车运输的占比决定，整车运输的运输单价低于零担运输的运输单价，2018 和 2019 年

运输费占比下降的原因是公司加强发货管理，整车运输的发货次数比例分别较上年提高 27.00个百分点和 10.91个百分点。 

综上所述，发行人报告期内运输费受运输重量、运输方式（整车运输、零担运输）、运输距离等综合因素影响。发行人报告期内运

输费金额分别为 378.13万元、414.93万元、424.38万元、217.08万元，比较平稳，占营业收入比例小幅下降，主要和运输方式调整有

关。 

（二）说明报告期各期主要物流运输服务提供商的名称、服务内容、金额及占比，上述供应商的成立时间、地址、股东情况，发

行人与主要供应商的业务由来及合作情况，上述供应商及其控股股东、实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员、其他核

心人员与发行人及其关联方是否存在关联关系，有无交易、资金往来； 

1、报告期各期主要物流运输服务提供商（累计金额超过 20万元）的名称、服务内容、金额及占比如下： 

单位：万元 

供应商 服务内容 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

北京安晟捷运输有限公司 汽车运输 31.52 14.52% 170.37 40.15% 177.02 42.66% 142.32 37.64% 

北京汇众伟业物流有限公司 汽车运输 35.82 16.50% 128.08 30.18% 68.70 16.56% 99.37 26.28% 

北京迅达顺通供应链管理有限公司 汽车运输 19.81 9.13% 36.04 8.49% 49.02 11.81% 47.69 12.61% 
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供应商 服务内容 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

天津先锋物流有限公司 汽车运输      31.34 7.55% 45.84 12.12% 

北京杰通昊达货运有限公司 汽车运输   12.29 2.90% 84.90 20.46% -   

北京世普宏福物流有限公司 汽车运输 38.62 17.79% 73.83 17.40%       

成都新杰货运服务有限公司 汽车运输 63.17 29.10%          

合计  188.93 87.03% 420.60 99.11% 410.98 99.05% 335.22 88.65% 
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2、上述供应商的成立时间、地址、股东情况，发行人与主要供应商的业务

由来及合作情况，上述供应商及其控股股东、实际控制人、主要股东、董事、监

事、高级管理人员、其他核心人员与发行人及其关联方是否存在关联关系，有无

交易、资金往来； 

（1）北京安晟捷运输有限公司（曾用名：北京京宏腾运运输有限公司；以

下简称“安晟捷”） 

安晟捷基本情况如下： 

成立时间 2013年 2月 21日 

注册资本 800万元 

地址 北京市平谷区马坊物流基地东区 768号 

主营业务 普通货运；仓储保管、配送服务、分批包装、物流信息咨询 

股东情况 
股东名称 持股比例 

赵朋 100.00% 

报告期内，安晟捷是公司物流运输服务供应商，双方具有约 7年的业务合作

关系，其运输能力及运输准达率符合公司要求，并可较好的配合公司产品运输安

排，双方保持了良好的业务往来。 

（2）北京汇众伟业物流有限公司（以下简称“汇众伟业”） 

汇众伟业基本情况如下： 

成立时间 2006年 5月 8日 

注册资本 1000万元 

地址 北京市大兴区黄村镇狼垡一村村委会东 300米 

主营业务 仓储物资；货运代理；分批包装；普通货运 

股东情况 
股东名称 持股比例 

陈茂武 100.00% 

报告期内，汇众伟业是公司物流运输服务供应商，双方具有约 8年的业务合

作关系，其运输能力及运输准达率符合公司要求，并可较好的配合公司产品运输

安排，双方保持了良好的业务往来。 

（3）北京迅达顺通供应链管理有限公司（曾用名：北京迅捷顺通物流有限

公司；以下简称“迅达顺通”） 

迅达顺通基本情况如下： 
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成立时间 2013年 1月 8日 

注册资本 50万元 

地址   北京市平谷区马坊物流基地东区 801号   

主营业务 
普通货运；供应链管理；道路货运代理；分批包装；仓储保管；配送服务；

物流信息咨询 

股东情况 
股东名称 持股比例 

刘满意 100.00% 

报告期内，迅达顺通是公司物流运输服务供应商，双方具有约 8年的业务合

作关系，其运输能力及运输准达率符合公司要求，并可较好的配合公司产品运输

安排，双方保持了良好的业务往来。 

（4）天津先锋物流有限公司（以下简称“先锋物流”） 

先锋物流基本情况如下： 

成立时间 2016年 12月 28日 

注销时间 2019年 7月 19日 

注册资本 100万元 

地址 天津市宝坻区大白街道天宝路 2号 19室 

主营业务 普通货运；装卸搬倒服务；仓储服务 

股东情况 

股东名称 持股比例 

张金伟 90.00% 

曲佳丽 10.00% 

报告期内，先锋物流是公司物流运输服务供应商，双方从 2017 年建立业务

合作关系，公司与先锋物流仅 2017 年和 2018 年有业务合作，先锋物流于 2019

年 7月 19日注销，公司与其运费均已结清。  

（5）北京杰通昊达货运有限公司（以下简称“杰通昊达”） 

杰通昊达基本情况如下： 

成立时间 2008年 10月 27日 

注册资本 300万元 

地址 北京市通州区宋庄镇双埠头村委会西 200米 

主营业务 
普通货运；仓储。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内

容开展经营活动。）   

股东情况 
股东名称 持股比例 

李杰 97.00% 
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王士江 3.00% 

报告期内，杰通昊达是公司物流运输服务供应商，双方具有约 3年的业务合

作关系，其运输能力及运输准达率符合公司要求，并可较好的配合公司产品运输

安排，双方保持了良好的业务往来。 

（6）北京世普宏福物流有限公司（以下简称“世普宏福”） 

世普宏福基本情况如下： 

成立时间 2012年 8月 2日 

注册资本 100万元 

地址 北京市顺义区天竺镇府前二街 13号（天港）13幢二层 2001室 

主营业务 

普通货运（普通货物运输许可证有效期至 2017年 03月 12日）；仓储服务；
国内航空货运代理；包装服务。（领取本执照后，应到中国民航协会取得

行政许可。企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业

政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

股东情况 
股东名称 持股比例 

白宏福 100.00% 

报告期内，世普宏福是公司物流运输服务供应商，双方自 2019 年展开业务

合作关系，其运输能力及运输准达率符合公司要求，并可较好的配合公司产品运

输安排，双方保持了良好的业务往来。 

（7）成都新杰货运服务有限公司（以下简称“新杰货运”） 

新杰货运基本情况如下： 

成立时间 2001年 9月 10日 

注册资本 1000万元 

地址 成都市双流区西航港街道寺圣社区六社（成都航空物流园区内）    

主营业务 
道路货物运输；仓储服务（不含危险品）；民用航空国内货运销售代理业

务；国际货运代理。（依法须批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）。 

股东情况 
股东名称 持股比例 

   新杰物流集团股份有限公司   100.00% 

报告期内，新杰货运是公司物流运输服务供应商，双方自 2020 年展开业务

合作关系，发行人每年都会通过询价比价形式引进新的运输供应商已降低运输成

本，双方保持了良好的业务往来。 
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公司与上述物流供应商仅存在客户、供应商间的业务关系，上述物流供应商

及其控股股东、实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员、其他核心

人员与发行人及其关联方不存在关联关系，无交易和资金往来。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十二、经营成果分析”之“（四）意见

费用分析”之“2、销售费用分析”之“（3）运输费”补充披露如下内容：
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

1、获取并查阅发行人与主要客户签署的销售合同，了解合同中关于运费条

款的具体约定； 

2、获取并查阅发行人报告期内运输费相关合同，取得报告期内运输费结算

明细；复核运输费结算的金额，比对销售合同、运输单匹配性，通过分析运输方

式、运输距离、运输频次来复核运输费用的完整性、真实性，并分析运输费变动

的相关原因； 

3、根据梳理形成的物流运输服务供应商情况表，逐一查询了其工商登记信

息、官方网站，了解其成立时间、注册资本、主营业务及股权结构，核查其与发

行人的关联关系情况，获取主要供应商出具的与发行人及其关联方无交易、资金

往来的承诺函，获取发行人及其关联方出具的与物流供应商及其控股股东、实际

控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员、其他核心人员无交易、资金往

来的承诺函。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 
1、发行人已如实披露主要生产基地所在地、各销售分公司所在地、主要客

户运费承担方式；发行人已如实披露报告期各期运输数量、距离和频次，运输费

用变动原因受运输重量、运输方式（整车运输、零担运输）、运输距离等综合因

素影响，具有合理性；  

2、发行人已如实披露报告期各期主要物流运输服务提供商的名称、服务内

容、金额及占比情况；发行人已如实披露主要物流运输服务供应商的背景，包括

其名称、成立时间、注册资本、主营业务、股权结构；主要物流运输服务供应商

及其控股股东、实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员、其他核心

人员与发行人及其关联方不存在关联关系，无交易和资金往来。 

三、结合期间费用率的同行业对比情况和行业经营特征，进一步披露各项

明细费用的波动情况、原因及同行业对比情况，分析并披露销售费用率低于同

行业的原因和合理性 

【发行人回复】 

本题回复及披露的详细内容请参见本问询回复之“4、毛利率/一/（三）/1、



 

8-3-196 

期间费用率低于同行业可比公司的原因和合理性”的披露内容。 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

计算分析报告期各期期间费用总额及主要项目金额，与同行业可比公司进行

对比，并比较分析费用明细变动及销售费用率低于可比公司的合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露期间费用率与同行业对比情况、期间费用的波动情况和原

因、销售费用率低于同行业的原因，发行人销售费用的波动及销售费用率低于同

行业具有合理性。 
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一、报告期内存货拆卸二次利用、实验、变卖废品等可回收的价值的具体

确定依据和合理性，报告期内是否实际发生库存商品拆卸二次利用、实验、变

卖废品的情形，拆卸二次利用、实验的价格如何确定，是否有对应的评估价格；

并结合行业发展情况、竞争情况、以及同行业可比公司的存货跌价准备计提比

例等，说明存货跌价准备计提是否充分； 

（一）报告期内存货拆卸二次利用、实验、变卖废品等可回收的价值的具

体确定依据和合理性，报告期内是否实际发生库存商品拆卸二次利用、实验、

变卖废品的情形，拆卸二次利用、实验的价格如何确定，是否有对应的评估价

格； 
【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（4）存货”之“5）存货跌价准备计提情况”

补充修改披露如下内容： 
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（二）并结合行业发展情况、竞争情况、以及同行业可比公司的存货跌价

准备计提比例等，说明存货跌价准备计提是否充分； 

【发行人回复】 

公司是领先的国产品牌变频用变压器制造商，主营业务为以变频用变压器为
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核心的各式特种变压器、电抗器的研发、生产与销售及配套产品的销售。变频调

速技术在工业、制造业领域凭借其卓越的调速性能、完善的保护功能、显著的节

能效果及易与自动控制系统接口实现自动调节等特点，成为企业技术改造及设备

节能降耗行之有效的途径，在改善工艺及提高控制精度方面有着良好的应用前景。

工业、制造业设备的变频调速主要通过变频器实现，公司的核心产品变频用变压

器是变频器的重要部件，为变频器提供电压变换、隔离及移相等多重化功能，与

变频器其他电力电子单元部件共同组成变频电气系统，应用于多个行业及领域。 

变频用变压器设计复杂、生产工艺较难掌握，质量控制要求较高，所需资金

投入较大，且在原有企业的市场口碑建立之后，新进入者面临较高的市场壁垒，

使新进入者难以进入该市场。即使进入，也会因成本高和运行经验少、产品可靠

性得不到保证等因素难以占有一席之地。因此，目前变频用变压器市场中形成较

大规模的企业数量有限，行业集中度较高，形成了较为稳定的竞争格局。 

我国变频用变压器市场可相应细分为通用高压变频器配套市场及高性能高

压变频器配套市场。高性能高压变频器配套市场主要由西门子、ABB 等国外厂

商占据，通用高压变频器配套市场主要由国产品牌厂商占据。通用高压变频器配

套市场是公司目前主要参与竞争的市场，面对的主要竞争对手有：上海北变科技

有限公司、中电电气集团有限公司、海南金盘智能科技股份有限公司。 

综上所述，发行人是以销定产的生产模式，根据客户订单安排生产，且发行

人产品毛利率较高，因此公司期末存货中的大部分产成品、在产品有订单支持，

发出商品均有订单支持，由于有明确的合同价格支持，可变现净值一般高于存货

发生的成本，不存在减值情况；少量取消订单产品通过前述规则折算可估计售价，

充分计提减值准备。 

发行人的存货结构及存货跌价准备情况如下： 
单位：万元 

项目 
2020年6月30日 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

原材料     1,319.51           -        1,319.51  

在产品       533.35           -          533.35  

库存商品     1,139.61         65.93      1,073.68  

发出商品       589.79           -          589.79  
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 合计      3,582.26         65.93      3,516.33  

项目 
2019年12月31日 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

原材料       957.35           -          957.35  

在产品       298.97           -          298.97  

库存商品     1,023.69        121.67        902.02  

发出商品       804.57           -          804.57  

 合计      3,084.58        121.67      2,962.91  

项目 
2018年12月31日 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

原材料     1,433.34           -        1,433.34  

在产品       246.36           -          246.36  

库存商品       924.26         92.00        832.26  

发出商品       471.81           -          471.81  

 合计      3,075.76         92.00      2,983.77  

项目 
2017年12月31日 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

原材料     1,663.39           -        1,663.39  

在产品          -             -             -    

库存商品       856.30         68.11        788.19  

发出商品       384.17           -          384.17  

 合计      2,903.87         68.11      2,835.76  

部分 2019年末存在跌价准备的库存商品于 2020年 1-6月实现销售、改造生

产新产品和研发领用，按照存货净值结转至主营业务成本、研发费用，所以 2020

年 6月末存货跌价准备低于 2019年末。 

发行人的原材料一般与在手订单相匹配，经测算发行人原材料可变现净值高

于原材料成本，不存在跌价准备情况。 

发行人在产品经过加工所生产的产成品估计售价减去至完工时估计将要发

生的成本、销售费用和相关税费后的金额高于在产品成本，不存在跌价准备情况。 

发行人发出商品均有相对应的订单匹配，由于有明确的合同价格支持，发出

商品可变现净值一般高于其发生的成本，不存在减值情况， 

发行人库存商品中包括与在手订单相匹配尚未发货的存货和少量取消订单
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的存货，在手订单相匹配尚未发货的存货由于有明确的合同价格支持，可变现净

值一般高于存货发生的成本，不存在减值情况，对于少量可变现净值低于存货成

本的，公司按照差额计提了减值准备；对于已取消订单的存货，公司于期末对其

进行减值测试，根据该公司内部评估价格作为可变现净值，与其成本相比较，根

据差额计提减值准备。 

报告期内公司严格按照存货跌价计提政策足额计提存货跌价准备，公司于 

每个会计期末对存货进行减值测试，按存货的成本与可变现净值孰低计提或调 

整存货跌价准备。 

发行人的存货跌价准备计提比例及与同行业可比公司的对比情况如下： 

证券简称 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

特变电工 2.93% 1.83% 1.29% 0.78% 

中国西电 4.03% 3.53% 4.28% 3.82% 

中能电气 1.31% 1.51% 0.93% 0.11% 

国网英大 1.72% 1.85% 2.95% 2.78% 

金盘科技 2.26% 1.99% 1.85% 1.38% 

可比公司均值 2.45% 2.14% 2.26% 1.77% 

新特电气 1.84% 3.94% 2.99% 2.35% 

部分 2019年末存在跌价准备的库存商品于 2020年 1-6月实现销售、改造生

产新产品和研发领用，按照存货净值结转至主营业务成本、研发费用，所以 2020

年 6月末存货跌价准备低于 2019年末，造成发行人存货减值准备率低于同行业

可比公司均值。 

综上所述，报告期内，公司严格按照企业会计准则的要求计提存货跌价准备，

保持了一惯性，存货跌价准备计提较为充分，基本符合行业状况。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（4）存货”之“5）存货跌价准备计提情况”

补充修改披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 
1、获取发行人采购、生产、仓储等方面的管理制度，访谈了解内控制度执

行情况； 

2、获取报告期各期末存货明细表，对存货结构、库龄等方面进行分析； 

3、获取发行人报告期内存货拆卸二次利用、实验、变卖废品等可回收价值

的具体确定依据，并分析其合理性；获取报告期内实际发生库存商品拆卸二次利

用、实验、变卖废品的情况表，分析复核其价格确定的准确性； 

4、获取存货跌价准备的明细表，复核加计是否正确，根据成本与可变现净

值孰低的计价方法，评价存货跌价准备所依据的资料、假设及计提方法，考虑是

否有确凿证据为基础计算确定存货的可变现净值，检查其合理性；获取发行人行

业发展情况、竞争情况以及同行业可比公司的存货跌价准备计提比例并与发行人

进行对比。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人报告期内存货拆卸二次利用、实验、变卖废品等可回收的价值的具体

确定依据具有合理性；报告期内存在库存商品拆卸二次利用、实验情形，不存在

变卖废品的情形，拆卸二次利用、实验的价格是发行人设计部内部专家根据可回

收价值评估价格；发行人报告期内存货跌价准备计提充分，与同行业可比上市公

司相比不存在异常。 

二、存货周转天数与原材料采购周期、生产周期、运输周期的匹配性；量

化分析并披露存货周转率高于可比上市公司的原因和合理性 

（一）存货周转天数与原材料采购周期、生产周期、运输周期的匹配性 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十四、

偿债能力、流动性与持续经营能力分析”之“（二）资产周转能力分析”之“1、

资产周转能力”补充披露如下内容： 
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（二）量化分析并披露存货周转率高于可比上市公司的原因和合理性 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十四、

偿债能力、流动性与持续经营能力分析”之“（二）资产周转能力分析”之“2、

同行业上市公司资产周转能力比较”补充修改披露如下内容： 

“报告期内，公司与可比公司的存货周转率情况如下： 

公司名称 
存货周转率（次/年） 

2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

特变电工 1.63 2.94 2.99 2.68 

中国西电 1.13 2.95 2.60 2.69 

中能电气 2.01 4.02 3.27 2.75 

国网英大 1.17 5.53 5.41 5.94 

金盘科技 'h1,% 1.96 2.03 1.77 
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公司名称 
存货周转率（次/年） 

2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 

可比公司均值 (h)C% 3.48 3.26 3.17 

新特电气 2.27 4.93 4.99 5.76 

报告期内，与同行业上市公司平均水平相比，公司应收账款周转率与可比公

司比较接近，存货周转率明显优于可比公司平均水平，资产运营效率较高。A
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

1、获取并查阅了发行人出具的关于原材料采购周期、生产周期、运输周期

的说明； 

2、访谈了公司的采购负责人、生产负责人、物流部门相关人员，了解发行

人原材料采购周期、产品生产周期及商品运输周期的具体情况； 

3、抽查了发行人在报告期内的采购请购单、合同、入库单等，核查其原材

料采购周期的具体情况； 

4、抽查了发行人在报告期各期主要产品的生产流程单，核查其生产周期的

具体情况； 

5、抽查了报告期发行人发出商品的出库单、客户签订的发货许可确认书等，

核查运输周期的具体情况； 

6、结合发行人原材料采购周期、生产周期、运输周期等，与发行人存货周

转天数相对比，分析其是否相匹配； 

7、通过访谈采购负责人、生产负责人等了解发行人原材料采购制度、生产

模式等，了解发行人存货周转周期较短的具体情况； 

8、通过公开信息查询可比公司存货结构及其存货周转率，了解其存货周转

率低于发行人存货周转率低的具体原因。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

1、发行人的存货周转天数与其原材料采购周期、生产周期和运输周期相匹

配，具有合理性； 
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2、发行人存货周转率高于可比公司主要与其原材料采购制度、定制化的生

产模式相关，具有合理性。 

三、返修和研发使用的产品具体数量、金额及对应的会计处理，是否计入

存货。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“2、流动资产分析”之“（4）存货”之“④库存商品变动分析”补充

披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 
1、访谈了发行人生产负责人、技术负责人及财务管理人员，了解发行人产

品生产环节、返修和研发使用的产品生产与发货或使用相关流程； 

2、获取并审阅了公司出具的以容量作为计量口径的主要产品变频用变压器、

小型变压器和电抗器的产能、产量（含返修和研发使用的产品）的说明。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露返修和研发使用的产品具体数量、金额及相应的账务处理

方式，返修和研发使用的产品计入存货核算。 

四、请发行人提供盘点情况； 

【发行人回复】 

发行人报告期各期期末仅新特电气、北京新特有存货；发行人每个报告期期

末都组织对存货进行抽样盘点，现将盘点情况说明如下： 

1、盘点时间：2017年 12月 31 日、2018年 12月 31 日、2019年 12月 31

日、2020年 6月 30 日； 

2、盘点地点：河北省三河市燕郊经济技术开发区海油大街 269 号燕郊生产

基地，北京市北京经济技术开发区融兴北三街 50 号院亦庄生产基地； 

3、盘点人员：发行人物流仓库人员 8人、发行人财务人员 5人、会计师事
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务所项目组成员（2017年末 5人、2018年末 5人、2019年末 4人、2020年 6月

末 6人）、保荐机构项目组成员（2019年末 2人，2020年 6月末 3人）； 

4、盘点范围：新华都特种电气股份有限公司、北京新特电气有限公司； 

5、盘点方法：抽样盘点； 

6、盘点程序： 

盘点前： 

制定盘点计划，包括盘点的时间、参与人员、范围、程序；公司仓库人员在

正式盘点前进行仓库存货的分类整理，将存货码放整齐，并注明毁损、积压、呆

滞以及正常使用的情况；与销售部门及采购部门人员协调，盘点日前一天下班后

将实物已入库、出库的所有单据输入系统，并记录每个账套中最后一张出库单和

入库单的编号，然后由采购物流部从系统中引出存货清单；打印盘点表，盘点表

中应注明品名、规格，并包含盘点日期、数量、盘点人、监盘人等信息； 

盘点中： 
由各盘点组按存货的类别确定盘点顺序，并确保搬移工作有序进行；盘点日

当天存货不移动，即不发生出入库，盘点当天由于经营需要发生出入库，在盘点

前将当天预计出库存货单独存放，将当天入库存货也单独存放，并保留当天出入

库原始凭证，盘点后统一入账；根据存货盘点表中列举的存货，对选定的样本进

行数量清点并记录在存货盘点表上，记录差异情况并后续跟进分析；针对正常使

用的存货盘点中注意存货是否存在毁损、积压、呆滞的情况，选定一定数量的存

货进行开箱查验； 

盘点后： 

盘点完毕，盘点人和监盘人在盘点表上签字，盘点表复印后一式三份，由采

购物流部、财务部、外部审计人员分别保管；盘点工作组编制存货盘点报告，将

存货的实际盘存数量和账面数量比对，列明差异数；对盘点中发现的毁损、积压、

呆滞的存货列明清单，进行报废处理或者进行减值测算，按照差异计提存货跌价

准备。 

实施其他替代程序 

对报告期各期末未能监盘的发出商品采取了必要的替代程序。（1）查验物流

部发出商品明细并与财务账进行核对；（2）抽取部分发出商品与相应的采购合同、

出库单和运输对账单记录进行核对；（3）对发出商品执行函证。 
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发行人期末存货盘点记录完整，期末存货数量真实准确，不存在重大毁损、

陈旧、过时及残次的存货。 

五、请保荐人、申报会计师补充说明监盘比例、实施的其他替代程序的性

质及实施的具体情况、是否对发出商品实施盘点或其他替代程序、是否现场取

得经发行人确认的盘点表以及相关结果的处理情况，对应的具体金额和比例。 

【保荐人及申报会计师意见】 

（一）保荐人及申报会计师说明 
发行人报告期各期期末仅新特电气、北京新特有存货。 

报告期各期末会计师对发行人存货实施必要的监盘程序，对未能监盘的发出

商品，采取了必要的替代程序：1、查验物流部发出商品明细并与财务账进行核

对；2、抽取部分发出商品与相应的采购合同、出库单和运输对账单记录进行核

对；3、对发出商品执行函证。2019 年末及 2020 年 6 月末，保荐机构对发行人

盘点情况进行了监盘，对 2017年末及 2018年末的盘点情况进行了复核，并对报

告期各期末未能监盘的发出商品执行必要的替代程序； 

保荐机构及申报会计师取得经发行人确认的盘点表，了解到盘点差异的原因

为盘点日出入库数量并形成倒轧记录，并与报告期各期末盘点金额核对一致。 

报告期各期末存货明细金额、盘点金额、盘点比例如下： 

新特电气： 
单位：万元 

项目 
2020年 1-6月 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品 729.79 729.79 100.00% 全盘 

原材料 1,318.75 1,296.68 98.33% 抽盘 

在产品 355.93 306.12 86.01% 抽盘 

发出商品 153.84 145.79 94.77% 发函替代 

项目 
2019年 盘点方式 

金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例  

库存商品         695.06  695.06 100.00% 全盘 

原材料         951.56  869.94 91.42% 抽盘 

在产品         244.93  176.59 72.10% 抽盘 

发出商品         582.99  582.99 100.00% 发函替代 
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项目 
2018年 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品 656.39 656.39 100.00% 全盘 

原材料 1,385.54 1,376.88 99.38% 抽盘 

在产品 195.95  0.00%  

发出商品 307.32 297.79 96.90% 发函替代 

项目 
2017年 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品 757.73 757.73 100.00% 全盘 

原材料 1,569.13 1,143.10 72.85% 抽盘 

在产品     

发出商品 328.04 328.04 100.00% 发函替代 

北京新特： 
单位：万元 

项目 
2020年 1-6月 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品         439.18    439.18 100.00% 全盘 

原材料           0.77            0.77  100.00% 抽盘 

在产品         178.84          150.43  84.11% 抽盘 

发出商品         461.66  461.38 99.94% 发函替代 

项目 
2019年 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品         357.31  357.31 100.00% 全盘 

原材料           5.79            5.79  100.00% 抽盘 

在产品          54.05           45.86  84.86% 抽盘 

发出商品         245.72  245.71 100.00% 发函替代 

项目 
2018年 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品         284.89  284.89 100.00% 全盘 

原材料          47.80  45.69 95.60% 抽盘 

在产品          50.41   0.00%  

发出商品         175.77  158.00 89.89% 发函替代 
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项目 
2017年 

盘点方式 
金额 盘点/监盘金额 盘点/监盘比例 

库存商品         108.82    108.82 100.00% 全盘 

原材料          96.43  26.74 27.73% 抽盘 

在产品     

发出商品          61.76  59.33 96.07% 发函替代 

经抽盘，发行人期末存货盘点记录完整，期末存货数量真实准确，不存在重

大毁损、陈旧、过时及残次的存货。 

（二）保荐机构及申报会计师关于盘点的意见 

保荐机构及申报会计师认为： 

发行人的存货盘点程序符合企业相关内部控制制度要求，申报会计师参与各

期末监盘，保荐机构参与 2019年末及 2020年 6月末的监盘，对 2017年末及 2018

年末的盘点情况进行了符合，未直接参与监盘部分存货采用相应的替代程序符合

审计准则相关规定，发行人期末存货盘点记录完整，期末存货数量真实准确。 
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【回复】 

一、披露已提足折旧仍在使用的固定资产金额较高的合理性；对应固定资

产的具体构成、入账时间、入账价格、摊销方式，报告期是否已经足额计提完

折旧； 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

质量分析”之“3、非流动资产构成与分析”之“（4）固定资产”之“2）已提

足折旧固定资产情况”补充修改披露如下： 

“ÿ¿[\]^ù-é<67:P&8Ë÷t)*>?@A

˝˛ˇ23%

•¶%
&'&' *%

(+C +%
&'(Ö *% &'(1 *% &'(B *%

âäãåç§éè/fl98% &k1B'hB(% &kB11hÖ'% &k,Cjhj&% &k(,&hÖ)%

_“ˇêëíìî>% +% +% +% +%

ï|x7% &k(1(hBj% &k()Ch&(% (k1'Bh,j% (kC)jhj'%

L¬x7% )&'h(,% &Ö(hÖÖ% )&(hCÖ% )j,h(C%

Dñx7% )C1h1&% )C'hB(% ))Ch)B% (j)h&C%

éè/fl98% (ÖkC)Öh&C% (Ökjj&h1Ö% ((k1''h,C% jk(C&hC,%

âäãåç§éè/fl98

àéè/fl98de%
(,hC&i% (,h&Ci% &'h1Öi% ,(hj(i%

测算计提折旧按照公司制定的《各类固定资产的折旧方法》中相应的资产类

别。 

报告期内，已提足折旧仍在用的机器设备中包含大量研发设备，其折旧年限
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为 3年，导致已提足折旧仍在用的固定资产测算的折旧金额较大；假设当年生产

的产品全部实现对外销售，已提足折旧仍在用的固定资产按原值计提折旧将导致

报告期各期利润总额分别减少 422.53 万元、500.93 万元、586.22 万元及 326.36

万元，报告期内平均折旧金额占平均利润总额比例 8.94%。 

发行人固定资产与同行业折旧年限对比情况如下： 
单位：年 

项目 房屋及建筑物 机器设备 运输设备 电子设备 

特变电工 20-40 5-20 5-10 3-5 

中国西电 5-50 5-23 5-12 5-12 

国网英大 10-12 5-12 6-10 5-20 

中能电气 10-30 10 5-6 5 

金盘科技 5-10、20、30 6-10 5-8 3-5 

新特电气 20 3、10 5 3-5 

由上表可知，发行人对固定资产估计使用年限与同行业比较在合理范围内，

发行人后期通过对固定资产的日常维护保养，g9m)*?pYZ≤2&6使得

固定资产使用状态良好，经济使用年限超过了估计使用年限，发行人已提足折旧

仍在使用的固定资产金额较高具有合理性。 

发行人机器设备投入和规模与同行业可比公司截至 2019年 12月 31 日比较

情况如下： 
单位：万元 

公司名称 机器设备净值 机器设备原值 当期营业收入 
期末机器设备净

值/营业收入 
特变电工 1,624,272.59 2,301,123.86 3,698,004.86 43.92% 

中国西电 139,093.74 457,708.89 1,528,308.82 9.10% 

国网英大 21,322.26 55,132.03 517,680.81 4.12% 

中能电气 2,849.29 8,173.72 92,063.25 3.09% 

金盘科技 8,332.22 32,552.87 224,426.08 3.71% 

新特电气 1,590.60 4,240.81 27,072.54 5.88% 

由上表可知，在机器设备净值与营业收入的比值方面，除特变电工外，公司

与同行业其他可比公司相比差别不大，均在 10%以下。2019 年末，特变电工的

机器设备净值/营业收入占比为 43.92%，占比较大，原因为特变电工除输变电业

务外，尚有新能源业务和能源业务，新能源业务和能源业务需要较大规模的机器
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设备投入，因此特变电工机器设备净值/营业收入占比高于公司及其他可比公司。 

与上述上市公司公开披露的 2019 年报数据比较，除特变电工外，公司期末

机器设备净值/营业收入比例与其他同行业可比公司相比较为接近，发行人固定

资产规模与实际产能、产量、经营规模匹配。 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、了解与固定资产、在建工程、无形资产相关的关键内部控制，评价其设

计和执行是否有效，并测试相关内部控制的运行有效性； 

2、了解发行人对已提足折旧仍在用的固定资产管理和使用情况，获取已提

足折旧仍在用的固定资产明细，对固定资产执行盘点程序，特别是针对新增固定

资产和已提足折旧仍在用的固定资产进行仔细查验；测算报告期内各年度的折旧

计提情况。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露已提足折旧仍在使用的固定资产金额较高的原因，具有合

理性，发行人已如实披露已提足折旧仍在使用的固定资产的具体构成、入账时间、

入账价格、摊销方式，报告期均已足额计提完折旧。 

二、补充披露报告期内发行人产能的计算方法，报告期各期产能利用率的

金额和变动情况，生产人员变动与产量及产能是否匹配，结合人均产出数量与

金额、同行业可比公司人均产出，披露差异原因以及发行人人均产出的合理性 

（一）补充披露报告期内发行人产能的计算方法 
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【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）公司主要产品销售情况”之“1、报告期内产能、产量及销量

情况”之“（1）产能与产量”部分更新披露如下： 

“LMtg,FU;<ÒÔ/Œs/óL¿BtÒC5Ó,FÈÍ6,F

≤’ÉÑ@A

=ë3ÍŒÒMNBt˚k6ß”Ò>¿1/¿'(¿?@‚iA&fl¶)

*B,o∂≠;<ÒÔ&©iÒCTA

=è3ÍˆòÒ5Cº¿≈∆Bt)*CFÒ5J˚=ó&4àeTA

=§ ˜òB,;<ÒÔ/Œs/óL¿Ò5CºTA

=V îPU?L∑Ìœ,F∞òfl£Pfl§•¿Ø∞•tutg@A

ÿ¿fl£Pfl§•òtgD;<Ò//óE∞ò,FÒ5CºEÒ5J˚=óG

fl£Pfl§•BtMN©iÒCTA

b¿Ø∞•òtgD;<Ò//óE∞ò,FÒ5CºEÒ5J˚=óGØ∞•

BtMN©iÒCTA

=Q˜e~·fl£Pfl§•òtg¿Ø∞•òtg6∂≠LMetg6~·

L∑Ó@LMetgDfl£Pfl§•òtg4,HØ∞•òtg4,|A

报告期内，公司绕线人员配备情况及所采用的工作有效系数、标准工时情况

如下： 

期间 产品 
人员配备 
（人） 

每月工作时长 
（小时） 

标准工时 
（小时/台） 

工作有效

系数 

2020年
1-6月 

变频用变压器 26-30 708E9#$0:% 12.80 85% 

电抗器 4 708E9#$0: 2.35 85% 

2019年 
变频用变压器 17-26 708E9#$0: 12.80 85% 

电抗器 4 708E9#$0: 2.35 85% 

2018年 
变频用变压器 18-20 708E9#$0: 12.80 85% 

电抗器 4 708E9#$0: 2.35 85% 

2017年 
变频用变压器 15-17 708E9#$0: 12.80 85% 

电抗器 4 708E9#$0: 2.35 85% 

-ˇ7Æ&9;'0<=#ß˚¸7>òºû§?@%&í_E9#A;@°ßB/

¶ß»≠flÚ9MÆ&d!*flFûC©÷≥ùD%

（二）报告期各期产能利用率的金额和变动情况 
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【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）公司主要产品销售情况”之“1、报告期内产能、产量及销量

情况”之“（3）产能、产量与销量（以容量计算）”披露了以容量统计的产能

利用率极变动情况，具体如下： 
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“报告期内，以容量计算的公司主要产品产能、产量（含返修和研发使用的产品）情况如下： 
单位：万 kVA/万 kvar 

产品类型 

2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

变频用变压器 307.52 283.91 92.32% 515.21 538.64 104.55% 494.76 507.40 102.55% 411.81 400.39 97.23% 

电抗器及小型变压器 6.80 7.49 110.19% 20.66 17.78 86.05% 20.80 17.64 84.81% 20.32 12.66 62.29% 

合计 314.32 291.40 92.71% 535.87 556.42 103.83% 515.57 525.04 101.84% 432.12 413.04 95.58% 

报告期内，以容量计算的公司返修、研发使用的产品产量及其产能利用率情况如下： 
单位：万 kVA/万 kvar 

产品类型 

2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

产能 产量 
产能 
利用率 

变频用变压器 307.52 - 0.00% 515.21 3.17 0.62% 494.76 2.07 0.42% 411.81 0.84 0.20% 

电抗器及小型变压器 6.80 - 0.00% 20.66 0.27 1.31% 20.80 0.20 0.96% 20.32 - 0.00% 

合计 314.32 - 0.00% 535.87 3.44 0.64% 515.57 2.26 0.44% 432.12 0.84 0.19% 

报告期内，以容量计算的公司主要产品产量（含返修和研发使用的产品）、销量情况如下： 
单位：万 kVA/万 kvar 

产品类型 
2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

产量 销量 产销率 产量 销量 产销率 产量 销量 产销率 产量 销量 产销率 
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变频用变压器 283.91 277.00 97.57% 538.64 518.84 96.32% 507.40 495.64 97.68% 400.39 384.46 96.02% 

电抗器及小型变压器 7.49 6.27 83.67% 17.78 17.15 96.47% 17.64 15.91 90.18% 12.66 12.80 101.13% 

合计 291.40 283.27 97.21% 556.42 535.99 96.33% 525.04 511.55 97.43% 413.04 397.26 96.18% 

以容量作为统计口径时，公司以投入绕线的人员数量及其工作时长为基础，结合报告期内产品平均容量形成年产能。根据生产需

要，变频用变压器、电抗器及小型变压器绕线人员可相互调配。在电抗器及小型变压器生产能力富余时，其绕线人员将参与变频用变

压器产品生产，一定期间内变频用变压器生产能力可高于理论产能，反之亦然。因此，报告期内公司存在产品产能利用率高于 100%

的情况。”
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（三）生产人员变动与产量及产能是否匹配，结合人均产出数量与金额、

同行业可比公司人均产出，披露差异原因以及发行人人均产出的合理性； 
【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（二）负债

分析”之“2、流动负债分析”之“（5）应付职工薪酬”之“!"#$%&'(

#)*#+,-./012$3#45)(6789:;<=>?$3#40

@ABCDEF*G:$$3#4H2IJ”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、访谈了发行人生产负责人、技术负责人及人力资源管理人员，了解发行

人产品生产环节、生产工艺与技术难度、各工序自动化程度、各工序人员配备、

人员流动性及招聘难度等情况； 

2、实地查看了发行人产品生产全流程，了解各生产环节的先后顺序、配合

关系、生产效率及运行情况，分析判断各生产环节及工序对于发行人生产及产品

的重要性； 

3、获取并查阅了发行人报告期内固定资产清单，对应生产工序核查主要生

产设备的配备及变化情况； 

4、获取并查阅了发行人报告期内人员清单，对应生产工序核查生产人员情

况、人员配备及其变化情况； 

5、获取并核查了发行人产能计算公式及各项基础数据，核查所采用数据的

真实性，分析判断所采用系数及工时的合理性； 

6、获取并核查了发行人人均产出数量与金额，查阅了同行业可比公司人均

产出，获取并核查了差异原因，分析判断其合理性。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露报告期内发行人产能的计算方法、报告期各期产能利用率

的金额和变动情况，生产人员变动与产量及产能相匹配；发行人人均产出数量与

金额与同行业可比公司相比的差异具有合理性。 
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三、结合主要机器设备的数量、用途及其关键设备产能情况、设备开工时

长、能源消耗、工人出勤状况、生产日志等披露产能及产量的变化情况与固定

资产的变化是否匹配，发行人固定资产投入比是否符合行业惯例；固定资产成

新率较低对报告期内经营成果的影响；设备投入和技术更新是否存在匹配关系，

设备投入在技术更新中起到的主要作用； 

【发行人披露】 

（一）结合主要机器设备的数量、用途及其关键设备产能情况、设备开工

时长、能源消耗、工人出勤状况、生产日志等披露产能及产量的变化情况与固

定资产的变化是否匹配，发行人固定资产投入比是否符合行业惯例 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“五、主要固定资产及

无形资产等资源要素”之“（一）主要固定资产情况”之“1、固定资产基本情

况”部分补充披露如下： 
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（二）固定资产成新率较低对报告期内经营成果的影响 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“3、非流动资产构成与分析”之“（4）固定资产”之“3）固定资产

成新率情况及设备投入和技术更新的匹配关系”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 
1、获取并核查了发行人设备开工时长、能源消耗、工人出勤状况、生产日

志、产品及产量的情况，分析判断与固定资产变化的匹配关系； 

2、获取并核查了发行人固定资产投入比的情况，分析判断是否符合行业惯

例； 

3、获取并核查了发行人固定资产成新率的情况，分析判断固定资产成新率

较低对报告期内经营成果的影响情况； 

4、获取并核查了发行人报告期内设备投入情况，了解发行人技术更新原理，

分析判断两者匹配关系。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人产能及产量的变化情况与固定

资产的变化相匹配；发行人固定资产投入比符合行业惯例；发行人已如实披露固

定资产成新率较低的原因，已提足折旧仍在用的固定资产按原值计提折旧将导致

报告期各期利润总额分别减少 422.53 万元、500.93 万元、586.22 万元、326.36

万元；发行人设备投入和技术更新不存在严格的匹配关系。 
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四、补充披露在建工程计价的准确性和完整性；特种变压器生产基地和研

发中心项目土建安装合同外洽商增加结算金额和特种变压器生产基地和研发中

心项目（延期+价差-质量缺陷）分别对应的具体内容和原因； 

【发行人回复】 

（一）补充披露在建工程计价的准确性和完整性 
发行人的“特种变压器生产基地和研发中心项目”（以下简称“生产研发项

目”）在 2012年 2月 28日向北京市经济技术开发区管理委员会备案，项目地点

为北京经济技术开发区路南区 N2M1地块，总建筑面积约为 64,631.00平方米（含

地下 2,125.00平方米），总占地面积为 42,119.70平方米。发行人 2014年 3月 8

日委托北京国泰建中管理咨询有限公司对生产研发项目进行招标代理及造价咨

询事项；2015年 5月 20日出具了项目招标控制价为 11,045.06万元的招标文件。

北京市房山城建集团有限公司通过招标方式于 2015年 6月 16日确认中标，总包

中标价格为 10,684.00万元，包括生产研发项目土建及安装工程 7,400.00万元、

钢结构专业分包 2,567.00万元、暂估工程 717.00万元，以最终结算价格为准。 

发行人针对在建工程建立了内部控制制度并严格执行，在建工程入账需经外

部第三方监理单位出具监理报告，及公司内部建设委员会的双重把关，公司的在

建工程入账严格按照与供应商的合同、结算单、发票等为依据。 

工程项目结束后，北京市房山城建集团有限公司向发行人提供工程结算书，

经发行人、监理人、设计方审核，审减金额经发行人、监理人、总包方共同签字

盖章确认，最终与总包方就结算金额达成一致，签订最终结算协议。 

2019 年 11 月 26 日，发行人与勘察单位、设计单位、施工单位、监理单位

对生产研发项目进行竣工验收，验收通过同意验收。 

综上所述，发行人披露的在建工程内容情况符合实际情况，在建工程计价准

确、完整。 

（二）特种变压器生产基地和研发中心项目土建安装合同外洽商增加结算

金额和特种变压器生产基地和研发中心项目（延期+价差-质量缺陷）分别对应的

具体内容和原因； 

1、特种变压器生产基地和研发中心项目土建安装合同外洽商增加结算金额 

发行人生产研发项目土建安装合同外 80 项洽商工程增加结算金额为

1,770.05万元。具体内容、原因及金额如下： 



 

8-3-239 

单位：万元 

增加结算内容 增加结算原因 增加结算金额 

平车转盘及轨道设备基础工程 设计变更导致增加工作量 407.85 

联合厂房其他新增设备基础工程 设计变更导致增加工作量 343.84 

生产研发项目电气改造工程 设计变更导致增加工作量 256.88 

联合厂房电气工程变更设备就地控制箱至上

线配电箱或配电柜及试验站接地系统图工程 
设计变更导致增加工作量 59.39 

浸漆罐、储漆罐设备基础工程 设计变更导致增加工作量 57.53 

吊顶变更工程 设计变更导致增加工作量 56.90 

综合楼厨房餐厅变更做法工程 设计变更导致增加工作量 54.79 

生产研发项目弱电工程 设计变更导致增加工作量 41.53 

研发楼综合楼白图预留预埋水电工程 设计变更导致增加工作量 30.55 

研发中试楼地下车库降低标高工程 设计变更导致增加工作量 23.86 

其他工程（20万元以下的其他 70项） 设计变更导致增加工作量 436.93 

合计  1,770.05 

发行人在总包方施工过程中及时调整招标时的设计图纸，要求施工方按照修

改后的设计图纸对已完成施工部分进行整改或未完成施工部分进行调整，施工方

按照增加工作量计算出增加的结算金额，经发行人、监理人、设计方审核，审减

金额经发行人、监理人、总包方共同签字盖章确认，最终与总包方就结算金额达

成一致，签订最终结算协议。 

2、特种变压器生产基地和研发中心项目（延期+价差-质量缺陷）增加结算

金额 

发行人生产研发项目（延期+价差-质量缺陷）增加结算金额为 400.00万元，

具体内容、原因及金额如下：中标施工周期为 480天，2015年 7月 23日至 2016

年 11月 14日，由于受北京地区特殊情况的影响，造成施工周期延长至 2018年

底，总承包方将延期务工损失费用报价 889.44万元，具体情况如下： 
单位：万元 

增加结算内容 增加结算原因 增加结算金额 

总承包管理费 施工周期延长 219.80 

合谐致远劳务公司-现场管理费 施工周期延长 180.70 

研发楼、综合楼、门卫室价差调整费 施工周期延长 140.26 

联合厂房价差调整费 施工周期延长 213.50 

户外工程价差调整费 施工周期延长 36.16 
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增加结算内容 增加结算原因 增加结算金额 

洽商合同外工程差价 施工周期延长 56.86 

增加设备基础导致的损失 施工周期延长 42.16 

合计  889.44 

发行人综合考虑工程延期、工程价差和工程质量缺陷的影响，经发行人、监

理人审核审减后将金额确定为 400.00万元，最终与总包方就结算金额达成一致，

签订最终结算协议。 

综上所述，发行人披露的在建工程增减变化情况符合实际情况，在建工程计

价准确、完整。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“3、非流动资产构成与分析”之“（5）在建工程”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、获取并查阅了发行人报告期内在建工程项目的可研报告、项目核准备案

及环评文件、施工计划等资料，实地查看发行人的在建工程情况，对重大在建工

程进行试点盘点，观察其实际状况，了解工程进度； 

2、取得发行人在建工程成本明细，对构成在建工程发生额的成本进行抽样

检查，核实成本发生的真实性和准确性。对于计入在建工程成本的施工成本和费

用支出，抽样检查相关支出是否属于相关资产达到预定可使用状态前所发生的必

要支出，并核实支出的真实性和准确性；测算在建工程转入固定资产的各期计提

折旧金额； 

3、获取并核查了发行人特种变压器生产基地和研发中心项目土建安装合同

外洽商增加结算金额和特种变压器生产基地和研发中心项目（延期+价差-质量缺

陷）分别对应的具体内容和原因。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人在建工程的计价准确、完整，发行人已如实披露特种变压器生产基地

和研发中心项目土建安装合同外洽商增加结算金额和特种变压器生产基地和研

发中心项目（延期+价差-质量缺陷）分别对应的具体内容和原因，具有合理性。 

五、补充披露主要工程承包商是否与发行人及关联方存在关联关系，是否

存在资金体外循环情形；发行人向主要工程承包商采购的规模与主要工程承包

商的规模是否匹配，是否存在工程建设外包的情形，如有，补充披露外包商的

具体情况和服务金额，外包商是否具有相应的资质。 

【发行人回复】 

（一）补充披露主要工程承包商是否与发行人及关联方存在关联关系，是

否存在资金体外循环情形； 
发行人的特种变压器生产基地和研发中心项目的工程承包商为北京市房山

城建集团有限公司。 

北京市房山城建集团有限公司的基本情况如下： 
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项目 内容 

公司名称 北京市房山城建集团有限公司 

成立日期 2000-11-08 

注册资本 33,000万元 

法人代表 陈刚 

注册地 北京市房山区长虹东路 36号院 1号楼 9层 901 

股权构成 北京市房城投资管理有限公司 91.29%，刘玉亭 8.71% 

董监高人员名单 
陈刚（董事长，经理）赵宁（董事）武杰（董事）董瑞峰（董事）

蔡丰民（董事）赵兵（监事）田兴安（监事会主席）朱建光（监事） 

经营范围 

施工总承包；专业承包；出租商业用房；园林绿化服务。（市场主

体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，

经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本

市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

资质 

建筑业企业资质（D311111692）：特种工程（结构补强）专业承包
不分等级，环保工程专业承包三级，古建筑工程专业承包三级；监

理资质（E211028800）：工程监理市政公用工程专业乙级；建筑业
企业资质（D211111431）：市政公用工程施工总承包二级，建筑装
修装饰工程专业承包一级，建筑幕墙工程专业承包二级，防水防腐

保温工程专业承包二级，消防设施工程专业承包二级；建筑业企业

资质（D111020437）：建筑工程施工总承包一级，钢结构工程专业
承包一级。 

工程承包商为北京市房山城建集团有限公司，与发行人及关联方不存在关联

关系。 

工程项目结束后，北京市房山城建集团有限公司向发行人提供工程结算书，

经发行人、监理人、设计方审核，审减金额经发行人、监理人、总包方共同签字

盖章确认，最终与总包方就结算金额达成一致，签订最终结算协议。发行人按照

结算价格全部进行账务处理，不存在发行人实际控制人及其关联方向承包方、分

包方支付或收取资金的情形。 

（二）发行人向主要工程承包商采购的规模与主要工程承包商的规模是否

匹配，是否存在工程建设外包的情形，如有，补充披露外包商的具体情况和服

务金额，外包商是否具有相应的资质。 

发行人的特种变压器生产基地和研发中心项目的工程总承包规模为

10,684.00万元；北京市房山城建集团有限公司注册资本为 33,000.00万元，合并

范围内子公司 10 个，拥有近百名注册建造师、建筑业企业资质、监理资质的综

合施工总承包企业，完成登记备案的工程项目近 200个。 
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总承包商北京市房山城建集团有限公司在承接发行人工程建设项目当中存

在工程建设外包的情形，具体外包情况如下： 
单位：万元 

分包商 服务内容 服务金额 资质 

多维联合集团有限公司 
生产研发项目联合厂

房钢结构建设 
2,491.94 

建筑业企业资质

（D111020411）：钢结构工程
专业承包一级，建筑工程施工

总承包一级 

北京科安达消防工程有

限公司 
生产研发项目的消防

工程 
260.07 

建筑业企业资质

（D211010620）：消防设施工
程专业承包一级，电子与智能

化工程专业承包二级 

中冶地勘岩土工程有限

责任公司 
生产研发项目联合厂

房地基处理 
252.29 

建筑业企业资质

（D213077018）：地基基础工
程专业承包一级 

北京博泰钢结构工程有

限公司 
生产研发项目联合厂

房管道支架 
155.36 

建筑业企业资质

（D211143659）：钢结构工程
专业承包二级 

北京清欣加利装饰工程

有限公司 
生产研发项目外墙真

石漆 
100.52 

建筑业企业资质

（D211058633）：建筑装修装
饰工程专业承包二级，防水防

腐保温工程专业承包二级 
中煤地质集团有限公司

（曾用名：中煤地质工

程总公司） 

生产研发项目地下室

地基处理 
53.00 

建筑业企业资质

（D211071373）：地基基础工
程专业承包一级 

合计  3,313.17  

多维联合集团有限公司的基本情况如下： 

项目 内容 

公司名称 多维联合集团有限公司 

成立日期 2001-02-26 

注册资本 23,600万元 

法人代表 多维宽 

注册地 北京市房山区长阳环岛西侧 

股权构成 多维宽 51%，多维旭 32%，薛立海 17% 

董监高人员名单 多维宽（执行董事，总经理）多维旭（监事） 

经营范围 

加工钢结构件、压型钢板、彩色夹芯复合板；普通货运；开发、销

售钢结构件、压型钢板、彩色夹芯复合板、机电设备、机械设备、

轻钢结构活动板房、钢结构厂房、轻钢结构房屋、轻钢结构活动围

墙、集装箱模块化组合房屋；租赁建筑器材（起重机械设备除外）；
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项目 内容 
技术咨询、技术开发、技术服务；施工总承包；专业承包；货物进

出口业务；轻型钢结构专项工程设计。（市场主体依法自主选择经

营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后

依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和

限制类项目的经营活动。） 

北京科安达消防工程有限公司的基本情况如下： 

项目 内容 

公司名称 北京科安达消防工程有限公司 

成立日期 1998-4-15 

注册资本 6,008万元 

法人代表 王泽炎 

注册地 北京市东城区珠市口东大街 3号 119室 

股权构成 王泽炎 85%，龚学军 10%，王琛 5% 

董监高人员名单 王泽炎（执行董事，总经理）龚学军（监事） 

经营范围 

专业承包；销售建筑材料、装饰材料、消防器材；技术咨询（不含

中介服务）、技术服务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展

经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容

开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的

经营活动。） 

中冶地勘岩土工程有限责任公司的基本情况如下： 

项目 内容 

公司名称 中冶地勘岩土工程有限责任公司 

成立日期 1989-6-1 

注册资本 10,088万元 

法人代表 翟宏君 

注册地 三河市燕郊冶金路 52号 

股权构成 中国冶金地质总局一局 100% 

董监高人员名单 
韩振才（董事长）翟宏君（董事、总经理）宿延雷（董事）隋飞（董

事）王永健（董事）毕书海（监事）于文中（监事）兰红坤（监事）

宋文河（监事）张韶华（监事） 

经营范围 

岩土工程勘察，水文地质勘察，工程测量，地基与基础工程施工，

地质灾害工程勘察、评估、设计、施工，市政工程、土地复垦、土

地整理、矿产地质勘探（含地质钻探和坑探），特种工程施工，对

外承包工程，自有机械设备租赁。（以上经营范围涉及许可经营项

目的，应在取得有关部门的许可后方可经营） 

北京博泰钢结构工程有限公司的基本情况如下： 
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项目 内容 

公司名称 北京博泰钢结构工程有限公司 

成立日期 2003-09-09 

注册资本 8,000万 

法人代表 张建芬 

注册地 北京市昌平区马池口镇亭自庄村南侧 

股权构成 张建芬 51%，范清河 49% 

董监高人员名单 张建芬（执行董事，总经理）范清河（监事） 

经营范围 

施工总承包、劳务分包、专业承包；钢结构的技术开发、技术推广、

技术咨询；销售金属材料、建筑材料、化工（不含一类易制毒化学

品）、电子设备、环保设备；货物进出口、技术进出口、代理进出

口；租赁建筑工程机械设备及配件；加工金属制品、压型板、彩钢

复合板、C 型钢板、Z 型钢板、轻钢制品；普通货运。（市场主体
依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经

相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市

产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

北京清欣加利装饰工程有限公司的基本情况如下： 

项目 内容 

公司名称 北京清欣加利装饰工程有限公司 

成立日期 2004-02-23 

注册资本 5,000万 

法人代表 田雅光 

注册地 北京市朝阳区北苑路 180号 2号楼 202室 

股权构成 田雅光 60%，秦淑红 40% 

董监高人员名单 田雅光（执行董事，总经理）秦淑红（监事） 

经营范围 
专业承包。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须

经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不

得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

中煤地质集团有限公司（曾用名：中煤地质工程总公司）的基本情况如下： 

项目 内容 

公司名称 中煤地质集团有限公司 

成立日期 1994-1-15 

注册资本 100,000万元 

法人代表 林中湘 

注册地 北京市石景山区玉泉路 59号 3号楼 

股权构成 中国煤炭地质总局 100% 
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项目 内容 

董监高人员名单 
林中湘（董事长，总经理）王佟（董事）郭晋宁（董事）许领（董

事）赵林如（董事）陆立新（监事）王红星（监事）肖章大（监事

会主席） 

经营范围 

对外派遣实施与其实力、规模、业绩相适应的境外工程所需的劳务

人员；区域地质调查、液体矿产勘查、气体矿产勘查、固体矿产勘

查、水文地质调查、工程地质调查、环境地质调查、地球物理勘查、

地质钻探；施工总承包；工程勘察设计；地质灾害治理工程设计、

勘查、施工；地质灾害危险性评估；环境治理；承包水井、地热井

钻井、坑探及隧道工程、桩基础工程、地下连续墙工程、软弱地基

基础处理工程、特种钻凿工程、验桩工程；建筑工程施工；土石方

工程施工；矿山与城市测量和地形测绘；地质工程监理与咨询；岩

土水气样测试与评价；工程与技术研究；计算机软硬件开发与销售；

勘探资料计算机处理；承包境外地质钻探、地基与基础工程和境内

国际招标工程；销售勘探设备、仪器仪表、建材、化工产品（危险

化学品除外）、木材、机电设备、非金属材料、有色金属矿产品、

汽车；货物进出口、技术进出口、代理进出口；工业专用设备的研

制、制图；机械设备租赁；信息服务；物业管理与服务；自有房屋

租赁；城市园林绿化；以下项目限分支机构经营：普通货运。（企

业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，

经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业

政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

综上所述，发行人向总承包商北京市房山城建集团有限公司采购的规模与其

规模相匹配。存在在建工程外包情形，所有的外包商均具有相应的资质。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“十三、资产质量分析”之“（一）资产

分析”之“3、非流动资产构成与分析”之“（5）在建工程”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 
1、获取发行人与工程承包商、分包商签订的在建工程合同，取得分包商的

服务金额明细表并进行复核； 

2、通过企查查、天眼查、企业信用信息网站等公开网站查询了工程总承包

商和工程分包商的注册资本、经营范围、股权结构、董监高人员名单等，了解工

程总承包商的规模，获取工程总承包商和工程分包商的相应资质，核查了发行人
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实际控制人、董事、监事、高级管理人员的在报告期内的银行流水，关注是否与

在建工程总承包商和分包商存在资金往来情形，分析判断发行人与工程承包商是

否存在关联关系、是否存在资金体外循环情形； 

3、走访了总承包商、主要分包商多维联合集团有限公司，获取其出具的交

易真实性承诺及无关联关系、代持关系或其他利益输送安排的承诺。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人的工程承包商与发行人及关联方不存在关联关系，不存在资金体外循

环情形；发行人向主要工程承包商采购的规模与主要工程承包商的规模相匹配，

总承包商存在工程建设外包的情形，外包商均具有相应的资质；发行人已如实披

露外包商的具体情况和服务金额。 

六、说明固定资产盘点情况，包括盘点时间、地点、人员、范围、盘点方

法、程序、盘点比例、账实相符的情况、盘点结果，是否存在盘点差异及产生

原因、处理措施； 

【发行人回复】 

发行人每个报告期期末都组织对固定资产进行抽样盘点，现将盘点情况说明

如下： 

1、盘点时间：2017年 12月 31日、2018年 12月 31日、2019年 12月 31

日、2020年 6月 30日； 

2、盘点地点：河北省三河市燕郊经济技术开发区海油大街 269 号燕郊生产

基地，北京市北京经济技术开发区融兴北三街 50号院亦庄生产基地； 

3、盘点人员：发行人固定资产管理人员 1人、发行人财务人员 1人、会计

师事务所项目组成员（2017年末 1人、2018年末 1人、2019年末 1人、2020年

6月末 1人）、保荐机构项目组成员（2019年末 1人、2020年 6月末 1人）； 

4、盘点范围：新华都特种电气股份有限公司、北京新特电气有限公司、北

京新华都变频变压器有限公司、河北新华都变频变压器有限公司； 

5、盘点方法：抽样盘点； 

6、盘点程序： 

（1）盘点前准备 
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发行人在盘点前，制定好盘点计划，准备好分类及明细盘点表，盘点表注明

品名、规格等，规划好盘点路线、先后顺序、分组情况。 

（2）实地盘点 

盘点人员对固定资产进行盘点，根据盘点结果填写固定资产盘点表，并与账

簿记录核对，对账实不符、固定资产盘盈、盘亏的编制固定资产盘盈、盘亏表。 

（3）盘点后 

盘点完毕，盘点人和监盘人在盘点表上签字；盘点工作组编制固定资产盘点

报告，将存货的实际盘存数量和账面数量比对，列明差异数；对盘点中发现的盘

盈盘亏、毁损、陈旧、无法使用的固定资产列明清单，进行后续处理。 

2017年末盘点比例为 81.68%、2018年末盘点比例为 91.50%、2019年末盘

点比例为 94.59%、2020年 6月末盘点比例为 94.41%。 

账实相符的情况：经盘点固定资产与账面记录、固定资产卡片一致。 

盘点结果：发行人期末固定资产记录完整，期末固定资产真实准确，不存在

重大毁损、陈旧、无法使用的固定资产。 

盘点人不存在盘点差异情况。 

七、请申报会计师详细说明对报告期固定资产实施的监盘程序、监盘比例

及监盘结果，是否存在虚构资产的情况；说明盘点过程中如何辨别固定资产的

真实性、可使用性，是否具有相关的专业判断能力；对于重点厂房等建筑物是

否获取了相关图纸，比对其工程造价合同，对其资产价值的真实性进行了专业

判断，是否发现异常；对其重要机器设备除查看购买合同外，是否获取了相关

市场价格的信息进行对比，价格是否公允，请详细说明相关核查过程并提供相

关证据。 

【会计师意见】 

（一）申报会计师说明 
报告期各期末我们对发行人固定资产实施必要的监盘程序并形成记录。实施

的监盘程序主要包括：评价管理层用以记录和控制固定资产盘点结果的指令和程

序；观察管理层制定的盘点程序的执行情况；检查固定资产的真实性、可使用性；

执行抽盘程序。 

申报会计师 2017年末监盘比例为 81.68%、2018年末监盘比例为 91.50%、

2019 年末监盘比例为 94.59%、2020 年 6 月末监盘比例为 94.41%。经盘点发行
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人固定资产与账面记录、固定资产卡片一致；发行人期末固定资产记录完整，期

末固定资产真实准确，不存在重大毁损、陈旧、无法使用的固定资产。 

发行人不存在不能够直接观察的固定资产，获取固定资产的权属证明、购买

合同及发票，观察运输设备是否可以正常行驶；观察机器设备是否在生产线上正

常运转。 

综上所述，申报会计师在报告期各期末对发行人固定资产实施了监盘程序，

2017年末监盘比例为 81.68%、2018年末监盘比例为 91.50%、2019年末监盘比

例为 94.59%、2020年 6月末监盘比例为 94.41%；发行人期末固定资产记录完整，

期末固定资产真实准确，不存在重大毁损、陈旧、无法使用的固定资产，不存在

虚构固定资产的情况；经申报会计师运用相关的专业判断，发行人固定资产均具

有真实性和可使用性。 

申报会计师获取了发行人重点厂房等建筑物的相关图纸，比对其工程造价清

单，取得了监理报告，并获取了监理公司的相关资质，并分析了监理公司的专业

胜任能力，分析判断资产价值的真实性，根据公开信息查阅了周边同类厂房或者

办公楼造价情况，与公司厂房、办公楼平均单位建设成本进行对比，未发现异常

情况。 

申报会计师除了获取并查看发行人重要机器设备的购买合同外，还与获取的

相关市场价格信息进行对比，价格公允，具体对比情况如下： 

设备产品报价资料 
序

号 
项目 供应商名称 

公司采购价

格（元） 
相似设备公开价

格（元） 
价格 
来源 

1 
平车转盘合

同 
山东重联电动车辆制造有

限公司 
855,000.00 857,000.00 

采购前

询价 

2 
厨房设备合

同 
北京鑫兴昌厨房设备有限

公司 
204,750.00 277,460.00 

采购前

询价 

3 电梯 
北京市兴安久华设备安装

工程有限公司 
1,142,250.00 1,397,800.00 

采购前

询价 

4 
华业阳光太

阳能工程 
北京华业阳光新能源有限

公司 
730,000.00 830,000.00 

采购前

询价 

5 
研发、综合楼

电动门 
北京嘉乐丰华门业有限公

司 
120,000.00 147,070.00 

采购前

询价 

6 
研发楼车库

导光管 
北京东方风光新能源技术

有限公司 
139,500.00 178,000.00 

采购前

询价 

7 
10KV外电源
工程 

北京市供用电建设承发包

公司、北京中达腾工程监
3,031,462.00 3,247,462.00 

采购前

询价 
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设备产品报价资料 
序

号 
项目 供应商名称 

公司采购价

格（元） 
相似设备公开价

格（元） 
价格 
来源 

理有限责任公司、北京经

天纬地测量有限公司 

8 3个变电所 
北京固强电力工程有限公

司 
3,181,456.00 3,072,305.00 

采购前

询价 

9 
厂房大空间

采暖 
北京鼎睿科技发展有限公

司 
2,085,594.00 2,467,800.00 

采购前

询价 

10 
厂区弱电工

程 
北京华益建设有限公司 1,056,829.00 1,870,733.00 

采购前

询价 

（二）申报会计师意见 
申报会计师认为： 

1、申报会计师 2017年末监盘比例为 81.68%、2018年末监盘比例为 91.50%、

2019 年末监盘比例为 94.59%、2020 年 6 月末监盘比例为 94.41%；发行人不存

在虚构资产的情况，经申报会计师运用相关的专业判断，发行人固定资产均具有

真实性和可使用性； 

2、获取了重点厂房等建筑物的相关图纸，比对其工程造价合同，对其资产

价值的真实性进行了专业判断，未发现异常； 

3、发行人重要机器设备的购买价格公允。 
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【回复】 

一、重庆亢石公司、廖世福的背景，重庆亢石公司的经营业务与发行人主

营业务的关系，水性丙烯酸酯树脂涂料制备技术与发行人报告期内业务的关系，

市场上是否有同类技术及技术可行性，购买该技术的合理性、必要性和定价公

允性，上述交易是否履行必要的决策程序及程序是否合规 

【发行人披露】 

1、重庆亢石公司、廖世福的背景 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 
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>?ÍFUdefŒabcgÏH2pX;0>?c≈˚¸^_`«ÎöHhi0
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2、重庆亢石公司的经营业务与发行人主营业务的关系，水性丙烯酸酯树脂

涂料制备技术与发行人报告期内业务的关系 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 

“ÍñÏ>?(Œabc*vhjklmH;I’ÌM
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3、市场上是否有同类技术及技术可行性，购买该技术的合理性、必要性和

定价公允性，上述交易是否履行必要的决策程序及程序是否合规 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 
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【保荐机构、申报会计师及发行人律师核查情况】 

（一）保荐机构、申报会计师及发行人律师执行的核查程序 

1、通过国家企业信用信息公示系统、天眼查、百度等公开渠道，查阅了重

庆亢石的公开信息；查阅了廖世福的身份证明、任职经历；通过国家知识产权局

核查了廖世福作为发明人的相关专利； 

2、在国家知识产权局网站以“水性丙烯酸酯树脂涂料”、“水性、漆”为主

题词进行了专利检索；就市场上是否有同类技术及其技术可行性，查阅了发行人

收购该资产时评估机构北京北方亚事资产评估有限责任公司出具的《以投资为目

的之“水性丙烯酸酯树脂涂料制备技术”非专利技术无形资产评估报告》（北方

亚事评报字[2015]第 01-056号），并对发行人相关业务负责人进行了访谈； 

3、就重庆亢石的经营业务与发行人主营业务的关系，水性丙烯酸酯树脂涂

料制备技术与发行人报告期内业务的关系，对发行人总经理以及发行人当年收购

该技术的相关负责人郑德荣进行了访谈； 
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4、查阅了水性丙烯酸酯树脂涂料制备技术相关非专利技术评估报告、发行

人购买上述技术的董事会及股东大会决议，查阅了《资产转让协议》及其系列补

充协议、转让价款支付凭证、北京斯耐博的公司登记档案等资料。 

（二）保荐机构、申报会计师及发行人律师的核查意见 

经核查，保荐机构、申报会计师及发行人律师认为：重庆亢石系“水性丙烯

酸酯树脂涂料制备技术”非专利技术的原始权利人，廖世福系重庆亢石的创始人、

实际控制人，为“水性丙烯酸酯树脂涂料制备技术”非专利技术的主要研发人；

发行人与重庆亢石、廖世福除具有合作关系外，不存在关联关系；发行人为实施

技术创新以及向上游产业延伸购买上述技术具有一定的合理性和必要性；重庆亢

石向发行人转让资产的价格系参照评估价格协商定价，价格公允；发行人与重庆

亢石共同设立北京斯耐博并由北京斯耐博收购该技术相关核心资产已履行必要

的内部审议程序，合法合规。 

二、该技术的研发团队、研发过程和研发投入，该技术已无使用价值的依

据，发行人和重庆亢石公司、廖世福之间是否存在诉讼、其他纠纷或潜在纠纷

风险 

【发行人披露】 

1、该技术的研发团队、研发过程和研发投入，该技术已无使用价值的依据 

因技术转让相关的评估报告未有关于该技术具体研发团队、研发过程和研发

投入的详细说明，且公司与重庆亢石、廖世福间关于资产回购产生纠纷，未能取

得重庆亢石、廖世福关于该技术研发团队、研发过程和研发投入相关情况的进一

步说明。 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 
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2、发行人和重庆亢石公司、廖世福之间是否存在诉讼、其他纠纷或潜在纠

纷风险 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 
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【保荐机构、申报会计师及发行人律师核查情况】 

（一）保荐机构、申报会计师及发行人律师执行的核查程序 

1、查阅了发行人收购上述技术相关资产时聘请的评估机构北京北方亚事资

产评估有限责任公司出具的《以投资为目的之“水性丙烯酸酯树脂涂料制备技术”

非专利技术无形资产评估报告》（北方亚事评报字【2015】第 01-056 号），关注

了该技术的主要研发人员、研发背景、技术特点的相关情况； 

2、针对技术实际使用情况，查阅了发行人内部使用该技术产品的总结报告；

就该技术是否无使用价值的相关情况，访谈了发行人总经理、董事会秘书；查阅

了发行人与重庆亢石、廖世福间关于该技术诉讼的相关资料； 

3、就发行人与重庆亢石、廖世福间关于上述技术的诉讼情况查阅了相关证

据文件及判决书、执行书；就之前发生的诉讼及是否还存在其他诉讼、纠纷访谈

了发行人控股股东及法定代表人。 

（二）保荐机构、申报会计师及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构、申报会计师及发行人律师认为：北京市大兴区人民法院

作出的（2016）京 0115民初 7691号《民事判决书》已基于发行人的诉讼请求判
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决重庆亢石就相应技术履行回购义务，相应技术无法达到发行人预期的使用价值

已经得到法院的确认；发行人与重庆亢石、廖世福间因资产回购事宜的纠纷已由

法院作出生效判决，双方的权利义务已经确定；除发行人与重庆亢石、廖世福间

因资产回购事宜产生的纠纷尚未完全执行完毕外，发行人与重庆亢石、廖世福间

不存在其他诉讼或纠纷。 

三、重庆亢石公司、廖世福与发行人实际控制人、董监高及其近亲属是否

存在关联关系或其他可能输送不当利益的关系，是否与发行人的客户和供应商

存在业务或资金往来 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”部分补充披露如

下： 
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>?(Œabc2_^HDªº8Úº*vå˘Ö(Œabc8klmÇF≤

˘Ö’Ì8’à’ÌO˙vw<+ì˚Çµh»H’ÌoŒabc8klmD

∆«πº(IJpØp’H;I0π¤πºH∆«;I™¸0>?∆«¤‹8

˜L¯(IJpØâ¯ÇQ°˜L¯O¤‹’Ì0ÇF≤&9;IO≤;IW

U∂H’Ìo>?NOPQH∆«¤‹8˜L¯3¢˝L0v(Œabc8k

lm&ÇF≤;IOp6’™o”M

【保荐机构、申报会计师及发行人律师核查情况】 

（一）保荐机构、申报会计师及发行人律师执行的核查程序 

1、取得了发行人实际控制人、董事、监事、高级管理人员填写的调查表及

其近亲属与重庆亢石、廖世福间出具的不存在关联关系及其他可能输送不当利益

关系的说明；取得了发行人与重庆亢石合作时的原董事、监事（嘉陵松琦、王振

水）出具的其及其近亲属与重庆亢石、廖世福间不存在关联关系及其他可能输送

不当利益关系的说明； 

2、查阅了发行人主要供应商及客户的公司登记资料，结合主要供应商及客

户登记的业务对其与重庆亢石业务的相关性进行分析； 
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3、取得了发行人主要供应商及客户出具的与重庆亢石、廖世福间不存在业

务或资金往来的声明函； 

4、通过国家企业信用信息公示系统、天眼查、百度等公开网络系统查阅了

重庆亢石的公开信息，查阅了廖世福的身份证明、任职经历等。 

（二）保荐机构、申报会计师及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构、申报会计师及发行人律师认为：重庆亢石、廖世福与发

行人实际控制人、董监高及其近亲属不存在关联关系或其他可能输送不当利益的

关系；重庆亢石、廖世福与发行人的主要客户和供应商不存在业务或资金往来。 
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9!CDEëË¶ßÈÍ°ÎÏCDE 

&'()*+,-./0ÌàâÓ†0123ÎÏÔ 2McdÒäãÚç

bCDE0ÛÙıˆFHIJöFGHIJ} 

~123�ÄÅÇÉ 

Ñ1ÖëË¶ßbäã˜¯!ëË[˘¢£b˜¯ÆÎÏ˙CDE7v’˚

123¸˝˛!ˇ!˛b"#$ãb’÷◊0%123&%àâb'(Æ 

Ñ2ÖCDEFG)*!ˆF¸+b3,-.ÈÍ0ïñ∫z/01203

4Úç12b7Ìö{ùûdÆ 

Ñ3ÖCDEÎÏb567Ì0ÎÏ˙Úç$%!äã!37b56890

:r:ã56ö7#86;ïñ∫zæø¿¡zæø} 

~¤‹3!›éfiufl·î•‚„1‰)ÂÊÁ} 

【回复】 

一、内部交易的业务模式、内部转移定价的模式；注销后子公司原提供给

发行人变压器、电抗器的加工服务的供应商，对发行人生产经营的影响 

（一）内部交易的业务模式、内部转移定价的模式 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“一、公司主营业务及

主要产品情况”之“（六）公司及其子公司业务定位情况”部分更新披露如下： 

“1、内部交易的目的、内容、金额及定价情况 

（1）公司与北京新特的交易情况 

Į̂ ;I∫ãM

D„Ø!Ù\¬8H)#x5b‹«pˇ\¬oM

ñ̨!µno*ÿHM

公司根据生产经营需要由公司实行集中采购原材料，由于采购规模大、付款

及时及商业信誉较好，公司集中采购原材料议价能力较强，进而有效控制成本，

同时根据客户需要会少量从对方购买变压器。 

G̨!µQùM

北京新特根据生产需求从公司采购原材料及变压器，公司从北京新特购买一

些FŸ∂Æ"F辅助材料及变压器。 
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ǫ 2¬πãM

双方采购定价方式为参考一定时期内的市场价格。 

«̨!µRSM

报告期内，北京新特与公司之间交易内容及金额具体情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 
1、北京新特从公司购
买原材料金额 

2,344.37 4,454.17 4,327.49 2,097.02 

营业成本 2,267.63 4,233.60 4,306.78 2,097.02 

毛利率 3.27% 4.95% 0.48% 0.00% 

2、北京新特从公司购
买变压器金额 

- 9.79 20.99 88.90 

营业成本 - 9.79 20.99 87.71 

毛利率 - 0.00% 0.00% 1.34% 

3、公司从北京新特购
买变压器金额 

- 7.99 1.74 - 

营业成本 - 7.99 1.74 - 

毛利率 - 0.00% 0.00% - 

4、公司从北京新特购
买其他辅料金额 

- 41.55 35.60 41.18 

营业成本 - 28.13 15.25 19.75 

毛利率 - 32.31% 57.17% 52.04% 

（2）河北变频与公司、北京新特的交易情况 

Į̂ ;I∫ãM

ï˚&;(>?8˚¸Å¶&\º"#uCH;I∫ãoM

ñ̨!µno*ÿHM

河北变频的业务定位是在燕郊生产基地为公司、北京新特提供加工服务，河

北变频只承接公司内部的订单生产，不对外承接其他生产业务。双方约定以加工

费的形式进行结算。 

G̨ 2¬D#M

加工费的定价原则为以变动成本为基础进行成本加成，并根据产量进行适当

调整。 

ǫ!µRSM
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报告期内，河北变频与公司、北京新特交易内容及金额具体情况如下： 
单位：万元 

项目 2020年 1-6月 2019年 2018年 2017年 
1、河北变频为公司及北
京新特提供变压器、电抗

器的加工服务金额 
1,132.35 2,764.99 2,559.16 2,298.85 

营业成本 1,089.19 2,449.73 2,233.78 2,114.06 

毛利率 3.81% 11.40% 12.71% 8.04% 

（3）公司与北京变频的交易情况 

Į̂ ;I∫ãM

>?(˚¸&;ßF≤|#$%;IoM

ñ̨!µQùM

公司自 2020年 06月起租用北京变频持有的房产作为办公场所，$%ú&`

«® ïπë0租金价格为市场价格，êëNOPí#"$%7º ®òV®≈∆o” 

（二）注销后子公司原提供给发行人变压器、电抗器的加工服务的供应商，

对发行人生产经营的影响 

【发行人披露】 

1、公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控

股子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“1、河北斯耐博”部分补充披露

如下： 

“北京斯耐博科技有限公司于 2015年 09月 11日设立河北斯耐博，持有河

北斯耐博 100%股权，公司于 2015年第四季度将河北斯耐博纳入合并范围。 

ï˚^_`∑°[¯YZ≥0hj‚„ı4p0'ıπº†î('oñ®Îô

∂ ÎÎ ` Î® Á0ï˚^_`Pn"ï˝ÂÆ)I*ñó)IÓ*4ƒH)Iº

·#+$Í,"ïÂ)ñóÓ*)#-ñ®Îô.ôoo «Ï0™/∏ΩÂ)âñ®Îô

∂ ÎÎ ` ÎÎ Á0ï˚^_`Pn"ï˝Uπ)I*ñóÒçÓ*"ï˝ÂÆ)

I*4ƒHt"ï˝Uπ)I*ñóÒçÓ*)Iº·#+$uÍ0,"ïU

))#-ñ®Îô.ñoVVV «Ï0™/∏ΩU)âñ®Îó ∂ ®ô ` ®ô Á0ï˚^_`

Pn0,1˝"ï˝[¯:¶¿I*4ƒHtRΩ∏™#+$uÍYZQR∏

(-ñ®Îó.Ò oñGó«Ïo自 2017年 06月起，ï˚^_`不再纳入公司合并范

围。 
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河北斯耐博设立后未实际出资、未从事相关生产经营活动，各报表项目金额

均为零，RΩï˚^_`ÇÙÃÕ>?H"#†îo” 

2、公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控

股子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”之“ÍóÏ˚¸

^_`†î*RΩRS”部分补充披露如下： 

“ ñ̨˚¸^_`RΩˆ>?"#†îHÃÕM

ñ®ÎÄ∂®Ä`ñ®Á0>?à4ˆ§pî>?˚¸^_`RΩH10oñ®ÎÄ∂

®Ä`ñóÁ0˚¸^_`≤ÂÆ)I∏*˚¸†2}GE)I*Ò+)I¤ˆe

û)G˘)9Ì8‚º”],:RΩYZ–3Q™âñ®ÎÄ∂Î®`ÎñÁ0˚¸^

_`PnÂÆ)I∏*˚¸†2}GE)I*Ò+)I¤4ƒHt‘)“Lu

Í¸}+))X‘-ñ®ÎÄ.ô®Î«ñóñ«Ïoñ®ÎÄ∂Îñ`®oÁ0>?≤˚¸4NW

G5RΩ>Oâñ®ñ®∂®Î`ññÁ0˚¸^_`Pn˚¸˝[¯:¶¿I*†2

tt}GEÓ*4ƒHtRΩ∏™#+$uoñ®ñ®∂®G`®ÄÁ0˚¸^_`Pn

6:õ‹Ω‹“L0œê6:F¿ñò«Î≈∆íí>?6:õ‹o 

ñ®Î«∂Ÿ0>?ımº$Ú—IJˇâñ®Î«∂8ñ®Îô∂0˚¸^_`ÑG

Ûu"#H)Ú—IJˇΩæÃ>?*H)u•¤‹o˚¸^_`°HÿH

,ÑG–‚<Ú—IJˇ"#Ωæoêëñ®Îô∂®«`®GÁ0Œabc8klm

—“OH„H;I*#xp’º·7ı+‚<0˚¸^_`≤˚¸˝◊ÊE$

Áá®–flŒabc8klm0˚¸^_`89ÑGΩæ('oM

˚¸^_`RΩ≥0>?#$u¬IJˇ+:'("#†î‹«0˚¸^

_`RΩˆ>?"#†îÇÙ;°Œ◊ÇhÃÕo” 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

了解并核查子公司的历史沿革、公司和子公司及子公司之间报告期内所提供

的主要产品和服务、各类主要产品和服务的营业收入、营业成本情况、员工人数

及其变动情况，公司与子公司的业务往来及定价情况。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人已如实披露报告期内部交易的

业务模式、内部转移定价的模式；注销子公司对发行人生产经营无影响。M
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二、子公司北京新特、河北变频的人均创收情况，是否存在较大差异，导

致相关差异的原因及其合理性 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第五节之“八、发行人控股子公司情况”之“（一）

发行人控股子公司情况”之“3、北京新特”之“ÍóÏî>?˚¸Å¶8ï˚&

;H$3‡ëBCRS”补充披露如下内容： 

fNOPQ0˚¸Å¶8ï˚&;$3‡ëRSTUVM

!"#$%Å5Å$%Z5&

'(& )*)* + ,-. /& )*,0 +√& )*,1 +√& )*,2 +√&

ûü›ªÃ∞& <d)<0X=0& 0d***X1;& 1d022X<=& <d.;,X);&

ûü›ª8956& 2)& .2& .<& .<&

ûü›ª59ºÃ& =0X*)& ,;<X;<& ,<*X)2& 2)X;.&

ΩûJæÃ∞& ,d,;)X;=& )d2.=X<.& )d==0X.)& )d)00X)2&

ΩûJæ8956& ,00& ,11& ,1)& ,..&

ΩûJæ59ºÃ& =X.0& ,<X2,& ,<X*.& ,;X1=&

NOPQ0̊ ¸Å¶$3‡ëÓƒ`óñòGô≈∆<$8Îo®òñó≈∆<$8ÎGoòGo

≈∆<$8«Äò®ñ≈∆<$0ï˚&;$3‡ëÓƒ`ÎGòV«≈∆<$8Îoò®ô≈∆<

$8ÎoòóÎ≈∆<$8«òôÄ≈∆<$0=Æî>?&$3‡ëF≤{◊BCoM

˚¸Å¶∆«†î&åç8éèç"#*Ωæ;I0Ev"#òUˆı 

#%î0∆«Û>ï˚&;g["#oï˚&;∆«`>?8˚¸Å¶k˜"

#g[ïI0Fg[7HQã,:1Xo˚¸Å¶H‡ëCD"#$≠Ù‡º

HD„Ø8˙ç”]£§8$[7ºÈH –0D„Ø°Îì#x°ÎHó«öõ

ú0—CDÛ>ï˚&;g[$≠ÙH –0E√$3‡ë{Øoï˚&;H

‡ëß`g[$≠Ù‡ºH˙ç”]£§8$[7ºÈH –012=Æî>

?H‚„RSv$3‡ëF≤{◊BCƒ≈2IJo”M

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 

获取并查阅了发行人子公司北京新特、河北变频的人员名册，结合上述子公

司收入分析人均创收及其变化情况，结合上述子公司经营模式及业务定位判断差

异的原因及其合理性。 
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（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人已如实披露子公司北京新特、

河北变频的人均创收情况，人均创收情况存在较大差异，导致相关差异的原因具

有合理性。 

三、子公司注销的具体原因，注销后相关资产、业务、人员的具体安排，

债权债务处置及员工安置等是否存在纠纷或潜在纠纷。 

（一）河北斯耐博注销的具体原因，注销后相关资产、业务、人员的具体

安排，债权债务处置及员工安置等是否存在纠纷或潜在纠纷。 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“1、河北斯耐博”部分补充披露如

下： 

“ï˚^_`RΩÇ?*p’p#8;I8$%Hƒ⁄fg0ÇF≤”i

”Iã√*%[f√ÈH¶ßO@≤¶ßo” 

（二）北京斯耐博注销的具体原因，注销后相关资产、业务、人员的具体

安排，债权债务处置及员工安置等是否存在纠纷或潜在纠纷。 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第五节 发行人基本情况”之“八、发行人控股

子公司情况”之“（二）注销子公司情况”之“2、北京斯耐博”之“ÍóÏ˚¸^

_`†î*RΩRS”部分补充披露如下： 

“ Į̂˚¸^_`RΩHp’RSM

˚¸^_`°ÿH`ÑGΩæÚ—IJˇoñ®Î«∂®G`ÎÄÁ0˚¸^_

`(Œabc8klm'.tp#íì/0u0‘2˚¸^_`#Œabc¬§

(IJˇ;I*#xp’H∏™p#ÍFUdef©Hp#gÏ0†˚¸˚π¬

º√ƒp#≈…xy>?4ƒ˚π¬º√N(≈ñ®Î«∆Ò®Î_®«ô«NO√ƒ+

20íì¬Ì`Î:Î®®ò®®≈∆Í±ñ®Î«∂MN∑˜Ïoklm_`Œabc‚„

9…$(Œabc&9#˚¸^_`—“Vf˚¸^_`st≈…>?ab©H

p#"#H#x¢m2ÂÆÚ—©™.+:A¥"#†îgâñ®Î«∂®o`®ñÁ0

Œabc8klm&94ƒtı01;IH„Au0H„fk˜¤‹V¡8¯I
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29~�–.¢ı01;I29íBë˚¸^_`st≈…>?goM

EŒabc8klmW——“OH„Hº·7ı+‚<0̊ ¸^_`±ñ®Îô

∂®«`®GÁ#˚¸˝◊ÊE$Áá®–flŒabc*klmoñ®Îô∂Îñ`ñôÁ0

˚¸˝◊ÊE$Áá®_4]%Áº©1ÍÍñ®ÎôÏ¸®ÎÎ«Á]óôÄÎ«ÏTUV

fÎ8Œabc>?L±©1hÁ–ÏÁQMN˚¸^_`st≈…>?•¬¬

¿Î:Î®®ò®®≈∆âñ8Œabc>?L±©1hÁ–ÏÁQMN˚¸^_`st

≈…>?Ë‘6GG®ò®®≈∆ogM

˚¸^_`÷±á®Ù…R:0˚¸˝◊ÊE$Áá®≤R:$≠ÙÄC

0Œabcc≈H˚¸^_`oÄöHhioñ®ÎÄ∂®«`ñ«Á0˚¸˝◊ÊE$Á

á®UGt√ƒ8ÓÔº·#+$uâ>?±ñ®ÎÄ∂®ó`Î®Á#$¸jD?áÓ

ÔDEïüFÎ®≈∆KØ¬n˚¸^_`oÄöHhioñ®ÎÄ∂®V`®ôÁ0˚¸

˝◊ÊE$Áá®UGtDE?áÓÔ°!Ó+$u*tR:Ú2$u0Ú2˚

¸^_`oÄöhi§Ö>?¤≈oM

˚¸^_`H$%´ñ®ÎV∂–Fdíí>?î>?˚¸Å¶â>?±ñ®ÎÄ

∂Îñ`®oÁ≤˚¸4NWG5˚¸^_`HRΩ>OoM

˚¸^_`RΩ≥0ÇF≤”i”Iã√*%[f√ÈH¶ßO@≤¶

ßo” 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
保荐机构及申报会计师获取并核查了发行人子公司注销的原因及注销后相

关资产、业务、人员的具体安排。 

（二）保荐机构及申报会计师核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：发行人已如实披露子公司注销的具体

原因，如实披露子公司注销后相关资产、业务、人员的具体安排，发行人债权债

务处置及员工安置等不存在纠纷或潜在纠纷。 
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10!)<=>?fiu1@AB 

&'()*+,-./0123z)<=>?êπ∫zfiu1@AB‚„} 

~123�ÄÅÇÉ 

Ñ1Ö&êfiu1@b%&7Ì!uCL´!fiu5ûöDEFG0HIJ

‰KL%éèêMêbâä.a°N=Ob56'(ÿt°PQÆ 

Ñ2ÖïñRSZDT12UVbDEWXÅÇYé≠Z[ 19\——]ãW

XbABöÚçÅÇ_öZ^_UV¶ß`-ä=Bab'DT12îí()

*c_*d 28;Úç≠¢|2WXÅÇ0AB‚„ÅÇïñse} 

~¤‹3!›éfiufl%î•‚„1‰LfÊÁÆ~›éfiufl�ÄKL
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【回复】 

一、前期会计差错的产生原因、计算过程、会计处理及整改措施，汇总列

表说明对报告期各期的营业收入和净利润的具体影响金额和占比； 

【发行人回复】 

公司在新三板挂牌期间出现会计差错的情况主要为会计列报错误，确认与计

量错误以及披露错误，详细情况如下列示： 

（一）会计列报错误 

1、公司将期末已贴现或已背书未到期的商业承兑汇票全部继续确认，银行

承兑汇票中除了信用级别较高银行承兑的票据外的票据调整为继续确认，信用级

别较高的银行包括 6 家大型商业银行和 17 家上市股份制银行，6 家大型商业银

行分别为中国银行、中国农业银行、中国建设银行、中国工商银行、中国邮政储

蓄银行、交通银行，17 家上市股份制商业银行分别为招商银行、浦发银行、中

信银行、中国光大银行、华夏银行、中国民生银行、平安银行、兴业银行、浙商

银行、宁波银行、江苏银行、杭州银行、南京银行、北京银行、上海银行、天津

银行、徽商银行。2017年末公司将期末已背书未到期的商业承兑汇票和 23家银

行以外承兑的银行承兑汇票共计 997.78 万元已背书未到期应收票据调整至应付

账款 877.78万元及其他应付款 120.00万元；2018年末共计 1,875.01万元调整至

应付账款 1,776.63万元及其他应付款 98.38万元。 
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会计处理为： 

借：应收票据 

贷：应付账款 

其他应付款 
2、公司将到期未承兑的应收票据-商业承兑汇票调整至应收账款。2018年末

公司将一笔 5.00万元到期未承兑票据由应收票据调整至应收账款。 

会计处理为： 

借：应收账款 

贷：应收票据 
3、公司将预付账款与暂估同一供应商的应付暂估款抵销。2017年末应付暂

估款与预付账款挂账为同一供应商的金额为 540.32万元，将两者抵销；2018年

末应付暂估款与预付账款挂账为同一供应商的金额为 174.95万元，将两者抵销。 

会计处理为： 

借：应付账款 

贷：预付账款 
4、公司将部分长账龄预付账款重分类至其他应收款的款项。2017年末预付

账款长期挂账 30.52万元，调整至其他应收款核算；2018年末预付账款长期挂账

7.08万元，调整至其他应收款核算。 

会计处理为： 

借：预付账款 

贷：其他应收款 
5、公司将记入营业外收入中的现金折扣调整至财务费用核算。公司 2017年

度在营业外收入中挂账现金折扣 3.24万元，将其从营业外收入调整至财务费用；

2018年度在营业外收入中挂账现金折扣 5.47万元，将其从营业外收入调整至财

务费用。 

会计处理为： 

借：财务费用 

贷：营业外收入 
6、公司将 2017年税务稽查产生的税务罚款计入税金及附加、管理费用、所

得税费用科目。2017年税务稽查产生罚款 9.36万元，原计入税金及附加 0.16万
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元、管理费用 8.31万元以及所得税费用 0.90万元，将其调整至营业外支出。 

会计处理为： 

借：营业外支出 

贷：税金及附加 

管理费用 

所得税费用 
7、公司与株洲变流技术国家工程研究中心有限公司质量罚款追溯调整至以

前年度。公司于2019年发现与株洲变流技术国家工程研究中心有限公司存在2.50

万元质量罚款，为以前年度事项未入账，将其调整至以前年度营业外支出并调减

应收账款 2.50万元。 

会计处理为： 

借：应收账款 

贷：以前年度损益调整 
8、公司内部销售暂估数据存在差异。公司各单位内部之间交易暂估数据不

一致，将对账差异落实后调整。调整后影响金额如下：调减 2017年末存货 0.02

万元，调增 2017年末其他流动资产 5.35万元，调增 2017年末应付账款 5.32万

元；调减 2018年末存货 11.11万元，调增 2018年末其他流动资产 2.76万元，调

减 2018年末应付账款 8.35万元。 

会计处理为： 

借：存货 

其他流动资产 

贷：应付账款 
9、公司理财产品利息重分类调整存在差异。2017年公司将理财产品利息重

分类至投资收益时多调整 0.05万元，重新调整后 2017年投资收益减少 0.05万元，

财务费用减少 0.05万元。 

会计处理为： 

借：投资收益 

贷：财务费用 
10、公司对现金流量表进行了重新分类，重新分类后影响金额如下：调减

2017年销售商品、提供劳务收到的现金 84.11万元，调减 2017年收到的税费返
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还 38.95万元，调增 2017年收到其他与经营活动有关的现金 3.07万元，调增 2017

年购买商品、接受劳务支付的现金 972.55万元，调减 2017年支付给职工以及为

职工支付的现金 24.19万元，调减 2017年支付的各项税费 4.05万元，调减 2017

年支付其他与经营活动有关的现金 1,430.98万元，调增 2017年收回投资收到的

现金 3,000.00万元，调增 2017年购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付

的现金 2,608.98万元，调增 2017年分配股利、利润或偿付利息支付的现金 12.00

万元，调减 2017年期初现金及现金等价物余额 3,000.00万元；调增 2018年销售

商品、提供劳务收到的现金 339.97万元，调减 2018年收到的税费返还 4.56万元，

调减2018年收到其他与经营活动有关的现金57.03万元，调增2018年购买商品、

接受劳务支付的现金 652.66万元，调增 2018年支付给职工以及为职工支付的现

金 98.38万元，调减支付的各项税费 6.00万元，调减 2018年支付其他与经营活

动有关的现金 943.50万元，调增 2018年购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金 753.91万元，调增 2018年收到其他与筹资活动有关的现金 2,243.90

万元，调增 2018年支付其他与筹资活动有关的现金 1,966.84万元。 

（二）确认和计量错误 

1、公司将期末已贴现或已背书未到期的商业承兑汇票全部继续确认，根据

金融资产减值的会计政策对未终止确认的商业承兑汇票计提坏账准备。对期末商

业承兑汇票余额及继续确认商业承兑汇票按原始债权时间进行账龄划分，按照公

司应收款项坏账计提方法计提坏账。重新计算后对 2017 年年初未分配利润影响

-18.00万元；2017年计算坏账准备-应收票据应补提 34.27万元，相应 2017年末

坏账准备-应收票据增加 52.27万元，2018年年初未分配利润减少 52.57万元；2018

年计算坏账准备-应收票据应补提 85.73万元，相应 2018年末坏账准备-应收票据

增加 138.00万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：坏账准备-应收票据 

借：资产减值损失-应收票据 

贷：坏账准备-应收票据 
2、公司管理层对应收账款减值会计估计出现的错误进行更正。非全资子公

司调整坏账准备后，合并时相应调整少数股东损益与少数股东权益。对调整后的
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应收账款重新计提坏账准备，影响 2017 年年初未分配利润-788.63 万元；2017

年需补提资产减值损失-应收账款-16.27 万元，相应坏账准备-应收账款调整

772.36万元；2018年需补提资产减值损失-应收账款-84.76万元，坏账准备-应收

账款调整 687.60万元。重新计算过后 2017年年初未分配利润增加 0.35万元，2017

年年初少数股东权益减少 0.35万元，2017年少数股东损益减少 0.70万元，2018

年年初未分配利润增加 1.05万元，2018年少数股东损益增加 1.05万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：坏账准备-应收账款 

借：资产减值损失-应收账款 

贷：坏账准备-应收账款 

借：以前年度损益调整 

未分配利润 

贷：少数股东权益 

少数股东损益 
3、公司管理层对其他应收款减值会计估计出现的错误进行更正。非全资子

公司调整坏账准备后，合并时相应调整少数股东损益与少数股东权益。对调整后

的其他应收款重新计提坏账准备，影响 2017年年初未分配利润-85.55万元；2017

年需补提资产减值损失-其他应收款-31.06 万元，相应坏账准备-其他应收款调整

54.50万元，2018年年初未分配利润减少 54.50万元；2018年需补提资产减值损

失-其他应收款-8.91万元，相应坏账准备-其他应收款调整 45.58万元。重新计算

过后 2017年年初未分配利润增加 0.25万元，2017年年初少数股东权益减少 0.25

万元，2017年少数股东损益减少 0.75万元，2018年年初未分配利润增加 0.99万

元，2018年少数股东损益增加 0.99万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：坏账准备-其他应收款 

借：资产减值损失-其他应收款 

贷：坏账准备-其他应收款 
4、公司依照债务重组协议调整至 2017年账务处理。公司于 2019年发现与
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安徽动力源科技有限公司在 2017年签订债务重组协议，为以前年度事项未入账，

需调减应收账款 10.07万元，相应增加 2017年营业外支出 10.07万元。 

会计处理为： 

借：营业外支出 

贷：应收账款 
5、公司对年末尚未到期理财产品补提应收利息计入投资收益。公司各年年

末按照理财产品购买合同计算期末银行理财产品利息计入应收利息，并相应调整

投资收益。计算调整后影响 2017年年初未分配利润 16.60万元；2017年末计算

应收利息金额为 29.06 万元，相应调增 2017 年投资收益 12.46 万元，2018 年年

初未分配利润调增 29.06万元；2018年末计算应收利息金额为 15.51万元，并相

应调减投资收益 13.55万元。 

会计处理为： 

借：应收利息 

贷：以前年度损益调整 

借：应收利息 

贷：投资收益 
6、公司将因子公司注销而出售给本部的固定资产产生的利润全部实现，在

建工程达到预定可使用状态的转入固定资产。公司根据实际情况将实际已完工部

分调整至 2018年 12月转固，根据合同及相关结算协议金额转固。重新计算调整

后影响金额如下：调增 2017 年年初未分配利润 0.72 万元；调减 2017 年末累计

折旧 0.61万元，调增 2017年营业成本 0.11万元；调增 2018年年初未分配利润

0.61 万元，调增 2018 年末应付账款 4,030.54 万元，调增 2018 年末固定资产

6,614.96万元，调减 2018年末在建工程 2,584.42万元，调减 2018年末累计折旧

0.61万元，调增 2018年营业成本 0.61万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：累计折旧 

借：主营业务成本 

贷：累计折旧 
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借：在建工程 

贷：应付账款 

借：固定资产 

贷：在建工程 
7、公司将收入调整到正确的会计期间，并使得相应成本结转、成本跨期、

费用分摊调整到正确的会计期间。公司按照合同约定对收入确认时间进行重新梳

理，对跨期收入进行调整，相应调整应收账款、应交税费-应交增值税-销项税，

按当年应交增值税金额为基数对城建税、教育费附加及地方教育费附加进行计提，

并在期末将应交税费负数调整至其他流动资产；调整收入跨期后公司成本结转调

整到相应年度，重新计算成本以及存货；费用按照费用发生时间进行跨期调整，

并相应调整往来科目；成本费用重新划分，将原分类错误的成本费用重新划分。

重新调整后总体影响金额如下：调减 2017 年年初未分配利润 10.50 万元；调增

2017年末应收账款 1,263.48万元，调增 2017年末预付账款 7.39万元，调减 2017

年末存货 739.71万元，调减 2017年末其他流动资产 34.63万元，调增 2017年末

递延所得税资产 2.70万元，调减 2017年末应付账款 8.06万元，调增 2017年末

应付职工薪酬 19.15万元，调增 2017年末应交税费 176.96万元，调增 2017年营

业收入 850.40万元，调增 2017年营业成本 1,130.35万元，调增 2017年税金及

附加 17.99万元，调减 2017年销售费用 163.70万元，调减 2017年管理费用 453.22

万元，调减 2017年末所得税费用 2.70万元，调增 2018年年初未分配利润 311.18

万元；调增 2018年末应收账款 1,246.52万元，调减 2018年末预付账款 5.49万

元，调减 2018年末存货 173.64万元，调减 2018年末其他流动资产 66.32万元，

调减 2018年末递延所得税资产 87.64万元，调增 2018年末应付账款 31.12万元，

调增 2018年末应交税费 129.37万元，调减 2018年营业收入 5.35万元，调减 2018

年营业成本 493.81万元，调减 2018年税金及附加 1.70万元，调增 2018年销售

费用 11.76万元，调减 2018年管理费用 62.50万元，调增 2018年末所得税费用

90.34万元。 

会计处理为： 

借：应收账款 

贷：以前年度损益调整 



 

8-3-276 

应交税费-应交增值税-销项税 

借：以前年度损益调整 

贷：应交税费 

借：应收账款 

贷：营业收入 

应交税费-应交增值税-销项税 

借：税金及附加 

贷：应交税费 

借：其他流动资产 

贷：应交税费 

借：以前年度损益调整 

贷：存货 

借：主营业务成本 

贷：存货 

借：销售费用 

管理费用 

贷：营业成本 

借：销售费用 

管理费用 

贷：应付账款 
8、公司因应付职工薪酬跨期调整，营业成本与期间费用重分类调整。公司

奖金跨期计提发放，将其按照实际奖金年度进行调整，费用重新归类。跨期重新

调整后影响金额如下：调增 2017年年末应付职工薪酬 36.00万元，调增 2017年

度营业成本 8.42万元，调增 2017年度管理费用 25.78万元，调增 2017年度研发

费用 1.80万元，调减 2018年年初未分配利润 36.00万元；调增 2018年年末应付

职工薪酬 299.31万元，调减 2018年度营业成本 63.50万元，调增 2018年度销售

费用 163.40万元，调增 2018年度管理费用 104.01万元，调增 2018年度研发费

用 59.40万元，调减 2019年年初未分配利润 299.31万元；调增 2019年年末应付

职工薪酬 263.40万元，调减 2019年度营业成本 43.79万元，调增 2019年度销售

费用 10.20万元，调减 2019年度管理费用 2.32万元，调减 2019年年末未分配利
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润 263.40万元。 

会计处理为： 

借：生产成本/制造费用/销售费用/管理费用/研发费用 

贷：应付职工薪酬 

借：以前年度损益调整 

贷：应付职工薪酬 
9、公司根据存货可变现净值低于存货成本金额补提存货跌价准备。公司将

各期期末存货按照估计售价加相关税费之和低于存货成本的金额计提存货跌价

准备。对存货跌价准备重新计算后，影响 2017 年年初未分配利润-62.33 万元；

2017年补提存货跌价准备 5.78万元，2018年年初未分配利润减少 68.11万元；

2018年补提存货跌价准备 27.20万元，结转销售成本 3.31万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：存货 

借：资产减值损失-存货跌价准备 

贷：存货 

借：存货 

贷：营业成本 
10、公司年末往来款外币账户按照年末相应汇率调整。公司对往来款项外币

账户按照外币金额与年末相应汇率进行计算，计算得到原币金额，将差异调整至

财务费用。测算后影响 2017年年初未分配利润 0.96万元；2017年末应收账款增

加 19.53万元，相应调减财务费用 18.57万元；调增 2018年年初未分配利润 19.53

万元，2018年末应收账款减少 0.74万元，预收账款减少 0.10万元，相应调增财

务费用 20.17万元。 

会计处理为： 

借：应收账款/预收账款 

贷：以前年度损益调整 

借：应收账款/预收账款 

贷：财务费用 

11、公司未将 2017 年河北省廊坊市安监局行政罚款入账。公司查询行政处
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罚事项发现 2017 年河北省廊坊市安监局对公司进行了处罚，公司行政人员用备

用金缴纳罚款，未入账。调增 2017年营业外支出 1.30万元，相应备用金挂账减

少 1.30万元。 

会计处理为： 

借：营业外支出 

贷：其他应收款 

12、公司将对供应商的罚款重复记账。公司发现对运输供应商 2017 年罚款

重复入账，应减少当年营业外收入 7.00万元，同时增加应付账款 7.00万元。 

会计处理为： 

借：营业外收入 

贷：应付账款 

借：以前年度损益调整 

贷：应付账款 

13、公司将子公司借款重新抵销。合并未将利息抵销，重新计算抵销。重新

计算后 2017年年初未分配利润调增 16.78万元，2017年末其他应付款减少 28.76

万元，2017年财务费用减少 11.98万元；2018年年初未分配利润调增 28.76万元，

2018年末其他应付款减少 28.76万元。 

会计处理为： 

借：其他应收款 

贷：其他应付款 

以前年度损益调整 

财务费用 

14、公司根据可抵扣暂时性差异重新计算递延所得税资产。公司根据前述各

项差错后计算出的可抵扣暂时性差异重新计算递延所得税资产。重新计算后影响

2017年年初未分配利润 144.02万元； 2017年递延所得税资产增加 141.47万元，

相应所得税费用增加 2.55万元，2018年年初未分配利润 141.47万元；2018年递

延所得税资产增加 144.55万元，相应所得税费用减少 3.08万元。 

会计处理为： 

借：递延所得税资产 

贷：以前年度损益调整 
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借：递延所得税资产 

贷：所得税费用 

15、公司依据上述调整重新计算所得税费用。公司根据前述各项差错计算出

的利润以及所得税调增调减额等重新计算所得税费用，相应调整应交税费后根据

调整后的应交税费负数进行重分类调整，将应交税费负数重分类至其他流动资产。

重新计算所得税费用后影响 2017年年初未分配利润 2.18万元；重新计算后需补

提 2017年所得税费用 17.87万元，相应需调增应交税费-企业所得税 17.54万元，

调增其他流动资产 1.85 万元，2018 年年初未分配利润减少 15.69 万元；重新计

算后需补提 2018 年所得税费用-52.00 万元，相应需调减应交税费-企业所得税

36.03 万元，调增其他流动资产 0.28 万元；重新计算后需补提 2019 年所得税费

用 4.31万元，相应调减 2019年年末应交税费 39.51万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：应交税费-企业所得税 

借：所得税费用 

贷：应交税费-企业所得税 

借：其他流动资产 

贷：应交税费-企业所得税 

16、公司依据上述调整重新计算计提的盈余公积。按照上述调整后净利润的

10%计提盈余公积。重新计算后影响金额如下：调增 2017 年年初未分配利润

265.74 万元，调减 2017 年年初盈余公积 265.74 万元；调增 2018 年年初未分配

利润 245.84万元，调减 2018年年初盈余公积 245.84万元；调增 2019年年初未

分配利润 253.37万元，调减 2019年年初盈余公积 253.37万元；调增 2019年年

末未分配利润 7.14万元，调减 2019年年末盈余公积 7.14万元。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：盈余公积-法定盈余公积 

借：利润分配-提取法定盈余公积 

贷：盈余公积-法定盈余公积 

17、公司 2010年股权激励未做股份支付处理。计算股权激励金额为 1,987.50
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万元，相应调整增加资本公积及减少年初未分配利润。 

会计处理为： 

借：以前年度损益调整 

贷：资本公积 

（三）披露错误 

1、公司依据上述调整重新计算非经常性损益、扣除非经常性损益后的每股

收益、扣除非经常性损益后的稀释每股收益、扣除非经常性损益后加权平均净资

产收益率。重新计算后影响金额如下：调增 2017 年非经常性损益 582.55 万元，

调增 2017年加权平均净资产收益率 0.58，调增 2017年每股收益 0.02元/年，调

增 2017年稀释每股收益 0.02元/年，调增 2017年扣除非经常性损益后加权平均

净资产收益率 0.60，调增 2017年扣除非经常性损益后的每股收益 0.01元/年，调

增 2017年扣除非经常性损益后的稀释每股收益 0.01元/年；调减 2018年非经常

性损益 16.91万元，调增 2018年加权平均净资产收益率 0.40，调增 2018年每股

收益 0.01元/年，调增 2018年稀释每股收益 0.01元/年，调增 2018年扣除非经常

性损益后加权平均净资产收益率 0.42，调增 2018年扣除非经常性损益后的每股

收益 0.02元/年，调减 2018年扣除非经常性损益后的稀释每股收益 0.02元/年；

调增 2019年加权平均净资产收益率 0.07，调增 2019年扣除非经常性损益后加权

平均净资产收益率 0.06。 

上述前期会计差错对报告期各期的营业收入和净利润的具体影响金额和占

比情况如下： 



 

8-3-281 

单位：万元 

项目 

2019年 2018年 2017年 

对收入的影响 对净利润的影响 对收入的影响 对净利润的影响 对收入的影响 对净利润的影响 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

（二）1 - - - - - - -85.73 -1.51% - - -34.27 -0.97% 

（二）2 - - - - - - 84.76 1.49% - - 16.27 0.46% 

（二）3 - - - - - - 8.91 0.16% - - 31.06 0.88% 

（二）4 - - - - - - - - - - -10.07 -0.29% 

（二）5 - - - - - - -13.55 -0.24% - - 12.46 0.35% 

（二）6 - - - - - - -0.61 -0.01% - - -0.11 0.00% 

（二）7 - - - - -5.35 -0.02% 450.56 7.92% 850.40 4.12% 321.68 9.14% 

（二）8 - - 35.91 0.52% - - -263.31 -4.63% - - -36.00 -1.02% 

（二）9 - - - - - - -23.89 -0.42% - - -5.78 -0.16% 

（二）10 - - - - - - -20.17 -0.35% - - 18.57 0.53% 

（二）11 - - - - - - - - - - -1.30 -0.04% 

（二）12 - - - - - - - - - - -7.00 -0.20% 

（二）13 - - - - - - - - - - 11.98 0.34% 

（二）14 - - -4.31 -0.06% - - 3.08 0.05% - - -2.55 -0.07% 

（二）15 - - - - - - 52.00 0.91% - - -17.87 -0.51% 

合计 - - 31.60 0.46% -5.35 -0.02% 192.05 3.38% 850.40 4.12% 297.07 8.44% 
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综上所述，发行人 2017 年、2018 年和 2019 年差异主要系公司财务人员财

务核算不规范以及对企业会计准则理解不到位，差错更正依据充足，符合企业会

计准则及其他法律、法规的相关规定，更正符合《企业会计准则第 28 号—会计

政策、会计估计变更和会计差错更正》的规定，发行人已采取总结原因、组织培

训、改进财务会计信息生成流程等多项措施，内控有效性得到进一步加强。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“六、公司当前重要会计政策和会计估计”

之“（十八）重要的会计政策、会计估计的变更”之“4、新三板挂牌期间的会

计差错更正”补充披露如下内容： 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、访谈发行人管理层及财务总监等，了解上述会计差错事项的形成原因、

会计处理；获取发行人编制的申报财务报表与原始财务报表的差异； 

2、检查差错更正事项的性质、原因、依据及合规性，复核会计差错更正金

额的准确性及披露情况； 

3、评估会计差错更正事项对发行人内控有效性的影响； 

4、检查发行人会计差错更正履行的程序及相关会议决议等资料； 

5、执行访谈、对购销中的重大交易发生额及余额函证或对账、分析性复核

及重新计算等程序，并结合监盘及截止测试等进行检查。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

发行人已如实披露前期会计差错的产生原因、计算过程、会计处理及整改措

施，并汇总列表说明了对报告期各期的营业收入和净利润的具体影响金额和占比

情况，发行人差错更正依据充足，符合企业会计准则及其他法律、法规的相关规

定，更正符合《企业会计准则第 28 号—会计政策、会计估计变更和会计差错更

正》的规定。 

二、是否按照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19号——财务信

息的更正及相关披露》及《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核

问答》问题 28等相关规定进行信息披露，更正事项披露是否全面。 

【发行人披露】 

公司已在《招股说明书》第八节之“六、公司当前重要会计政策和会计估计”

之“（十八）重要的会计政策、会计估计的变更”之“4、新三板挂牌期间的会

计差错更正”补充披露如下内容： 

!"#$%&'(!")*+,-./01234567489:;<=

>?@"ABC.DEFGHIJKLMNO5.POQR01STUVWX

YLX5:Z[5\.FGPO]QR01ST^_`ab01cdL01e1

fF=01DEFGg:5\.hiA!"#j;%!+kl:+,mn,o

'pqrs!"#:mntuLvwxy=z{|}~+,01�ÄÅÇ/!
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）保荐机构及申报会计师核查程序 
针对上述事项，保荐机构及申报会计师执行了如下核查程序： 

1、访谈发行人管理层及财务总监等，了解上述会计差错事项的形成原因、

会计处理；获取发行人编制的申报财务报表与原始财务报表的差异； 

2、检查差错更正事项的性质、原因、依据及合规性，复核会计差错更正金

额的准确性及披露情况； 

3、评估会计差错更正事项对发行人内控有效性的影响； 

4、检查发行人会计差错更正履行的程序及相关会议决议等资料； 

5、执行访谈、对购销中的重大交易发生额及余额函证或对账程序，并结合
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监盘及截止测试等进行检查。 

（二）保荐机构及申报会计师核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已如实披露前期会计差错的产生原因、计算过程、会计处理及整

改措施，并汇总列表说明了对报告期各期的营业收入和净利润的具体影响金额和

占比情况；发行人前期差错更正依据充足、程序合规，符合企业会计准则及其他

法律、法规的相关规定； 

2、发行人按照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19号——财务信

息的更正及相关披露》及《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问

答》问题 28等相关规定进行信息披露，更正事项披露全面； 

3、对发行人报告期各期财务报表审计时获取了充分、适当的审计证据，不

存在重大人为过失等情形，相关人员勤勉尽责。 

三、请申报会计师补充说明报告期各期财务报表审计时是否获取了充分、

适当的审计证据，是否存在重大人为过失等情形，是否勤勉尽责。 

【会计师意见】 

（一）会计师说明 
申报会计师通过上述核查程序，对发行人报告期各期财务报表审计时获取了

充分、适当的审计证据。 

申报会计师通过对前期差错事项进行了分析性复核，发行人 2017 年度和

2018 年度差异主要原因系公司财务人员财务核算不规范以及对企业会计准则理

解不到位。发行人差错更正依据充足、程序合规，符合企业会计准则及其他法律、

法规的相关规定，更正符合《企业会计准则第 28 号—会计政策、会计估计变更

和会计差错更正》的规定。 

综上所述，发行人不存在重大人为过失情况，相关人员勤勉尽责。 

（二）会计师意见 

申报会计师认为： 

发行人不存在重大人为过失情况，相关人员勤勉尽责。 
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【回复】 

一、补充披露现金分红款的具体去向并提供支持去向合理的证据，是否存

在为发行人垫付成本或费用的情形；是否与发行人的供应商、客户及关联方存

在资金往来或其他利益安排 
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【保荐机构及申报会计师核查情况】 

一、保荐机构及申报会计师执行的核查程序 

保荐机构、申报会计师执行了以下核查程序： 

1、通过银行账户流水、证券账户流水对发行人控股股东、实际控制人、董

事（不含独立董事）、监事、高级管理人员取得分红款及去向进行了核查，具体

核查情况详见以下关于资金流水核查的相关回复； 

2、对骥华兴进行了实地走访，核实了发行人采购业务开展的独立性及原材

料采购价格的公允性，并取得了经走访对象确认的其不存在为发行人承担成本费

用、利益输送或其他利益安排的声明文件； 

3、获取并查阅了骥华兴股东出具的关于借款事项及用途的说明文件； 

4、核查了骥华兴与发行人的历史交易记录、订单金额变动情况、原材料价

格变动情况，比对分析了同类供应商、同种原材料的采购价格水平，对发行人向

骥华兴采购原材料价格的合理性及公允性进行判断。 
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二、保荐机构及申报会计师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、发行人控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员取得的分红

款不存在用于为发行人垫付成本或费用的情形； 

2、除谭勇与供应商骥华兴的股东发生 2 笔个人借款外，发行人及其实际控

制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人员与发行人客户、供应商及关联

方无资金往来或其他利益安排；谭勇与供应商股东发生的个人借款不涉及对供应

商的利益输送，或供应商为发行人代垫成本或期间费用的情形。 

二、请保荐人和申报会计师对上述事项发表明确意见，并按照《首发业务

若干问题解答（2020年 6月修订）》关于资金流水核查的规定发表明确意见 

【保荐机构及申报会计师核查情况】 

（一）核查范围 

关于自然人资金流水的核查范围包括报告期内发行人实际控制人、董事（不

含独立董事，下同）、监事、高级管理人员、其他关键岗位人员（包括财务人员、

主要销售人员、主要采购人员）及保荐机构、申报会计师认为应扩大核查范围的

对象持有的储蓄卡（含电子银行账户）资金流水，及前述核查对象取得的分红款

去向。 

（二）核查方式 

保荐机构及发行人会计师执行了以下核查程序： 

1、获取并查阅了发行人《已开立银行结算账户清单》，并与发行人账面银行

户进行核对，对发行人开立的银行账户进行函证，未见异常情形； 

2、核查报告期内发行人开户银行的数量及分布，分析判断与其实际经营需

求是否一致，银行账户的实际用途是否合理；核查报告期内注销账户的原因；分

析判断发行人货币资金余额及交易的合理性； 

3、核查了发行人银行账户及内部资金管理相关制度并进行了内部控制测试，

核查了发行人大额资金流水情况； 

4、逐笔查看了发行人控股股东、实际控制人、董事（不含独立董事）、监事、

高级管理人员、关键岗位人员及保荐机构、申报会计师认为应扩大核查范围的对

象等的银行流水，核查原则为：（1）选取报告期内往来金额大于 4万元的单笔交
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易进行统计核查；对于有明确的转账摘要的交易做简略处理（如明显可看出为个

人银行卡之间的资金转移等情况）；（2）针对银行流水中存在个人卡相互转账的

情况，如若基于现有银行账户的基础上未发现相关账号流水，要求被核查人员补

充提供；（3）针对核查对象单笔交易金额达到一定金额的异常交易，访谈确认资

金往来背景及原因，并取得支持性证明文件；（4）对应发行人分红情况核查相关

人员证券账户资金往来及使用情况； 

5、对发行人主要客户、供应商进行了走访，了解发行人与其资金往来情况

及是否存在非经营性资金往来的情况，并取得了主要客户、供应商出具的关于不

存在非经营性资金往来、代垫成本或费用及利益输送情况的说明文件。 

（三）所提供账户的完整性 

保荐机构及申报会计师对上述核查对象名下银行账户互转情况、相互间的转

账记录进行了交叉核对，确保核查账户范围的完整性。同时，上述核查对象出具

了声明文件，承诺已提供报告期内所有银行账户（含本期间已销户账户）信息及

资金流水，承诺已提供证券账户真实交易记录。 

（四）主要资金用途 

报告期内，上述核查对象的主要资金用途情况如下： 

序号 姓名 任职/关联关系 
银行账户

数量 
主要资金往来用途 

1 谭勇 
控股股东、实

际控制人、董

事长 
7 

收：分红、工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、购房、购车、支付子女

留学费用、亲朋借款、日常支出 

2 宗丽丽 
实际控制人、

谭勇配偶 
4 

收：分红、工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、亲朋借款、日常支出 

3 李鹏 董事、总经理 3 
收：分红、工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、亲朋借款、日常支出 

4 段婷婷 
董事、董事会

秘书 
4 

收：分红、工资、亲朋还款、借款 
支：购房、亲朋借款、日常支出 

5 宗宝峰 
董事、技术负

责人 
4 

收：分红、工资、投资收益、亲朋还款、

借款 
支：投资理财、购置家具、亲朋借款、

日常支出 

6 赵云云 
董事、销售负

责人 
8 

收：工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、购房、亲朋借款、日常

支出 

7 王书静 
董事、其他核

心人员 
5 

收：工资、亲朋还款、借款 
支：购房、亲朋借款、日常支出 
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序号 姓名 任职/关联关系 
银行账户

数量 
主要资金往来用途 

8 陈芹 监事会主席 5 
收：工资 
支：日常支出 

9 史凤祥 监事 5 
收：分红、工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、亲朋借款、日常支出 

10 岳萍娜 监事 4 
收：工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、亲朋借款、日常支出 

11 肖崴 财务负责人 6 
收：分红、工资、投资收益 
支：投资理财、支付子女留学费用、日

常支出 

12 关晓龙 财务中心人员 5 
收：工资 
支：日常支出 

13 兰桂清 财务中心人员 7 
收：工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、亲朋借款、日常支出 

14 李刚 财务中心人员 10 
收：工资 
支：日常支出 

15 刘媛 财务中心人员 6 
收：工资、投资收益 
支：投资理财、日常支出 

16 魏茜 财务中心人员 5 
收：工资 
支：日常支出 

17 杨蕾 财务中心人员 1 
收：工资 
支：日常支出、子女生活费 

18 张芹 财务中心人员 4 
收：工资、亲朋还款 
支：亲朋借款、日常支出 

19 周群 财务中心人员 4 
收：工资 
支：日常支出 

20 
王喆 

（已离职） 
财务中心人员 4 

收：工资、投资收益 
支：投资理财、日常支出 

21 马春艳 采购负责人 12 
收：工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、购房、亲朋借款、日常

支出 

22 桑湃 采购部人员 5 

收：工资、投资收益、卖房款、亲朋还

款 
支：投资理财、购车、亲朋借款、日常

支出 

23 严寒杰 采购部人员 8 
收：工资、亲朋还款 
支：父母赡养费、亲朋借款、日常支出 

24 崔玉红 销售部人员 4 
收：工资 
支：日常支出 

25 李宁 销售部人员 4 
收：工资、亲朋还款 
支：亲朋借款、日常支出 

26 石鸿羽 销售部人员 2 收：工资、亲朋还款 
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序号 姓名 任职/关联关系 
银行账户

数量 
主要资金往来用途 

支：亲朋借款、日常支出 

27 苏静 销售部人员 4 
收：工资、投资收益、亲朋还款 
支：投资理财、购车、亲朋借款、日常

支出 

28 唐利伟 销售部人员 4 
收：工资 
支：日常支出 

29 杨海龙 销售部人员 5 
收：工资 
支：日常支出 

30 杨惠敏 销售部人员 9 
收：工资、投资收益 
支：投资理财、日常支出 

31 杨建慧 销售部人员 8 
收：工资 
支：日常支出 

（五）大额取现情况 

除申购银行理财产品、银证转账、购买基金、个人账户间、夫妻或子女间相

互转账外，发行人实际控制人、董事、监事及高级管理人员报告期内大额取现（金

额超过 10万元）情况如下： 

1、谭勇 

报告期内，发行人控股股东、实际控制人、董事长谭勇大额取现 3次，取现

金额合计 246万元，具体情况如下： 

序号 取现时间 取现金额（单位：万元） 款项用途 

1 2019-03-29 80.00 段婷婷、王书静借款 

2 2019-01-29 146.00 段婷婷、王书静借款 

3 2018-02-05 20.00 日常支出 

合计 246.00 - 

谭勇于 2019 年 01 月、03 月分两笔合计取现 226 万元，借予公司员工段婷

婷、王书静购置房产（段婷婷、王书静借款情况详见本题回复之“（七）段婷婷、

王书静借款情况”）。谭勇就上述事项分别与段婷婷、王书静签订了借款协议，约

定了借款利息、还款方式及期限。 

2、宗丽丽 

报告期内，发行人实际控制人宗丽丽大额取现 3次，取现金额合计 200万元，

具体情况如下： 
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序号 取现时间 取现金额（单位：万元） 款项用途 

1 2019-04-19 60.00 
其中 39万元为段婷婷、王书静
借款、21万元为亲戚借款 

2 2019-04-19 70.00 段婷婷、王书静借款 

3 2019-04-17 70.00 段婷婷、王书静借款 

合计 200.00 - 

宗丽丽于 2019年 04月分三笔合计取现 200万元，其中 179万元为代谭勇借

予段婷婷、王书静购置房产。谭勇就上述事项分别与段婷婷、王书静签订了借款

协议，约定了借款利息、还款方式及期限。 

3、李鹏 

报告期内，发行人董事、总经理李鹏大额取现 5次，取现金额合计 454万元，

具体情况如下： 

序号 取现时间 取现金额（单位：万元） 款项用途 

1 2019-06-01 31.00 朋友借款 

2 2018-10-09 53.00 段婷婷、王书静借款 

3 2018-01-24 190.00 委托谭勇代为投资 

4 2018-01-17 80.00 委托谭勇代为投资 

5 2018-01-16 100.00 委托谭勇代为投资 

合计 454.00 - 

李鹏于 2018年 10月取现 53万元，资金交由谭勇归集后借予段婷婷、王书

静购买房产。 

李鹏于 2018年 01月分三笔取现 370万元，存入谭勇银行账户。该资金往来

为李鹏与谭勇间的个人行为，因谭勇具有较丰富的投资理财经验，李鹏决定将其

自有资金交予谭勇代为投资理财，约定期限为 2年。2020年 12月，谭勇已按照

约定将投资款及收益归还李鹏。 

4、赵云云 

报告期内，发行人董事、销售负责人赵云云大额取现 4 次，取现金额合计

80万元，具体情况如下： 

序号 取现时间 取现金额（单位：万元） 款项用途 

1 2019-03-06 15.00 亲戚借款 

2 2018-08-30 20.00 亲戚借款 

3 2018-08-30 10.00 亲戚借款 
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序号 取现时间 取现金额（单位：万元） 款项用途 

4 2018-07-26 35.00 朋友借款 

合计 80.00 - 

5、其他核查对象 

报告期内，段婷婷、宗宝峰、王书静、陈芹、史凤祥、岳萍娜、肖崴未进行

大额取现。 

（六）大额支出情况 

除申购银行理财产品、银证转账、购买基金、个人账户间、夫妻或子女间相

互转账外，发行人实际控制人、董事、监事及高级管理人员报告期内大额支出（金

额超过 30万元，含转账、消费等）情况如下： 

1、谭勇 

报告期内，发行人控股股东、实际控制人、董事长谭勇大额支出 9次，支出

金额合计 1,095.08万元，具体情况如下： 

序号 支出时间 支出金额（单位：万元） 对方户名、身份 款项用途 

1 2020-05-21 100.00 
李淑芹 

（谭勇母亲） 
孝敬老人 

2 2019-05-24 195.00 
张岩 

（王书静配偶） 
朋友借款 

3 2019-05-23 200.00 
张岩 

（王书静配偶） 
朋友借款 

4 2019-04-24 66.00 陈成庆 朋友借款 

5 2018-12-20 150.00 张永 朋友借款 

6 2018-05-28 50.00 陈成庆 朋友借款 

7 2017-07-14 150.00 蔡英敏 朋友借款 

8 2017-07-01 84.08 
北京星德宝汽车销

售服务有限公司 
购置车辆 

9 2017-02-25 100.00 
北京融创嘉业房地

产开发有限公司 
购置房产 

合计 1,095.08 -  

（1）谭勇于 2019年 05月分两笔转账支出 395万元，对方为发行人董事、

核心技术人员王书静配偶张岩（其中 110万元再由张岩转账给段婷婷配偶段超），

借予段婷婷、王书静购置房产。 

（2）谭勇于 2019年 04月、2018年 05月分两笔转账支出 116万元，对方

为谭勇朋友陈成庆。该借款为谭勇与陈成庆间的个人借款，双方签订了借款协议，



 

8-3-303 

约定了借款利息、还款方式及期限。 

（3）谭勇于 2019年 12月转账支出 150万元，对方为谭勇朋友张永，张永

同时为发行人供应商骥华兴股东。该借款为谭勇与张永间的个人借款，张永已于

2020年 12月偿还该借款。报告期内，骥华兴为发行人绝缘材料供应商，发行人

对其采购价格公允，与同类供应商相比不存在采购价格不合理的情形（价格对比

情况详见问题“12、关于同业竞争”第二问的回复）。 

（4）谭勇于 2017年 07月转账支出 150万元，对方为谭勇朋友蔡英敏，蔡

英敏同时为发行人供应商骥华兴股东。该借款为谭勇与蔡英敏间的个人借款，蔡

英敏已于 2018年 01月偿还该借款。 

2、段婷婷 

报告期内，发行人董事、董事会秘书段婷婷大额支出 2 次，支出金额合计

300万元（段婷婷购置房产的剩余部分由其配偶支付），具体情况如下： 

序号 支出时间 支出金额（单位：万元） 对方户名、身份 款项用途 

1 2019-05-27 200.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

2 2019-04-25 100.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

合计 300.00 -  

北京博睿宏业房地产开发有限公司为保利地产（600048）、首开股份（600376）

及金地集团（600383）合资的房地产开发项目子公司。 

3、赵云云 

报告期内，发行人董事、销售负责人赵云云大额支出 4 次，支出金额合计

455.21万元，具体情况如下： 

序号 支出时间 支出金额（单位：万元） 对方户名、身份 款项用途 

1 2019-11-01 43.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

2 2019-05-27 207.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

3 2019-04-25 105.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

4 2019-04-09 100.21 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

合计 455.21 -  



 

8-3-304 

4、王书静 

报告期内，发行人董事、核心技术人员王书静大额支出 3次，支出金额合计

412.21万元，具体情况如下： 

序号 支出时间 支出金额（单位：万元） 对方户名、身份 款项用途 

1 2019-05-27 207.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

2 2019-04-22 105.00 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

3 2019-04-09 100.21 
北京博睿宏业房地

产开发有限公司 
购置房产 

合计 412.21 -  

5、肖崴 

报告期内，发行人财务负责人肖崴大额支出 1次，支出金额合计 49.99万元，

具体情况如下： 

序号 支出时间 支出金额（单位：万元） 对方户名、身份 款项用途 

1 2017-09-06 49.99 
快钱支付清算信息

有限公司客户备付

金 
投资理财 

6、其他核查对象 

报告期内，宗丽丽、李鹏、宗宝峰、陈芹、史凤祥、岳萍娜无大额支出。 

（七）段婷婷、王书静借款情况 

2019 年，谭勇、王振水、嘉陵松琦、李淑芹、李鹏等发行人股东合计借予

段婷婷 400万元，借予王书静 400万元，其均用于购置房产。段婷婷、王书静借

款事项均形成了相应的借款协议，约定了借款利息、还款方式及期限。报告期内，

段婷婷、王书静的薪酬符合发行人《董事、监事及高级管理人员薪酬管理办法》

及内部薪酬评定标准、绩效考核标准的相关规定，不存在薪酬水平低于合理水平

的情况，不存在发行人控股股东、实际控制人及其他股东通过上述借款为发行人

代垫成本或费用的情形。 

（八）发行人控股股东、实际控制人大额取现及支出情况汇总 

报告期内，发行人控股股东、实际控制人谭勇大额取现及支出合计 1,341.08

万元，主要用于朋友借款、购置房产及车辆；发行人实际控制人宗丽丽大额取现

及支出合计 200.00万元，主要用于朋友借款，具体支出结构情况如下： 
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姓名 用途 金额（万元） 占比 

谭勇 

朋友借款 1,037.00 77.33% 

购置房产及车辆 184.08 13.73% 

孝敬老人 100.00 7.46% 

日常支出 20.00 1.49% 

小计 1,341.08 100.00% 

宗丽丽 
朋友借款 179.00 89.50% 

亲戚借款 21.00 10.50% 

小计 200.00 100.00% 

合计 1,541.08 - 

（九）保荐机构、申报会计师执行的核查结论 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、发行人与资金使用相关的内部控制健全、有效； 

2、发行人银行账户不存在大额取现或与支付货款、申购理财产品、支付分

红款等日常经营无关的大额支付； 

3、发行人不存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形； 

4、根据《首发业务若干问题解答（2020 年 06 月修订）》问题 54 的要求，

报告期内的核查结果如下： 

关注事项 核查情况 

（1）发行人资金管理相关内部控制制度是否存在较大缺陷； 不存在 

（2）是否存在银行账户不受发行人控制或未在发行人财务核算中全面
反映的情况，是否存在发行人银行开户数量等与业务需要不符的情况； 

不存在 

（3）发行人大额资金往来是否存在重大异常，是否与公经营活动、资
产购置、对外投资等不相匹配； 

不存在 

（4）发行人与控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位
人员等是否存在异常大额资金往来； 

不存在 

（5）发行人是否存在大额或频繁取现的情形，是否无合理解释；发行
人同一账户或不同账户之间，是否存在金额、日期相近的异常大额资

金进出的情形，是否无合理解释； 
不存在 

（6）发行人是否存在大额购买无实物形态资产或服务（如商标、专利
技术、咨询服务等）的情形，如存在，相关交易的商业合理性是否存

在疑问； 
不存在 

（7）发行人实际控制人个人账户大额资金往来较多且无合理解释，或
者频繁出现大额存现、取现情形； 

不存在 

（8）控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员是否
从发行人获得大额现金分红款、薪酬或资产转让款、转让发行人股权

不存在 
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关注事项 核查情况 
获得大额股权转让款，主要资金流向或用途存在重大异常； 

（9）控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员与发
行人关联方、客户、供应商是否存在异常大额资金往来； 

不存在 

（10）是否存在关联方代发行人收取客户款项或支付供应商款项的情
形。 

不存在 
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【回复】 

一、英和瑞华和发行人生产的电抗器产品在产品性能、技术参数、规格型

号、应用场景、下游客户等方面是否存在差异 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争

情况”之“（三）公司与控股股东、实际控制人近亲属控制的企业不存在同业竞

争的情况”之“2、北京英和瑞华电气有限公司（以下简称“英和瑞华”）”之
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【保荐机构及发行人律师核查情况】 

一、保荐机构及发行人律师执行的核查程序 

针对上述事项，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序： 

1、访谈了英和瑞华主要经营管理人员袁晓静、韩羽，了解英和瑞华的产品、

技术及研发情况； 

2、通过英和瑞华官方网站查询了其电抗器产品的主要技术指标，并与发行

人电抗器产品相关指标进行比对； 

3、访谈了发行人电抗器产品的相关技术人员，了解了发行人生产的电抗器

产品在产品性能、技术参数、规格型号、应用场景、下游客户等方面基本情况以

及与英和瑞华是否存在差异。 

二、保荐机构及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为：报告期内，英和瑞华与公司生产的电

抗器产品在产品性能、技术参数、规格型号、下游客户等方面存在差异，主要因

双方的产品定位及技术能力存在差异。因产品功能不存在明显差异，双方产品的
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应用场景不存在明显差异。 

二、报告期内英和瑞华与发行人重叠的客户、供应商情况，包括相关重叠

客户、供应商的基本情况；英和瑞华与发行人向各重叠客户销售的主要产品、

销售金额、毛利情况，销售单价是否存在显著差异；向各重叠供应商采购的主

要原材料、采购金额，采购单价是否存在显著差异；相关重叠客户、供应商与

发行人、英和瑞华及其控股股东、实际控制人、董监高、核心人员等关联方之

间，是否存在关联关系、利益输送或其他利益安排 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争

情况”之“（三）公司与控股股东、实际控制人近亲属控制的企业不存在同业竞

争的情况”之“2、北京英和瑞华电气有限公司（以下简称“英和瑞华”）”之

“（8）双方采购相互独立”部分补充披露如下： 
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“报告期内，因变频用变压器、电抗器产品生产所需原材料类型存在相似性，公司与英和瑞华存在部分供应商重合，!"#$%
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报告期内，公司对与英和瑞华的重合供应商的定价公允，不存在通过重合供应商进行成本费用转移的情况。公司与重合供应商间

不存在非经营性资金往来，公司实际控制人、董事、监事、高级管理人员与重合供应商间不存在资金往来。此外，公司与英和瑞华间

不存在通过供应商实现关联交易非关联化、相互承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况。” 

公司已于《招股说明书》“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争情况”之“（三）公司与控股股东、实际控制人近亲属

控制的企业不存在同业竞争的情况”之“2、北京英和瑞华电气有限公司（以下简称“英和瑞华”）”之“（9）双方销售相互独立”部

分补充披露如下： 

“67°¢˜¯F˘˙û˘™˚5¥¸˝˜ºã˘™˚.¤˛˚˜¯¡9:;<°¢ˇ!¤˛˚˜¯~报告期内，因双方均生产

电抗器，且公司部分变频用变压器客户也存在电抗器产品需求，公司与英和瑞华间存在少量重合客户，!"#$%&' 
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公司对与英和瑞华的重合客户的定价公允，不存在通过重合客户进行成本费用转移的情况。公司与重合客户间不存在非经营性资
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金往来，公司实际控制人、董事、监事、高级管理人员与重合客户间不存在资金往来。此外，公司与英和瑞华间不存在通过客户实现

关联交易非关联化、相互承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况。”(

【保荐机构及发行人律师核查情况】 

一、保荐机构及发行人律师执行的核查程序 

针对上述事项，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序： 

1、访谈了英和瑞华主要经营管理人员袁晓静、韩羽，了解英和瑞华的业务模式及业务开展情况，并取得了英和瑞华出具的关于历

史沿革、资产、人员、业务、技术、财务等方面与发行人相互独立的声明文件； 

2、获取并查阅了发行人报告期内供应商清单、经英和瑞华确认的重合供应商信息，据此访谈了发行人采购负责人，了解发行人与

重合供应商间的交易情况及定价方式； 

3、实地走访了发行人报告期内与英和瑞华主要的重合供应商（年采购金额超过 50万元），各期覆盖重合供应商采购金额的比例均

超过 95%，核实了发行人采购业务开展的独立性及原材料采购价格的公允性，并取得了经走访对象确认的发行人与英和瑞华间不存在

通过其相互承担成本费用、利益输送或其他利益安排的声明文件； 

4、查阅了包括鞍钢股份、新福润达、宏利达、顺诚在内的重合供应商的企业信用信息、与发行人的历史交易记录、订单金额变动

情况、原材料价格变动情况，比对分析了同类供应商、同种原材料的采购价格水平，对上述重合供应商原材料采购价格的合理性及公

允性进行判断； 

5、获取并查阅了发行人报告期内客户清单、经英和瑞华确认的重合客户信息，据此访谈了发行人销售负责人，了解发行人与重合

客户间的交易情况及定价方式； 
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6、实地走访了合康变频（中冶赛迪电气不接受实地或视频形式的访谈），核实了发行人销售业务开展的独立性及产品销售价格的

公允性，并取得了经走访对象确认的发行人与英和瑞华间不存在通过其相互承担成本费用、利益输送或其他利益安排的声明文件； 

7、查阅了包括合康变频、中冶赛迪电气及四方三伊在内的重合客户企业信用信息、与发行人的历史交易记录、订单金额变动情况、

产品价格变动情况、产品成本变动情况，核查了发行人产品成本核算的真实性及准确性，比对分析了同类客户、相近产品的价格及成

本水平，对上述主要重合客户产品销售单位容量单价的合理性及公允性进行判断； 

8、核查了发行人及其实际控制人、董事、监事、高级管理人员报告期内的银行流水，核查其大额资金收支情况，及其与上述重合

供应商、客户间的资金往来情况。 

二、保荐机构及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为：报告期内，发行人对与英和瑞华的重合客户、供应商的定价公允，不存在通过重合客户、

供应商进行成本费用转移的情况。发行人与重合客户、供应商间不存在非经营性资金往来，发行人实际控制人、董事、监事、高级管

理人员与重合客户、供应商间不存在资金往来。 
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三、英和瑞华电抗器收入或毛利占发行人电抗器业务收入或毛利的金额和

占比情况 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争

情况”之“（三）公司与控股股东、实际控制人近亲属控制的企业不存在同业竞

争的情况”之“2、北京英和瑞华电气有限公司（以下简称“英和瑞华”）”之

“（9）双方销售相互独立”部分补充披露如下： 

“!"#$%&'()*+,-./0123450126450127480101429:

;(,<=>?@AB0C111DE50C111DE52C311DE8311DE.FGH

I)*+,-<=>?J2C01KL1:DE52C2:1L70DE52CM71LK0DE8N77L77

DE.!"#$)*+<=OHI)*+,-<=PQRSAB211T./)*

+'(UVWXHIFYZ[UV\])*+,-^_HIP`a,-.bc

Gd)*+<=OQeJNT.OQfg\” 

【保荐机构及发行人律师核查情况】 

一、保荐机构及发行人律师执行的核查程序 

针对上述事项，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序： 

1、访谈了英和瑞华主要经营管理人员袁晓静、韩羽，了解英和瑞华的经营

情况及收入、利润情况； 

2、实地查看了英和瑞华经营场所，对英和瑞华经营规模及其收入水平进行

合理性判断； 

3、获取并查阅了发行人电抗器收入明细，比对发行人与英和瑞华同类业务

规模。 

二、保荐机构及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为：报告期内，英和瑞华电抗器收入占发

行人电抗器业务收入的比例均超过 100%，其电抗器经营规模大于发行人同类产

品规模。 
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四、结合上述情形以及《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审

核问答》关于同业竞争等相关规定进一步分析发行人与英和瑞华之间是否构成

重大不利影响的同业竞争 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争

情况”之“（三）公司与控股股东、实际控制人近亲属控制的企业不存在同业竞

争的情况”之“2、北京英和瑞华电气有限公司（以下简称“英和瑞华”）”之

“（12）双方不存在资金往来、业务往来、关联交易非关联化、相互承担成本费

用、利益输送或其他利益安排等情况”部分补充披露如下： 

“公司控股股东、实际控制人谭勇之妹妹谭雁非直系亲属，其控制的英和瑞

华与公司不构成同业竞争。同时，公司与英和瑞华间在股权、管理、资产、人员、

财务、业务及技术等方面相互独立；公司实际控制人谭勇、宗丽丽夫妇无法对英

和瑞华施加任何影响或控制，谭雁亦无法对公司施加任何影响或控制；h%&i

jkF.lm)*+Z[Pnopqkr.]sZ[tj5uvwx5Uyz

{5|}~�ÄmÅÇsÉÑ.Ö)*+Ü!"#$P`aZ[._HI`a

Z[./sHIZ[áàâPäãJåçéèoéê+~�ëíP)*+ìî

ïñóò.slmô)*+Z[Päã8ö&tõúmÅÇsfWÉÑù双方

主营业务相关技术存在较大差异，存在技术跨越及交叉的可能性较小；双方不存

在直接或间接的资金往来、业务往来、关联交易非关联化、相互承担成本费用、

利益输送或其他利益安排等情况。此外，公司目前及未来无关于英和瑞华的收购

安排。 

自设立以来，公司一直专注于变频用变压器技术研发及产品相关业务经营，

报告期内，公司电抗器销售收入占主营业务收入的比例平均约为 5%，占比较低，

电抗器产品销售对公司主营业务收入亦不构成重大影响。bcGd.!"#$û

G)*+<=ü†@AB 0C111 DE.°¢/£§P•¶ßõú®©./ûG

)*+,-•¶ü†@AB 011 DE.OFGHI%(,-<=5•¶PQR

™AB M1T./,-'(8UV@´ôHI¨≠öW@¶ÆØ\∞

±≤.!"#$≥HI¥>,-kFPµ∂@´∑∏lmP_Húπ∫.

ª@´∑∏lmÇs¶ºΩæ5kø¿¡¬m√ƒ≈,∆´Pµ«.¿ôHI
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™»… ¨≠ÀsÆØ\未来，公司发展战略仍将以变频用变压器作为核心产品，

寻求该类产品技术与业务的进一步发展与提升。在满足客户对变频用变压器产品

需求的基础上，公司可根据生产情况进行电抗器的生产，旨在为客户提供更多的

产品选择。公司上市后，不会因上述电抗器相关资产及业务安排导致出现同业竞

争的情况。” 

【保荐机构及发行人律师核查情况】 

一、保荐机构及发行人律师执行的核查程序 

保荐机构及发行人律师对发行人与英和瑞华间业务、财务、经营情况及成本

费用、利益输送或其他利益安排等情况进行了全民核查及判断，具体核查程序详

见以下本题问题“五、说明对发行人、实际控制人和主要关联方与英和瑞华的主

要股东、实际控制人、董监高、核心人员等关联方之间资金流水和业务往来的核

查情况的回复”的核查程序。 

二、保荐机构及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为：发行人与英和瑞华经营区域相近，且

因主要功能相同，双方电抗器产品的应用场景相近。但电抗器产品在双方产品体

系中的定位存在较大差异，电抗器是英和瑞华的核心产品，其产品面向电抗器市

场所有客户销售；该类产品并非发行人的核心产品，其在发行人产品体系中的定

位为满足变频用变压器客户少量的电抗器配套采购需求。因此，双方电抗器主要

客户群体存在较大差异，重合客户数量较少，发行人向重合客户销售金额占报告

期各期收入总额的比例亦较小，均不足 3%。报告期内，英和瑞华各期电抗器收

入或毛利占发行人主营业务收入、毛利的比例均未超过 30%。此外，双方不存在

直接或间接的资金往来、业务往来、关联交易非关联化、相互承担成本费用、利

益输送或其他利益安排等情况。英和瑞华与发行人部分业务相同的情况不会导致

双方的非公平竞争，亦不会导致双方存在利益输送、相互或者单方让渡商业机会

的情形，或对公司未来发展构成潜在影响。据此，保荐机构及发行人律师认为发

行人与英和瑞华间不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争。 
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五、说明对发行人、实际控制人和主要关联方与英和瑞华的主要股东、实

际控制人、董监高、核心人员等关联方之间资金流水和业务往来的核查情况 

【保荐机构及发行人律师核查情况】 

一、保荐机构及发行人律师执行的核查程序 

针对上述事项，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序： 

1、访谈了英和瑞华主要经营管理人员袁晓静、韩羽，了解英和瑞华历史沿

革、股权、管理、资产、人员、财务、业务及技术情况，了解英和瑞华设立以来

与发行人间的业务往来、资金往来、技术交流等情况，并取得了英和瑞华出具的

关于历史沿革、资产、人员、业务、技术、财务等方面与发行人相互独立的声明

文件； 

2、实地走访并查看了英和瑞华、发行人生产经营场所，核查分析双方生产

规模、产品类型及经营情况； 

3、访谈了发行人采购负责人，了解发行人采购业务开展情况；抽取采购相

关流程文件，核查发行人各项采购业务开展情况； 

4、获取并查阅了发行人报告期内供应商清单、经英和瑞华确认的重合供应

商信息；通过实地或视频的方式访谈了发行人报告期内主要供应商及与英和瑞华

重合的主要供应商，核实发行人采购业务开展的独立性情况，并通过主要供应商

确认了发行人与英和瑞华间不存在通过其相互承担成本费用、利益输送或其他利

益安排的情况，并对原材料采购价格进行比对分析及合理性判断； 

5、访谈了发行人销售负责人，了解发行人销售业务开展情况；抽取销售相

关流程文件，核查发行人各项销售业务开展情况； 

6、获取并查阅了发行人报告期内客户清单、经英和瑞华确认的重合客户信

息；通过实地或视频的方式访谈了发行人报告期内主要客户及与英和瑞华重合的

主要客户，核实发行人销售业务开展的独立性情况，并通过主要客户确认了发行

人与英和瑞华间不存在通过其相互承担成本费用、利益输送或其他利益安排的情

况，并对产品销售价格进行比对分析及合理性判断； 

7、核查了发行人银行账户及财务系统账户的使用情况； 

8、核查了发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、财

务人员、关键销售岗位人员、关键采购岗位人员的资金流水； 
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9、查阅了《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》关于

同业竞争等相关规定。 

二、保荐机构及发行人律师的核查结论 

经核查，保荐机构及发行人律师认为：发行人及其控股股东、实际控制人、

董事、监事、高级管理人员、财务人员、关键销售岗位人员、关键采购岗位人员

与英和瑞华的主要股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、核心人员等

关联方之间不存在资金往来或业务往来的情况； 
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【回复】 

一、用浅显易懂的语言披露发行人变频用变压器和电抗器在产品结构和性

能、技术参数、工作原理、具体应用环节、上下游产业链所处位置、下游客户

等方面的区别和联系 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“一、公司主营业务及

主要产品情况”之“（一）公司主营业务、主要产品及主营业务收入构成”之“M5

HI%&Z[ÃPÕ?≥Œà”部分补充披露如下： 

“HIéèoéê+Z[œXéê+./≥)*+SJ¶o)–—n“”5

s)‘à’â÷“◊äijP)ÿŸ⁄\∞

¤2‹%&Õ?∞

›fiéèoéê+5)*+S¶ofl)–—n‡·.]s)‘à’â÷“

PijÇs‚„Õ?\éèoéê+J†êéè+P)‰.oXÂ†êéè+
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二、披露发行人与主要竞争对手在可比产品领域的所处细分行业、经营情

况、市场地位和份额、技术路线、技术实力、衡量核心竞争力的关键业务数据

和指标、产品定位和定价、品牌、市场渠道及获客方式、客户类型及经营规模、

销售策略等方面的比较情况，客观分析并披露发行人竞争优劣势 

【发行人披露】 

公司已于《招股说明书》“第六节 业务与技术”之“二、行业基本情况”

之“（四）公司所属行业概况”之“2、行业内主要竞争对手情况”部分补充披露

如下： 
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三、请保荐人发表明确意见 

【保荐机构核查情况】 

（一）保荐机构执行的核查程序 

1、获取并查阅了行业研究报告、行业协会文章，了解发行人所属行业、市

场及产品相关的技术情况； 
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2、访谈了发行人研发负责人、生产负责人，了解发行人所处细分行业及划

分依据，及主要产品的基本情况、工作原理、技术特点、具体应用环节、上下游

产业链所处位置、下游客户情况，并实地查看了发行人生产线及产成品； 

3、访谈了中国电器工业协会副会长兼秘书长，了解行业协会关于变频用变

压器行业、技术及市场竞争主要参与者的研究数据与意见； 

4、访谈了发行人销售负责人，了解发行人的产品定位、定价、品牌、市场

渠道及获客方式、客户类型及经营规模、销售策略情况； 

5、访谈了发行人在下游市场占据较大份额的高压变频器客户，了解其对变

频用变压器制造商的考核与认证机制，对变频用变压器制造商技术水平、服务能

力及其竞争优势的意见，并核对了主要客户对发行人及其主要竞争对手的采购情

况、未来合作计划等情况； 

6、查阅了发行人主要竞争对手的官方网站及公开披露的产品信息、技术信

息、业务信息，分析判断发行人技术水平及市场占有率情况； 

7、通过国家知识产权局查阅了发行人及其主要竞争对手持有的专利技术情

况； 

8、结合上述事项综合分析判断发行人的竞争优劣势。 

（二）保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、发行人已用浅显易懂的语言披露变频用变压器和电抗器的主要区别及联

系； 

2、发行人已披露其与主要竞争对手的比较情况，并客观、真实披露了其竞

争优劣势。 
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（此页无正文，为新华都特种电气股份有限公司《关于新华都特种电气股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函的回复》之盖

章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

新华都特种电气股份有限公司 

 

年   月   日 
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（此页无正文，为民生证券股份有限公司《关于新华都特种电气股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：    

 张海东  肖兵 

 

 

 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

 

年   月   日 

	 !
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!"#$%&'()*

本人已认真阅读《关于新华都特种电气股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市申请文件第二轮审核问询函的回复》的全部内容，了解回复涉及问题

的核查过程、本公司的内核及风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行

核查程序，回复文件不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件

的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应的法律责任。 

 

 

 

 

 

保荐机构总经理：    

 冯鹤年   
 

 

 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

 

年   月   日 


