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关于浙江春晖智能控制股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市之发行注册环节

反馈意见落实函有关财务事项的说明 

天健函〔2020〕1931 号 

 

深圳证券交易所： 

根据首次公开发行股票并在创业板上市审核关注要点的要求，我们已对浙江

春晖智能控制股份有限公司（以下简称春晖智控公司或公司）《发行注册环节反

馈意见落实函》（审核函〔2020〕010992 号）有关财务事项进行了审慎核查，现

汇报如下。 

 

一、发行人报告期内固定资产销量和产量呈下降趋势，但产能利用率保持

稳定，基本在 90%以上。招股说明书中披露，发行人主要产品的产能取决于投入

工时和每小时产能，每小时产能=日产能/8，日产能是各主要工序配备的设备产

能和人员产能的最小值。根据招股说明书披露的数据，存在设备产能远高于人

员产能的情况，设备产能利用率较低。 

请发行人修改产能利用率的计算方式，以各主要工序配备的设备产能作为

计算依据，更正披露报告期各期产能利用率。 

请保荐机构和申报会计师发表核查意见。 

回复： 

（一）报告期内公司产能利用率情况 

     报告期各期，公司主要产品的销售额、产能、产量、销量情况如下： 

产品 

类别 
产品 项目 2020年 1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

油气控

制产品 
双流量阀 

销售额（万

元） 
953.30  2,749.81  3,650.21 2,905.39 
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产品 

类别 
产品 项目 2020年 1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

销量（万个） 5.64  16.50  21.97 17.63 

单价（元 /

个） 
169.03  166.66  166.13 164.78 

产量（万个） 5.07 16.49 22.64 18.16 

产能（万个）  10.50   21.00   21.00   16.80  

产销率 111.24% 100.06% 97.04% 97.08% 

产能利用率 48.29% 78.52% 107.81% 108.10% 

比例阀 

销售额（万

元） 
1,780.02  3,465.08  3,351.54 2,918.33 

销量（万个） 26.57 52.31 50.73 42.74 

单价（元 /

个） 
66.99  66.24  66.07 68.28 

产量（万个） 25.59 51.70 51.33 37.70 

产能（万个）  19.20   38.40   38.40   38.40  

产销率 103.83% 101.18% 98.83% 113.37% 

产能利用率 133.28% 134.64% 133.67% 98.18% 

燃气控

制产品 

区域调压

箱 

销售额（万

元） 
2,542.45  6,663.74  7,478.56 5,718.73 

销量（个） 757.00  1,915.00  2,230.00 1,871.00 

单价（元 /

个） 
33,585.89 34,797.60  33,536.14 30,565.10 

产量（个） 834.00  1,881.00  2,164.00 1,944.00 

产能（个） 1,200.00 2,400.00 2,400.00 1,800.00 

产销率 90.77% 101.81% 103.05% 96.24% 

产能利用率 69.50% 78.38% 90.17% 108.00% 

供热控

制产品 

供热水路

控制阀（注

1） 

销售额（万

元） 
5,006.11 12,820.67  14,824.10 18,459.98 

销量（万个） 83.59 203.71 193.27 240.13 

单价（元 /

个） 
59.89  62.94  76.70 76.87 

产量（万个） 117.27 190.52 189.41 271.43 

产能（万个）  100.50   207.00   201.00   201.00  

产销率 71.28% 106.92% 102.04% 88.47% 

产能利用率 116.69% 92.04% 94.23% 135.04% 
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产品 

类别 
产品 项目 2020年 1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

空调控

制产品 

四通阀（注

2） 

销售额（万

元） 
859.32  3,387.10  6,417.72 7,670.52 

销量（万个） 31.34 125.63 232.11 297.34 

单价（元 /

个） 
27.42  26.96  27.65 25.80 

产量（万个） 22.47 94.13 218.31 286.40 

产能（万个）  121.50   243.00   420.00   420.00  

产销率 139.47% 133.46% 106.32% 103.82% 

产能利用率 18.49% 38.74% 51.98% 68.19% 

内燃机

配件产

品 

凸轮轴 

销售额（万

元） 
2,734.74  3,445.37  3,886.87 3,985.48 

销量（万个） 11.90 16.92 19.26 19.37 

单价（元 /

个） 
229.89  203.63  201.81 205.76 

产量（万个） 12.67 17.21 19.17 18.91 

产能（万个）  9.00   16.20   16.20   16.20  

产销率 93.92% 98.31% 100.47% 102.43% 

产能利用率 140.78% 106.23% 118.33% 116.73% 

挺柱 

销售额（万

元） 
853.80  1,727.05  2,528.51 2,835.90 

销量（万个） 40.23 79.08 110.77 131.85 

单价（元 /

个） 
21.23  21.84  22.83 21.51 

产量（万个） 36.84 67.39 117.10 118.69 

产能（万个）  52.50   105.00   105.00   105.00  

产销率 109.20% 117.35% 94.59% 111.09% 

产能利用率 70.17% 64.18% 111.52% 113.04% 

注 1：供热水路控制阀包含铜制水路控制阀和塑料水路控制阀。 

注 2：四通阀销量=自产四通阀销量+外购四通阀销量，因此报告期内四通阀的产

销率>100%。 

 

（二）报告期内，公司主要产品产能计算过程 

公司主要产品的产能为主要工序配置设备在正常运行时间内的理论产出。假

定设备每天正常运行时间为 8 小时，日产能为各工序设备 8 小时产出的最小值；
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每年正常运行天数为 300 天，则产品年产能=日产能*300。报告期内主要产品产

能的计算过程如下： 

1.除燃气控制产品以外的其他产品的年产能计算过程 

产品类别 主要产品 年度 日产能（A）（个/天） 

年产能

（B=A*300/10000）

（万个） 

油气控制产

品 

双流量阀 

2020年 1-6月 700 10.50 

2019年度 700 21.00 

2018年度 700 21.00 

2017年度 560 16.80 

比例阀 

2020年 1-6月 1,280 19.20 

2019年度 1,280 38.40 

2018年度 1,280 38.40 

2017年度 1,280 38.40 

供热控制产

品 

水路控制阀

（铜制+塑

料） 

2020年 1-6月 6,700 100.50 

2019年度 6,900 207.00 

2018年度 6,700 201.00 

2017年度 6,700 201.00 

空调控制产

品 
四通阀 

2020年 1-6月 8,100 121.50 

2019年度 8,100 243.00 

2018年度 14,000 420.00 

2017年度 14,000 420.00 

内燃机配件

产品 

凸轮轴 

2020年 1-6月 600 9.00 

2019年度 540 16.20 

2018年度 540 16.20 

2017年度 540 16.20 

挺柱 

2020年 1-6月 3,500 52.50 

2019年度 3,500 105.00 

2018年度 3,500 105.00 

2017年度 3,500 105.00 
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注：产能与计算结果的差异系取整或尾差调整，上述涉及 2020 年 1-6 月为

半年产能。 

2.燃气控制主要产品年产能计算过程 

产品类别 主要产品 年度 
日产能（A）

（个/天） 

年产能（B=A*300）

（个） 

燃气控制产品 区域调压阀 

2020年 1-6月 8 1,200 

2019年度 8 2,400 

2018年度 8 2,400 

2017年度 6 1,800 

注：产能与计算结果的差异系取整或尾差调整，上述涉及 2020 年 1-6 月的

B为半年产能。 

3.主要产品日产能具体计算情况 

年度 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

产

品 

类

别 

产

品 
关键工序 

设备 

数量 
8H 产能 

设备

数量 
8H 产能 

设备

数量 
8H 产能 

设备

数量 
8H 产能 

油

气 

双

流

量

阀 

超声波清洗 1 1000 1 1000 1 1000 1 1,000 

压阀口、膜片组件 2 1000 2 1000 2 1000 2 1,000 

装配 3 750 3 750 3 750 3 750 

测试泄漏 4 750 4 750 4 750 3 560 

线圈老化 3 750 3 750 3 750 3 750 

喷码包装 1 700 1 700 1 700 1 700 

日产能 700 700 700 560 

比

例

阀 

清洗抛光 1 1800 1 1800 1 1,800 1 1,800 

压阀嘴、膜片组件 1 1800 1 1800 1 1,800 1 1,800 

套管焊接 3 1500 3 1500 3 1,500 3 1,500 

装配 4 1280 4 1280 4 1,280 4 1,280 

测试泄漏 2 1280 2 1280 2 1,280 2 1,280 

性能测试台 4 1280 4 1280 4 1,280 4 1,280 

喷码包装 1 1280 1 1280 1 1,280 1 1,280 

日产能 1,280 1,280 1,280 1,280 



                                                                                     

第 6 页 共 12 页 

 

 

 

 

 

燃

气 

 

 

 

 

区

域

调

压

阀 

下料 5 15 5 15 5 15.00 3 10.00 

组对 8 10 8 10 7 8.75 6 7.50 

氩弧焊接 4 8 5 8 5 8.00 5 8.00 

强度试验 2 10 2 10 2 10.00 2 10.00 

装配 4 8 4 8 4 8.00 3 6.00 

调试 4 10 4 10 4 10.00 3 8.00 

日产能 8 8 8 6 

供

热 

供

热

水

路

控

制

阀 

超声波清洗机 2 6,700 3 10,000 2 6,700 2 6,700 

装配台位 58 8,400 58 8,400 50 7,200 50 7,200 

测试台位 26 7,800 23 6,900 28 8,400 23 6,900 

旁通测试台 7 7,000 7 7,000 7 7,000 7 7,000 

流量测试台 9 7,200 9 7,200 9 7,200 9 7,200 

组装台 3 9,200 3 9,200 3 9,200 3 9,200 

日产能 6,700 6,900 6,700 6,700 

空

调 

四

通

电

磁

换

向

阀 

焊接 10 14,000 10 14,000 10 14,000 10 14,000 

拉削 3 12,000 3 12,000 4 16,000 4 16,000 

清洗 1 15,000 1 15,000 1 15,000 1 15,000 

先导阀组装 2 15,000 2 15,000 2 15,000 2 15,000 

组装线 4 16,000 4 16,000 4 16,000 4 16,000 

高频焊接 18 27,000 18 27,000 18 27,000 17 25,500 

气密性检测 9 8,100 9 8,100 16 14,400 16 14,400 

性能检测 6 14,000 6 14,000 6 14,000 6 14,000 

成品包装 3 15,000 3 15,000 3 15,000 3 15,000 

日产能 8,100 8,100 14,000 14,000 

 

 

 

 

 

 

 

 

凸

轮

轴 

精车 5 700 5 700 5 700 5 700 

淬火 5 600 4 540 4 540 4 540 

钻铰攻孔、铣键槽 2 600 2 600 2 600 2 600 

精磨外圆 10 750 8 600 8 600 8 600 

精磨凸轮 2 600 2 600 2 600 2 600 
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公司生产可分为机械加工、装配和测试三大类环节，机械加工主要将铜、铝

等原材料加工为主阀体等部件，供各类产品总装使用。公司主要负责产品部分加

工、装配和测试等生产环节，机械加工环节一部分由自有机械加工车间完成、其

余部分可由外协加工、外购零部件的形式完成。因此上述工序为直接影响公司最

终产品产出的加工、装配和测试等环节的关键工序。 

（三）主要产品产能利用率变动的原因 

1.油气控制产品 

2017年至 2018年双流量阀产能利用率保持较高水平，2019年产能利用率有

所下降，主要系产品下游的国内加油站改造存在周期性波动，2019 年双流量阀

产品产量下降；2020 年 1-6 月产能利用率下降幅度较大，主要系受新冠疫情的

影响，下游加油站改造工作尚未完全启动，导致公司双流量阀产品产销量下降。 

报告期内，比例阀产能利用率保持较高水平，比例阀产品主要出口至美国、

德国等境外市场，报告期内，客户需求较平稳，公司在未增加主要工序生产设备

的基础上，通过增加生产设备的运行时间来实现所需产量，实际产量高于产能。 

2.燃气控制产品 

2017年至 2018年，区域调压阀产能利用率保持较高水平，2019年由于销量

下降导致产量小幅下降，因此产能利用率有所降低；2020 年 1-6 月，受新冠疫

情影响，国内燃气输配相关项目开工延缓，导致区域调压阀产销量下降，因此产

能利用率暂时性下降幅度较大。 

3.供热控制产品 

供热水路控制阀 2017 年产能利用率达 135.04%，产能利用率较高，主要系

受“煤改气”政策影响，2017 年水路控制阀需求激增，产量增幅较高。公司主

 
 

内

配 

日产能 600 540 540 540 

挺

柱 

粗磨外圆 5 3800 5 3800 5 3,800 5 3,800 

半精磨外圆 2 3800 2 3800 2 3,800 2 3,800 

精磨平面 4 3500 4 3500 4 3,500 4 3,500 

细精磨平面 2 3500 2 3500 2 3,500 2 3,500 

氮化 2 4500 2 4500 2 4,500 1 3,500 

精磨外圆 3 5250 3 5250 2 3,500 2 3,500 

日产能 3,500 3,500 3,500 3,500 
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要工序设备更新较少，通过延长生产设备的运行时间来实现较高产量。 

4.空调控制产品 

报告期内，四通阀产能利用率较低，主要系四通阀产品毛利率较低，公司主

动逐步缩减了四通阀产品业务，产量下降。 

5.内燃机配件产品 

2017年至 2019年凸轮轴产品产能利用率基本保持稳定，2020年 1-6月，公

司通过客户认证的凸轮轴新产品大批量供货，产量上升，因此产能利用率较高。 

2017年至 2018年挺柱产品产能利用率基本稳定，2019 年由于客户较老型号

发动机逐步退出市场，公司与之配套的挺柱产品需求降低，因此挺柱产品产量下

降，产能利用率降低。 

（四）核查程序及核查意见 

1.核查程序 

（1）访谈公司生产管理人员和技术人员，了解公司生产工艺和各主要产品

的关键工序； 

（2）查阅并复核公司设备清单，复核相应生产设备的数量，查阅设备产能

相关的工艺参数； 

（3）现场观察公司生产设备运行情况，访谈车间员工，了解设备实际运行

情况，抽查设备生产记录； 

（4）复核公司产能及产能利用率的计算情况。 

2.核查意见 

经核查，我们认为公司产能和产能利用率已充分披露，产能的计算与公司设

备生产情况相匹配；公司产能利用率的变动情况符合实际经营情况。 

 

二、请发行人按照《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报

告审计截止日后主要财务信息及经营状况信息披露指引》的相关要求，及时提

交审阅报告并在招股书中补充披露相关情况。 

请保荐机构和申报会计师发表核查意见。 

回复： 

（一）招股说明书信息补充披露情况 

公司已在招股说明书“重大事项提示”之“十、财务报告审计截止日后的主
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要信息及经营状况”以及“第八节之十四、财务报告审计基准日至招股说明书签

署日之间的经营状况”中对本题相关事项进行了补充披露，相关内容说明如下： 

“十、财务报告审计截止日后的主要信息及经营状况 

（一）2020 年 1-9月经营业绩情况  

公司财务报告的审计截止日为 2020 年 6月 30日，截至 2020年 9月 30日的

相关财务信息未经审计，但已经天健审阅，并出具了《审阅报告》（天健审

[2020]9554号）。公司2020年1-9月营业收入为37,578.56万元，同比增长5.20%；

净利润为 5,759.74 万元，同比增长 5.96%；扣除非经常性损益后归属于母公司

的净利润为 5,521.39 万元，同比增长 26.63%。截至本招股说明书签署日，公司

主要经营状况良好，具体情况参见本招股说明书“第八节财务会计信息与管理层

分析”之“十四、财务报告审计基准日至招股说明书签署日之间的经营状况”。  

（二）2020 年经营业绩预告 

公司 2020 年度的经营预计情况及同期比较如下：   （单位：万元） 

项目 2020年度（预计数） 2019年度 变动比例 

营业收入 51,500.00--52,000.00 50,276.33 2.43%--3.43% 

归属于母公司股东的净利润 7,300.00--7,500.00 7,567.81 （-3.54%）--（-0.90%） 

扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润 
7,000.00--7,200.00 6,372.44 9.85%--12.99% 

经初步测算，公司预计 2020 年营业收入为 51,500.00 万元至 52,000.00 万

元，同比上升2.43%至3.43%；归属于母公司股东的净利润为7,300.00至7,500.00

万元，同比下降 3.54%至 0.90%；扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利

润为 7,000.00 万元至 7,200.00万元，同比上升 9.85%至 12.99%。 

上述业绩情况系公司预计数据，未经会计师审计，不构成公司的盈利预测或

业绩承诺。” 

“十四、财务报告审计基准日至招股说明书签署日之间的经营状况 

公司财务报告的审计截止日为 2020 年 6 月 30 日，2020 年 1-9 月财务报告

未经审计，但已由天健会计师事务所（特殊普通合伙）审阅，并出具了天健审

﹝2020﹞9554号《审阅报告》。公司 2020年 9月 30日、2020 年 1-9月经审阅的

主要财务信息如下： 
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1.合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 变动比例 

资产总额 74,239.29 65,892.16 12.67% 

负债总额 24,923.86 22,336.46 11.58% 

所有者权益 49,315.43 43,555.69 13.22% 

其中：归属于母公司所有者权益 49,315.43 43,555.69 13.22% 

2020 年 9 月 30 日，公司资产总额较 2019 年 12 月 31 日增长 12.67%，主要

系 2020 年第三季度销售规模扩大，相应的应收款项和存货增长所致；公司负债

总额较 2019年 12月 31日增长 11.58%，主要系存货采购增加，尚未到付款期的

应付款项增长所致；所有者权益增长 13.22%，主要系本期盈利增加了所有者权

益。 

2.合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年 1-9 月 2019年 1-9 月 增长率 2020年 7-9 月 2019年 7-9 月 增长率 

营业收入 37,578.56 35,719.45 5.20% 15,656.54 10,942.48 43.08% 

营业利润 6,228.65 6,041.62 3.10% 2,531.41 1,553.15 62.99% 

利润总额 6,596.89 6,163.39 7.03% 2,646.31 1,620.49 63.30% 

净利润 5,759.74 5,435.52 5.96% 2,273.45 1,441.48 57.72% 

归属于母公司股东的净利润 5,759.74 5,435.52 5.96% 2,273.45 1,441.48 57.72% 

扣除非经常性损益后的净利润 5,521.39 4,360.21 26.63% 2,263.22 1,332.99 69.78% 

公司 2020 年 1-9 月营业收入较上年同期增长 5.20%，主要系供热控制产品

和内燃机配件产品销售增长所致。供热控制产品因下游壁挂炉销售市场回暖而实

现增长，内燃机配件产品由于公司与潍柴股份、中国重汽等客户国六排放标准发

动机配套的几款凸轮轴实现大批量生产交付，销售收入大幅上升。 

2020 年 1-9 月扣除非经常性损益后的净利润较上年同期增长 26.63%，主要

系该期间产品综合毛利率上升所致。综合毛利率上升主要系高毛利率产品销量提

升所致。凸轮轴新产品毛利率在 40%以上，其销售收入同比大幅上升，而毛利率
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5%左右的四通阀销售收入及占比大幅下降，两因素叠加导致毛利率上升。 

3.合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年 1-9 月 2019年 1-9 月 变动率 2020年 7-9 月 2019年 7-9 月 增长率 

经营活动产生的现金流量净额 1,841.93 6,918.47 -73.38% 1,481.73 2,148.82 -31.04% 

投资活动产生的现金流量净额 -1,099.54 -1,631.12 32.59% -858.26 169.35 -606.81% 

筹资活动产生的现金流量净额 -24.06 -1,155.69 97.92% - - - 

2020 年 1-9 月经营活动产生的现金净流量较上年同期下降 73.38%，主要系

经营活动收到现金的降幅大于支付现金的降幅。 

受疫情影响，公司一季度销售收入大幅减少，第二季度开始，国内疫情逐步

得到控制，公司销售开始回升，第三季度销售收入增幅较大，但第三季度的销售

大部分依照合同约定到 2020 年 9 月末尚未到收款期，因此公司销售商品、提供

劳务收到的现金降幅较大，2020 年 1-9 月销售商品、提供劳务收到的现金为

30,943.88 万元，较上年同期减少 7,665.17 万元；2020 年 1-9 月购买商品、接

受劳务支付的现金较上年同期减少 3,204.95 万元；上述主要原因导致 2020 年

1-9月经营活动产生的现金净流量变动幅度较大。 

2020 年 1-9 月筹资活动产生的现金流量净额较上年同期上升 97.92%，主要

系 2019年 1-9 月公司进行了现金分红，而本期无大额筹资事项。 

4.非经常性损益表主要数据 

单位：万元 

项目 
2020年

1-9月 

2019 年 1-9

月 

2020年

7-9月 

2019年

7-9月 

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲销部分 -15.02 2.16 -22.98 11.11 

越权审批，或无正式批准文件，或偶发性的税收返还、减免 50.49 119.14  68.38 

计入当期损益的政府补助（与公司正常经营业务密切相关，符合国家政

策规定、按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外） 
159.93 873.11 16.94 20.40 

委托他人投资或管理资产的损益 43.23 268.04 10.45 39.31 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 41.78 2.64 7.63 -11.56 

小  计 280.41 1,265.08 12.04 127.64 
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项目 
2020年

1-9月 

2019 年 1-9

月 

2020年

7-9月 

2019年

7-9月 

减：企业所得税影响数（所得税减少以“－”表示） 
42.06 189.76 1.81 19.15 

归属于母公司所有者的非经常性损益净额 238.35 1,075.31 10.23 108.49 

2020 年 1-9 月公司非经常性损益净额较小，未对公司经营业绩产生重大影

响；2019 年 1-9 月，非经常性损益金额较高主要系收到的政府补助较多，但对

总体经营业绩无重大影响。 

公司财务报表截止日至招股说明书签署日之间经营状况正常，主要原材料的

采购规模及采购价格、主要产品的生产销售规模及销售价格、主要客户及供应商

的构成、税收政策以及其他可能影响投资者判断的重大事项均未发生重大变化。” 

三、核查程序及核查意见 

我们审阅了公司 2020 年三季度财务数据；访谈了公司财务总监及相关业务

负责人，了解企业经营情况。经核查，我们认为，公司已按照《关于首次公开发

行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况

信息披露指引》的相关要求在招股说明书中披露相关情况。 

 

 

 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二〇年十二月二十四日 


