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	首次公开发行人民币普通股股票并在创业板上市的
	补充法律意见书（二）
	编号：TCYJS2020H2399号
	一、 《问询函》问题2、关于媒体资源。根据招股说明书，发行人具备丰富的新媒体资源，已成为“咕咚、陌陌网等知名媒体在国际4A公司或特定行业的独家代理以及斗鱼、哔哩哔哩等媒体的核心代理”。
	请发行人：（1）补充披露发行人为“咕咚、陌陌网等知名媒体在国际4A公司或特定行业的独家代理”的具体涵义，发行人的独家代理权限范围是否局限于“国际4A公司或特定行业”，“特定行业”的具体所指，该代理权限的形成背景、代理期限，是否由媒体指定或是由国际4A公司、特定行业公司指定，指定发行人独家代理的核心原因，国际4A公司和特定行业对上述媒体的投放额度、占发行人投放总金额的比例，相关媒体给发行人独家代理权的商业合理性，报告期内发行人对相关媒体投放金额与取得独家代理权前的金额对比，相关独家代理情形是否符合行...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（4）发表明确意见。
	回复：
	（一）4A独家代理与核心代理的主要差异
	（二）各类代理的采购金额及其占比
	（三）上述代理权的详细内容、代理渊源、代理期限、代理内容以及代理合同签订情况，是否约定最低采买额以及无法达到最低采买额的处理方式
	上述代理权的详细内容、代理渊源、代理期限、代理内容以及代理合同签订情况如下：
	（四）查验与结论

	二、 《问询函》问题3、关于客户。根据招股说明书，发行人已成为包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商；发行人的客户类型分为代理客户与直接客户，报告期内对直接客户销售收入的占比分别为19.58%、2.17%、8.32%；报告期内，发行人对前五大客户的销售收入占比分别为60.20%、66.33%、69.37%。
	请发行人：（1）补充量化分析并披露发行人为“包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商”的判断依据，发行人是否可以准确测算报告期各期对国际4A公司的销售金额占该4A公司全年采购总额的比重，招股说明书有关“核心供应商”的描述是否存在夸大的情形；（2）补充披露发行人来自代理客户的销售收入占比较高的原因，发行人的主营业务是否具有局限性，相关代理客户是否与发行人存在实质或潜在关联关系，发行人对于代理客户是否具有较强的依赖性，是否影响发行人的独立经营能力；（3）补充披露代理模...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（1）（2），申报会计师对事项（5）（6）发表明确意见。
	回复：
	（一）补充量化分析并披露发行人为“包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商”的判断依据，发行人是否可以准确测算报告期各期对国际4A公司的销售金额占该4A公司全年采购总额的比重，招股说明书有关“核心供应商”的描述是否存在夸大的情形
	1、补充量化分析并披露发行人为“包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商”的判断依据，招股说明书有关“核心供应商”的描述是否存在夸大的情形
	（二）补充披露发行人来自代理客户的销售收入占比较高的原因，发行人的主营业务是否具有局限性，相关代理客户是否与发行人存在实质或潜在关联关系，发行人对于代理客户是否具有较强的依赖性，是否影响发行人的独立经营能力
	（三）查验与结论

	三、 《问询函》问题6、关于返点盈利模式。根据招股说明书，常规营销代理服务业务中，发行人主要通过与客户、供应商间的返点价差获得盈利。
	请发行人：（1）补充披露部分合同供应商支付给发行人的代理服务费是否为返点的一种形式，供应商对发行人返点的具体表现形式，报告期各期发行人向客户支付返点、自供应商收取返点和代理服务费（如有）的具体金额以及返还形式、时间，报告期各期计入当期损益的返点和代理服务费收入、返点支出金额；（2）补充披露报告期内的返点和代理服务费与协议的匹配情况，是否存在无协议依据的返点或收付返点与实际协议差异的情形，相关返点协议的主要条款内容，是否为三方协议，是否具有强制约束力，对于与代理客户签订的合同中未约定返点比例的媒体资...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（2），申报会计师对事项（3）至（6）发表明确意见。
	回复：
	（二）是否存在无协议依据的返点或收付返点与实际协议差异的情形

	四、 《问询函》问题7、关于股东。发行人股东李倩玲曾担任传立媒体中国区CEO、WPP集团中国区CEO，现持有发行人1,509,330股股份，占比3.06%；2018年、2019年WPP集团为发行人前五大客户之一；李倩玲于2016年4月以受让和增资方式入股宾酷有限，其中，受让实际控制人季瑜3%股权，受让价格112.64元/注册资本，增资取得2%股权的股份，增资价格361.83元/注册资本，前述股权转让已确认股份支付；根据上海公正会计师事务所有限公司于2017年4月出具的验资报告，前述增资已于2017年2月实缴�
	请发行人：（1）补充披露李倩玲在传立媒体和WPP集团的任职经历以及目前任职单位、职务情况，报告期内发行人与传立媒体、WPP集团的交易内容、金额及占比；（2）补充披露李倩玲入股宾酷有限的具体原因，2016年4月股权转让及增资协议的主要条款内容，是否存在对李倩玲入股附带引入客户资源等条件，WPP集团成为发行人的主要客户之一是否与李倩玲入股密切相关；（3）补充披露碚曦投资的主营业务，2017年度发行人向碚曦投资采购的具体内容、服务成果交付情况以及对发行人的具体影响，该交易是否具有合理的商业实质，相关采购...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（1）至（4），申报会计师对事项（5）发表明确意见。
	五、 《问询函》问题8、关于股权转让。2019年10月，宾酷投资将其所持宾酷网络104.9171万股股份（占比2.1773%）以总价款1.7725万元转让给上海掌亦，转让价格0.0169元/股，转让原因为宾酷投资优化其持股结构将相关合伙人的权益平移至上海掌亦；2020年1月，李倩玲将其所持宾酷网络39.0625万股股份（占比0.7926%）以总价款1,000万元转让给宁波昊阳，转让价格25.60元/股，转让原因为自身资金需求，本次转让李倩玲未缴纳个人所得税。上述转让价格低于发行人同期增资价格32元/股。
	请发行人：（1）结合宾酷投资、上海掌亦的历史沿革，补充披露宾酷投资权益平移的详细情况，是否涉及宾酷投资合伙人的退伙程序及履行情况，上海掌亦的出资资金实缴情况，本次转让是否涉及价款的支付及支付进展，各方享有的权益是否清晰、不存在争议；（2）补充披露李倩玲转让部分股权转让的原因，转让价格的确定依据，低于同期增资价格的原因，相关转让价款的支付进展，是否涉及股份支付，是否涉及股份代持的解除；（3）补充披露李倩玲未就前述股权转让缴纳个人所得税的原因，发行人是否存在被行政处罚的风险。
	请保荐人、发行人律师发表明确意见。
	（1）宾酷投资的历史沿革
	（2）上海掌亦的历史沿革

	六、 《问询函》问题9、关于资金拆借。报告期内发行人与宾酷投资、季瑜、麒欢广告等关联方发生资金拆入和拆出。
	请发行人：（1）补充披露发行人与宾酷投资、季瑜、麒欢广告发生资金拆借的具体原因、拆借资金用途，拆借和偿还时间，偿还资金来源以及计息情况，发行人的内部控制制度是否健全、有效。（2）修改招股说明书“关联资金拆借”章节有关报告期内关联资金拆借的统计表格，明确相关资金的借款方和偿还方。
	请保荐人、发行人律师和申报会计师发表明确意见。
	七、 《问询函》问题10、关于股东仲裁纠纷。申报材料显示，2016年1月，川享投资与宾酷投资合伙人季瑜、周晓波签订《入伙协议书》，约定由川享投资出资651.60万元获得宾酷投资9.371%的财产份额（对应宾酷投资1.034万元出资额），成为宾酷投资有限合伙人。截至2016年7月20日，川享投资已缴付了相关投资款，但宾酷投资未就上述增资事项办理工商变更，各方双方于2017年分别向上海国际经济贸易仲裁委员会申请仲裁。根据仲裁裁决，因川享投资变更登记为宾酷投资已无实际操作可能，因此仲裁庭对川享投资的该请求无法支持1
	请发行人：（1）补充披露宾酷投资与川享投资的仲裁纠纷情况，进一步披露“川享投资变更登记为宾酷投资有限合伙人已无实际操作可能”的具体原因，仲裁裁决的实际执行进展；（2）补充披露季瑜向川享投资支付退出款项的原因，是否与仲裁裁决一致，是否存在垫付款项以及未结清的债权、债务，宾酷投资合伙人的结构、权益是否清晰、不存在争议或潜在纠纷；（3）补充披露川享投资相关投资人的构成，是否均为发行人员工，剩余2.77%合伙份额的合伙人未出具确认的原因，是否存在潜在纠纷风险。
	请保荐人、发行人律师发表明确意见。
	八、 《问询函》问题11、关于对赌协议。2017年12月武英投资、广沣启鸣、远宁荟鑫、朗闻通鸿对发行人进行增资，2018年2月友创谷桂对发行人进行增资，在上述增资协议及补充协议中包含2018年、2019年和2020年相关的业绩对赌条款和股权回购条款。2020年4月，发行人及季瑜、周晓波、宾酷投资与武英投资、广沣启鸣、远宁荟鑫、朗闻通鸿、友创谷桂签署《补偿协议》，约定针对发行人2018年未完成承诺的净利润以现金形式分别向上述投资者进行补偿，补偿款金额分别为各投资者增资款的10%。
	请发行人补充披露上述业绩对赌条款、股权回购条款以及《补偿协议》的具体内容，《补偿协议》确定的触发补偿义务的发行人2018年净利润金额，是否与本次申报的发行人财务数据一致。
	请保荐人、发行人律师和申报会计师发表明确意见。
	九、 《问询函》问题12、关于关联交易。申报材料显示，发行人存在麒欢广告等客户和供应商重叠的情形；报告期内，发行人与麒欢广告存在应收账款与应付账款抵销结算的情况，抵销金额1,624.69万元，报告期末发行人对麒欢广告应收账款余额380.89万元；2018年，发行人存在向麒欢广告提供综合服务，主要系分摊的房租等日常运营费用；2018年下半年，发行人与麒欢广告部分原股东共同合资设立控股子公司上海麒焕，此后麒欢广告仅从事存量业务合同的维系，业务逐步缩减，麒欢广告正在办理注销手续；麒欢广告为发行人参股子公司，发行人=
	请发行人：（1）补充披露麒欢广告的历史沿革，发行人与的其他自然人股东陈贇、杨韬、吴悦欣、鲍菁莹共同投资的原因，是否存在关联关系，发行人未将麒欢广告纳入合并报表范围的原因，麒欢广告注销的进展情况；（2）补充披露发行人与麒欢广告应收账款、应付账款抵销结算的具体情况，抵销的债务具体内容，是否符合《合同法》规定的债务抵销条件，部分合同规定相关抵销需要对手方的抵销通知实际执行情况，相关抵销协议的履行进展，是否涉及第三方的权利、义务；（3）补充披露发行人与麒欢广告分摊的房租等日常运营费用的原因，发行人与麒欢广...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（1）至（4），申报会计师对事项（5）至（7）发表明确意见。
	十、 《问询函》问题13、关于采购合同。发行人与乐视网、乐融致新电子科技（天津）有限公司签订的《乐视网广告代理协议》附三方抵扣条款，约定发行人对乐视网信息技术（北京）股份有限公司的预付款、应收账款等可以用于优先抵扣公司对乐视旗下媒体上投放广告形成的广告发布费用；发行人与乐融全景文化传媒（北京）有限公司签订《乐融广告代理协议》；2017年对乐视网收入为3,886.79万元，2018年、2019年末发行人对乐视网的应收账款和预付账款坏账准备分别为1,955.43万元、1,766.72万元，其中2018年末预付款E
	请发行人：（1）补充披露《乐视网广告代理协议》与《乐融广告代理协议》的关系，是否均为债务抵扣合同，乐融全景文化传媒（北京）有限公司与乐视网的关系，《乐视网广告代理协议》《乐融广告代理协议》的实际履行情况，实际抵扣的应收账款、预付账款金额情况；（2）结合报告期内发行人对乐视网计提坏账准备、核销情况，补充披露相关抵扣行为涉及的应收账款转回情况，对发行人当期净利润的影响；（3）补充披露发行人明知乐视网经营困难的情况下仍与其发生大额销售的原因及合理性，相关销售收入金额与期末应收账款余额是否匹配；（4）补充...
	请保荐人对上述事项，发行人律师对事项（1），申报会计师对事项（2）至（4）发表明确意见。
	十一、 《问询函》问题14、关于其他应收款。发行人预付上海行书801.42万元，由于上海行书业务暂停，发行人将预付账款重分类至其他应收款。
	请发行人：（1）补充披露上海行书的基本情况，包括主营业务、实际控制人、股权结构、注册资本等，与发行人的历史合作情况，业务暂停的原因是否与发行人存在实质或潜在关联关系；（2）补充披露发行人向上海行书预付款项的原因，预付金额是否符合采购合同的约定，预付比例是否与历史交易（与上海行书的交易）、其他供应商的同类型交易不存在重大差异；（3）发行人向上海行书预付款项和上海行书业务暂停的时间点，发行人是否明知其业务暂停仍预付款项，相关坏账计提是否充分，以及期后款项收回情况，发行人对该单位预付款项未直接计提减值而...
	请保荐人、发行人律师对上述事项，申报会计师对事项（3）发表明确意见。
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