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RHEMRETSE, 2018 4RFE . 2019 4R B AT TLRHL IR 4 B b YA AR R P AL A it
LR R R R A A

2017 4 2018 4EAl1 2019 4, ~ w R P4 E MARENY S5 I\ 43531 24 10,862.94
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Forbre T IR FRIR K HE £

T RAPIARREN 801.42 J5 05 A F) SR S2AT 440 837.50 Jiyt, Z5+ 36.08 It RH T
£} AT 5 637.50 )3 MR BIHEAE AL & 22, BEURLIEAT T 40, HR R AR T 14 E AL 36.08
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JiTgt, AUGE KGR A k& 2

2018 AT NG, AFIRIE P F KRS BT BT g s
NIRRT 25 AOAS HEDCEC RS HE, H&E R APP £k B B2 iEsh A L i EA e
T, SEEEMERCR; 2019 FJRE A HTEE X HIF B L T sl AR,
Fr LA B — B RN BT B EL bR R, SR AR M AR et

b EE R SR = EE AT 200 30T, JEEXN R, ©F 2020 4F 9 Hik Ak
BRI, FFT 2020 4 10 HiBIH,

Bt B RS AT T 45 R A 3 637.50 570, JE&X R, B TR
R B AT 441K 95%, BP 605.625 Ji7G, LT 2020 4F 12 HiBIH.

zi b, NEITUT S FEEAT ) 837.50 Fiat, )5 S2BrEial 805.625 Ji T,
BT Z AR AR K AN, AH R R IR K 2 T3 78 47 o

(=) Bk E 532 5 HAih NG R

NES FEAT RS AE 2018 4F K 2019 FFEE T RIIREE, 2% HIHE
RS BEAT PR TGS, LRI AT Py 2 L T RS v VL EC A SR A e
Hi&nlk APP 2k Lt & 320G s U s AR, B I A B8 R A A M e R

2019 K, BARXUT 5T NFr S ey Bl e FH MR T %, HIRZA5E
W B e, HFE e R s AT E— AT e, FibH FiEEmE
R, N EI AT I T I 3 FR A R 2R e N SO R, R L gy
e F HA NG - AR FEE VT T R R AT T AL T 1B 408 IR AS B eRAE el A
TSR TG B SE M, DRI 2 T A S A R ISR L K RS 1-2 FETHR IR K
o

14.2 GRENM. RITAEN. BRSTHHZERL

—. BREIR AT AN BREH (1) (2) KZ%E

(—) BEEIE

PRIENU R AT NI SR W

1. & AT BRELHIE . KIT N EFE:

2. H I RAT NG B T BB R 5 K ATHE BRSO B i A VR B s
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FORNFEUY RS 6 FIBORE, AT AT AT AT L

30 A LUEET T RO 0 TR T T T M

4o BHBAT NS BT BRI R LTI 6 A

5, A BRI T B

(=) B#EsiL

G, BANARAT AT N

1 RAT N DB SR AR T RIS L 5 9T
B AT 5 AT AR ISR S R, PR e & AL

2 RATNFIEET-BBUTHOR, BB R RAT AN LT 105 LR,
555 R T T B A (R RS W T W02 2 D 24
. BT MU SRR 3 5 R 250, SRR 3 RAT AT S
B TS 0 3 APP SR LA SO RS A, AT B0

= RAEHUR, RATABIT. H&THIN BABE (D R

(—) BEIRE

BRREHLRT . AT NI, H T B AE AR

1 E T RATA S LIHT AT (B RAER B0 (T 2
i) AR

2, W T A FIBUS LT IOHUT K IE, BB e
AT

3. BB T BT BIOTRVR, BEILE 5 A AT ERHKE;

0

SN

X EHEAT PR SERRE RN A AEEREAT VTR, T R AT R E S DL

o1

~ R AT PRI R BT 7 eRE, AR SE TR SR

(op]

- BE WU ERAT IR R, A T R S
(2 BEE®R
ZerzE, ORIV BAT NI, BRI
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NN

W IAN, BT SEEERIEY, FARBIDL S EENHEE, KT
WG R 20 5 SRR IR T, ANAFEAE W A S5 E S U TS R I 16 Bl s AT A
CURFZ AR I A At SNSRI K i 78 70 TSR IR HE 2, 101 IRk e s ik
TSR A B, AH G 23 TH AL P R 2019 FF R X7 AR 4k ST RV 55,
H R TRAGE[74) A [ I 2 5 588 2 Tt S WA, AT NAE FE It B PR S ik LA
HERATE -
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o] &% 15

5. XFEEUZKAN. REAN, ZITAEWKANSFIHA 50,917.82 F T,
127,635.73 7t 144,357.34 A 7T, BFRKIRE 2018 FIGERE S FTRIITI AT EE
NaEl. RIFEBRIZAR, ZITAEWRNRRIERKWERCE “BEEM &SRS
WIHFKRBFEREEK” AR EEFPENFERGTE SR EFEE
K “NRALESHEERSTEREFRSEOHE—TIER” . REHHD, 1T
ARSEHEA 3,141.29 AT, MEAREFHERIREL N, IREHRKRIE
FE 4%k 25,873.65 AT

(1) FEREHANERRESEE. XMWEN. TP, HEITRHE. #HE
BTN (0B URTHERZFER#H—TEUS A RIEEREHR LT
AR iR K BB A KEE R ZS TRITIA LA AMNER RSB

(2) EEXRITA 2015 FE. 2016 FEMFEVSZHERFEIEIFR,
AP HBRELITANHEEERRAESREHVRSBER ISR TR,
2017 EEREBEREWN. SBFERENER, M2, BHE—THEEKERER.

BREFEA. BIRSIHITARABHEL, AT HEANEILE. T, KB
ARRBER GINERI TR, EREARITHZERR.

15.1 RITAEE

—. SGEMEHNEKEETEE. RWEM. TP HETEEE. #E
BHRN (F) UARRKERSERS —PEUMIIA RHEEREFAK
AT NS IR Pk K R A KES BE ST R AR KRR & &3
P,

(=) WEHN T NSRRI E R

2017 & 2019 5, A FVENVIN TR AR F 1 il AR R .

| 2019 £ 2018 £ 2017 &EF
WA (5 78) 144,357.34 127,635.73 50,917.82
] bb 3K 2% 13.10% 150.67%
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2017 fE % 2019 4, ARJENVIRAFFEEI K, 2019 FE IR AL 2018 4E[F]
K 13.10%, 2018 EENI AR EL 2017 4E [ ARG K 150.67%. % &2 A & &
TR 3 3 A W I A S 2% 2 22 TR (R a5 22 B 22, SRS B 5 AN I
UM SE K FE R R, R EEMNGRRIEVE . HET R 8E. T8RP
B DLt — 2B A RS K SR, BRI R

1. B ARFERPAEFTEESE S EBE LK
2017 & 2019 4, AFIE SR ERNIEW T

TiH 2019 4E 2018 4E 2017 4§
1T AL 4,044 3,048 1,270
KR 32.68% 140.00%

HH_E R 50, BEE AW B & P A E R s, A | 2017 422 2019
VT B EIRER N, WA TS IR B K

2017 %2 2019 5, AR SWFER P EHEFKI T

HpL: Jigt
5 B2 2019 4¢ 2018 4¢ 2017 ¢

1 WPP 4 [4] 32,710.66 19,108.08 1,007.08

2 F IR 25,874.62 19,326.57 4,330.39

3 AN 17,497.05 8,802.72 2,311.64
4 JAL R 1A 14,354.05 19,051.97

5 FHL 38 22 7 0T 4R 4] 9,721.67 16,601.84 5,966.54

6 FHHEE 4] 6,542.19 10,564.92 12,123.72

it 106,700.24 93,456.10 25,739.37

ST xR B BB AT ML AT A SR A R IR ZIA %2, 8 BT R P nsg %
MV AR 55 BN BE S N A BN, 7843 R B AR A0 o ) TR B T AR 2 Ik iy 1
MRS kA £S5 EPR 4A AT SO ATIEEY, AT RI L E
RS HE T 8 ATILE S, PLm BT A R DL AR 4 02 2 3/ 45 % AT,
HVERRZF—LIFESIEN, AW NIZE LI E K.,

2. Bk ARNSARBESEE, BAEREAKRR

2017 % 2019 5, AR AVERIME S R &2 AN LR -

1-202



BiH 2019 4E 2018 4 2017 4¢

EIVTHE &1 490 478 192

KR 2.51% 148.96%

HI ER AR, 7] 2017 45 2019 FEARRIEAWIT#h, SR ACE RS
BN, AT IR RN PRGE I K BEE T At

2017 2 2019 &, A F BN FE ORI LA .

Ll Jiot
s AL 7R 44 R 2019 ¢ 2018 4 2017 4¢
1| S 7,384.90 2,302.19
2 G (R TTERRAF 7,144.48 561.81
3 ZIHERHY 6,444.48 2,866.54 523.31
4 | R 5,663.62 2,385.36
5 | blREESAEEERART? 4,693.51 3,933.77
6 JZ 11 £ MR A PR A 7 1,997.91 4,647.22 2,730.58
7 T RH 758.58 3,198.56 2,127.40
8 BN B A R A 7 902.54 2,495.26 13.74
At 34,990.02 | 22,390.71 5,395.03

NEIGS AL CORIPE K R, 52 BFes) APP. OTT&OTV K& KOL
AL RIFEERR, BB R B B T2 1E B T DA B B Bl A 55 i)
TR S RBOT B, B PLE A B 5w d 71, FRHESI A T TR0 B K

(=) RAT NSRS F 4T AT A 5 ELE

ANE CAEFEBEUE R %\, L. ) BN HT” RN ek EE R

“5, /N3 2017 F £ 2019 F L H TFRTLTILASBERRAER

N8 2017 5 E 2019 FMRNERARBREK T 2F 8 TFRARHEFITEIE
BUABRAZBGEE R EERRIBRE., SEWE. BEHA, XE5RTLT
BN SN KT AR 4T :

¥l AL
2019 2018
FE | a8 | EARE , e
43 | HkE | &M | ik | EW
B | A4 | 300343. SZ 35.14 -2. 36% 35.99 30. 02% 27. 68
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o 2019 < 2018 5 2017 %

3 AR TE ARG

W | k% &5 | HkE | B

BN DB 603825. SH 105. 07 2. 24% 107.48 30. 82% 82.16
B & kir | 300058. SZ 281.06 21. 65% 231.04 51. 69% 152. 31
=ALT 605168. SH 16. 31 48.27% 11.00 45.12% 7.58
REEE 300071. SZ 22.50 -34.13% 34.16 —-2. 48% 35.03
TR 92.02 6. 24% 83.93 31.03% 60. 95
A 14. 44 13.10% 12.76 | 150. 67% 5.09

RAT LT S B8 LM NERLE THERAEY, NAWBRATHLFER
TR T Eb A ) R — o 2017 552 2019 7, N AU AE KB E S TRFLT
SR FHKRE, TEREAHN G R L AR, kHFAREIETE ],
BT RKH, @ RATIT A &) 6 R LBt R4 F, MR AR K, Hb, £
THETHERBREBRKG BT THIREARKRE P LR EZER TR EYN
T, AEWREERE B,

gi b, RSN 2 LS IR P g K AR BRIRIEE 0 AT R
HeEmghn. EEZ BRI, A QRS K 5 FRATL AT 2 =] 4k
S O =/ 1 N o E/AC S - /A VAR A TR ER R 5 O S T R R B
RERBU R T 3058 AR K % P B AR ARG 8 Je B R T, 2w B R e AR
KPR, MR

= HBERATA 2015 FE . 2016 FREHE R FHIE LAES B, #b
T HWBERAT AP REE RIS G IR R 0 BRI S A ILAE 4, 2017
FERERERAN. FHERENEE, W, BE—PRERAKEFER.

/N 2015 SEE 2017 G F B S EHE LR

AL JIT0

IH 2015 4 2016 £E 2017 48
WIWIA 73 B A (1) -682.13 -1,314.85 764.66
ERIZLON 3,874.57 34,666.97 50,917.82
1A -632.72 2,066.02 2,561.84
VA J& T BEA T AR IR (2) -632.72 2,079.51 2,427.88
I E R AR N B4 (3) 46.12
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WH 2015 4 2016 4E 2017 4£

FEELE R AF(4) - - 5.12
AR AR 43 B AE=(1)+(2)-(3)-(4) -1,314.85 764.66 3,141.29

H: 2015 4F. 2016 FFHHRE R L H 1.

M F R AT, 2015-2017 SE AR NN RIE 2D IR, BE IR
ANFNFRNE G K, A FE 2016 FFIFAE A 70 BRI H % 1E; H. 2017 E AN
RN FFE R ERTEIE .

gi b, NAEN R E T UL S I IR 7> BOAE e AU ILAC, 2017 4RJE
RKAEMN TR R ERI TS -

ANE SRR “5B\T. . ) 20 ENIRAEIEL b A e kR
R

“NEMHXBERRAERE A SBRAELFATLE, 2017 FELXK
AN, AANEAREHER.”

15.2 REHM . BRI ER L

— REHN BR&THIN _ERERE%E

(—) BEITE

TRAFNUR AT B AR 2 T A A T

1. ViR EEATIN, 7R N, 55 1 £ 2
PAR BRI S i) R BT I Ip N B 5

2. SEHGEVIRAT N EZ T, WS RAT N B 5543 0K S H A A o< S Tk
VIR REER P RTTRIE R B, TRt Ak

3. GG S E U S A T ER A B, of 32 B P 1) R AT AR I IR 7 Va2 A
RIS E 75 5 e B B 2278 AR VL B 34T 04T s

A XA S A% T 2 R A < AR A R A TSI it R VIE A Y
5. B BEAAT NN I, 704 2 B2 7 i ST PN PR 4 45 AR B 1 0L 5
6 SRIUTW AT LE AR BERE ATk b2 Ge TS 55

7. TFEXET LA R AN BV K A iR A SN BRI, IR A
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PP BRI AR B 5 L 5

8. GUitdl & WS EE WSS I S FOFRAT HLE, i E N iR sl 2
TATAESH 5

9. REMAE B MAG SR, WEAT T L it iasy . &
BT AR NN AR B AR S U T S NS R AR S ) S B TR A

(2 BEE®R

1. A WA AAT N SEg i PR g 3= 2R AR IS . BT
HeEHgn. B2 AR A RAT NS K& % 5 RAT L AT kAT
NPRFF—20, 0] b BT 2 =) 32 2 A R AT N BRI TR A B, AR A0,
AT K, 2 T 737 SR EFF SRR R A T3 A B L KoK 7 AR RS E Ja
BRI, RAT NI R TR AR

2+ RAT NI S22 E A 00 S5 40 S IR o BE A e BUH DL RS, 2017 4F A
FAAEWN L 9 AE REEITE I .

= REVN BRSBTS R ETHIT N ERRF

(—) BEITE

1. TR SBONTIAH ORI S8 N ], PR el vt wi e Hog
TAFRIPAT,  FFICAR 5 A R 1 iR 3B AT A 2 s

2. MEEER P GRMREK, FOH - PR AT BB BB E 75
a2 tHE R RUE , B STIESRE & — SHIE

3. RPENMPUSON B BRI ZR AL BRI . P WA S A ST it S5 A3 T
B RO AR R B H ), I thriish R

A, RS A B ER P AT SEE DT, DRIRHAR SRS N By, AE DT e
IE

HH 2020 4E 1-6 A 2019 4E 2018 4 2017 4
MaEH (Jin) 33,817.39 121,002.77 111,614.33 42,208.45
1 HL 72.24% 83.82% 87.45% 82.90%

5. Xl A B RO BN EEAT BRI, AR DT 3R R 2R T BRE
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HES, RIELLEIT .

BT i
i) 2020 4E 1-6 H 2019 4§ 2018 4¢ 2017 48

ol = A
ff;jﬂkj’qy)\ 46,815.46 144,341.34 127,612.07 50,917.82
&R
R R4 40,597.93 128,608.26 113,623.27 43,300.23
KR 86.72% 89.10% 89.04% 85.04%
5] BR) 45 0 39,218.31 119,013.11 92,150.20 36,332.69
6] B8 5 B 83.77% 82.45% 72.21% 71.36%

6. LAibFETs s & 5 AR SISO, BB E SR T R
Py HEUIRSE, AW EIME EHATIIE. SREeB. BRI RETEE
e H L BN A SRR SR A HERA 1 5

7. XSEO I HPATFERZERT, ZRE%S S NS iR N R A
W, IR RAT NS P T HEBRER P RS L PATIR S 2

8. LAy 0 837 ik H A Ja A B E LN B E S A A
HEPE S HEIRSE SCRAE SO, PR E LN 2 ARG S TR A

9. K& E MM R IE B e & CAEW S5 R A M AR S 2514
(2 BES®
S, REHURIAT RIS THITIA DY IS I R AT NN SE . HERf

=, REVAN B RS THIEHN SRBOT R RBAZ 5 A E I e Bt W it
BT HIRE

(=) ZEIE

1. REUKAT N (AR ZHFE) . CREAZ 5B HINE) SFNEE SR, %E
RAT N5 RBRAE Ty FH I 1) A 38428 i) 1) B2 Y 37 R AT A O

2. PREUR A BN RAT N ORERTT [ ORBRAS 5017 B

3. PG AE AT NSEhrfEml N . RESH . I m S 1 AT R R
7K

4, PHURAT MEEHRE, ZEMEEIRE FRBAS 2 I E B
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5. g E K AAE G B 27 248 P 50 A AT AR T H 5RAE B

6 XFICE Ak ik A R S5 IR BT AL, T R RS S I e
H1, AEEUESEAS Hy il 5 BRATWGR B IR S SR I S

7 X ER PR BN S RAT N S SIS A
RIPT7 715 AT RIOR A UL S AE B AFAE RIS Hy ST, AT 1 E Vit

8. MAFAERIAZ H A NEidll, 34T 1 DR BeRER A 5

9. HUSIFAER 7 RAT NFE N m . PRI NS 1A ) 4.

(D) BEE®

%A, DRAHVAAT RIS THIMIA Oy $RE JA RAT A SRITT B ORIRAZ B3k
SETERE L HER

1-208



o] 7% 16

16.XFREMAE. AAEERAMBAERAENRIEAE, WEHA, &
MEHRIERA DS A 33,364.95 F T 92,565.25 AT, 104,010.53 Ajt, £&
B APP [~ &SI LA HI X, 2019 £F 5 1% KOL BISR L A, & 57h 7634.60 71 7T ;
BEFUEHRERAD A 7,432.70 At 10,730.07 Aot 1428691 A, &
ITARMEEB KRGS HE—THE.

BEITA:
(D Z=FHNMEA. ES5E/Banner. EERREARE S ZEFIT APP A
EERESL, FoRETHERESIEMS,

(2) KOL AR E B AN ARSI, WHIFHNEMERE
BAEHIEE, LIRKIT A ATy AEHIE

(3) HE—THNEFUEHREIIRALEN, HFONMNETHRERSE

BEREA. BIRSIHIT A RBPHEIL, WA AR LZER. T ELIRARY
TR, ERMEHITRERNEIE.

16.1 RITAEER

—. FBIFHSR. & A E/Banner. 18 BIREANET S5~ APP B4
SHRIEL G, Fotr T REE R A,

TSN AR APP BRI H B G IT 6,000 2%, X APP AR H 1T
G TAEER R, B AR HERE, A F BN T RS A
B RS S A K ) 100 BRI H , 5 G AS TR A B BURAS | BT
HUR I H s A e, AT E I REAS NN, £ S /Banner {5 B ANH
[ SRS (5 B FART DL TR AR B I A R R AR o EL TS T

R4 ER SRR H A A, AR, ARAFT S 64358 APP
FSAS 480 % 5 L BAR IR
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BAr: it

i 2020 4E 1-6 H 2019 4EfF 2018 4§ 2017 “EfE
&/ Ee &/ Ee &/ eyl &/ HeA
CAR IR 4,589.690 | 41.66% | 7,990.18 | 33.40% | 6,008.85| 30.03% | 3,770.78 | 33.00%
o
g‘ﬁr 1,247.26 | 11.32% | 3,395.42 | 14.19% | 3,998.68 | 19.98% | 2,239.31 | 19.59%
15 B 2558.98 | 23.23% | 4,174.42 | 17.45% | 2,881.45| 14.40% | 1,506.09 | 13.18%
HoAthAgi
Gk 1] 903.29 8.20% | 3,101.04 | 12.96% | 5,316.44 | 26.57% | 2,252.01 | 19.71%
HAh [ 2] 1,717.15 | 15.59% | 5,264.09 | 22.00% | 1,804.02 9.02% | 1,659.93 | 14.52%
it 11,016.37 | 100.00% | 23,925.15 | 100.00% | 20,009.45 | 100.00% | 11,428.12 | 100.00%
APP MgiA | 22,313.86 88,417.13 83,597.15 26,741.21
I HE &
APP AR A 49.37% 27.06% 23.94% 42.74%
tb

[E 1] BRITHULAR. 5 si&l/Banner. {5 2R AMNHA R 5 0L, SRR, K
BRI
G 2]: EECFEEAHEA . SAEMIHIE. POCHIE. HAbEzh A S

I BRI, SN A RIS S A RO Bl B, BB BT

FERFFHSIAI A E B A E/Banner |~ A7 3 BUR R RCR B IF, A
oy, AR PR PR R S BRSET S A BOR L GIEE T, 18
AT RAT LR AT G 8 o g S5 T 5 7 208 2 (0 D9 A ot
H T B R

—\ KOL BASREEE AN NBNR SRR, BB ERE
WAHEB, DARRAT N AN N3 i A 2 B

A AN, AT N KOL AR ME 25 351) KOL FirfE MCN 2 R B 1 A4 18 7
ATEAERNNRFAEDL, B KOL B A AN AL )4 N At R A AR 3R 0 o

=\ - PAsBFNEHNENRAELSH, Hor R RE L &H
8

I, AR E B ACE AR 55 1Mk S5 A B2 A m) 5 R i il
R R RIE, FEES . SN E AR R e, EEBAF R
PN T R A TR, A PP AL BE LR REAT 5 508 s mIAE PP AL E S ACER ML,
55 AR 2803 ) 1) L T LRI B B B BAS s AFEAE N T IH A <5 At
JEAS
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16.2 RENH. BHHRSIHTIZER L
—. REVHA BB ST IEN _ ERETR %A
(=) ZEIE
RAFH LA A R S I AR B AL R
I R RAT A RN, TR RAT NSO, BASAH S 55 IRk
FTRE L AH S A R A 5
2. TIRRAT NG BAAH S S8 i, PR IR s bl il iseit, #iedt
BAFEIRAT, FEMRAH ¢ P9 S48 178 Rt

3. RPENMV AR B BRI AL HICRAY . B L WA S A P S S B 3 BT AR
B BURGE AR B R BR H s, IR hrisesh R

4. DT s B 5 AT AR SRR SCRAE SO, SRR G R L
Py HERREE; 10 APP SERA, BOREIN H AR G AR A 028
7R APP BRAS g S L AT L, IR A AR Bl SR R S B

(2) BEE®
A, RAFNURAT R R 2 Iy

1+ RAT N B AE A8 B BH 5 v 23 2b 78 3% 58 0 5 I 9 R ALA A0 . 42 A
/Banner. 15 BRG] 5L APP A 441 & H 5 Lb ik, 223 BA & H M,

2+ RAT N KOL BeAs FRANE [ AN N AR i SR 0

3. EMIN, KAT AR AE S ACER ) AR 35 O 1) (4L L R LR R A

= REVA RS THITN A FIRBI A B R e HE
HHBE

(—) BELE

RAFH U AT R R 2 TH I R R P R

1o TIRRAT NS RRASH ORI St N B ], PRI ez il e it e
TAFBIAT, FFIAH 5 PN 2 1 R AT A R
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2. E AN G R, T sebr AT B AR B AR 2
B E M THENRE, ERARSTTEBER STz,

3. RPEME A R BRI FRILBSCRY . R BARSE Y EAT o, U R
T KBS H B, Fathish 5

A, SRR S AT AE R USSR S, AFERIEEH L T HE
JRRREE; B APP SR, S BCR AR A IR Geit AN F T E 4250281175 APP
JRAS A L L

5. S5 A NATIKERPAUE, ARy 5] 2 AN R e IR A, pRIE L Ap] 4

I
Hfr: JiJG
HE 2020 4E 1-6 A 2019 4 2018 ¢ 2017 4§
A4 39,909.99 118,303.24 103,318.98 40,797.65
REEH 32,412.95 100,701.67 79,731.17 29,562.37
R L 81.22% 85.12% 77.17% 72.46%
[51] R 43 451 27,308.71 81,924.21 74,952.66 24,834.08
[a] B (5 E 68.43% 69.25% 72.54% 60.87%
6. SEHEVTBARHERNIR, UFiRIHAHIO S N G, BVl an T
. JiJ0
HE 2020 4E 1-6 A 2019 4f 2018 4E 2017 4§
VT B 23,823.11 78,866.06 66,048.90 30,372.27
7 A 59.69% 66.66% 63.93% 74.45%

7 DU O6 B 53R H TS AR E L AR, AR RIS A
AR HEIER AR SCRAE SR, PR E L A AR 2 TR A

8. HEH > EEI AT FIEZ AR, BREMRAZHE .
(2D BEER®R

LM%, R AT R ST TA

RAT NAFZEREE . T AL ARZ ST & e B . HERfRPE .
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o] 17

17.XFRM. REAR, KITATERMRABSAREGRESMNER, TER
REEIGIE APP. OTT&OTV. KOL BREFKIEFE. ZITAIS EWHE
RREERY (., BERpE, REME), &HaRMAERKIERHRE (W
YT ERKIE B612. VUE. ERMENE), KEEXAHH 4A MK, ZOoRE
W, BRGEEBRNEZESHITHE. $OLXTAVNIEERZWHNER SHY
R BRI AR Z B H EEEERXR, GINREATFER, XAMNE (HERE
M) BREZBERATER GEBRELE) 51%). SE80 GHRRELH 49%), BB
b RIS R E — SRR FI AR FI B R R SS R, ERIBHEREIR A OTT&OTV,
EHZ.

BRRIAHINEE, KI1TA 2016 FRHAS B LEZFELRIEXRFTLIANK,
BREASHSALFREPEMERBEED. R\ (REIERES), 2019
ES5RITAZSEEE 1,000 At EFEENEaF IRIEE S6RAF.
N EMERHTERAR. BNEMBRHBERAR. RIIEREHEHIERL
ARRINERERE EFRAF 5 RAA.

BEITA:

(D #hFEHEEIERN., REXWEREENMER. EEHFRN. EHNEE
FTHHMFEESREEAES, 2SR TR, REPHIPHEELZEHFK
WEE, ZITAEEREMWERMNEEFILEE;

(D} FRIFEBER —FE AR EFEE D EIEFM . S BRI MR B,
mE, FRE—SHERALSEMESGEEES:

(3) GFEEPHIRAEIFEXMHHNE S HE XN ER N T FIEEIZFERX
ABYIER, HFEWBEBRITANEERM. RIBT M H BKE;
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	1.1 发行人回复
	一、补充披露“协助客户进行广告投放方案的策划及优化”的具体实现方式，相关投放方案策划及优化的主导方，发行人“协助”的具体工作内容，客户具体的投放订单对媒体渠道、资源、频道空间的指定情况，发行人自主决定的条件、比例，发行人与下游国际4A代理公司的分工差异；
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	（二）客户具体的投放订单对媒体渠道、资源、频道空间的指定情况，发行人自主决定的条件、比例
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	二、补充分析并披露发行人主营业务在所处产业链环节的必要性，相关媒体是否可以自行设立营销公司、流量接入网站联盟或头部媒体公司所设联盟等直接对接广告主或代理公司，进一步量化分析发行人主营业务面临的直接竞争局势，是否存在被其他市场参与者替代的风险；
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	（二）相关媒体是否可以自行设立营销公司、流量接入网站联盟或头部媒体公司所设联盟等直接对接广告主或代理公司，进一步量化分析发行人主营业务面临的直接竞争局势，是否存在被其他市场参与者替代的风险

	三、补充披露发行人与客户、供应商年度框架合同的主要条款，条款中是否包含对广告投放数量、媒介采买数量、业务规模等进行最低限制的条款，相关合同是否存在优先级差异，是否可以提前锁定具体的广告位、广告时长等，相关合同续签的条件以及是否存在续签的障碍，报告期是否存在为满足最低采买额所额外支出费用或返点大额返还给广告主的情形，并就年度框架合同可能无法续签及最低采买额所导致的额外支出及返点大额返还可能导致的盈利能力下降作充分风险提示；
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	（三）报告期是否存在为满足最低采买额所额外支出费用或返点大额返还给广告主的情形
	（四）就年度框架合同可能无法续签及最低采买额所导致的额外支出及返点大额返还可能导致的盈利能力下降作充分风险提示

	四、补充披露招股说明书披露的上下游产业链中“程序化公司”的作用，发行人程序化营销代理服务中的广告采用“程序化”投放方式的具体操作流程，发行人在“程序化”投放中的角色功能，是否需要提供大数据分析算法等技术支持，如是，请进一步披露详细情况，发行人作为代理公司获取足够的海量数据的可能性、合规性，所代理的中长尾媒体流量在满足广告主需求后留下的样本量是否满足海量大数据的要求，请用通俗易懂且准确客观的方式披露程序化方式投放广告、披露程序化方式投放广告和常规方式投放广告的异同点。
	（一）补充披露招股说明书披露的上下游产业链中“程序化公司”的作用，发行人程序化营销代理服务中的广告采用“程序化”投放方式的具体操作流程，发行人在“程序化”投放中的角色功能
	（二）是否需要提供大数据分析算法等技术支持，如是，请进一步披露详细情况，发行人作为代理公司获取足够的海量数据的可能性、合规性，所代理的中长尾媒体流量在满足广告主需求后留下的样本量是否满足海量大数据的要求
	（三）请用通俗易懂且准确客观的方式披露程序化方式投放广告、披露程序化方式投放广告和常规方式投放广告的异同点


	1.2 保荐机构核查意见
	一、保荐机构对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题2
	2.1 发行人回复
	一、补充披露发行人为“咕咚、陌陌网等知名媒体在国际4A公司或特定行业的独家代理”的具体涵义，发行人的独家代理权限范围是否局限于“国际4A公司或特定行业”，“特定行业”的具体所指，该代理权限的形成背景、代理期限，是否由媒体指定或是由国际4A公司、特定行业公司指定，指定发行人独家代理的核心原因，国际4A公司和特定行业对上述媒体的投放额度、占发行人投放总金额的比例，相关媒体给发行人独家代理权的商业合理性，报告期内发行人对相关媒体投放金额与取得独家代理权前的金额对比，相关独家代理情形是否符合行业特点与实际状况；
	（一）补充披露发行人为“咕咚、陌陌网等知名媒体在国际4A公司或特定行业的独家代理”的具体涵义
	（二）发行人的独家代理权限范围是否局限于“国际4A公司或特定行业”，“特定行业”的具体所指
	（三）该代理权限的形成背景、代理期限，是否由媒体指定或是由国际4A公司、特定行业公司指定，指定发行人独家代理的核心原因
	（四）国际4A公司和特定行业对上述媒体的投放额度、占发行人投放总金额的比例
	（五）相关媒体给发行人独家代理权的商业合理性，报告期内发行人对相关媒体投放金额与取得独家代理权前的金额对比，相关独家代理情形是否符合行业特点与实际状况

	二、结合发行人主要媒体资源范围，补充披露发行人能够获得媒体资源的关键因素，是否与相关媒体存在实质或潜在关联关系，相关资源是否具有稳定性和可持续性；
	（一）结合发行人主要媒体资源范围，补充披露发行人能够获得媒体资源的关键因素
	（二）是否与相关媒体存在实质或潜在关联关系，相关资源是否具有稳定性和可持续性

	三、补充披露发行人常规营销代理和程序化营销代理两种业务下的媒体资源差异情况，发行人是否需要逐一、自主开发媒体资源或者从其他代理公司间接获取媒体资源，报告期内发行人直接、间接媒体资源的具体情况以及采购金额、占比；
	（一）补充披露发行人常规营销代理和程序化营销代理两种业务下的媒体资源差异情况，发行人是否需要逐一、自主开发媒体资源或者从其他代理公司间接获取媒体资源
	（二）报告期内发行人直接、间接媒体资源的具体情况以及采购金额、占比

	四、申报材料显示，报告期末，发行人在媒体端拥有15项核心代理权、13家4A公司独家代理权以及1家快消及日化产品独家代理权，请补充披露4A独代、核心代理模式的主要差异，包括对应的媒体、行业、期限、区域等，分类披露各类代理的采购金额及其占比，上述代理权的详细内容、代理渊源、代理期限、代理内容以及代理合同签订情况，是否约定最低采买额以及无法达到最低采买额的处理方式。
	（一）4A独家代理与核心代理的主要差异
	（二）各类代理的采购金额及其占比
	（三）上述代理权的详细内容、代理渊源、代理期限、代理内容以及代理合同签订情况，是否约定最低采买额以及无法达到最低采买额的处理方式


	2.2 保荐机构、发行人律师核查意见
	一、保荐机构对上述事项（1）（2）（3）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和发行人律师对上述（4）的核查过程如下：
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题3
	3.1 发行人回复
	一、补充量化分析并披露发行人为“包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商”的判断依据，发行人是否可以准确测算报告期各期对国际4A公司的销售金额占该4A公司全年采购总额的比重，招股说明书有关“核心供应商”的描述是否存在夸大的情形；
	（一）补充量化分析并披露发行人为“包括WPP集团、阳狮集团及HAVAS集团在内的国际4A公司新媒体核心供应商”的判断依据，招股说明书有关“核心供应商”的描述是否存在夸大的情形
	（二）发行人是否可以准确测算报告期各期对国际4A公司的销售金额占该4A公司全年采购总额的比重

	二、补充披露发行人来自代理客户的销售收入占比较高的原因，发行人的主营业务是否具有局限性，相关代理客户是否与发行人存在实质或潜在关联关系，发行人对于代理客户是否具有较强的依赖性，是否影响发行人的独立经营能力；
	（一）补充披露发行人来自代理客户的销售收入占比较高的原因，发行人的主营业务是否具有局限性
	（二）相关代理客户是否与发行人存在实质或潜在关联关系
	（三）发行人对于代理客户是否具有较强的依赖性，是否影响发行人的独立经营能力

	三、补充披露代理模式下客户未直接向媒体广告主进行采购，而是选择向发行人进行采购的原因，结合广告行业模式变化趋势进一步分析发行人的主要客户是否具有可持续性，量化分析报告期内发行人直接客户产生的销售占比小且波动较大的原因；
	（一）补充披露代理模式下客户未直接向媒体广告主进行采购，而是选择向发行人进行采购的原因
	（二）结合广告行业模式变化趋势进一步分析发行人的主要客户是否具有可持续性，量化分析报告期内发行人直接客户产生的销售占比小且波动较大的原因

	四、结合具体案例补充披露发行人对接代理客户和直接客户的经营模式差异情况，包括获客渠道、广告排期、资金结算等方面的差异，对于来自直接客户的业务，发行人是否需要承担更多成本、费用；
	五、补充披露报告期内发行人客户集中度较高的原因及合理性，是否与同行业公司存在明显差异，报告期内发行人常规营销代理和程序化营销代理业务的前五大客户名称、销售具体内容、广告发布平台、销售金额及占比；
	（一）补充披露报告期内发行人客户集中度较高的原因及合理性，是否与同行业公司存在明显差异
	（二）报告期内发行人常规营销代理和程序化营销代理业务的前五大客户名称、销售具体内容、广告发布平台、销售金额及占比

	六、巍岚网络、胤湃景晟、坚和网络为发行人报告期内前五大客户之一，请补充披露上述客户的主营业务、股权结构、实际控制人、主要代理行业及代表客户等基本情况及与发行人的合作渊源，发行人与其开展合作的具体内容，发行人是否系相关客户的唯一或主要供应商，巍岚网络、胤湃景晟期后回款比例远低于其他客户的合理性。
	（一）请补充披露上述客户的主营业务、股权结构、实际控制人、主要代理行业及代表客户等基本情况及与发行人的合作渊源，发行人与其开展合作的具体内容，发行人是否系相关客户的唯一或主要供应商
	（二）上海巍岚、胤湃集团期后回款比例远低于其他客户的合理性


	3.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项（1）（2）的核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、保荐机构对上述事项（3）（4）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	三、保荐机构和申报会计师对上述事项（5）（6）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题4
	4.1 发行人回复
	一、补充披露报告期各期穿透后终端广告客户按行业分类的营业收入金额及其占比，各行业广告收入金额的变动情况是否与行业发展趋势相匹配；
	二、补充披露终端客户行业分类中是否包含医疗、药品、保健食品、房地产、金融投资理财等行业，如有请结合报告期内的广告行业政策变化，补充披露发行人对终端客户行业筛选是否具有话语权，相关政策对发行人持续经营的影响。

	4.2 保荐机构核查意见
	一、保荐机构对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题5
	5.1 发行人回复
	一、补充披露程序化营销代理业务的市场形成过程、运作模式、市场规模以及竞争情况，产业链中的主要程序化平台供应商、主要程序化营销代理业务商以及其他主要行业参与者；
	二、补充披露业务表述中“非指定媒体”的具体所指、“较低的投放成本”的比较对象；
	三、补充披露程序化营销代理业务的定价机制，是否采用CPM、CPC等能够对应客户特定KPI要求（曝光、点击）的行业指标；
	四、结合程序化营销代理业务中发行人投入的人力、物力、财力、技术等要素，补充披露发行人在该项业务开展过程中具体从事的工作，发行人是否仅提供“中介”服务；
	五、补充披露程序化营销代理业务的客户是否可以不经过发行人直接与程序化平台供应商签订营销合同，发行人从事该项业务的必要性、竞争优势；
	六、补充披露除泰邑广告系2017年度程序化媒体供应商并列入发行人前五大供应商外，2018年度、2019年度前五大供应商名单中均不存在程序化媒体供应商的原因及合理性。

	5.2 保荐机构核查意见
	一、保荐机构对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题6
	6.1 发行人回复
	一、补充披露部分合同供应商支付给发行人的代理服务费是否为返点的一种形式，供应商对发行人返点的具体表现形式，报告期各期发行人向客户支付返点、自供应商收取返点和代理服务费（如有）的具体金额以及返还形式、时间，报告期各期计入当期损益的返点和代理服务费收入、返点支出金额；
	（一）部分合同供应商支付给发行人的代理服务费即返点
	（二）供应商对发行人返点的具体表现形式
	（三）报告期各期发行人向客户支付返点、自供应商收取返点的具体金额以及返还形式、时间，报告期各期计入当期损益的返点收入、返点支出金额；
	（四）补充披露

	二、补充披露报告期内的返点和代理服务费与协议的匹配情况，是否存在无协议依据的返点或收付返点与实际协议差异的情形，相关返点协议的主要条款内容，是否为三方协议，是否具有强制约束力，对于与代理客户签订的合同中未约定返点比例的媒体资源如何确定相关返点比例，报告期内是否存在未能按照返点协议履行的纠纷，如存在，请进一步披露具体情况以及对发行人的影响；
	（一）返点协议的主要内容，返点和代理服务费与协议的匹配情况
	（二）是否存在无协议依据的返点或收付返点与实际协议差异的情形
	（三）是否为三方协议，是否具有强制约束力
	（四）对于与代理客户签订的合同中未约定返点比例的媒体资源如何确定相关返点比例，报告期内是否存在未能按照返点协议履行的纠纷

	三、补充披露发行人对返点的会计处理方式，对收入确认、成本结转的影响，对于阶梯式返点（如有）如何进行预估，报告期内预估与实际执行的差异情况、调整方法以及客户对发行人的考量指标与发行人对供应商的考量指标差异、调整方式对收入确认、成本结转的影响；
	（一）补充发行人对返点的会计处理方式，对收入确认、成本结转的影响
	（二）返点预估
	（三）阶梯式返点模式下，报告期内预估与实际执行的返点差异情况，调整方法对收入确认、成本结转的影响
	（四）客户、供应商返点政策相关的考量指标
	（五）补充披露情况

	四、补充披露发行人业务收入在采买的广告位和赠送的非核心广告位之间的分配情况，核心广告位和非核心广告位、采买与赠送广告位投放时差等对收入分配的影响；
	五、补充披露发行人是否存在为广告主在头部媒体广告管理平台中开设账户并进行充值、账户运营、异常情况处理的管理运维服务，由广告主根据自身产品特性及营销目标自主地制定投放决策并进行广告投放的情形，发行人对上述业务是否采用净额法进行核算；
	六、结合对前述问题的答复对发行人披露的收入确认、成本结转政策予以必要修订完善。

	6.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构对上述事项（1）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和发行人律师对上述事项（2）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	三、保荐机构和申报会计师对上述事项（3）-（6）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题7
	7.1 发行人回复
	一、补充披露李倩玲在传立媒体和WPP集团的任职经历以及目前任职单位、职务情况，报告期内发行人与传立媒体、WPP集团的交易内容、金额及占比；
	（一）李倩玲在传立媒体和WPP集团的任职经历及目前的任职单位、职务
	（二）报告期内发行人与传立媒体、WPP集团的交易内容、金额及占比

	二、补充披露李倩玲入股宾酷有限的具体原因，2016年4月股权转让及增资协议的主要条款内容，是否存在对李倩玲入股附带引入客户资源等条件，WPP集团成为发行人的主要客户之一是否与李倩玲入股密切相关；
	（一）李倩玲入股宾酷有限的原因
	（二）2016年4月股权转让及增资协议的主要条款内容，是否存在对李倩玲入股附带引入客户资源等条件
	（三）WPP集团成为发行人的主要客户之一是否与李倩玲入股密切相关

	三、补充披露碚曦投资的主营业务，2017年度发行人向碚曦投资采购的具体内容、服务成果交付情况以及对发行人的具体影响，该交易是否具有合理的商业实质，相关采购价款的支付时间，是否用于李倩玲实缴对宾酷有限的认缴增资，除与发行人合作外，碚曦投资与其他单位发生的大额交易情况；
	（一）碚曦投资的主营业务
	（二）发行人与碚曦投资的合作情况
	（三）碚曦投资与其他单位发生的大额交易情况

	四、发行人成立至今存在多次增资及股权转让，目前发行人股东中共有17名机构投资人，何烽、赵宁、陈伟、陈云龙等人同时持有上述多家机构的合伙份额，何烽、赵宁控制的机构投资人持有发行人的股份比例达到20.43%，请补充披露相关自然人通过多家机构持有发行人股份的原因，相关机构投资人持有发行人的股份资金来源，是否存在借款、代持情形，是否根据增资协议、股权转让协议享有董事会成员名额或类似安排，是否影响季瑜的控股地位，相关机构投资人及其所投资的其他企业是否与发行人存在业务往来，是否与发行人的客户、供应商存在关联关...
	（一）相关自然人通过多家机构持有发行人股份的情况及原因
	（二）相关机构投资人持有发行人的股份资金来源，是否存在借款、代持情形
	（三）相关机构投资人是否根据增资协议、股权转让协议享有董事会成员名额或类似安排，是否影响季瑜的控股地位
	（四）相关机构投资人及其所投资的其他企业是否与发行人存在业务往来，是否与发行人的客户、供应商存在关联关系，是否为发行人的业务提供帮助

	五、补充披露前述股份支付的确认过程，公允价值的确定方式，股权激励费用的确认是否充分。
	（一）股份支付的确认过程
	（二）股份支付公允价值的确定方式及股权激励费用的确认


	7.2 保荐机构、发行人律师、会计师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项（1）（2）（3）（4）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和申报会计师对上述事项（5）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题8
	8.1 发行人回复
	一、结合宾酷投资、上海掌亦的历史沿革，补充披露宾酷投资权益平移的详细情况，是否涉及宾酷投资合伙人的退伙程序及履行情况，上海掌亦的出资资金实缴情况，本次转让是否涉及价款的支付及支付进展，各方享有的权益是否清晰、不存在争议
	（一）宾酷投资权益平移的详细情况
	2、上海掌亦的历史沿革

	（二）是否涉及宾酷投资合伙人的退伙程序及履行情况
	（三）上海掌亦的出资资金实缴情况
	（四）本次转让是否涉及价款的支付及支付进展
	（五）各方享有的权益是否清晰、不存在争议

	二、补充披露李倩玲转让部分股权转让的原因，转让价格的确定依据，低于同期增资价格的原因，相关转让价款的支付进展，是否涉及股份支付，是否涉及股份代持的解除；
	（一）李倩玲转让部分股权的原因
	（二）转让价格的确定依据，低于同期增资价格的原因
	（三）转让价款的支付进展
	（四）是否涉及股份支付及股份代持的解除

	三、补充披露李倩玲未就前述股权转让缴纳个人所得税的原因，发行人是否存在被行政处罚的风险。
	（一）李倩玲未就前述股权转让缴纳个人所得税的原因
	（二）发行人是否存在被行政处罚的风险


	8.2 保荐机构、发行人律师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题9
	9.1 发行人回复
	一、补充披露发行人与宾酷投资、季瑜、麒欢广告发生资金拆借的具体原因、拆借资金用途，拆借和偿还时间，偿还资金来源以及计息情况，发行人的内部控制制度是否健全、有效。
	（一）发行人与宾酷投资、季瑜、麒欢广告发生资金拆借的具体原因、拆借资金用途，拆借和偿还时间，偿还资金来源以及计息情况
	（二）发行人的内部控制制度是否健全、有效

	二、修改招股说明书“关联资金拆借”章节有关报告期内关联资金拆借的统计表格，明确相关资金的借款方和偿还方。

	9.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构、发行人律师、申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题10
	10.1 发行人回复
	一、补充披露宾酷投资与川享投资的仲裁纠纷情况，进一步披露“川享投资变更登记为宾酷投资有限合伙人已无实际操作可能”的具体原因，仲裁裁决的实际执行进展；
	（一）宾酷投资与川享投资的仲裁纠纷情况
	（二）“川享投资变更登记为宾酷投资有限合伙人已无实际操作可能”的具体原因
	（三）仲裁裁决的实际执行进展

	二、补充披露季瑜向川享投资支付退出款项的原因，是否与仲裁裁决一致，是否存在垫付款项以及未结清的债权、债务，宾酷投资合伙人的结构、权益是否清晰、不存在争议或潜在纠纷；
	（一）季瑜向川享投资支付退出款项的原因
	（二）与仲裁裁决的匹配性、是否存在垫付款项以及未结清的债权、债务
	（三）宾酷投资合伙人的结构，权益是否清晰、不存在争议或潜在纠纷

	三、补充披露川享投资相关投资人的构成，是否均为发行人员工，剩余2.77%合伙份额的合伙人未出具确认的原因，是否存在潜在纠纷风险。
	（一）川享投资合伙人的构成
	（二）2.77%合伙份额的合伙人未出具确认的原因及风险


	10.2 保荐机构、发行人律师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题11
	11.1 发行人回复
	一、请发行人补充披露上述业绩对赌条款、股权回购条款以及《补偿协议》的具体内容，《补偿协议》确定的触发补偿义务的发行人2018年净利润金额，是否与本次申报的发行人财务数据一致。
	（一）业绩对赌条款、股权回购条款及《补偿协议》的具体内容
	（二）《补偿协议》确定的触发条件与发行人财务数据是否一致


	11.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构、发行人律师、申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题12
	12.1 发行人回复
	一、补充披露麒欢广告的历史沿革，发行人与的其他自然人股东陈贇、杨韬、吴悦欣、鲍菁莹共同投资的原因，是否存在关联关系，发行人未将麒欢广告纳入合并报表范围的原因，麒欢广告注销的进展情况
	（一）麒欢广告的历史沿革
	（二）发行人与其他自然人股东陈贇、杨韬、吴悦欣、鲍菁莹共同投资的原因与关联关系
	（三）发行人未将麒欢广告纳入合并报表范围的原因
	（四）麒欢广告注销的进展情况

	二、补充披露发行人与麒欢广告应收账款、应付账款抵销结算的具体情况，抵销的债务具体内容，是否符合《合同法》规定的债务抵销条件，部分合同规定相关抵销需要对手方的抵销通知实际执行情况，相关抵销协议的履行进展，是否涉及第三方的权利、义务
	（一）发行人与麒欢广告应收账款、应付账款抵销结算的情况及抵销债务的具体内容
	（二）债务抵销是否符合《合同法》规定的债务抵销条件，抵销通知的实际执行情况
	（三）相关抵销协议的履行进展，是否涉及第三方的权利、义务

	三、补充披露发行人与麒欢广告分摊的房租等日常运营费用的原因，发行人与麒欢广告是否存在办公场所、业务、人员混同的情形；
	（一）发行人与麒欢广告分摊的房租等日常运营费用的原因
	（二）发行人与麒欢广告是否存在办公场所、业务、人员混同的情形

	四、补充披露上海麒焕的历史沿革，2018年下半年新设上海麒焕并控股的原因，发行人、上海麒焕与麒欢广告经营模式的差异情况，上海麒焕的设立与麒欢广告业务逐步缩减的关系，是否将麒欢广告的相关业务、资产、人员、渠道转移至发行人、上海麒焕；
	（一）上海麒焕的历史沿革
	（二）新设上海麒焕并控股的原因
	（三）发行人、上海麒焕与麒欢广告经营模式的差异
	（四）上海麒焕的设立与麒欢广告业务逐步缩减的关系
	（五）是否将麒欢广告的相关业务、资产、人员、渠道转移至发行人、上海麒焕

	五、补充披露报告期末发行人对麒欢广告仍存在应收账款余额的原因，期后回款情况，是否存在无法回收的风险，相应坏账准备计提是否充分；
	六、按广告展示的具体媒体补充披露报告期内对麒欢广告销售收入的具体构成，相关销售毛利率与发行人其他客户毛利率、返点比例的差异情况，发行人向麒欢广告的销售价格与向无关联第三方的销售价格是否存在重大差异；
	（一）按广告展示的具体媒体补充披露报告期内对麒欢广告销售收入的具体构成
	（二）相关销售毛利率与发行人其他客户毛利率、返点比例的差异情况，发行人向麒欢广告的销售价格与向无关联第三方的销售价格是否存在重大差异

	七、补充披露发行人报告期内存在的客户与供应商、客户与竞争对手重叠的全部情形，包括具体交易内容、交易金额及占比、交易原因及合理性，进一步分析相关交易的独立性、定价公允性
	（一）客户与供应商重叠情况
	（二）客户与竞争对手重叠情况
	（三）补充披露情况


	12.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项（1）至（4）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和申报会计师对上述事项（5）至（7）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题13
	13.1 发行人回复
	一、补充披露《乐视网广告代理协议》与《乐融广告代理协议》的关系，是否均为债务抵扣合同，乐融全景文化传媒（北京）有限公司与乐视网的关系，《乐视网广告代理协议》《乐融广告代理协议》的实际履行情况，实际抵扣的应收账款、预付账款金额情况；
	（一）《乐视网广告代理协议》与《乐融广告代理协议》的关系，是否均为债务抵扣合同，乐融全景文化传媒（北京）有限公司与乐视网的关系
	（二）《乐视网广告代理协议》《乐融广告代理协议》的实际履行情况

	二、结合报告期内发行人对乐视网计提坏账准备、核销情况，补充披露相关抵扣行为涉及的应收账款转回情况，对发行人当期净利润的影响；
	（一）公司对乐视网计提坏账准备、核销情况
	（二）相关抵扣行为涉及的应收账款、预付账款转回情况
	（三）对当期净利润的影响
	（四）补充披露

	三、补充披露发行人明知乐视网经营困难的情况下仍与其发生大额销售的原因及合理性，相关销售收入金额与期末应收账款余额是否匹配；
	（一）发行人在乐视网经营困难的情况下仍与其发生大额销售的原因及合理性
	（二）相关销售收入金额与期末应收账款余额是否匹配
	（三）补充披露

	四、补充披露发行人预付款2018年末和2019年末减值对应的客户，期后减值转回情况、原因及会计处理方式，相关转回在经常性损益和非经常性损益的列报情况。

	13.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项（1）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	二、保荐机构和申报会计师对上述事项（2）（3）（4）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题14
	14.1 发行人回复
	一、补充披露上海行书的基本情况，包括主营业务、实际控制人、股权结构、注册资本等，与发行人的历史合作情况，业务暂停的原因是否与发行人存在实质或潜在关联关系；
	（一）上海行书的基本情况
	（二）上海行书与发行人的历史合作情况
	（三）发行人与上海行书业务暂停的原因

	二、补充披露发行人向上海行书预付款项的原因，预付金额是否符合采购合同的约定，预付比例是否与历史交易（与上海行书的交易）、其他供应商的同类型交易不存在重大差异；
	（一）发行人向上海行书预付款项的原因，预付金额符合采购合同的约定
	（二）发行人与上海行书不存在历史交易，与其他供应商的同类型交易存在一定差异

	三、发行人向上海行书预付款项和上海行书业务暂停的时间点，发行人是否明知其业务暂停仍预付款项，相关坏账计提是否充分，以及期后款项收回情况，发行人对该单位预付款项未直接计提减值而计入其他应收款按账龄计提坏账准备的谨慎性，分析发行人在招股说明书称为谨慎核算将该款项重分类至其他应收款的描述准确性。
	（一）发行人向上海行书预付款项和上海行书业务暂停的时间点
	（二）发行人是否明知其业务暂停仍预付款项，相关坏账计提是否充分，以及期后款项收回情况
	（三）将该款项重分类至其他应收款的描述准确性


	14.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和发行人律师对上述事项（1）（2）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构、发行人律师、申报会计师对上述事项（3）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题15
	15.1 发行人回复
	一、结合报告期内媒体渠道范围、采购单价、客户、销售订单数量、销售单价变化（如有）以及变化原因等情况进一步量化分析并补充披露报告期内发行人业绩增幅快速增长且整体增长趋势显著高于同行业可比公司的原因及合理性；
	（一）报告期内发行人业绩增幅快速增长原因
	（二）发行人业绩增幅与同行业可比公司比较；

	二、结合发行人2015年度、2016年度的主要财务数据及利润分配情况，补充分析并披露发行人的历史经营情况与报告期初未分配利润金额的匹配性，2017年度是否发生收入、净利润突降的情形，如是，请进一步披露具体原因。

	15.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和申报会计师针对收入真实性、准确性所执行的核查程序
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	三、保荐机构和申报会计师针对关联方及关联交易认定的完整性、准确性所执行的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题16
	16.1 发行人回复
	一、按开机视频、焦点图/Banner、信息流等不同广告位分类列示APP成本金额及其占比，并分析其变动原因及合理性；
	二、KOL成本中是否包含向个人供应商支付的款项，如有请补充披露报告期各期金额，以及发行人针对个人收付款的内控制度；
	三、进一步细分程序化营销代理的成本结构，并分析对其变动原因及合理性。

	16.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和申报会计师对不同类别媒体、广告位成本的完整性、准确性的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题17
	17.1 发行人回复
	一、补充披露直接采购、代理采购模式在定价模式、结算方式、毛利率等方面的主要差异及其形成背景，是否系行业惯例，报告期各期两类模式各自的采购金额，发行人在选取采购模式时的主要商业考量；
	（一）补充披露直接采购、代理采购模式在定价模式、结算方式、毛利率等方面的主要差异及其形成背景，是否系行业惯例
	（二）报告期各期两类模式各自的采购金额，发行人在选取采购模式时的主要商业考量

	二、补充披露同一媒体是否存在部分直接采购、部分通过代理采购的情形，如有，情况进一步披露相关交易单价是否存在差异；
	三、结合部分列报为直接采购的供应商与其对应媒体公司并非直接控股关系的情形，补充披露发行人对直接采购、代理采购的判断依据；
	四、补充披露奥碧文化、彼诚文化代理OTT&OTV所对应互联网视频、互联网电视等媒体的具体名称；2018年度、2019年度发行人OTT&OTV媒体供应商由彼诚文化变更为奥碧文化的原因及合理性；
	五、补充披露报告期内发行人与今日头条合作的具体情况，包括相关采购金额及具体合作内容等，是否发生重大变化，如是，请进一步披露具体变化原因；
	六、补充披露发行人向2019年度新增供应商江西谋熠广告有限公司、杭州雨墨网络科技有限公司、厦门美柚股份有限公司、深圳兔展智能科技有限公司及深圳智优传媒广告有限公司5家公司的采购金额及采购的具体内容。
	七、结合发行人预付款项中存在“媒介资源采购款”的情形，补充披露发行人全部广告位采买行为是否均基于已确定的客户需求，是否存在尚未确定客户需求即对广告位进行预先采买的情形，针对已确定客户需求的广告位采买行为，补充披露客户确定需求的具体形式，需求确定后客户是否仍具有无责撤销订单的权利；
	（一）补充披露发行人全部广告位采买行为是否均基于已确定的客户需求，是否存在尚未确定客户需求即对广告位进行预先采买的情形
	（二）针对已确定客户需求的广告位采买行为，补充披露客户确定需求的具体形式，需求确定后客户是否仍具有无责撤销订单的权利

	八、报告期内是否发生由于发行人未能及时采买广告位导致客户广告需求未能投放的情形，如有请披露具体金额，并结合框架合同、单笔合同关于违约责任承担的相关条款披露发行人的应对措施。

	17.2 保荐机构、发行人律师核查意见
	一、保荐机构对上述事项（1）（2）（3）（4）（5）（6）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、保荐机构和发行人律师对上述事项（7）（8）的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题18
	18.1 发行人回复
	一、补充披露发行人、客户、供应商与第三方监测之间的合作模式，发行人在其中从事的主要工作，第三方监测费用的承担者，第三方监测公司在执行监测的过程中是否涉及对发行人信息系统进行核查；
	二、补充披露报告期内第三方监测结果与发行人自行统计结果是否存在差异，相关差异是否对发行人收入、成本确认造成影响，是否对发行人与客户、供应商的结算造成影响。

	18.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题19
	19.1 发行人回复
	一、补充披露发行人与各国际4A客户的合作起始年份，与国际4A客户合作初期需给予高返利的条款是否符合行业惯例，2018年度及2019年度毛利率大幅上升是否表明发行人大幅降低了给予国际4A公司的返点比例，该项商业安排是否具有合理性；
	（一）公司与主要国际4A客户合作起始年份，与国际4A客户合作初期需给予高返点返还的条款符合行业惯例
	（二）公司报告期内APP业务对主要国际4A公司返点返还情况
	（三）补充披露

	二、补充披露剔除发行人所称“部分国际4A客户”2017年度毛利率，是否与2018年度、2019年度毛利率相比无重大差异；
	三、补充披露OTT&OTV中发行人与乐视网业务的具体开展情况，发行人2017年度从事的具体工作，额外返点奖励2,255万元的定价依据；
	（一）OTT&OTV中发行人与乐视网、乐融全景及乐融致新业务的具体开展情况
	（二）2017年公司从事的具体工作和额外返点奖励2,255万元的定价依据

	四、结合程序化营销业务前五大客户的毛利率，补充披露胤湃景晟、电通安吉斯集团等客户2018年度毛利率较高的原因，上述公司作为代理商给发行人业务的毛利率较高与行业特征的匹配性；
	（一）程序化营销业务前五大客户的毛利率
	（二）补充披露

	五、补充披露能够体现程序化营销业务2019年度“行业竞争加剧”“客户媒介投放偏好变化”的具体数据指标，进一步论证程序化营销业务报告期内毛利率波动的原因及合理性；
	（一）公司2018年程序化前两大主要客户2019年采购金额及毛利率有所下降
	（二）程序化可比上市公司毛利率下降

	六、量化分析并披露发行人程序化营业毛利率的波动趋势与同行业持续下降的趋势不匹配的原因及合理性。

	19.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题20
	20.1 发行人回复
	一、结合同行业可比公司中新媒体营销代理服务占比、发行人销售人员人均薪酬、人均创收等指标与同行业可比公司的对比情况，补充分析并披露报告期内销售费用中职工薪酬快速增长、销售费用率低于同行业均值的原因；
	（一）报告期内销售费用中职工薪酬快速增长的原因
	（二）报告期内销售费用中销售费用率低于同行业均值的原因

	二、结合业务协同的具体体现、管理费用管控严格的具体措施等，补充披露管理费用率大幅低于同行业可比公司的原因及合理性；
	三、补充披露发行人期间费用率与程序化营销业务可比公司的对比情况，并分析差异原因。

	20.2 保荐机构和申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师针对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题21
	21.1 发行人回复
	一、补充披露企业发展扶持资金政府补助的发放依据，上海宝山科技控股有限公司、上海流金岛经济城有限公司与发行人的关系，相关金额2019年度大幅的原因及合理性；
	（一）企业发展扶持资金政府补助的发放依据
	（二）上海宝山科技控股有限公司、上海流金岛经济城有限公司与发行人的关系
	（三）关于相关补助金额2019年度大幅增加的原因及合理性

	二、补充披露增值税加计扣除的计算依据

	21.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题22
	22.1 发行人回复
	一、请发行人补充披露报告期内企业所得税实缴金额大幅增长的原因、2018年末和2019年末存在大额未交增值税的原因，母公司及各子公司的净利润、所得税与其业务分工的匹配性，企业所得税与当期所得税费用、增值税与营业收入增长趋势不匹配的原因。
	（一）企业所得税
	（二）增值税
	（三）母公司及各子公司的净利润、所得税与其业务分工的匹配性
	（四）补充披露


	22.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题23
	23.1 发行人回复
	一、补充披露发行人对客户的信用期安排，报告期各期期末逾期应收账款的余额及其占应收账款余额的比例，报告期各期期末应收账款的期后回款情况；
	（一）发行人对主要客户的信用期安排
	（二）报告期各期期末逾期应收账款的余额及其占应收账款余额的比例，报告期各期期末应收账款的期后回款情况

	二、补充披露应收账款占营业收入的比例高于同行业可比公司均值的原因，是否表明发行人的客户信用期或收入确认谨慎性与同行业公司相比有较大差异；
	（一）应收账款占营业收入的比例高于同行业可比公司均值的原因
	（二）可比上市公司收入确认政策

	三、补充披露发行人在2017年和2018年巍岚网络、胤湃景晟等个别大客户回款延期、2019年汽车、互联网等终端广告主发生逾期的情形下仍未单项计提坏账准备的原因，是否符合发行人应收账款减值的会计政策，相关减值计提是否充分，上述客户的期后回款仍较低的原因；
	（一）上海巍岚、胤湃集团期后回款较低的原因
	（二）公司对上海巍岚、胤湃集团未单项计提坏账准备的原因，是否符合发行人应收账款减值的会计政策，相关减值计提是否充分

	四、补充披露上海俊造进出口有限公司的基本工商信息及发行人与其的合作渊源，其主营业务与广告代理、营销的相关性，发行人与其开展合作的具体内容，发行人是否系相关客户的同类业务唯一或主要供应商，发行人对其应收款项的期后回款情况。
	（一）上海俊造的基本情况
	（二）上海俊造期后回款情况


	23.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见

	二、针对收入真实性、准确性及回款真实性的核查过程。
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题24
	24.1 发行人回复
	一、补充披露报告期各期对同一单位的应收账款与应付账款抵销结算的具体情况，发行人的会计处理方式，编制假设客、商重合部分的应收账款、应付账款不予抵销的现金流量表（经营活动相关）；
	（一）报告期各期对同一单位的应收账款与应付账款抵销结算的具体情况
	（二）会计处理方式
	（三）编制假设客、商重合部分的应收账款、应付账款不予抵销的现金流量表（经营活动相关）

	二、结合同行业可比公司的情况，补充分析并披露发行人经营活动现金流量持续为负合理性；
	（一）公司经营活动现金流量持续为负的原因
	（二）公司经营活动现金流量与同行业比较分析

	三、补充披露发行人报告期内主要依靠增资、银行借款等方式维持现金流运转的情形是否具有可持续性，发行人报告期各期银行授信总额是否发生变化。
	（一）报告期银行授信情况
	（二）公司经营具有可持续性


	24.2 保荐机构、申报会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	二、根据《首发业务若干问题解答》第54条对发行人及相关方资金流水的具体核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题25
	25.1 发行人回复
	一、结合相关合同条款，补充披露公司采买保证金是否存在无法收回风险，是否已充分计提减值准备。
	（一）媒介采买保证金相关条款
	（二）相关保证金已充分计提减值准备情况
	（三）补充披露


	25.2 保荐机构、会计师核查意见
	一、保荐机构和申报会计师对上述事项的核查
	（一）核查过程
	（二）核查结论



	问题26
	26.1 发行人回复
	一、请发行人补充披露上述作品著作权的具体内容、用途、取得方式以及会计处理方式，与发行人主营业务收入的相关性。
	（一）上述作品著作权的具体内容、用途、取得方式
	（二）会计处理方式
	（三）上述作品著作权与发行人主营业务收入的相关性


	26.2 保荐机构、发行人律师、申报会计师核查意见
	一、保荐机构、申报会计师、发行人律师对上述事项的核查
	（一）核查过程
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