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关于安徽英力电子科技股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

审核中心意见落实函的回复 

容诚专字[2020]230Z2509 号 

 

深圳证券交易所： 

深圳证券交易所（以下简称贵所）于 2020 年 9 月 20 日出具的《关于关于安徽英力

电子科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》

（审核函〔2020〕010491 号）（以下简称《审核中心意见落实函》）已收悉。根据贵所出

具的《审核中心意见落实函》要求，容诚会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称本

所或申报会计师）对审核中心意见落实函中涉及本所的有关问题进行了专项核查。 

除另有说明外，本专项核查中的简称或名词的释义与《安徽力电子科技股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（上会稿）》中一致。 

现就《审核中心意见落实函》提出的有关问题向贵所回复如下： 
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问题 2  关于毛利率 

首轮问询回复显示，报告期各期发行人销售给联宝、仁宝、纬创的结构件模组产品

机型变动较大，每一机型的量产生命周期一般不超过 24 个月，不同机型的产品毛利率

差异较大，主要受具体机型的整机性能、技术工艺、订单数量、产品定价及材料选取等

因素的综合影响。请发行人进一步分析并披露不同机型毛利率差异较大的原因，并对可

能导致的毛利率波动风险做进一步风险提示。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【回复】 

（一）报告期内发行人销售的不同机型结构件模组产品毛利率差异的原因分析 

报告期内，发行人结构件模组产品毛利率分别为 21.89%、16.89%、18.49%和 17.24%。

通常情况下，每一机型笔记本电脑的量产生命周期一般不超过 24 个月，因此报告期内

发行人销售的结构件模组产品应用机型变动较大。不同机型的结构件模组产品有所差别，

发行人在承接新机型结构件模组产品订单时按照产品成本加成原则进行报价，最终价格

由双方协商确定。不同机型的结构件模组产品受应用的终端品牌情况、客户的定制化需

求程度以及订单数量情况等因素影响，毛利率存在一定差异。具体分析如下： 

1．应用终端品牌的差异 

报告期内，发行人销售的结构件模组产品主要应用于联想、惠普、戴尔等不同品牌

的终端笔记本电脑，不同终端笔记本电脑品牌经营策略等差异影响其结构件模组产品毛

利率水平。 

报告期内，发行人按应用终端品牌划分的结构件模组毛利率情况如下： 

                                                    单位：万元 

应用终端品牌 
2020 年 1-6 月 2019 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

联想 39,233.46 19.01% 74,822.10 17.38% 

惠普 10,895.99 16.74% 27,831.72 20.27% 

戴尔 3,018.04 17.64% 11,611.33 24.08% 



安徽英力电子科技股份有限公司                                                审核中心意见落实函的回复 

4 

其他 8,256.00 9.29% 7,197.61 14.13% 

结构件模组合计 61,403.50 17.24% 121,462.76 18.49% 

应用终端品牌 
2018 年度 2017 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

联想 48,680.82 12.46% 36,619.37 15.48% 

惠普 29,625.71 20.89% 22,263.91 29.35% 

戴尔 16,019.23 20.98% 11,769.05 27.93% 

其他 4,494.70 23.88% 1,268.06 20.02% 

结构件模组合计 98,820.46 16.89% 71,920.39 21.89% 

2017 年度至 2019 年度，发行人应用于联想品牌的结构件模组产品毛利率分别为

15.48%、12.46%和 17.38%，整体低于应用于惠普和戴尔品牌的结构件模组产品毛利率。

联想品牌笔记本电脑通过增加出货量，市场份额已跃居全球第一，发行人销售的结构件

模组产品应用于联想品牌的规模亦快速增加。相区别应用于惠普和戴尔品牌的结构件模

组产品，发行人销售的应用于联想品牌的结构件模组产品存在嵌入外购单价较高的触控

板等电子件的情况，因而拉低了其毛利率水平。2020 年 1-6 月，受产品机型变动等影响，

发行人应用于联想品牌的结构件模组产品毛利率虽有所上升，应用于惠普、戴尔品牌的

结构件模组产品毛利率下降较为明显，发行人结构件模组产品的总体毛利率水平略有下

降。 

2．客户定制化需求的差异 

发行人所处的结构件行业在整个消费电子产业链条中属于配套加工环节，主要向下

游代工厂商提供不同机型的结构件模组产品，具有很强的定制化属性。发行人主要产品

为笔记本电脑结构件模组，用于构成笔记本电脑的外形、保证通风散热、提供容纳和防

护内置精密部件的功能。不同笔记本电脑消费者对产品的外观、功能、体积、价格、品

牌等的要求各不相同，从而使笔记本电脑结构件模组产品日益显示出个性化、定制化的

趋势。 

为满足终端消费者的个性化需求，客户对发行人等结构件厂商提出了不同的定制化

需求。报告期内，发行人为了增强竞争优势，扩大市场份额，不断加大与客户共同开发

新机种的合作力度。由于每一个产品机型的定制化程度均有差异，对于一个新的机型订
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单，从订单承接，到模具开发，再到量产销售，发行人始终与客户保持良好的协作关系，

尤其在模具开发过程中，对模具进行反复完善、调试，以满足客户对生产出结构件模组

产品的定制化要求。 

（1）是否需要喷漆、溅镀工艺 

笔记本电脑结构件模组产品的生产过程中，除了需要成型和组装等工序，还可能涉

及喷砂、埋钉、喷漆、溅镀、咬花、IMR、点胶等细节处理工艺。一般情况下，结构件

模组所需的工艺流程越多、产品生产制程越长，可实现的毛利率空间越高。 

以结构件模组主件是否需要喷漆和溅镀为例，报告期内发行人按是否需要喷漆和溅

镀工艺划分的结构件模组主件产品毛利率情况如下： 

                                                    单位：万元 

项目 
2020 年 1-6 月 2019 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组主件（喷漆+溅镀） 4,629.21 24.33% 4,195.72 28.69% 

结构件模组主件（非喷漆+非溅镀） 31,618.67 13.73% 80,023.73 16.30% 

小计 36,247.88 — 84,219.45 — 

项目 
2018 年度 2017 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组主件（喷漆+溅镀） 1,850.50 26.49% 132.18 30.86% 

结构件模组主件（非喷漆+非溅镀） 63,500.68 14.60% 44,041.59 17.67% 

小计 65,351.18 — 44,173.78 — 

报告期内，发行人销售的需要喷漆和溅镀工艺的结构件模组主件产品毛利率分别为

30.86%、26.49%、28.69%、24.33%，不需要喷漆和溅镀工艺的结构件模组主件产品毛

利率分别为 17.67%、14.60%、16.30%、13.73%，需要喷漆和溅镀工艺的结构件模组毛

利率水平明显高于不需要喷漆和溅镀工艺的结构件模组毛利率水平。 

（2）是否需要嵌入触控板 

报告期内，因客户关于组装的定制化要求，发行人向客户销售的结构件模组 C 件产

品存在嵌入触控板的情况。报告期内，发行人向客户销售嵌入触控板、未嵌入触控板的

结构件模组 C 件产品毛利率情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2020 年 1-6 月 2019 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组 C 件（嵌入触控板） 10,235.31 11.33% 19,624.72 10.92% 

结构件模组 C 件（未嵌入触控板） 11,907.09 19.48% 23,275.46 20.05% 

结构件模组 C 件合计 22,142.41 15.71% 42,900.18 15.87% 

项目 
2018 年度 2017 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组 C 件（嵌入触控板） 14,220.51 7.42% 8,730.00 9.27% 

结构件模组 C 件（未嵌入触控板） 19,039.93 14.76% 12,877.10 16.17% 

结构件模组 C 件合计 33,260.44 11.62% 21,607.11 13.38% 

报告期各期，发行人向客户销售的嵌入触控板的结构件模组 C 件产品毛利率分别为

9.27%、7.42%、10.92%和 11.33%，向客户销售的未嵌入触控板的结构件模组 C 件产品

毛利率分别为 16.17%、14.76%、20.05%和 19.48%。嵌入触控板的结构件模组 C 件产品

毛利率明显低于未嵌入触控板的结构件模组 C 件产品，主要系外购触控板单价较高，触

控板成本占结构件模组 C 件成本的比例较高，拉低了嵌入触控板的结构件模组 C 件产

品毛利率水平。 

3．产品订单数量的差异 

通常情况下，结构件模组的订单数量越大，市场竞争越激烈，客户选取结构件模组

厂商时的议价能力越强，因此对结构件模组厂商而言承接订单的毛利空间越小。此外，

对于销量较大的中低端畅销机型，其应用终端笔记本电脑的单位毛利空间一般亦较小，

因此相应影响了其结构件模组的毛利率水平。 

报告期内，发行人按销量大小划分的结构件模组主件产品的毛利率情况如下： 

                                                    单位：万元 

项目 
2020 年 1-6 月 2019 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组主件（销量 200 万件以上） 14,410.34 10.41% 34,276.01 13.40% 

结构件模组主件（销量 200 万件以下） 40,300.85 20.00% 75,655.49 20.39% 

结构件模组主件合计 54,711.19 17.47% 109,931.51 18.21% 
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项目 
2018 年度 2017 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 

结构件模组主件（销量 200 万件以上） 40,022.36 12.47% 32,610.35 15.19% 

结构件模组主件（销量 200 万件以下） 45,465.54 16.05% 27,555.17 20.85% 

结构件模组主件合计 85,487.90 14.38% 60,165.51 17.78% 

注：①2020 年 1-6 月以当期结构件模组主件销量 100 万件进行区分。 

报告期各期，发行人销售的出货量在 200 万件以上的结构件模组主件产品毛利率分

别为 15.19%、12.47%、13.40%和 10.41%，发行人销售的出货量在 200 万件以下的结构

件模组主件产品毛利率分别为 20.85%、16.05%、20.39%和 20.00%。发行人销售的年出

货量达到一定规模的结构件模组主件产品毛利率明显低于出货量一定规模以下的结构

件模组主件产品毛利率，出货量较大的中低端畅销机型（如仁宝 CSL50、仁宝 EPK50、

联宝 DG521 机型等）的毛利水平相对较低。 

综上所述，通常情况下，每一机型笔记本电脑的量产生命周期一般不超过 24 个月，

因此报告期内发行人销售的结构件模组产品应用机型变动较大；不同机型的结构件模组

产品受应用的终端品牌情况、客户的定制化需求程度以及订单数量情况等因素影响，毛

利率存在一定差异。 

（二）对可能导致的毛利率波动风险做进一步风险提示 

报告期各期，公司综合毛利率分别为 22.02%、17.32%、18.79%和 18.44%，呈现一

定程度的波动。公司销售的主要产品毛利率波动主要受应用的终端品牌情况、客户的定

制化需求程度以及订单数量情况等因素影响，毛利率存在一定差异；若未来承接的新品

牌、新机型的产品订单毛利空间较小或现有品牌、机型的产品订单毛利空间下降，或者

随着产品定制化涉及的技术工艺普及或快速更新迭代导致产品定价降低，或者未来销售

的结构件模组产品根据客户要求需嵌入外购的高成本触控板等电子件的比例大幅提升，

都可能对公司销售的主要产品毛利率产生不利影响。此外，若未来宏观经济环境下行压

力增大、行业竞争加剧造成笔记本电脑市场规模及产品销售价格下滑或成本上升，将对

公司综合毛利率产生负面影响，从而影响公司的业绩表现。 

（三）核查程序 
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（1）查阅发行人报告期销售合同、订单、发票、发货单、对账单、报关单等，以

核实发行人报告期销售收入的真实性、合规性； 

（2）获取发行人成本计算单、销售出库明细表、销售发票明细表、人工制费分摊

表等数据，核查发行人收入确认的合理性、成本核算的准确性； 

（3）统计报告期内发行人各细分产品销售收入、数量、成本、单价等信息，按产

品分析毛利率变动的合理性； 

（4）对主要客户实地走访核查，核实报告期内收入的真实性和准确性，了解发行

人与主要客户合作机型、品牌、订单等信息； 

（5）获取发行人与联宝、仁宝、纬创签订的《采购协议》《物料销售协议》，查看

合同的主要条款，了解销售、采购的具体内容、定价模式、付款方式、质量控制措施，

分析商品的转移风险归属。 

（四）核查意见 

经核查，申报会计师认为：发行人销售的结构件模组产品毛利率主要受应用的终端

品牌情况、客户的定制化需求程度以及订单数量情况等因素影响，因此不同机型结构件

模组产品的毛利率存在差异具有合理性；发行人已在招股说明书对可能导致的毛利率波

动风险做进一步风险提示。 

问题 3  关于期后业绩 

申报材料显示，2020 年 1-6 月发行人营业收入同比增长 19.20%；扣除非经常性损

益后归属于母公司所有者的净利润同比增长 32.35%。发行人预计 2020 年 1-9 月营业收

入同比变动 15.90%至 23.63%；扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润同比

变动-5.40%至 14.79%。 

请发行人分析并披露 2020 年 1-9 月扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净

利润与营业收入变动趋势不一致的原因。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

【回复】 
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（一）2020 年 1-9 月扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润与营业收入

变动趋势不一致的原因 

公司预计 2020 年 1-9 月的业绩情况及同期对比情况如下： 

单位：万元、% 

项目 
2020 年 1-6

月 

2020 年 1-9 月（预

计数据，下同）① 

2019 年 1-9

月② 

变动额 

③=①-② 

变动比例 

③/② 

营业收入 65,586.61 
105,000.00 至

112,000.00 
90,594.81 

14,405.19 至

21,405.19 

15.90 至

23.63 

营业成本 53,495.13 
85,650.00 至

91,150.00  
73,454.68 

12,195.32 至

17,695.32 

16.60 至

24.09 

税金及附加 493.16 600.00 至 625.00  361.48 
238.52 至

263.52 

65.98 至

72.90 

销售费用、管理

费用及研发费用

三项期间费用 

4,725.99 7,550.00 6,964.12 585.88 8.41 

财务费用 16.57 875.00 至 1,300.00  -313.27 
1,188.27 至

1,613.27 

-514.98 至

-379.31 

其他收益、投资

收益、公允价值

变动收益及资产

处置收益 

298.52 400.00 至 500.00  529.09  
-129.09 至

-29.09 

-24.40 至

-5.50 

资产减值及信用

减值损失（损失

以“-”填列） 

-708.84 -800.00 -568.50 -231.50 40.72 

利润总额 6,447.61 
9,700.00 至

11,500.00 
10,233.34 

-533.34 至

1,266.66 

-5.21 至

12.38 

净利润 5,256.20 7,800.00 至 9,500.00  8,349.00 
-549.00 至

1,151.00 

-6.58 至

13.79 

非经常性损益 191.16 300.00 至 400.00  421.26 
-121.26 至

-21.26 

-28.79 至

-5.05 

扣除非经常性损

益后的净利润 
5,065.04 7,500.00 至 9,100.00  7,927.73 

-427.73 至

1172.27 

-5.40 至

14.79 

毛利率 18.44 18.43 至 18.62 18.92 -0.49 至-0.30 
-2.59 至

-1.59 

注：2020年1-6月财务数据业经审计，2020年1-9月经营业绩预计数据是公司财务部门初步测算的

结果。 

由上表可知，2020年1-9月预计营业收入增长而扣非后净利润同比小幅下降，主要

原因系：（1）成本费用波动幅度大于收入波动幅度；（2）收益波动幅度小于收入波动幅
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度或呈反向变动趋势。具体如下： 

①2020年1-9月公司营业收入增长但毛利率下降，毛利率由18.92%下降为18.43%至

18.62%，使得毛利额减少340.40万元至516.00万元；②人民币对美元汇率下跌，发行人

因汇率变动使得财务费用增加1,168.10万元至1,793.10万元，使得远期结售汇公允价值变

动或投资收益增加100.00万元至200.00万元；③应收账款及存货增长，坏账及存货跌价

计提导致信用减值及资产减值损失增加231.50万元。 

以下从汇率变动、毛利率下降、减值准备计提等因素进行具体分析： 

1．汇率变动对净利润的影响分析 

2020 年 1-9 月与 2019 年 1-9 月的财务费用对比情况 

单位：万元 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 变动额 主要影响因素 

利息支出 470.33 705.66 -235.33 融资租赁减少 

减：利息收入 65.98 39.99 25.99 — 

汇兑损益（收益以

“-”填列） 
453.19 至 878.19 -1,014.91 

1,468.10 至

1,893.10 

2020年1-9月人民币对美

元汇率下跌，详见下图 

银行手续费 17.46 35.97 -18.51 — 

合计 875 至 1,300 -313.27 
1,188.27 至

1,613.27 
汇兑损益 

2019 年 1月至 2020 年 9 月 25 日人民币对美元汇率波动情况： 
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2020 年 1-9 月人民币兑美元汇率整体与 2019 年 1-9 月呈反向变动趋势，导致 2020

年 1-9 月汇兑损失较上年同期增加 1,468.10 万元至 1,893.10 万元。发行人为应对汇率波

动风险，开展远期结售汇业务，预计实现公允价值变动或投资收益 100 万元至 200 万元。 

发行人扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润预计约为7,500.00万元至

9,100.00万元，较上年同期的变动幅度为-5.40%至14.79%。若剔除汇率波动影响后，发

行人扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润预计为8,769.83万元至10,126.08

万元。较上年同期的变动幅度为10.62%至27.73%，与预计营业收入较上年同期的变动幅

度为15.90%至23.63%相匹配。 

2．收入增长、毛利率下降对净利润的影响分析 

单位：万元、% 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 变动额 变动比例 

营业收入 105,000 至 112,000 90,594.81 14,405.19 至 21,405.19 15.90 至 23.63 

营业成本 85,650 至 91,150  73,454.68 12,195.32 至 17,695.32 16.94 至 24.70 

毛利额 19,350 至 20,850  17,140.14 2,209.86 至 3,709.86 12.89 至 21.64 

毛利率 18.43 至 18.62 18.92 -0.49 至-0.30 — 

由上表，公司2020年1-9月营业收入较上年同期增长15.90%至23.63%，毛利率下降

6.4000

6.5000

6.6000

6.7000

6.8000

6.9000

7.0000

7.1000

7.2000

7.3000

美元兑人民币汇率 



安徽英力电子科技股份有限公司                                                审核中心意见落实函的回复 

12 

0.49%至0.30%，毛利率变动主要系汇率波动及产品结构变化导致。 

3．减值准备计提对净利润的影响分析 

单位：万元、% 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 变动额 变动比例 

信用减值损失（损失以“-”填列） -148.00 -127.80 -20.20 15.81 

资产减值损失（损失以“-”填列） -652.00 -440.70 -211.30 47.95 

合计 -800.00 -568.50 -231.50 40.72 

发行人存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货成本高于可变现净值的

差额计提存货跌价准备。在确定存货的可变现净值时，以合同或订单约定的售价为基础，

并综合考虑库龄、存货对应的市场需求变化以及资产负债表日后事项的影响等因素。 

发行人2020年1-9月减值准备计提增加的主要原因：①随着销售规模扩大，对应的

备货量增加，导致库龄1年以上的存货略有增加，相应的计提存货跌价准备增加；②随

着客户对其采购的结构件模组产品执行了更高的检验标准，使得公司的退货有所增加，

相应退货不良品计提的减值准备增加。 

综上所述，发行人预计2020年1-9月扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净

利润与营业收入变动趋势不一致主要系当期汇率波动、毛利率下降及减值准备计提增加

所致，具有合理性，符合发行人实际经营情况。 

（二）核查程序 

1．获取发行人经审计的2020年1-6月财务报告、2019年1-9月的财务报表及2020年9

月的预计财务数据，检查公司财务报表编制合理性，复核公司2020年9月预计财务数据

的合理性； 

2．访谈财务总监，了解关于其控制未审财务报表舞弊风险措施，了解其对于2020

年9月份的业绩预计的实施方法，评价管理层是否存在舞弊风险，评价业绩预计的合理

性； 

3．对公司主要客户2020年1-6月的销售和采购情况进行函证； 

4．访谈销售总监及相关业务人员，了解三季度发货数据的合理性，获取2020年6月
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末公司发出商品明细，核实2020年三季度份收入预计合理性； 

5．查询国家外汇管理局网站，搜集报告期美元兑人民币汇率变动情况，分析汇率

波动对发行人业绩产生的影响； 

6．复核发行人对毛利率、汇率定量分析的计算过程。 

（三）核查意见 

经核查，申报会计师认为，发行人 2020 年 1-9 月扣除非经常性损益后归属于母公

司所有者的净利润与营业收入变动趋势不一致主要系 2020 年 1-9 月汇率波动、毛利率

下降及减值准备计提增加所致，具有合理性，符合发行人实际经营情况。 
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