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深圳证券交易所： 

贵所于 2020 年 11 月 25 日印发的审核函〔2020〕010835 号《关于创业板上

市委审议意见的落实函》（以下简称“上市委审议意见落实函”）已收悉。广州

山水比德设计股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、“本公司”、“股

份公司”或“山水比德”）会同民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”、

“保荐机构”或“保荐人”）对上市委审议意见落实函中所提意见进行了逐项落

实、核查。现将上市委审议意见落实函的回复上报贵所，请审核。 

说明： 

1、如无特殊说明，本上市委审议意见落实函回复中使用的简称或名词释义

与《广州山水比德设计股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明

书（上会稿）》（以下简称“招股说明书”）一致。 

2、本回复中若出现总计数尾数与所列值总和不符的情况，均为四舍五入所

致。 

上市委审议意见落实函所列问题                     黑体（加粗） 

上市委审议意见落实函所列问题的回复               宋体（不加粗） 

对招股说明书的修改、补充                         楷体（加粗） 
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问题一 

请发行人在招股说明书中分类披露来自触及两道和三道红线客户的收入、应收账

款、应收票据、新签合同等情况及对发行人业务经营的影响。 

请保荐人发表明确意见。 

【回复】 

一、 发行人补充披露 

（一）请发行人在招股说明书中分类披露来自触及两道和三道红线客户的收入、

应收账款、应收票据、新签合同等情况 

公司已在招股说明书中“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十三、

经营成果分析”之“（一）营业收入情况分析”之“9、“三道红线”主要客户项

目的预计合同亏损或减值情形”中修改并补充披露如下： 

“（2）触及红线主要项目情况如下： 

报告期内，发行人触及两道和三道红线的地产企业主要客户（以下简称“触

及红线主要客户”）按触及红线道数分类的收入、应收账款及应收票据余额、

新签合同等主要项目情况如下： 

    单位：万元 

客户类型 期间 新签合同金额 收入金额（不含税） 
应收账款及票据余

额 

触及两道红线主

要客户 

2020 年 1-6 月 2,447.07 2,120.02 1,446.65 

2019 年度 6,164.56 3,954.59 895.94 

2018 年度 3,700.99 2,373.45 300.24 

2017 年度 4,531.99 1,862.58 107.55 

小计 16,844.61 10,310.65 2,750.38 

触及三道红线主

要客户 

2020 年 1-6 月 5,253.23 1,846.95 4,064.40 

2019 年度 10,017.88 4,636.60 3,943.82 

2018 年度 6,911.43 4,181.09 2,469.80 

2017 年度 7,361.64 2,546.02 464.52 

小计  29,544.17  13,210.65 10,942.54 

触及红线主要客 2020 年 1-6 月 7,700.30 3,966.97 5,511.05 
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    单位：万元 

客户类型 期间 新签合同金额 收入金额（不含税） 
应收账款及票据余

额 

户合计 2019 年度 16,182.44 8,591.19 4,839.76 

2018 年度 10,612.42 6,554.54 2,770.05 

2017 年度 11,893.63 4,408.60 572.06 

报告期所有客户

合计 

2020 年 1-6 月 45,726.00 21,747.34 25,032.24 

2019 年度 79,949.00 40,048.78 19,979.14 

2018 年度 55,483.02 28,744.51 11,381.58 

2017 年度 45,907.92 18,857.39 5,724.24 

触及两道红线主

要客户占比  

2020 年 1-6 月 5.35% 9.75% 5.78% 

2019 年度 7.71% 9.87% 4.48% 

2018 年度 6.67% 8.26% 2.64% 

2017 年度 9.87% 9.88% 1.88% 

触及三道红线主

要客户占比  

2020 年 1-6 月 11.49% 8.49% 16.24% 

2019 年度 12.53% 11.58% 19.74% 

2018 年度 12.46% 14.55% 21.70% 

2017 年度 16.04% 13.50% 8.11% 

触及红线主要客

户合计占比  

2020 年 1-6 月 16.84% 18.24% 22.02% 

2019 年度 20.24% 21.45% 24.22% 

2018 年度 19.13% 22.80% 24.34% 

2017 年度 25.91% 23.38% 9.99% 

由上表可知，报告期内，发行人触及两道红线的主要客户新签合同金额占

各期新签合同总额的比例分别为 9.87%、6.67%、7.71%和 5.35%，触及三道红线

的主要客户新签合同金额占各期新签合同总额的比例分别为 16.04%、12.46%、

12.53%和 11.49%，比重不高，且在公司报告期内新签合同总额逐年增长的情形

下，上述指标总体呈现下降趋势。 

发行人触及两道红线的主要客户收入占报告期合计收入的比例分别为

9.88%、8.26%、9.87%和 9.75%，触及三道红线的主要客户收入占报告期合计收

入的比例分别为 13.50%、14.55%、11.58%和 8.49%，比重不高，在公司报告期

内营业收入逐年增长的情形下，上述指标总体呈现下降趋势。 
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报告期各期末，发行人触及两道红线的主要客户应收账款及票据余额占所

有客户应收账款及票据余额的比例分别为 1.88%、2.64%、4.48%和 5.78%，触及

三道红线的主要客户应收账款及票据余额占所有客户应收账款及票据余额的比

例分别为 8.11%、21.70%、19.74%和 16.24%，占比较低。” 

（二）“三道红线”政策对发行人未来业务开展的影响 

公司已在招股说明书中“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十三、

经营成果分析”之“（一）营业收入情况分析”之“9、“三道红线”主要客户

项目的预计合同亏损或减值情形”之“（5）“三道红线”政策对公司下游房地

产企业及公司经营影响分析”中披露“三道红线”政策对发行人经营影响，为进

一步充分披露三道红线融资新规对发行人销售回款影响，公司在招股说明书该章

节对应部分补充披露如下： 

“公司 2020 年 6 月 30 日的应收账款余额为 22,072.22 万元，三道红线融

资新规出台后，截至2020年11月20日累计期后回款金额约为10,052.45万元，

回款率 45.54%，回款情况良好。 

截至目前，公司销售回款金额受“三道红线”融资新规的影响较小，但不

排除未来公司部分客户因未及时适应政策调整或经营管理不善而产生重大风险，

从而传导至公司，影响公司销售回款。” 

公司已在招股说明书重大事项提示之“一、本公司特别提醒投资者注意“风

险因素”中的风险”及第四节 风险因素之“四、经营风险”之“（二）政府调控

政策变动风险”中针对“三道红线”政策作出重大事项提示和风险提示，发行人

在招股说明书中修改并补充披露如下： 

“基于三道红线政策主要系根据房地产企业所处档位控制其有息负债规模

的增长，部分房地产企业在融资政策收紧的预期下融资难度加大，现金流更加紧

张，不排除未来下游相关客户经营不善或资金流趋紧，从而传导至公司，对公司

销售回款和公司短期经营业绩产生不利影响。” 

二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 
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针对上述事项，保荐人履行的主要核查程序如下： 

1、统计发行人分客户、分项目的应收账款、应收票据、新签合同等数据，

分析触及二道及三道红线主要客户的收入、应收账款、应收票据、新签订单等数

据比重及对发行人的影响； 

2、查阅“三道红线”相关政策报道、研究报告，查阅A股和H股上市房企2020

年中报财务数据，查阅发行人截至2020年9月1日至11月20日新签合同情况，并了

解发行人上述期间的经营情况。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人认为： 

发行人触及红线主要客户的收入、应收账款、应收票据、新签订单等数据占

发行人整体数据的比重不高，三道红线政策对发行人经营和未来业务开展不存在

重大不利影响。 

（以下无正文） 
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