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北京市君合律师事务所 

关于新疆钵施然智能农机股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书（三） 

新疆钵施然智能农机股份有限公司： 

北京市君合律师事务所（以下简称“本所”）接受新疆钵施然智能农机股份

有限公司（以下简称“钵施然”、“发行人”）的委托，委派律师以特聘法律顾

问的身份，就发行人申请首次公开发行人民币普通股股票并在深圳证券交易所创

业板上市（以下简称“本次发行上市”）事宜，于 2020 年 6 月 30 日出具了《关

于新疆钵施然智能农机股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的法律意

见书》（以下简称“《法律意见书》”）、《关于新疆钵施然智能农机股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的律师工作报告》（以下简称“《律师工

作报告》，于 2020 年 8 月 31 日出具了《关于新疆钵施然智能农机股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补

充法律意见书（一）》”），于 2020年 10月 21日出具了《关于新疆钵施然智能

农机股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（二）》

（以下简称“《补充法律意见书（二）》”），前述《法律意见书》、《律师工

作报告》、《补充法律意见书（一）》、《补充法律意见书（二）》以下统称“已

出具律师文件”）。 

鉴于深圳证券交易所于 2020 年 11 月 6 日向发行人下发《关于新疆钵施然智

能农机股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第三轮审核问

询函》（审核函【2020】010741 号）（以下简称“问询函”），本所现就问询函

中要求本所律师核查的事项所涉及的法律问题，出具《关于新疆钵施然智能农机

股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》（以

下简称“本补充法律意见书”）。 

为出具本补充法律意见书之目的，本所律师按照中国（为本补充法律意见书

之目的，不包括香港特别行政区、澳门特别行政区及台湾地区）有关法律、法规

和规范性文件的有关规定，在已出具律师文件所依据的事实基础上，就出具本补

充法律意见书所涉及的事实进行了补充调查，查阅了本所律师认为出具本补充法

律意见书所需查阅的文件资料和证明，并就有关事项向发行人的有关人员作了必

要的询问及讨论，合理、充分运用了包括但不限于实地调查、当面访谈、书面审

查、查询等方式，对相关事实进行了查证和确认，根据本所律师对事实的了解和

对法律的理解就本补充法律意见书出具日之前已发生并存在的事实发表法律意见。 

为出具本补充法律意见书，本所审查了发行人提供的有关文件及其复印件，

并基于发行人向本所作出的如下保证：发行人已提供了本所律师出具本补充法律

意见书所必需的原始书面材料、副本材料、复印件或口头证言；提供给本所律师
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的文件材料及其所述事实均是真实、准确、完整的，不存在任何遗漏或隐瞒；其

所提供的副本材料或复印件与正本材料或原件完全一致，文件上的签名和印章均

是真实和有效的，各文件的正本或原件的效力在其有效期内均未被有关政府部门

撤销，且于本补充法律意见书出具日均由其各自的合法持有人持有。对于出具本

补充法律意见书至关重要而又无法得到独立证据支持的事实，本所律师依赖有关

政府部门、发行人、其他有关机构或单位出具的证明文件或书面说明作出判断。 

在本补充法律意见书中，除非上下文另有说明，所使用的术语、定义和简称

与已出具律师文件中使用的术语、定义和简称具有相同的含义，本所在已出具律

师文件中所做出的声明同样适用于本补充法律意见书。 

本所律师仅依据中国现行有效的法律、法规和规范性文件的有关规定发表法

律意见，并不对境外法律发表法律意见。本所律师仅就与本次发行及上市有关的

法律问题发表意见，并不对有关会计、审计、资产评估、财务分析、投资决策、

业务、行业等非法律专业事项发表意见。本所律师在本补充法律意见书中对有关

会计报表、审计报告、验资报告、资产评估报告、内部控制鉴证报告等专业报告

中某些数据和结论的引述，不表明本所律师对这些数据、结论的真实性和准确性

作出任何明示或默示的保证。对本次发行及上市所涉及的财务数据、业务分析、

行业状况、市场地位等专业事项，本所律师不具备发表评论意见的资格和能力，

对此本所律师依赖具备资质的专业机构的意见对该等专业问题作出判断。 

本补充法律意见书仅供发行人为本次发行及上市之目的使用，非经本所事先

书面同意，不得用作任何其他目的。本所律师同意将本补充法律意见书作为发行

人申请本次发行上市所必备的法定文件，随同其他材料一同上报，并对本补充法

律意见书承担责任。 

本所同意发行人部分或全部在有关本次发行上市的《招股说明书》中自行引

用或按照中国证监会、深交所的审核要求引用本补充法律意见书的有关内容，但

该等引用不应采取任何可能导致对本所意见的理解出现偏差的方式进行。 

本所律师已根据《公司法》、《证券法》、《创业板首发管理办法》等法律

法规的要求，按照《编报规则第 12 号》的相关规定及律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责的精神，对发行人提供的文件及有关事实进行了审查与验证，

并在此基础上出具本补充法律意见书如下：
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一、问询函第 1 题“关于股权转让” 

前次审核问询回复显示，2019 年 7 月 29 日，甬亚投资以 7.17元/股价格将发

行人 18.12%股权转让给佳源创盛，本次股权转让双方于 2018年底即开始沟通并形

成初步意向，转让价格以 2018 年发行人的预计净利润为基础，本次增资价格为

7.17元/股。2019年 8月 18 日，甬亚投资以 15 元/股价格将发行人 3%、2%、1.65%

和 0.23%股权分别转让给浙江深改、浙江创投、朱国民、马万荣。佳源创盛与浙江

深改等 6 位股东受让时间相近，但价格差异巨大，转让给佳源创盛的价格甚至低

于 2018 年 12月炬亚入股时的公允价格 7.524483 元/股。 

请发行人补充披露：（1）低价转让给佳源创盛的原因和合理性，转让价格的

定价依据，是否存在利益输送的情形或其他利益安排；（2）甬亚投资对历次股权

转让款的用途，是否存在与发行人客户、居间商、供应商的资金往来，是否存在

为发行人分担成本费用的情形，是否存在关联方资金占用、是否存在资金体外循

环，是否存在商业贿赂的情形。 

请保荐人、发行人律师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）低价转让给佳源创盛的原因和合理性，转让价格的定价依据，是否存

在利益输送的情形或其他利益安排 

1、低价转让给佳源创盛的原因和合理性 

（1）佳源创盛受让价格低于同期受让发行人股权的浙江深改等 6名股东的原

因及合理性 

根据发行人提供的股权转让协议并经本所律师向甬亚投资及其股东陈勇、佳

源创盛、浙江深改等股东访谈并取得其书面确认，佳源创盛受让价格低于同期受

让发行人股权的浙江深改等 6名股东的原因及合理性分析如下： 

①佳源创盛与发行人实际控制人陈勇过往的合作交往基础 

佳源创盛实际控制人沈玉兴与发行人实际控制人陈勇均系深耕嘉兴发展的企

业家，相识多年，有良好的合作交往基础。沈玉兴于 1995年在浙江嘉兴创办佳源

创盛，发展成为一家集房地产开发、电器零售、医疗养老、商业管理、物业服务、

智能家居、文化旅游、矿产开发、园林绿化、金融、化工等产业为一体的控股集

团型企业，为 2019 年度中国房地产 50 强企业。佳源创盛目前系深交所上市公司

美丽生态（000010.SZ）的控股股东。此外，沈玉兴个人还拥有较多资本市场投资

及其他投资。发行人实际控制人陈勇于 2002年在浙江嘉兴创办亚特电器，亚特电
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器系一家以园林机械、电动工具和智能产品为主的现代化制造型企业，亚特电器

母公司香港威博特于 2010年 7月 23日在韩国 KOSDAQ上市。 

2017年 3月起，陈勇因启动并实施香港威博特私有化及在韩国 KOSDAQ的退市

程序，亟需资金支持；沈玉兴、佳源创盛及其关联方具有较好的资金实力及融资

渠道，为陈勇提供了融资帮助，最终香港威博特于 2017年 7月 25日从韩国 KOSDAQ

退市成功。与此同时，对于陈勇拟进行的相关资产境内 A 股或者香港上市计划，

沈玉兴较早便表达过投资兴趣及意向，双方达成过非正式、原则性共识。 

②交易意向达成的时间不同 

2018 年下半年发行人开始筹划上市事宜，并启动引进外部投资人事项。发行

人实际控制人陈勇基于沈玉兴、佳源创盛及其关联方过去对自己的支持和帮助，

以及此前双方达成的原则性共识，向沈玉兴发出投资合作要约，而沈玉兴亦有进

行股权投资的意向，并看好农机行业发展前景及发行人的经营情况，故双方于 2018

年底即开始协商投资入股并达成交易意向。 

浙江深改等 6 名股东系市场化的专业投资人，因看好农机行业发展前景及发

行人的经营情况，浙江深改等 6名股东于 2019年 6月与发行人实际控制人陈勇协

商股权转让相关事宜，并于 2019年 8月最终确定投资意向。 

③估值依据不同 

佳源创盛对发行人的投资意向于 2018年底形成，双方在确认投资意向时，发

行人 2019 年度采棉机订单获取情况和经营情况尚不明朗。基于当时发行人 2018

年度预计净利润为 6,000万元（不包括股份支付的金额），以及发行人 2019年净

利润 9,000万元的预期，转让双方以发行人 2018年度预计净利润 6,000万元的 12

倍 PE（即 7.2亿元的公司总估值）作为估值基础协商确定转让价格。 

浙江深改等 6名股东对发行人的投资意向于 2019年 6月形成，各方在确认投

资意向时，由于新疆地区采棉机需求旺盛、发行人产品经 2018年度采棉季的大批

量实际使用并获用户好评，2019 年发行人产品的市场需求和销量情况超出预期。

在 2019 年 6 月，发行人已获取 2019 年度的大部分采棉机订单，当年度的经营情

况已基本确定且有较好的业绩成长。因此，陈勇系按照调整后的发行人 2019年度

预计净利润 1.5亿元作为定价条件，最终各方同意以发行人 2019年度预计净利润

1.5亿元的 10倍 PE（即 15亿元的公司总估值）作为估值基础协商确定转让价格。 

综上，本所律师认为，佳源创盛实际控制人沈玉兴与发行人实际控制人陈勇

有良好的合作交往基础和私人关系，佳源创盛投资入股的确定时间较浙江深改等 6

名股东早于半年以上，且二者的估值依据均有较大差异。因此，佳源创盛受让价

格低于同期受让发行人股权的浙江深改等 6名股东具有合理性。 
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（2）佳源创盛受让价格低于炬亚投资入股时的公允价格 7.52元/出资额的原

因及合理性 

1）炬亚投资入股发行人的情况 

2018年 12月，甬亚投资将其持有钵施然有限 10%的 1,000万元股权转让给炬

亚投资。炬亚投资系发行人员工持股平台，本次股权转让价格系参考发行人市场

估值情况，并兼顾员工股权激励的因素，确定股权转让价格为 3元/注册资本。 

2）发行人涉及的股份支付 

为确认股份支付费用，坤元于 2019年 4月出具了《新疆钵施然农业机械科技

有限公司以财务报告为目的涉及的全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元

评报[2019]441 号），截至 2018 年 12 月 31 日，钵施然有限的评估价值为

752,448,300.00元。根据前述评估报告，发行人涉及股份支付金额为 3,617.31万

元，发行人已经相应做了财务处理。 

3）佳源创盛受让价格与股份支付涉及的公允价格差异的原因及合理性 

佳源创盛受让价格为 7.17 元/出资额，而为确认股份支付费用进行评估并确

定的公允价格为 7.52元/出资额，二者差异的原因说明如下： 

①佳源创盛受让价格的确定时间早于为确认股份支付费用之目的的股权评估

时间。佳源创盛受让价格系转让双方于 2018年底协商谈判确定，但发行人为确定

员工股权激励涉及的股份支付费用，聘请坤元进行股权评估系在 2019年 4月。 

②估值方法不同。佳源创盛受让价格系基于股权 PE 投资的市场化估值方法，

即预测净利润乘以 PE倍数；基于确认股份支付费用而由坤元进行的评估采用收益

法的评估方法，采用企业自由现金流折现模型确定企业自由现金流价值，并分析

公司溢余资产、非经营性资产（负债）的价值，确定公司的整体价值，并扣除公

司的付息债务确定公司的股东全部权益价值。 

③估值目的不同。基于佳源创盛受让价格的估值，是为股权转让交易进行合

理定价，是市场化的谈判结果。而发行人聘请坤元进行股权评估，是由于炬亚投

资以 3元/出资额的价格受让股权是员工股权激励性质，为确认股份支付费用而作。 

综上，本所律师认为，佳源创盛受让价格低于炬亚投资入股涉及的评估公允

价格 7.52元/出资额（为确认股份支付费用之目的），原因真实合理。 

2、转让价格的定价依据 
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如前所述，佳源创盛与发行人于 2018年底即开始协商入股事宜，双方在确认

投资意向时，基于当时发行人 2018年度预计净利润为 6,000万元，转让双方按照

发行人 2018 年度预计净利润的 12 倍 PE（即 7.2 亿元估值）作为估值基础协商确

定发行人整体估值为 7.17亿元。 

3、本次股权转让不存在利益输送的情形或其他利益安排 

根据甬亚投资、发行人实际控制人报告期内的银行卡流水、经本所律师向佳

源创盛及发行人实际控制人陈勇访谈确认，本次股权转让系双方的真实意思表示，

由双方进行市场化的商业谈判及合理作价，股权转让对价亦已经支付完毕，交易

真实、合法、有效，不存在利益输送的情形或其他利益安排。 

（二）甬亚投资对历次股权转让款的用途，是否存在与发行人客户、居间商、

供应商的资金往来，是否存在为发行人分担成本费用的情形，是否存在关联方资

金占用、是否存在资金体外循环，是否存在商业贿赂的情形 

1、甬亚投资对历次股权转让款的用途 

根据甬亚投资及发行人实际控制人陈勇报告期内的银行卡流水并经本所律师

访谈确认，甬亚投资历次股权转让款的用途如下： 

股权转让事项 股权转让款（万元） 股权转让款主要用途 

2018年 12月，甬亚投资将其持有

钵施然有限 10%的 1,000万元股权

转让给炬亚投资，将其持有钵施然

有限 3%的 300万元股权转让给卢

敏。 

3,900（其中陈勇作

为炬亚投资持股

50.05%的合伙人，

出资 1,500万元） 

1、用于向佳源创盛及其关联方偿

还 2017年香港威博特私有化及退

市过程中形成的历史债务 15,140

万元； 

2、用以偿还亚特投资尚未向亚特

电器支付的发行人股权转让款

4,500万元； 

3、代扣代缴股权转让个人所得税

4,700万元； 

4、用于员工持股借款 1,475万元； 

5、炬亚投资支付给甬亚投资的股

权转让款中的 1,500 万元实际系

陈勇自买自卖，因此将陈勇出资

款 1,500 万元扣除个人所得税后

的余款 1,200 万元归还本人。 

2019年 8月，甬亚投资将其持有

钵施然有限 18.12%的 1,812万元

股权转让给佳源创盛 

13,000 

2019年 8月，甬亚投资将其持有

公司 3%的 300万元股权转让给浙

江深改,甬亚投资将其持有公司

2%的 200万元股权转让给浙江创

投,甬亚投资将其持有公司 1.65%

的 165万元股权转让给朱国民,甬

亚投资将其持有公司 0.23%的 23

万元股权转让给马万荣 

10,320 

合计 27,220 

注：甬亚投资系陈勇及其配偶张娜合计持股 100%的有限合伙企业，其中陈勇担任执行事务

合伙人并持股 97.14% 

2、甬亚投资不存在与发行人客户、居间商、供应商的资金往来，不存在为发

行人承担成本费用的情形 
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根据甬亚投资及发行人实际控制人陈勇报告期内的银行卡流水并经本所律师

对发行人主要客户、居间商、供应商访谈确认，甬亚投资及发行人实际控制人陈

勇不存在与发行人客户、居间商、供应商的资金往来，不存在为发行人承担成本

费用的情形。 

3、甬亚投资不存在资金占用的情形 

根据《审计报告》、甬亚投资及发行人报告期内的银行卡流水并经本所律师

核查，甬亚投资与发行人不存在资金往来，不存在资金占用的情形。 

4、甬亚投资不存在资金体外循环的情形 

根据甬亚投资及发行人实际控制人陈勇报告期内的银行卡流水、本所律师抽

取的发行人采购、销售合同及对应的银行流水、凭证、以及本所律师对发行人主

要客户及供应商访谈确认，甬亚投资及发行人实际控制人陈勇相应股权转让款的

资金去向清晰，具体用途明确，不存在直接或通过关联方、其他任何第三方等方

式投向发行人客户、供应商并流回发行人等资金体外循环的情形。 

5、甬亚投资不存在商业贿赂的情形 

根据甬亚投资及发行人实际控制人陈勇报告期内的银行卡流水、实际控制人

所在地公安机关出具的无犯罪记录证明、甬亚投资及发行人实际控制人陈勇出具

的声明并经本所律师在在中国裁判文书网(http://wenshu.court.gov.cn/)、中国

执 行 信 息 公 开 网 (http://zxgk.court.gov.cn/) 、 信 用 中 国

（https://www.creditchina.gov.cn/）的检索查询，甬亚投资及发行人实际控制

人陈勇均不存在商业贿赂或其他违法情形。 

本补充法律意见书正本四份，经本所经办律师签字并加盖本所公章后生效。 

（以下无正文，下接签署页） 

 

 

 

 

http://zxgk.court.gov.cn/
https://www.creditchina.gov.cn/
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（本页无正文，为《北京市君合律师事务所关于新疆钵施然智能农机股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》之签署页） 

 

 

 

北京市君合律师事务所 

 

 

负责人：                

            肖微 

 

 

 

 

经办律师：                               

       游弋 

      

                               

        沈娜 

  

  

    

二〇二〇年     月    日 
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