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关于昆山亚香香料股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

第二轮审核问询函的专项核查意见 

容诚专字[2020]216Z0123 号 

深圳证券交易所： 

深圳证券交易所（以下简称“贵所”）于 2020 年 11 月 12 日出具的《关于昆山亚香

香料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函》

（审核函〔2020〕010774 号）（以下简称“《问询函》”）已收悉。根据贵所出具的《问

询函》的要求，容诚会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称 “申报会计师”或者“我

们”）作为昆山亚香香料股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”）的申报会计师，对

问询函中涉及申报会计师的相关问题进行了专项核查。现就《问询函》中涉及申报会计

师的相关问题逐条回复如下，请予审核。 

 

1、关于营业收入 

申报材料及首轮问询回复显示：（1）报告期内发行人营业收入主要来自于境外。（2）

发行人未充分披露最新一期主要财务或经营数据与 2019 年同期的对比情况。请发行人：

（1）进一步说明报告期内发货验收单据、物流运输记录、报关数据、出口退税单证、

资金划款凭证等的相互印证情况，以及发行人出口退税与境外销售规模的匹配情况。（2）

补充披露最新一期营业收入、销量、净利润等重要财务或经营数据相对 2019 年同期的

变动情况并做变动分析。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

问题（1）：进一步说明报告期内发货验收单据、物流运输记录、报关数据、出口退

税单证、资金划款凭证等的相互印证情况，以及发行人出口退税与境外销售规模的匹配



- 3 - 

 

情况。 

报告期内，公司境外销售占比较高，公司制定的境外销售流程如下：公司通过客户

招标需求（RFP）报价以及竞争性谈判等方式取得销售订单后，根据订单交货时间编制

生产计划并组织生产；产品完工验收办理入库手续后，销售部根据客户交货时间甄选海

运、航空运输等物流服务商，预定船期或航班后办理产品销售出库手续，同时通知货代

开展报关、报验、报检等工作，并做到各种单证制作准确无误；销售货物发运后及时向

货代催收提单等相关单据以确保其完整和准确；财务部根据国家关于出口退税的相关政

策，编制出口退税申报表，定期向税务部门申请出口退税；销售部负责货款回收管理，

货款回收后，及时识别和确认回款信息，协助财务部完成账目核销工作。公司境外销售

相关的发货验收单据、物流运输记录、报关数据、出口退税单证、资金划款凭证相互印

证，出口退税与境外销售规模相匹配，具体情况如下： 

1、发货验收单据、物流运输记录情况 

报告期内，公司境外销售数量分别为1,040.64吨、1,179.43吨、1,089.87吨以及540.10

吨，其与发货、物流运输数量的匹配情况如下： 

单位：吨 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

母公司外销发货、物流运输数量（A） 487.48 1,066.61 1,182.90 1,036.84 

减：关联交易（出口销售给美国亚香） 70.69 216.46 278.40 290.27 

加：美国亚香发货、物流运输数量 103.03 253.41 266.72 304.70 

调整后外销发货、物流运输数量（B） 519.82 1,103.56 1,171.22 1,051.27 

境外销售收入对应销售数量（C） 540.10 1,089.87 1,179.43 1,040.64 

差异（D=B-C） -20.28 13.69 -8.21 10.63 

报告期内，公司通过母公司直接向境外客户销售或通过子公司美国亚香向境外客户

销售两种方式实现境外销售，外销货物运输以海运为主、航空运输为辅，公司按照客户

具体订单交货时间要求安排物流并完成出库发货。公司境外销售数量与发货、物流数量

差异系发出商品结存数量变动所致。 

2019 年及 2020 年 1-6 月，母公司昆山亚香出口销售给美国亚香产品数量与美国亚
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香发货及物流运输数量差异较大，主要系受昆山生产基地整体拆除以及新冠疫情的影响，

母公司向美国亚香减少供货数量，美国亚香的库存规模也相应降低。 

2、报关数据情况 

报告期内，公司海关统计学会出口数据分别为3,102.58万美元、4,090.96万美元、

4,765.75万美元以及2,089.81万美元，其与境外销售收入匹配情况如下： 

单位：万美元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

境外销售收入（合并口径） 2,568.06 5,170.36 4,288.15 3,302.24 

加：向美国亚香销售收入 363.43 947.17 971.18 1,198.14 

出口销售退货金额 1.56 6.49 12.00 6.05 

减：美国亚香对外销售收入 686.17 1,208.82 1,111.80 1,352.86 

报关单运保佣填列数 26.81 72.10 77.09 48.98 

调整后境外销售收入 2,220.07 4,843.11 4,082.44  3,104.59  

海关统计学会出口数据 2,089.81 4,765.75 4,090.96 3,102.58 

差异 130.26 77.36 -8.52 2.01 

公司出口涉及的贸易方式主要为 CIF、CFR 、FOB、FCA，少部分采用 DDP、DAP

贸易方式，而海关数据以离岸价作为统计口径，故账面数据需扣除出口报关单填列的运

保佣金额。报告期内，海关数据均为母公司出口销售收入，账面出口收入与海关数据之

间的差异主要为收入确认时点与出口数据统计节点的时间性差异。 

2019 年及 2020 年 1-6 月，公司经调整后境外销售收入与海关统计学会出口数据差

异较大，主要系受公司整体境外销售规模上升以及出口货物实际装船发运时点差异等因

素影响所致，前述期间部分出口销售订单于各期末的中下旬装船发运，公司按照货物通

关离境时间确认境外销售收入，而海关统计学会出口数据对应的时点为海关出口结关确

认时点，通常晚于货物通关离境时间，当期部分发货较晚的已通关离境，但海关未能于

当期完成结关确认。 

3、出口退税单证情况 

报告期内，公司出口退税申报的出口货物销售额分别为 21,639.99 万元、24,662.40

万元、32,844.95 万元以及 15,056.03 万元，其与境外销售收入的匹配情况如下： 

单位：万元 

项目 2020年1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 
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项目 2020年1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

境外销售收入（合并口径）（A） 18,034.84 35,402.24  28,595.38 22,266.93 

减：境外子公司销售收入 4,822.36 8,364.66  7,447.55 9,116.57 

加：关联交易（出口销售给境外子公司） 2,538.60 6,473.34  6,357.69 8,125.08 

减：出口业务运保佣支出 232.96 378.76  665.01 525.90 

加：上期出口销售收入本期申报金额 4,041.70 3,526.29  1,771.01 2,595.22 

减：当期出口销售收入下期申报金额 4,613.33 4,041.70  3,526.29 1,771.01 

加：期初单证不齐出口收入 2,822.35 3,050.55  2,627.71 2,693.97 

减：期末单证不齐出口收入 2,712.82 2,822.35  3,050.55 2,627.71 

调整后出口退税申报金额（B） 15,056.03 32,844.95  24,662.40 21,639.99 

增值税出口免抵退税额（C）  1,867.41  4,108.59 2,902.85 2,563.73 

出口免抵退税额/出口销售收入（D=C/B） 12.40% 12.51% 11.77% 11.85% 

出口产品适用退税率 10%、13% 
10%、13%、

16% 

9%、10%、

13%、16% 
9%、13% 

公司出口产品增值税适用“免、抵、退”政策，2017 年 1 月 1 日至 2018 年 10 月 31

日，公司产品出口退税率为 9%、13%；2018 年 11 月 1 日起出口退税率变更为 10%、13%、

16%；自 2019 年 7 月 1 日起出口退税率变更为 10%、13%。报告期内，公司出口免抵退

税额占出口销售收入申报金额的比例分别为 11.85%、11.77%、12.51%和 12.40%，与当

期公司产品出口适用的退税率区间相符。 

4、资金划转凭证情况 

报告期内，公司境外销售回款金额分别为 22,438.99 万元、28,360.27 万元、32,962.73

万元以及 17,533.23 万元。境外销售回款金额与境外销售收入存在差异，主要系存在应

收账款、汇兑损益及外币报表折算差异影响，其与境外销售收入的匹配情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

当期境外销售回款金额（A） 17,533.23 32,962.73 28,360.27 22,438.99 

加：期末应收账款 9,509.52 8,828.59 6,101.00 5,518.22 

    应收账款汇兑损益 -134.25 -314.53 -344.55 398.63 

减：期初应收账款 8,828.59 6,101.00 5,518.22 6,160.14 

    外币报表折算及其他 45.07 -26.45 3.12 -71.23 

调整后境外销售收入（B） 18,034.84 35,402.24 28,595.38 22,266.93 

境外销售收入（C） 18,034.84 35,402.24 28,595.38 22,266.93 

差异（D=B-C） - - - - 



- 6 - 

 

综上所述，报告期内，公司的发货验收单据、物流运输记录、报关数据、出口退税

单证、资金划款凭证等均能相互印证，出口退税情况与发行人境外销售规模相匹配。 

问题（2）：补充披露最新一期营业收入、销量、净利润等重要财务或经营数据相对

2019 年同期的变动情况并做变动分析。 

发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十、经营成果分析”

中进行了补充披露，具体情况如下： 

“2017 年至 2019 年，公司分别实现主营业务收入 35,146.08 万元、43,616.03 万元和

48,989.05 万元，分别实现净利润 4,896.71 万元、5,284.01 万元和 8,448.45 万元，经营业

绩呈持续上升趋势，盈利状况良好。 

2020 年 1-6 月，公司实现主营业务收入 25,039.67 万元，同比下降 5.72%；净利润

为 3,836.39 万，同比下降 12.32%；香料产品销量为 1,435.25 吨，同比下降 5.51%，具体

数据如下： 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 1-6 月 同比变动 

营业收入（万元） 27,287.64 26,741.53 2.04% 

其中：主营业务收入（万元） 25,039.67 26,559.65 -5.72% 

净利润（万元） 3,836.39 4,375.33 -12.32% 

香料产品销量（吨） 1,435.25 1,518.88 -5.51% 

2020 年 1-6 月，公司经营业绩同比有所下降，主要原因系：（1）受新冠肺炎疫情引

发的延期复工影响，公司主营业务收入及产品销量有所下降；（2）受中美贸易摩擦影响，

公司通过子公司美国亚香销售的产品关税税率升高，公司承担的关税成本增加，导致产

品单位成本上升，毛利率水平下降，净利润降低。” 

【中介机构核查过程及核查意见】 

申报会计师核查过程如下： 

（1）访谈发行人销售负责人和财务总监，了解发行人境外销售政策及销售政策的

执行情况，了解与境外销售相关的内部控制制度； 

（2）获取发行人报告期境外销售收入明细账，选取样本检查相关的销售订单、销
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售出库单、发货物流单据、出口报关单、销售发票、 资金划转凭证等原始凭证，检查

境外销售收入的真实性、准确性； 

（3）获取发行人报告期电子口岸系统出口数据并与账面进行核对，检查与账面外

销收入是否存在较大差异； 

（4）获取发行人报告期免抵退税申报汇总表，与账面记录进行核对，分析发行人

出口退税金额与发行人境外销售规模的匹配情况； 

（5）获取发行人最近一期营业收入、销量、净利润等重要财务或经营数据，了解

相关数据较2019年同期的变动情况并分析其合理性。 

经核查，申报会计师认为： 

（1）报告期内，公司的发货验收单据、物流运输记录、报关数据、出口退税单证、

资金划款凭证等均能相互印证，出口退税情况与发行人境外销售规模相匹配； 

（2）2020年1-6月，公司经营业绩同比有所下降，与公司的实际经营情况相符，变

动原因合理，发行人已在招股说明书书中补充披露最新一期营业收入、销量、净利润等

重要财务或经营数据并做变动分析。 

 

2、关于江西亚香 

申报材料及首轮问询回复显示：（1）金溪润坤生产经营团队拥有香精香料生产加工

经验，设立后即形成了稳定、充足的生产能力，满足发行人加工采购需求。（2）在与金

溪润坤的委托加工业务中，发行人结合以往经验对产品加工过程中所需要的成本进行估

算，并在此基础上结合产品加工复杂程度、市场同类产品加工定价水平、其他外协厂商

询价比价情况后协商确定加工价格。（3）2018 年 7 月发行人以 1,500 万元的总对价收购

顾菊明、徐进持有的金溪润坤全部股权，而根据北京华信出具的评估报告，截至 2018

年 4 月末，金溪润坤的评估净资产值为 967.07 万元。（4）2017 年 8 月，发行人前监事

俞浩强向顾菊明归还 4 万元个人借款；2018 年 2 月，发行人董事、副总经理方龙因个人

资金需求向顾菊明借款 10 万元，并于当年 4 月归还。请发行人：（1）结合顾菊明及其

生产经营团队在香料香精行业的经验及能力，进一步说明金溪润坤设立后即成为发行人
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委外采购第一大供应商的合理性。（2）量化说明发行人对金溪润坤委托加工业务定价的

公允性。（3）补充说明发行人以总价 1,500 万元收购金溪润坤全部股权的定价依据及公

允性。（4）补充说明俞浩强、方龙向顾菊明借款的原因及合理性，是否存在其他利益往

来；江西亚香原股东顾菊明、徐进与发行人前董监高、离职员工之间是否存在关联关系、

股权代持或利益输送情形。 

请保荐人发表明确意见，请申报会计师对问题（2）、（3）发表明确意见，请发行人

律师对问题（4）发表明确意见。 

回复： 

问题（2）：量化说明发行人对金溪润坤委托加工业务定价的公允性。 

发行人自 2017 年开始向金溪润坤（即江西亚香）进行委外加工，基于江西亚香稳

定、充足的香料生产加工能力，发行人逐步将 WS-23、丁香酚香兰素等产品的半成品采

购、委外加工转变为委托江西亚香加工，委外加工费定价系参考其生产投入的料工费成

本及合理利润，其中利润加成比例主要取决于具体生产工艺复杂程度、占用资产、生产

设备、场地情况等。 

2017 年、2018 年 1-8 月，发行人主要委托江西亚香进行 WS-23 粗成品、丁香酚香兰

素粗成品、WS-200 粗品、环格蓬酯粗成品、WS-23 粗品、A1 成品、女贞醛粗成品、柑

青醛粗成品等委外加工，具体情况如下： 

单位：万元、吨 

交易内容 
2018 年 1-8 月 2017 年 

金额 数量 金额 数量 

WS-23 粗成品 1,785.82 141.18 622.12 58.28 

丁香酚香兰素粗成品 616.57 82.50 276.44 45.90 

WS-200 粗品 398.21 24.56 - - 

环格蓬酯粗成品 310.44 38.06 19.49 2.40 

女贞醛粗成品 219.75 126.66 - - 

WS-23 粗品 - - 352.55 43.04 

A1 成品 - - 182.38 30.57 

柑青醛粗成品 188.85 91.41 130.63 63.68 

其他 1,039.76 788.64 239.71 177.78 
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合计 4,559.40 1,293.00 1,803.82 419.25 

注：2018 年 8 月，公司收购江西亚香，江西亚香纳入公司合并报表范围。 

（1）与其他委外加工供应商采购单价对比 

上述委托加工产品中，同期 WS-23 粗品、A1 成品、桂酸粗品和苹果酯粗成品也存

在其他委外加工供应商，前述产品委托加工价格比较如下： 

单位：万元、吨、万元/吨 

采购 

内容 

供应商 

名称 

2018 年 2017 年 

金额 数量 单价 金额 数量 单价 

女贞醛粗成品 
江西亚香 219.75 126.66 1.74 - - - 

其他供应商 - - - 8.88 5.61 1.58 

WS-23 粗品 
江西亚香 - - - 352.55 43.04 8.19 

其他供应商 376.68 84.20 4.47 582.36 139.92 4.16 

A1 成品 
江西亚香 - - - 182.38 30.57 5.97 

其他供应商 24.13 4.14 5.82 169.81 29.89 5.68 

桂酸粗品 
江西亚香 - - - 27.18 12.00 2.26 

其他供应商 - - - 79.04 37.78 2.09 

苹果酯粗成品 
江西亚香 176.08 18.69 0.94 72.42 77.03 0.94 

其他供应商 - - - 21.23 24.83 0.85 

注：由于 2018 年 8 月，公司收购江西亚香，江西亚香纳入公司合并报表范围，因此表中公司从

江西亚香采购数据为 2018 年 1-8 月数据，可比其他供应商数据为 2018 年全年数据。 

除 WS-23 粗品加工外，公司委托江西亚香加工价格与其他供应商可比委托加工价

格不存在明显差异。WS-23 粗品委外加工单价存在差异的原因系委托加工的工序存在差

异，公司委托江西亚香的加工工序从二溴丙烷、丙睛等原材料经烷基化反应加工生成

WS-23 中间体，然后继续对其进行里特反应加工后生成 WS-23 粗品，而其他供应商是

以公司提供的 WS-23 中间体为原料进行后续工序加工后生产 WS-23 粗品，公司对其他

供应商的委外工序少于对江西亚香委外工序，投入的料工费成本及生产工艺复杂程度均

存在差异，导致公司委托江西亚香加工价格高于委托其他供应商加工价格。如考虑委托

加工物资材料成本差异，江西亚香、其他供应商向公司提供的 WS-23 粗品的完整成本

分别为 15.73 万元/吨、15.79 万元/吨，差异较小。 

（2）与其他供应商直接采购单价模拟对比 
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公司委托江西亚香加工的半成品中，部分半成品公司未委托其他供应商加工，但向

其他供应商直接采购，如合并公司向江西亚香的委托加工物资成本，与向其他供应商的

直接采购单价对比如下： 

单位：万元、吨、万元/吨 

采购内容 供应商名称 
单价 

2018 年 2017 年 

WS-23 粗成品 
江西亚香 19.55 18.50 

其他供应商 20.51 - 

环格蓬酯粗成品 
江西亚香 9.29 9.45 

其他供应商 - 8.96 

柑青醛粗成品 
江西亚香 5.29 5.04 

其他供应商 5.30 - 

注：由于 2018 年 8 月，公司收购江西亚香，江西亚香纳入公司合并报表范围，因此表中公司从

江西亚香采购数据为 2018 年 1-8 月数据，可比其他供应商数据为 2018 年全年数据。 

如合并公司向江西亚香的委托加工物资成本，公司委托江西亚香加工价格与其他供

应商普通采购价格不存在明显差异。 

（3）江西亚香毛利率情况 

2017 年、2018 年 1-8 月，江西亚香毛利率分别为 0.04%、18.85%，其中 2017 年毛

利率水平较低，主要系其处于投产初期，工艺调试及产量规模较低所致；2018 年毛利率

水平处于合理盈利范围。 

综上，报告期内，发行人委外加工费定价系参考其生产投入的料工费成本及合理利

润，发行人对金溪润坤委托加工业务定价与对其他委外加工商可比定价不存在明显差异，

价格公允。 

问题（3）：补充说明发行人以总价 1,500 万元收购金溪润坤全部股权的定价依据及

公允性。 

1、定价依据 

发行人收购江西亚香的交易价格系交易各方在评估净资产值的基础上考虑行业发

展情况、当地产业环境、股东投资回报诉求以及江西亚香资产和经营情况等多方面因素
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确定。 

根据北京华信众和资产评估有限公司于 2018 年 7 月 23 日出具的《昆山亚香香料股

份有限公司拟收购股权所涉及的金溪润坤香料有限公司股东全部权益价值项目资产评

估报告》（华信众和评报字【2018】第 JS1019 号），本次评估采用资产基础法进行评估，

截至 2018 年 4 月末，金溪润坤的评估净资产值为 967.07 万元。 

2、定价公允性 

根据发行人与顾菊明、徐进签署的《关于金溪润坤香料有限公司之股权转让协议》，

受让方同意参考金溪润坤经评估净资产值 976.07 万元，以人民币 1500 万元（含 100 万

元交易税费）总对价受让原股东持有金溪润坤 100%股权。本次收购的交易价格高于金

溪润坤经评估净资产值的主要原因如下： 

（1）江西亚香原股东投资回报补偿需求系产生溢价的主要原因 

顾菊明及徐进投资设立江西亚香，除支付人民币 1000 万元注册资本外，还通过个

人筹资约 600 万元左右投入江西亚香以支持其发展。发行人收购江西亚香时，江西亚香

已经呈现逐渐进入业绩稳定增长态势，其原有股东要求交易价格能够覆盖其预期的最低

投资回报。经双方多次协商，同意按原股东总投资额的 15%作为其年投资回报，投资期

1.5 年，计算本次交易溢价规模约为 360 万元左右。 

（2）发行人迫切需要收购江西亚香扩展自身产能导致其承担一定溢价，进一步扩

大了溢价空间 

发行人收购江西亚香的背景系公司下游客户需求快速增长，公司原有产能远不能匹

配客户需求，为保证产品供货及时，亚香股份需要快速拓展产能，而收购原有委外加工

商无论从时间成本、管理成本还是资金成本均较新建生产线更为经济。亚香股份当时的

委外加工供应商中，仅有江西亚香的产能能够满足亚香股份产能需求，发行人收购整合

成本较低。因此，亚香股份将收购目标锁定在江西亚香，发行人为实现收购需要承担一

部分溢价。 

综上所述，亚香股份本次收购价格较江西亚香经评估净资产值溢价 523.93 万元主要

是综合考虑香精香料行业发展情况、发行人业务发展规划、江西亚香当地产业环境、原



- 12 - 

 

股东投资回报诉求以及江西亚香资产和经营情况等因素，经交易双方多次商业谈判的结

果，交易价格公允。 

【中介机构核查过程及核查意见】 

申报会计师的核查过程如下： 

（1）获取 2017 年至 2018 年 8 月发行人与江西亚香交易情况，比较同期其他供应

商的采购情况和价格，分析委托加工业务定价的公允性； 

（2）访谈发行人总经理、财务总监、江西亚香原股东等人员，了解发行人 2018 年

收购江西亚香的原因、收购对价、定价依据等情况； 

（3）取得发行人购买金溪润坤的股东大会决议、发行人与顾菊明、徐进签署的股

权转让协议、北京华信众和资产评估有限公司出具的《昆山亚香香料股份有限公司拟收

购股权所涉及的金溪润坤香料有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（华信众

和评报字【2018】第 JS1019 号），了解发行人收购金溪润坤的资产评估情况。 

经核查，申报会计师认为： 

（1）发行人委外加工费定价系参考其生产投入的料工费成本及合理利润，发行人

对金溪润坤委托加工业务定价与对其他委外加工商可比定价不存在明显差异，价格公允； 

（2）发行人收购江西亚香交易价格较评估净资产值溢价较多，主要系交易各方考

虑了香精香料行业发展情况、发行人业务发展规划、江西亚香当地产业环境、原股东投

资回报诉求以及江西亚香资产和经营情况等因素的综合影响而给予的溢价，该交易价格

公允。 

 

3、关于存货 

保荐工作报告涉及对发行人寄售制销售模式及对应存货相关情况的核查内容，但未

在招股说明书中予以披露。请发行人在招股说明书中补充披露寄售制相关内容及该销售

模式下存货的有关情况。 
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请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

发行人已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“十二、公司的销售情况和主要客户”

之“（三）公司主要客户情况”之“2、公司前五大客户的基本情况及合作模式”中补充披露

寄售制相关内容，具体情况如下： 

“2、公司前五大客户的基本情况及合作模式 

…… 

上述主要客户中，公司对客户国际香精香料 IFF 和玛氏箭牌 Wrigley 的部分工厂采

取寄售制的交易方式。寄售制与一般销售方式的区别在于：寄售制下公司产品交付客户

后，客户定期（周或月）就实际领用量及结算金额与公司对账，公司取得客户签发的对

账单核对无异议后开具发票；一般销售方式系在公司完成产品交付、客户验收完成后，

即可开具发票。报告期各期，公司寄售制下的客户、交易金额及对账周期如下： 

单位：万元 

客户名称 2020年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 对账周期 

Wrigley：USA 1,987.04 4,842.89 3,579.52 2,930.50 每周 

箭牌糖类（上海）有限公司 283.05 1,137.58 909.47 597.45 每月 

玛氏箭牌糖果（中国）有限公司 46.45 313.98 321.37 435.30 每月 

国际香料（中国）有限公司 45.14 52.88 - - 每月 

国际香料香精（杭州）有限公司 2,806.18 597.41 - - 每月 

合计 5,167.87 6,944.74 4,810.36 3,963.25  

注：上表中，国际香料（中国）有限公司系从 2019 年 4 月、国际香精香料（杭州）有限公司系

从 2019 年 7 月采用寄售制，在此之前均采用一般销售方式，因此表中前述客户的交易额为寄售制产

生的收入。” 

发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十一、财务状况分

析”之“（二）各项主要资产分析”之“1、流动资产的构成及变化分析”之“（5）存货”中进

行了补充披露，具体情况如下： 

“5）寄售制下的存货情况 

寄售制下，公司按照采购订单发货至客户的产品计入“存货-发出商品”，待确认收入
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后再转入营业成本。报告期各期末，公司寄售制下客户对应发出商品的结存金额如下： 

单位：万元 

客户名称 2020 年 6 月末 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

Wrigley：USA - 254.16 0.27 403.17 

箭牌糖类（上海）有限公司 81.77 101.83 88.21 49.53 

玛氏箭牌糖果（中国）有限公司 25.21 30.50 27.55 50.23 

国际香料（中国）有限公司 29.36 26.60 - - 

国际香料香精（杭州）有限公司 249.24 256.99 - - 

合计 385.58 670.08 116.03 502.92 

报告期内，寄售制下的客户均为国际知名香料香精公司，各期末发出商品库龄均在

一年以内。 

同时，公司制定了与寄售制下发出商品相关的内部控制制度，并得到了有效运行，

具体情况如下： 

①公司按照采购订单要求，将产品送至客户或其指定仓库，客户对收到的货物进行

签收； 

②公司每月或每周进行对账，对客户实际领用数量及结算价格核对并进行确认； 

③公司通过 ERP 系统启用了发出商品模块，能够及时准确反映与“寄售制”客户相关

的货物发出、结算核销及结存情况； 

④公司销售部按月复核发出商品的期后结算情况，评估结算进度的合理性，对识别

出的异常及时与客户沟通确认，必要时安排人员实施清查盘点。” 

【中介机构核查过程及核查意见】 

申报会计师核查过程如下： 

（1）访谈发行人销售负责人和财务总监，了解发行人寄售制销售模式及该销售模

式下存货管理的相关情况； 

（2）了解与寄售制销售模式相关的内部控制，评价其设计有效性，并测试了相关

控制运行的有效性； 
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（3）获取发行人与主要“寄售制”客户签订的销售合同，重点关注合同的主要条款，

包括合同双方名称、合同约定的交易内容、交易价格、结算模式、付款期限、履约条款

等，并与实际履行情况进行对比； 

（4）检查“寄售制”销售模式发出商品的期后结算情况，分析结算进度的合理性。 

经核查，申报会计师认为： 

发行人已在招股说明书中补充披露寄售制相关内容及该销售模式下存货的有关情

况。 

 

4、关于美国亚香 

申报材料及首轮问询回复显示，发行人目前采取直接向美国客户销售以及通过子公

司美国亚香向美国客户销售两种方式；其中直接向美国客户销售时新增关税由客户承担，

通过美国亚香向美国客户销售新增关税由发行人承担。请发行人：（1）结合母子公司之

间、子公司和子公司之间的交易方式，说明发行人各主体与美国亚香之间的内部转移定

价和报关定价方法（税基），是否存在税收合规风险。（2）结合中美贸易摩擦可能对发

行人主营产品售价、成本、毛利率、销量等方面的影响，进一步完善招股说明书中关于

中美贸易摩擦的风险提示内容。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

问题（1）：结合母子公司之间、子公司和子公司之间的交易方式，说明发行人各主

体与美国亚香之间的内部转移定价和报关定价方法（税基），是否存在税收合规风险。 

1、公司境外销售交易方式 

公司产品以外销为主，主要客户总部多设立在境外，为便于优化对境外市场的销售

及维护，除亚香股份直接向境外客户销售之外，公司在美国设立全资子公司美国亚香，

主要协助公司向美国客户销售并提供服务，美国亚香对外销售产品均从亚香股份采购取

得。公司现有交易方式图示如下： 
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2、母子公司内部转移定价和报关定价方法 

报告期内，母公司向美国亚香销售产品的价格、母公司出口报关价格以及美国亚香

进口报关价格相一致。公司在考虑母公司与美国亚香之间的内部交易时，按照独立交易

原则，综合考虑了母子公司的经营定位、承担的职责与风险、人员成本等因素，并根据

合理的利润率进行定价。其中，母公司的定位和职责主要是负责客户的开发和维护、产

品的研发和持续改进以及生产的组织和管理，因此其理应成为产品销售实现利润的主要

受益方，获取大部分利润；美国亚香的定位和职责主要是协助母公司对美国客户销售产

品并提供相应服务，为维持其日常运营（包括承担进口关税、仓储费用、运费及人力成

本等），母公司对其销售定价设为对美国终端客户销售价格的 80%-90%左右。 

3、税收合规风险情况 

公司母子公司之间发生的上述交易系出于业务需求而发生，具有真实交易背景。母

子公司报告期各年度已向主管税务部门报送年度企业所得税纳税申报，主管税务部门均

未提出异议；母公司报告期各年度向主管税务部门报送年度企业所得税纳税申报表时，

就其与美国亚香之间的业务往来附送了《中华人民共和国企业年度关联业务往来汇总

表》，相关交易已向母公司所在地主管税务部门进行备案；母公司所在地主管税务部门

出具相关证明，确认母公司报告期内依法缴纳各项税费；美国亚香自设立以来依法纳税，

美国终端客户 

美国亚香 

亚香股份 

江西亚香 武穴坤悦 

销售 销售 

境外 

境内 

销售 

销售 

销售 
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不曾有过任何潜在的、未决的税收违法情形或者税收纠纷，未受到税收处罚。公司母子

公司内部转移定价合理，符合相关税收法规的要求，不存在税收合规风险。 

问题（2）：结合中美贸易摩擦可能对发行人主营产品售价、成本、毛利率、销量等

方面的影响，进一步完善招股说明书中关于中美贸易摩擦的风险提示内容。 

发行人已在招股说明书“重大事项提示”之“四、重大风险提示”之“（二）国际贸易摩

擦风险”及“第四节 风险因素”之“二、经营风险”之“（二）国际贸易摩擦风险”中进行了

披露，具体情况如下：  

“（二）国际贸易摩擦风险 

公司天然香料、合成香料和凉味剂产品出口地主要为美国、欧洲等国家和地区。报

告期内，公司境外销售收入占主营业务收入的比例分别为63.36%、65.56%、72.27%和

72.03%，其中美国地区收入分别占34.62%、39.70%、42.25%和44.09%，占比相对较高。 

2018年6月至2019年5月，美国已陆续对约2,500亿美元的中国进口商品加征25%的关

税，其中包括了公司向美国客户销售的除香兰素之外的其他主要产品。2019年9月起，

美国正式对3,000亿美元的中国进口商品中第一批开始加征15%关税，其中包括公司向美

国客户销售的香兰素产品。随着中美第一阶段经贸协议的签署，2020年2月起，美国约

1,200亿美元商品加征关税税率从15%降至7.5%，3,000亿美元内的其余部分商品不再加

征关税。 

受中美贸易摩擦影响，目前公司出口美国的香兰素产品、其他产品被分别加征7.5%、

25%关税。公司直接向美国客户销售产品或通过美国亚香向其销售产品，其中公司通过

美国亚香销售部分产品将直接承担上述新增关税成本。2019年，公司通过美国亚香向美

国客户分别销售香兰素1,669.62万元、其他产品6,596.40万元，合计销售金额占公司当年

营业收入的16.18%，直接向美国客户销售金额为12,432.14万元，占当年营业收入的

24.34%；2020年1-6月，公司通过美国亚香向美国客户分别销售香兰素1,460.81万元，销

售其他产品3,294.60万元，合计销售金额分别占公司当期营业收入的17.43%，直接向美

国客户销售金额6,284.56万元，占当期营业收入的23.03%，公司被加征关税的对美国销

售产品收入占公司营业收入比重相对较大。如果未来中美之间的贸易摩擦升级，美国进

一步提高加征关税的税率或前述情形长期存在，公司直接向美国客户销售的产品因客户
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需承担新增关税成本，客户实际采购成本将进一步升高，未来公司美国客户可能要求公

司降低销售价格或减少对公司产品的采购量，从而影响公司产品在美国的销售；同时，

通过美国亚香向美国客户销售产品需由公司承担关税成本，公司将面临成本上升、毛利

率下降的风险。此外，中美贸易摩擦会导致公司面临竞争的压力增大，进而影响公司美

国出口业务规模的增长，对公司业绩造成不利影响。” 

【中介机构核查过程及核查意见】 

申报会计师核查过程如下： 

（1）访谈发行人销售负责人和财务总监，了解发行人境外销售交易方式，母公司

与美国亚香之间的内部转移定价和报关定价方法等； 

（2）查阅报告期母公司和美国亚香的纳税申报资料，以及母公司主管税务部门出

具的相关证明文件以及发行人境外律师出具的专项法律意见书，了解母公司和美国亚香

税收合规风险； 

（3）查阅中美贸易摩擦相关政策，访谈销售部负责人、美国亚香总经理，查阅网

络公开信息，了解中美贸易摩擦过程、最新进展情况； 

（4）访谈销售部负责人、美国亚香总经理，获取发行人向美国客户的销售情况，

了解中美贸易摩擦对发行人的具体影响情况。 

经核查，申报会计师认为： 

（1）发行人各主体与美国亚香之间的内部转移定价和报关定价方法具有合理性且

符合相关法律法规的要求，不存在税务合规风险； 

（2）中美贸易摩擦可能对发行人主营产品售价、成本、毛利率、销量等方面产生

不利影响，发行人已完善招股说明书中关于中美贸易摩擦的风险提示内容。 
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（此页无正文，为容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于昆山亚香香料

股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函的专项核

查意见》容诚专字[2020]216Z0123 号签字盖章页。） 
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