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252515 308.25 5 A, 469.11 B A 330.06 5 L. 43.46 7T T, & £ LA
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RARTMERE, Lk, 9RARE, AARALLABBAAL “FXTH Lk
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By, B TAEFTLLREKS; MAERHTRTLTRAS, ZRANGEHETILA
8] F it MEAP;MBBEREARREHEFH, EARFAT:
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T, &N EFLSBNGLBIH A A 66.22%. 64.03%. 65.77%. 78.30%. 5B
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_ B AL A 1,017.77 | 1,720.43 5.16 | 1,635.95 20.52 | 1,357.38
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RALR | 2EBERME A EE 15. 83 11.24 | HA4E

EX AL .
) P BRI R E A 17.30 21.84 21.89 20. 05
#5354 10. 08 35. 69 26. 11 1. 21

E 1 RABBARESBRBA R MR M, ¥ REsT 4R AR LA M RIATH
E2: RBRASISE (BRGLAH) WE, REKBREEEBN = RROENARBBES L~ &,
T QN E BATEAR T B 5 BAT

WBRBRBRBICLABEE, LBBRBAAH 2018 FFHBHEQ R N K
BBEA. B3| B SRABKBLERBALEREA, LAEAE—RZR, 227!
(1) REKRBEEBRBM LEREOHE “HHERLT A BERL. POHE, £5]8
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=T, FEER R T2 KR 2017 fF24 BRI THESSEEE
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R IR G — 3G I ARG T R P SO BRI B, DU 77 2 B g\ [
25 ARG

CA D BB W SR AR S, BB [ —JE ] AR T LR R R
K KEKR- T Ll A R AR 75 8007 P8 il kB s i i 4 PR 7] S5 b [
2R R AR R B0%RE A RN E R E A 048, FHRZEARPNPE B ES
I 4%, 2017 47,2018 4. 2019 4F BB A %t v B 2 A oA R L 23 il 81.52%
77.60%. 78.81%; Mif B S [A]—Fasihll LA B TR % 7 h AR K K& -l it 40 44
AIRAFMNTE R EEIEOE, ERZEAFMNTE P EEIEOE, W
BRSO R E R R AT B L4 500N 85.21%. 73.15%. 65.32%. 83.44%.

(=) BHEPERETARS, FTLATHARZ A PEERER. FRRYG
FE/

LB AR, 4% A ] ARG B T TR s A
JRAR T HT FUARHU AR T BR A 7] R 7 m] CBUR AR “Bragtfetn 7D AL st Al
B A IR A ] (R B IRITE AR (BURNRIRR “HERT) F5,
WERARUNBEEZEH, AFHRSIZEL RIS E1F.

8-1-27



KA P U IR BOR B A PR 2 7 & A TERAT BRI AE QAR T B SO 5 R A W R [ B

=, R (ERWSET HERE (2020 4 6 AEIT)) RERA K EHEWS
RS BRI KEE, SRTLTHARRE—H

AN, R SR AR A AE R R 2 AR SR R 5, R ] R
THZIRIEAM BTG T, 2 mlRs B lb 5542 MR ST I A Y 55 A AT 5 CE ROk 55545 T 7]
AR (2020 4 6 HEID) HLE.

FAT NCAERB A 238\ WS HE B 5EHEE T Z “u. @8R
i 2 (=D EMEBAMAEMLBAMES M 2 2. FEW S BRI L
KT T

113

REHA, FPEHARHERIALESHRPRMAEFRME, HEASMAIR
Mz LR EH, NA¥ERLSFEREIBE LSS (FALEETH
MAEZ (2020 5 6 A#IT)) W92, BARFEA LT :

1. &R EM XA

o8 @ F AR R ARIEITHE BT, & & BATRIR, TEHRALS,
R RMBEANMM; NEA5FEBHRARBEARIEITRBER RET T HRUZH
VA BBHAE, LTEREINEGNAET, RUONEI L. REHE SR RRNE
R, #EERMAEL, HEERMAHLERUIARKE ZRA S, BN S
ARBATEGRERMBHE, HREATRERXAR,

2, £ I EERETREMBEZRIPHRERRE. HREHERAS

(1) A Z2RPETRMALZE TP HRERREAE

PN E R BAFH AT LRI A G H, NEARITEEEEREE, R
A RXRBEROGREFRKRTAL,

(2) 2 aA&E2T RAFANAEESN A

8-1-28



KA P U IR BOR B A PR 2 7 & A TERAT BRI AE QAR T B SO 5 R A W R [ B

B R F B HRBRIK R AN R T B AL, IERA A,
IZHKRERSENRABARIEHZ, AOLZAHN, ERHABTHINELLT,
o E R AR IGM A R TS, BRFA S ERMBNE R @ T 2 H SRR
ML AZERABEAE, NEARET RHANKEHRNE. AN G FEBFARWGELSES
A A, HBEHA, KUWENIHHA 2.28 F L/, 2.33 F /%, 2.30 F /%,
2.37 T /o, H5F XBBMHT HHRER QLS LA RONERAEEBEKRE R 2
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	问题一、关于业务与技术
	一、结合发行人在所处行业的地位、市场竞争力、产品类型、研发能力、技术水平、产能、所承担项目的差异等因素，披露发行人与同行业可比公司相比竞争优势如何体现,用定性和定量的指标分析并披露与招股说明书披露的“公司核心技术仍处于行业领先地位”是否一致
	（一）所处行业的地位及市场竞争力情况
	（二）主要产品类型情况
	（三）研发实力情况
	（四）技术水平情况
	（五）产能情况
	（六）承担项目情况

	二、披露发行人的核心技术中并未形成专利的原因
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题二、关于市场竞争格局
	一、结合在建或已批准的城市轨道项目、车体部件及转向架零部件的保有量及替换周期、报告期内设备大修和更新改造的比例、期末在手订单情况等，披露车体部件及转向架零部件未来的市场容量和前景，发行人业绩增长的可持续性
	二、量化分析并披露取消轨道交通设备制造等领域外资准入限制对未来市场竞争格局的影响，对发行人持续经营能力是否构成重大不利影响
	（一）取消轨道交通设备制造等领域外资准入限制对未来市场竞争格局的影响较小，对发行人持续经营能力不构成重大不利影响
	（二）补充风险提示

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题三、关于可比公司
	一、发行人销售模式、客户特点、收入变动趋势、成本构成及变动趋势、毛利率等与可比公司是否存在差异，差异的原因及合理性
	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题四、关于中国中车
	一、结合与可比公司在产品类型、业务规模、经营模式等方面的差异情况进一步说明发行人对中国中车的销售占比高于可比公司的原因及合理性
	（一）公司海外业务开展时间较短，海外客户销售占比较低
	（二）公司将四方庞巴迪、浦镇庞巴迪等中国中车持股50%子公司纳入中国中车合并口径统计
	（三）除中国中车及其子公司外，同行业可比公司客户中包括京车系、新筑股份等客户

	二、根据《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》的要求补充披露相关业务按照独立购销业务处理的依据，与同行业可比公司是否一致
	三、披露买料模式下客户指定发行人采购原材料和领料模式在生产、销售的流程以及相关会计处理的差异。
	（一）买料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的流程
	（二）买料模式下客户指定发行人采购原材料和领料模式在生产、销售过程相关会计处理情况

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题五、关于买料模式和领料模式
	一、对中车浦镇在买料模式和领料模式下的产品销售情况
	二、对浦镇城轨在买料模式和领料模式下的产品销售情况
	三、中介机构核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题六、关于终端应用领域
	一、城市轨道交通领域和铁路交通领域车辆的主要差异以及发行人各类别产品在上述领域的差异情况
	（一）城市轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要差异情况
	（二）公司在轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要产品差异情况

	二、2019年160公里动力集中型铁路客车项目收入同比大幅增加的原因，以及2020年1-6月的收入情况
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题七、关于收入核查
	一、报告期各期回函差异的具体情况及原因、差异的合理性
	（一）报告期各期发函情况及差异
	（二）回函差异具体原因及合理性

	二、报告期内走访客户的具体方式、具体时间和主要访谈内容
	（一）走访范围确定
	（二）走访方式
	（三）走访客户中访谈的具体内容


	问题八、关于供应商
	一、发行人与来安县逢盛世精密锻造有限公司、天长市普瑞玛机电设备有限公司合作背景、合作原因、采购价格公允性、采购金额占其销售额比例超过50%的原因及合理性
	二、逢盛世、普瑞玛与发行人及其关联方不存在关联关系
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题九、关于委托加工费
	一、分别列示并披露买料模式和领料模式下制造费用和委托加工费的金额及占比
	二、补充披露委托加工费占主营业务成本的比例逐年增加的原因及合理性
	三、补充披露买料模式下底架结构和端墙委托加工费占比较高，领料模式下端牵枕组成和侧墙委托加工费占比较高的原因及合理性
	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题十、关于成本核算
	一、各产品工时的确认方法及准确性
	二、在产品和完工产品的成本分配方式及合理性
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题十一、关于商业承兑汇票
	一、上述商业承兑汇票不附追索权的依据充分
	（一）上述商业承兑汇票的主要情况
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