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深圳证券交易所： 

根据贵单位 2020 年 10 月 29 日下发的《关于广东咏声动漫股份有限公司首次

公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函》（审核函[2020]010673

号）（以下简称“问询函”）的要求，广东咏声动漫股份有限公司（以下简称“公

司”、“咏声动漫”或“发行人”）与华泰联合证券有限责任公司（以下简称“保

荐机构”）、北京市君合律师事务所（以下简称“发行人律师”）、毕马威华振会

计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”）本着勤勉尽责、诚实

守信的原则，就贵单位所提问题逐条进行了认真调查、核查及讨论，并完成了《关

于广东咏声动漫股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮

审核问询函的回复》（以下简称“本问询函回复”）。 

如无特别说明，本问询函回复中的简称与《广东咏声动漫股份有限公司首次公

开发行股票并在创业板上市招股说明书（申报稿）》（以下简称“招股说明书”）中的

释义相同。 

本问询函回复的字体： 

问询函 !"#$%&'(

对问询函的回复 宋体（不加粗） 

涉及对招股说明书等申请文件的修改内容 !"#$%&'

本问询函回复部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，

均因计算过程中的四舍五入所形成。 
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一、发行人补充披露和说明 

（一）结合乐为投资和乐高投资的股权结构、实际控制人的认定，在招股

说明书中补充披露乐为投资、乐高投资和乐视网及乐视网关联企业的关系，并

结合《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年修订）》第 7.2.3 条、第 7.2.6

条的规定，补充披露发行人关联方的判断依据、关联方认定的期间，退出关联
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方后相关企业与发行人交易的情况，是否存在关联交易非关联化的情形； 

发行人已在《招股说明书》“第七节公司治理与独立性”之“七、关联方和

关联关系情况”之“（二）关联法人”之“5、报告期内曾经存在的主要关联法人”

部分，补充披露如下内容： 
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（二）结合增资时启赋娱乐的估值水平、同时期其他企业的增资或受让价

格、商业谈判背景等，继续说明启赋娱乐成立不久即对其溢价增资的原因及定

价依据； 

发行人溢价增资启赋娱乐的原因主要是当时看好启赋娱乐的行业前景、创始

团队以及商业发展规划。 

启赋娱乐主要从事电脑游戏、手机游戏及其他互动娱乐产品的技术开发等业

务，2015 年至 2016 年期间，网络游戏市场持续火热，AR、VR等技术与设备发

展迅速，推动了游戏及其他互动娱乐产品市场的加速发展，并吸引了资本市场投

资者的关注和投资，启赋娱乐的行业前景较好。启赋娱乐的创始团队包括其创始

人、技术总监、运营总监，其中创始人系专注于 AR、VR 技术研发以及启蒙教

育领域应用研发的电子工程硕士，技术总监拥有 10 年的项目技术主导开发和管

理经验，运营总监拥有超过 5 年的游戏运营经验，该等创始团队具有开发和运营

游戏及其他互动娱乐产品的相关能力和经验，且在相关领域具有较多行业资源。 

2015 年至 2016 年期间，发行人动漫形象授权业务在游戏领域发展良好，发

行人和启赋娱乐当时意在将发行人动漫形象优势和游戏及互动娱乐产品业务结

合，进一步拓宽双方业务领域。基于此，发行人决定对启赋娱乐进行投资。 

发行人对启赋娱乐的增资价格系发行人和同时增资的其他投资者与启赋娱

乐商业谈判的结果。此轮增资情况如下： 
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投资者 估值水平 投资金额 投资后持股

比例 增资价格 

发行人 
1,250 万元 

100 万元 8% 
22 元/注册资本 

同时增资的投资者：何晓辉 50 万元 4% 

（三）补充披露对启赋娱乐应收账款会计处理的合规性，是否足额计提坏

账准备，是否对无法追回的款项进行核销。 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、

资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”之“（7）

单项计提坏账准备冲回情况”部分，补充披露如下内容： 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构、发行人律师及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、查阅乐为投资、乐高投资的营业执照、公司章程/合伙协议、工商登记档

案；获得乐为投资、乐高投资出具的关于实际控制人的说明；对乐为投资、乐高

投资进行了访谈；查阅乐视网公告的年度报告；查阅发行人报告期内序时账及银

行流水，核查发行人与乐为投资、乐高投资、乐视网及其子公司西藏乐视、霍尔

果斯乐视的交易及往来情况； 

2、查阅启赋娱乐的营业执照、公司章程、工商登记档案；查阅发行人和同

时增资的其他投资者与启赋娱乐共同签署的投资协议；访谈发行人高级管理人员； 

3、查阅发行人与启赋娱乐之间的授权合同、双方和解协议、民事调解书。 
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保荐机构、申报会计师履行了如下核查程序： 

检查启赋娱乐期后回款情况，评价发行人对启赋娱乐应收账款的会计处理是

否符合会计准则的规定。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、乐为投资、乐高投资、乐视网、西藏乐视、霍尔果斯乐视与发行人关联

关系情况已在招股说明书中补充披露；退出关联方后，乐为投资、乐视网、西藏

乐视、霍尔果斯乐视与发行人不存在交易，不存在关联交易非关联化的情形。 

2、启赋娱乐成立不久，发行人对其溢价增资的原因具有合理性；发行人对

启赋娱乐的增资价格系发行人和同时增资的其他投资者与启赋娱乐商业谈判的

结果。 

3、发行人对启赋娱乐应收账款的会计处理合规，已足额计提坏账准备，由

于启赋娱乐尚未达到剩余债务免除条件，发行人保持收款的权利，合同现金流量

仍存在可以收回的可能性，因此发行人暂未对未回款部分的款项进行核销。 

经核查，发行人律师认为： 

1、乐为投资、乐高投资、乐视网、西藏乐视、霍尔果斯乐视与发行人关联

关系情况已在招股说明书中补充披露；退出关联方后，乐为投资、乐视网、西藏

乐视、霍尔果斯乐视与发行人不存在交易，不存在关联交易非关联化的情形。 

2、启赋娱乐成立不久，发行人对其溢价增资的原因具有合理性；发行人对

启赋娱乐的增资价格系发行人和同时增资的其他投资者与启赋娱乐商业谈判的

结果。 

3、发行人已在《招股说明书》中补充披露发行人对启赋娱乐应收账款的会

计处理合规，已足额计提坏账准备，由于启赋娱乐尚未达到剩余债务免除条件，

发行人保持收款的权利，合同现金流量仍存在可以收回的可能性，因此发行人暂

未对未回款部分的款项进行核销。 
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一、发行人补充披露 

（一）在《招股说明书》“第四节风险因素”之“三、经营风险”之“（十

一）知识产权保护风险”部分补充完善报告期各期知识产权维权案件的数量信

息，并结合实际情况进一步揭示维权案件较多、增加费用支出、侵权产品仍大

量存在等风险 

发行人已在《招股说明书》“第四节风险因素”之“三、经营风险”之“（十
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一）知识产权保护风险”部分补充披露如下内容： 

公司以动漫电视电影等内容产品的制作、发行为基础，向动漫玩具及其他产

品、动漫品牌形象授权等动漫衍生产业延伸，在发展过程中积累了众多商标、专

利、著作权等自主知识产权。由于盗版产品复制简单、价格低廉、购买便利，公

司动漫影视作品、动漫衍生品及其对应知识产权易被其他商家盗版使用。虽然公

司采取了一系列市场打假、防伪标签等知识产权保护措施，但仍不能避免侵权产

品对公司的经营业绩和品牌声誉造成不利影响的风险。 

tum®Ô}©¥u™´Érós‘⁄¨≠Æ¬LØ∞u&=ÖÜ¨±2

≤≥¥nXtums 5678 9(567< 9(567e 9(5656 9 7ò¡ :+q=µ&t

d2≤≥¥nÖn∂û∑°:∏% ¡e¡ Ú(@@¡ Ú(@@5 Ú("¡< ÚXπ∫≤≥

¥nÖn∂û∑°ª`=Íº>Ωætum2/ Jí=Ytumtd2π∫

≤≥¥nÖn∂û]≠b∂m‘øn¿n¥¡2rsX4

（二）结合原告诉讼请求、一审判决情况等补充披露上海知识产权法院认

定发行人存在侵害发明专利权情形的原因，发行人防范侵害他人知识产权的工

作机制及流程是否存在漏洞 

发行人已在《招股说明书》“第十一节其他重要事项”之“三、发行人重大

诉讼或仲裁事项”之“（一）发行人与斯平玛斯特之间的专利侵权纠纷尚未审结，

发行人是否构成专利侵权应以法院终审判决结果为准”部分，补充披露如下内容： 
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（三）补充披露关于授权费用的争议频发且均以发行人撤诉终结的原因及

合理性，发行人是否就相关争议事项足额计提坏账准备。 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、
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资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”之“（3）

应收账款坏账准备情况及账龄结构” 部分补充披露如下内容： 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构、发行人律师及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、查阅发行人报告期内的诉讼相关材料； 

2、针对发行人的涉诉情况进行网络查询； 

3、查阅发行人防范侵害他人知识产权相关工作机制的材料； 

4、取得发行人出具的书面说明等； 

5、访谈法务总监关于授权费用的争议频发且均以发行人撤诉终结的原因及

合理性； 

6、获取并检查合同纠纷诉讼案件相关的起诉状、判决书、民事调解书、和

解协议、相关授权合同等文件。 

保荐机构及申报会计师同时履行了如下核查程序： 

获取并检查合同纠纷诉讼案件相关款项期后回款情况，评价发行人对相关合

同应收账款坏账准备的会计处理是否符合企业会计准则的规定。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、发行人已补充完善报告期各期知识产权维权案件的数量信息，并结合实

际情况进一步揭示了维权案件较多、增加费用支出、侵权产品仍大量存在等风险。 

2、上海知识产权法院认定发行人存在侵害发明专利权情形的原因是，该法

院经审理认为发行人被诉侵权产品与原告主张的涉案专利权利要求所记载的技

术特征均相同，落入涉案专利权利要求的保护范围，基于此，该法院认为发行人

存在侵害斯平玛斯特发明专利权的情形。2019 年 11 月 14 日，发行人就上海知

识产权法院的该判决向中华人民共和国最高人民法院提起上诉，中华人民共和国

最高人民法院已经于 2020 年 7 月 8 日受理该上诉案件，截至本问询函回复出具

之日，最高人民法院已开庭审理，发行人尚未收到终审判决书。发行人是否构成
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专利侵权应以中华人民共和国最高人民法院终审判决结果为准。 

3、报告期内，发行人仅有 1 项因涉嫌侵犯他人知识产权而被提起诉讼的案

件，即上述发行人与斯平玛斯特之间的专利侵权纠纷，说明发行人建立的防范侵

害他人知识产权的相关工作机制及流程具有有效性，但是该等工作机制及流程在

实际执行过程中会受到人为因素和公开信息的及时性和可获得性等相关因素的

影响，此外，由于相关动漫玩具在技术原理、结构特征、生产工艺方面存在一定

的共通，即便发行人采取了相关工作机制及流程防范侵害他人知识产权，但是仍

然存在相关竞争者认为发行人涉嫌侵犯其知识产权的风险，并因此产生争议或纠

纷。如果发行人在该等争议或者纠纷中被有权机关最终认定为构成侵权，发行人

可能面临承担经济赔偿等风险，从而对发行人的经营业绩产生一定的影响； 

4、报告期内，发行人作为原告提起的关于授权费用的已完结合同纠纷案件

均以发行人撤诉终结，主要原因是发行人提起该等诉讼目的在于催促该等交易对

方支付相关费用，如果相关交易对方能够提出令发行人满意的还款安排，发行人

选择以撤诉终结该类纠纷案件具有合理性。 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人已补充完善报告期各期知识产权维权案件的数量信息，并结合实

际情况进一步揭示了维权案件较多、增加费用支出、侵权产品仍大量存在等风险。 

2、上海知识产权法院认定发行人存在侵害发明专利权情形的原因是，该法

院经审理认为发行人被诉侵权产品与原告主张的涉案专利权利要求所记载的技

术特征均相同，落入涉案专利权利要求的保护范围，基于此，该法院认为发行人

存在侵害斯平玛斯特发明专利权的情形。2019 年 11 月 14 日，发行人就上海知

识产权法院的该判决向中华人民共和国最高人民法院提起上诉，中华人民共和国

最高人民法院已经于 2020 年 7 月 8 日受理该上诉案件，截至本问询函回复出具

之日，最高人民法院已开庭审理，发行人尚未收到终审判决书。发行人是否构成

专利侵权应以中华人民共和国最高人民法院终审判决结果为准。 

3、报告期内，发行人建立了防范侵害他人知识产权的相关工作机制及流程，

但是仍然存在相关竞争者认为发行人涉嫌侵犯其知识产权的风险，并因此产生争

议或纠纷。如果发行人在该等争议或者纠纷中被有权机关最终认定为构成侵权行
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为，发行人可能面临承担经济赔偿等风险，从而对经营业绩产生一定的影响。 

4、报告期内，发行人作为原告提起的关于授权费用的已完结合同纠纷案件

均以发行人撤诉终结，主要原因是发行人提起该等诉讼目的在于催促该等交易对

方支付相关费用，如果相关交易对方能够提出令发行人满意的还款安排，发行人

选择以撤诉终结该类纠纷案件具有合理性。 

5、发行人已就报告期内关于授权费用的争议足额计提坏账准备。 
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一、发行人补充披露 

（一）补充披露法律、法规及行业政策对电视动画在电视台播出的相关要

求，包括但不限于对动画内容、电视台播映数量、播映时段、单集片长、年播

放总量等相关方面的规定，并结合相关规定情况进一步披露行业政策变化对发

行人业务开展尤其是动画播出的影响 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“二、发行人所处行业

基本情况”之“（二）行业主管部门、行业监管体制、行业主要法律法规及政策”

之“2、行业主要法律法规、产业政策”之“（3）行业主要法律法规政策对发行

人经营发展的影响”部分，补充披露如下内容： 

Ú.Ö[+&qÛ$º.2úΩ4
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（二）以发行人动画电影为例，用通俗易懂的语言补充披露电视动画片发

行许可证、电影片公映许可证的获取流程及平均获取时间，发行人部分在产品

（如太空猫、猪猪侠恐龙日记电影版等）尚未结转至库存商品的原因，是否存

在影片审查流程较长、获取《电影片公映许可证》存在障碍的情形； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“五、主要固定资产和无

形资产”之“（二）无形资产”之“6、业务许可资格或资质”部分，补充披露如下

内容： 
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（三）补充披露电视动画、电影申请相关许可存在不确定性的风险 

发行人已在《招股说明书》“第四节风险因素”之“三、经营风险”之“（二）

行业监管风险”部分补充披露如下内容： 

我国政府对影视剧行业实行严格监管。我国实行电影剧本（梗概）备案和电

影片审查制度，未经备案的电影剧本（梗概）不得拍摄，未经审查通过取得《电

影片公映许可证》的电影片不得发行、放映、进口、出口；同时，国产电视动画

片经国家广电总局备案公示后方能投产制作，未经备案公示的国产电视动画片，

不予审查完成片，不予发放《动画片发行许可证》，各级电视播出机构不予播出。

tumMæmi2&'b+æ¡√Zπ∫«»rswΩ2g;Ω|，若公司未来

创作的动漫影视作品未能通过审核取得相应许可，将可能对公司的生产经营造成

不利影响。 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及发行人律师履行了如下核查程序： 

1、查阅法律、法规及行业政策对电视动画在电视台播出的相关要求； 

2、查阅发行人截至 2020 年 6 月 30 日的在产品明细及其制作阶段相关材料； 

3、查阅发行人取得的电视动画片发行许可、电影片公映许可等相关文件； 

4、取得发行人的书面说明。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、发行人已补充披露法律、法规及行业政策对电视动画在电视台播出的相

关要求，包括但不限于对动画内容、电视台播映数量、播映时段、单集片长、年

播放总量等相关方面的规定，并结合相关规定情况进一步披露了行业政策变化对

发行人业务开展尤其是动画播出的影响。 

2、发行人在制作电视动画片之前需要办理电视动画片题材备案公示；在完

成备案公示之后应当按照公示的内容拍摄制作电视剧；拍摄制作完成之后向广东

省广播电视局提交材料并申请发行许可；广东省广播电视局在收到完备材料后五

十日内作出许可，并发给《国产电视动画片发行许可证》，从发行人提交电视动

画片发行许可申请之日起至发行人取得《国产电视动画片发行许可证》的平均时

间为 44 日。发行人在制作电影片之前需要办理电影剧本（梗概）备案；在取得

备案回执之后按照备案的电影剧本（梗概）拍摄制作电影片；在完成电影片拍摄

制作之后向省级广电部门和电影审查机构提交材料并申请电影审查，省级广电部

门作出《影片审查决定书》后，发行人向国家电影局办理领取《电影片公映许可

证》的相关手续；国家电影局在收到完备材料后三十日内作出审查决定；审查合

格的，发给《电影片公映许可证》。发行人在报告期内取得《电影片公映许可证》

的电影为《猪猪侠·不可思议的世界》，发行人提交该电影片的影片内容审查申

请至发行人取得《影片审查决定书》的时间约为 22 日，发行人提交该电影片公

映许可申请至发行人取得《电影片公映许可证》的时间为 8 日。截至 2020 年 6
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月 30 日，发行人部分在产品尚未结转至库存商品的原因是该等动漫影视作品尚

未制作完成或者尚未取得《国产电视动画片发行许可证》或《电影片公映许可证》，

不存在影片审查流程较长、获取《电影片公映许可证》存在障碍的情形。 

3、发行人已在《招股说明书》“第四节风险因素”之“三、经营风险”之“（二）

行业监管风险”部分补充披露电视动画片、电影片申请相关许可存在不确定性的

风险。 
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一、发行人补充披露和说明 

（一）按照首轮审核问询的要求在招股说明书中补充披露动漫主题乐园的

授权和管理费收入的具体情况 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“一、发行人主营业务、

主要产品和服务情况”之“（三）主营业务收入构成”部分补充披露如下内容： 

"(&'µ.$‹2˛n*ãå/<=2ÏÒÌ¯4

Ω∆+Û=tumµfl®Ô˛n¿fiı≈&'µ.$‹1rXtum˛n

µ.$‹D… º.&'5ä!6ªD{(~æn∫#÷◊ˇÜ6Ωı≈µ.

$‹=ÅUê›Æfir(›ú¶ß∫º.$‹fl≈C‡èr=tuméè$‹

≈11-ˇÜ6Ω÷◊wΩ»[<√˛n/*ãåèr/=˛n?åµfl√ˇ
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Ö$‹µåpB(Æ|(·†°∫�ä=Ñ‚¿CD;Ω˜Ω∆+Ûtum&
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fl≈/<=*%w£&'µ.$‹·„¬1<√2¬1¶ß/(‰Âèr/(

úérT/∫<=X4

Ω∆+Ûtum&'µ.$‹2˛n*ãå/<=2ÏÒÌ¯˘°§4

\V' $b%#·‚&' †°%#·‚&'

XYZn \H' npoYZ' pZoZï'

XYZï \H' ZèèoQY' QZo}Y'

XYZ[ \H' ZQXoXX' Z[oèp'

XYXY \ Z\} ]' ïpopè' ZoX}'

ˇÒ' èQpoYn' ZYpoèn'

（二）补充披露主题乐园的经营情况，包括但不限于是否实际开业运营、

按营业额收取品牌服务费的相关收入情况等，并结合主题乐园的运营内容、发

行人与被授权方合同约定等，说明发行人是否对主题乐园的合规运营承担相关

责任及具体责任内容 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“一、发行人主营业务、

主要产品和服务情况”之“（四）发行人主要经营模式”之“1、盈利模式”之“（2）

动漫衍生业务盈利模式”之“③其他衍生业务盈利模式”部分补充披露如下内容： 
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（三）补充披露授权期限届满后，发行人与被授权方是否存在续约计划及

续约的考量因素，如否，请补充说明无法续约的情况下被授权方继续使用相关

动漫元素（包括商标、著作权等）是否可能导致纠纷或争议 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“一、发行人主营业务、

主要产品和服务情况”之“（四）发行人主要经营模式”之“1、盈利模式”之“（2）

动漫衍生业务盈利模式”之“③其他衍生业务盈利模式”部分补充披露如下内容： 
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（四）说明被授权方成立年限较短的原因，发行人与被授权方进行商业合

作的原因及合理性 

截至 2020 年 6 月 30 日，发行人授权的动漫主题乐园共计 6个，该等动漫主

题乐园及其被授权方的信息如下： 

序

号 主题乐园 被授权方 被授权方成

立时间 授权期限 

1 广西玉林“PARTYMAP 猪猪侠 广西三才者文化 2019.3.20 2019.8.20-2022
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序

号 主题乐园 被授权方 被授权方成

立时间 授权期限 

童话世界”乐园 传播有限公司 .10.19 

2 泸州江阳“PARTYMAP 猪猪侠

童话世界”乐园 
泸州朗道娱乐有

限公司 2017.10.10 2017.10.1-2022
.12.31 

3 泰州海陵“PARTYMAP 猪猪侠

童话世界”乐园 
海陵区猪猪侠主

题乐园 2018.5.18 2018.7.1-2021.
9.30 

4 南充高坪“PARTYMAP 猪猪侠

童话世界”乐园 

秦皇岛喜乐王国

儿童乐园服务有

限公司 
2017.12.18 2019.6.20-2022

.6.19 

5 

长春南关“PARTYMAP 猪猪侠

童话世界”乐园、内蒙古包头

“PARTYMAP 猪猪侠童话世界”
乐园 

吉林省鼎吉游乐

科技有限公司 2019.4.30 2019.5.11-2024
.5.10 

就上述表格中的第 1 项至第 3 项，发行人与合作方协商确定授权开设动漫主

题乐园相关事宜之后，由该等合作方专门设立相应的主体，与发行人签署授权合

同，并负责运营该等动漫主题乐园，因此，该等被授权方的成立时间与授权合同

约定的授权期限的起始时间接近。 

就上述表格中的第 4 项，南充高坪“PARTYMAP猪猪侠童话世界”乐园的

运营主体系秦皇岛喜乐王国儿童乐园服务有限公司，该公司在与发行人签署授权

合同之前就已经在实际运营主题乐园，因此该公司在与发行人确定授权开设

“PARTYMAP 猪猪侠童话世界”乐园相关事宜之后，直接与发行人签署了授权

合同，因此，该公司的设立时间早于授权合同约定的授权期限的起始时间。 

就上述表格中的第 5 项，长春南关“PARTYMAP猪猪侠童话世界”乐园、

内蒙古包头“PARTYMAP 猪猪侠童话世界”乐园是发行人授权的代理吉林省鼎

吉游乐科技有限公司拓展而开设，吉林省鼎吉游乐科技有限公司的股东在与发行

人协商确定代理事宜之后，设立吉林省鼎吉游乐科技有限公司，与发行人签署相

关合同，负责代理相关事宜，因此该公司的成立时间与授权合同约定的授权期限

的起始时间接近。 

发行人在决定是否与被授权方进行合作时，通常会结合被授权方的经营理念、

资金实力、场地条件、运营经验等综合考量之后决定与该等被授权方进行商业合

作具有商业合理性。 

二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及发行人律师履行了如下核查程序： 
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1、通过视频等形式查看发行人授权的动漫主题乐园实际运营情况，并查阅

门票等相关材料； 

2、访谈发行人主题乐园业务负责人； 

3、查阅发行人的动漫主题乐园授权合同和管理费收取相关材料； 

4、查阅动漫主题乐园及其被授权方的相关材料并进行相关网络核查。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、报告期内，发行人主要通过授权方式经营动漫主题乐园业务。发行人授

权主题乐园商使用相关动漫元素（包括商标、著作权等）按照合同约定经营主题

乐园，并提供店面陈设、店长培训等相关乐园运营协助服务，发行人根据乐园营

业额及合同约定按照一定比例收取授权费和管理服务费，授权价格主要取决于乐

园地理位置、面积、客流量等因素，由双方协商确定；报告期内发行人动漫主题

乐园管理费收入主要是指按照动漫主题乐园营业收入的一定比例收取的运营费

收入和为指导动漫主题乐园客户开业收取的开业培训费、品牌推广费等收入。 

2、截至 2020 年 6 月 30 日，发行人授权的动漫主题乐园共计 6个，该等动

漫主题乐园均实际开业运营，发行人及其子公司与该等动漫主题乐园相互独立，

发行人及其子公司并不就所授权的动漫主题乐园自身的合规运营承担相关法律

责任。 

3、截至 2020 年 6 月 30 日，由于发行人与被授权方之间的授权合同约定的

授权期限尚未届满，因此就正在履行之中的授权合同没有明确的续约计划，发行

人在授权期限届满之前，将综合考量以下因素决定是否与被授权方续约：被授权

方在原授权期限内经营状况是否良好、是否严格履行授权合同的约定、是否未发

生过拖欠费用情形、是否合法合规经营主题乐园、是否未受到过行政处罚、是否

未发生过重大经营事故、是否认同发行人的经营理念、是否尊重并维护猪猪侠 IP

的品牌价值、是否未损害发行人及其动漫形象的利益等。咏声文旅和被授权方已

经在合同中约定了双方不再续约的情况下被授权方应承担的停止使用、物理移除

等相关义务；如双方因此发生争议的，任何一方可以向有管辖权的人民法院起诉。 
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4、发行人结合被授权方的经营理念、资金实力、场地条件、运营经验等综

合考量之后决定与该等被授权方进行商业合作具有商业合理性。 
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一、发行人补充披露 

（一）补充披露 2018 年新媒体采购价上升、2019 年下降是否为行业性趋势

及相关依据，2020 年第三季度新媒体采购价及其变动情况、相关变动趋势是否

符合行业状况 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）报告期内主要产品和服务情况”之“2、销售收入与销售价格

变动情况”之“（4）新媒体采购价格的计算方法、形成机制及变化情况”之“②

相关采购价格和发行人净利润变动趋势与行业变化趋势一致”之“a.采购价格一

致性”部分，补充披露如下内容： 

567< 9ZˇÒ¬!?åC"(567e 9ZˇÒ¬!?å°∂%u1|#$X4

采购价格属于新媒体平台的重要商业信息，公开数据较少，较难进行趋势对

比。采购价格的变化可通过不同年度新发行的电视动画实现的收入进行分析；Ü

á=®Ôoµfl·„2%&ì»Bâ√u1c&#$2ÀÃ。 

“熊出没”和“猪猪侠”首播当年收入如下： 
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单位：万元 

序号 项目 发行当年收入 发行年度 

熊出没 

1 熊出没之熊熊乐园 2 11,512.42 2018 年 

2 熊出没之熊熊乐园 3,911.88 2017 年 

猪猪侠 

3 猪猪侠之竞速小英雄 3,270.43 2019 年 

4 猪猪侠之竞球小英雄 6,464.01 2018 年 

5 猪猪侠之超星萌宠 2,948.27 2017 年 

注：“熊出没”数据来自于华强方特招股说明书。 

结合“熊出没”和“猪猪侠”发行当年的收入，2018 年相对 2017 年，“熊

出没”收入增长 194.29%，“猪猪侠”收入增长 119.25%，二者均有较大幅度的

增长，趋势较为一致。2019 年、2020 年 1-6 月无公开的可比数据信息。 

®Ôoµfl·„;‡(ÜáEhŸqDƒ°":t[+&qá2£ÛÌ¯

Z≤=567< 9ZˇÒ¬!?åª)=567e 9Pó°∂=tumZˇÒ·„¬!

?å2c&•ˇu1>¯X4

�ˆ=ZˇÒÂ&'b+Û$¬!?ås 567< 9C"(567e 9°∂%u1

|#$X4
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= 7´Î<8•e@ 45´Ñ:™<=% 7•e7 45˜ws 567e 9=Ü%$$%≠úã

2ê$$%pŸ(¤‹› 7òÎûÑ:™<=% 5•7645˜5656 9¬!?åºÂ

567e 9c&)tª¤X®Ôoµfl·„;‡=5656 9ZˇÒ¬!?åeZ*+

ÌbczdP°,=tum2¬!?åc&#$oÜu1K™wYX4

（二）按不同业务收入类型补充披露 2020 年 1-6 月收入金额、同比变动情

况及变动原因、相关业务市场规模及竞争环境是否发生不利变化，发行人收入

和利润变动趋势是否与同行业可比公司不存在显著差异、是否符合行业特征 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入业务结构及变动

分析”部分，补充披露如下内容： 
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（三）结合发行人收入、成本、期间费用、其他收益、信用减值损失情况、

营业外支出等，量化分析并补充披露 2019 年净利润下滑原因、2020 年 1-6 月发

行人收入与净利润变动幅度存在差异的原因、毛利率和净利润率下滑原因，各

项主要财务数据包括但不限于营业成本、主要期间费用、信用减值损失、其他

收益、营业外支出等指标变动较大的原因及合理性 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（五）利润表其他项目分析”部分，补充披露如下内容： 
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（四）补充披露 2020 年 7-9 月发行人在手订单情况，包括但不限于预计订

单数量、金额、预计可确认收入的时间和金额、相关预计是否谨慎；2020 年 7-9

月主要业务收入、成本、毛利和毛利率、应收账款等主要财务数据同比变动情

况及变动原因，业绩下滑趋势是否好转，2020 年是否存在经营业绩大幅下滑或

亏损的风险，并提供具体的原因分析和数据论证 

发行人已在《招股说明书》“重大事项提示”之“三、财务报告审计截止日

后的主要财务信息和经营状况”之“（一）经审阅的财务数据”之“2、审计截止

日后经营情况”部分，补充披露如下内容： 

!7#动漫电视电影业务 

财务报告审计截止日至本招股说明书签署日，发行人按照原定发行计划推进

各主要电视动画的制作进度。 

Ú已经签署合同的电视动画Ì¯4
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¯尚未与主要新媒体签署合同且正在制作中的电视动画 

《猪猪侠之深海小英雄 3-4》为“猪猪侠”IP 的常规片，属于发行人年度重

磅电视动画。 MñoµflZˇÒ·„;Ω?å=ˇÜEsM†m，预计 2020

年第四季度发行。 

《猪猪侠之南海日记 1-2》为“猪猪侠”全新季的番外篇系列，ñoNs·

„ª®Ÿ，预计 2020 年第四季度发行。 

《百变校巴之超学先锋 1-4》为全国首部以 4K 分辨率标准制作的长篇 3D 原

创动画，该系列以国际先进的 STEAM教育（代表科学 Science，技术 Technology，

工程 Engineering，艺术 Arts，数学 Mathematics，就是集科学，技术，工程，艺

术，数学多领域融合的综合教育）为蓝本，国外知名少儿动画编剧团队加盟，向

孩子传达 STEAM重实践的超学科教育理念，引导孩子探索科学，激发生活的热

情。ê-c./pñOEO 7ò5ûñou:ZˇÒ·„;Ω?å=ˇÜEsM†

m=预计 2020 年第四季度发行。 

!5#动漫玩具及其他产品业务 

发行人动漫玩具及其他产品业务 2020 年上半年销售情况较好，“百变校巴”

系列及“猪猪侠”系列玩具贡献较大收入。2020 年 7 月至本招股说明书签署日，

动漫玩具销售情况稳定，根据在手订单情况，预计 5656 9°ˆ9可确认收入的

金额超过 "´666万元。 

!"#动漫品牌形象授权业务 

发行人根据动漫品牌形象授权合同的授权期限分期确认收入。2020 年 7 月

至本招股说明书签署日，发行人新签署的动漫品牌形象授权业务合同01%
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7´78<万元。 

发行人已在《招股说明书》“重大事项提示”之“三、财务报告审计截止日

后的主要财务信息和经营状况”之“（一）经审阅的财务数据”部分，补充披露

如下内容： 
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发行人已在《招股说明书》“重大事项提示”之“三、财务报告审计截止日

后的主要财务信息和经营状况”部分，补充披露如下内容： 

!ª#5656 9‘91∆Ì¯4
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（五）结合 2020 年上半年微利的情况、上述问题回复情况、发行人业务季

节性变动情况等，并根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 28

号——创业板公司招股说明书（2020 年修订）》第七十八条的规定及《深圳证券

交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题 4 的要求，进一步细化分析

并披露发行人持续经营能力是否存在重大不确定性，发行人是否符合所选择的

上市标准 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十四、

持续经营能力分析”之“（二）发行人具有持续经营能力”部分，补充披露如下

内容： 

报告期内，公司经营情况良好，管理层对公司经营情况进行审慎评估后认为

在可预见的未来，公司能够保持良好的持续盈利能力。 

7(tum>öı≈„Sgrs‹yg;Ω|4

!7#tumó§u1MN6X4

近年来，动漫产业受国家重视，出台了多项扶持政策，动漫产业被列为国家

战略性新兴产业，政策环境的改善有助于动漫企业更好地专注于内容创作；《境

外视听节目引进、传播管理规定（征求意见稿）》规定了引进境外视听节目实行

许可制度，政策实施后将在一定程度上扩大市场对国产动画片的需求。随着技术

不断地向动漫行业渗透，动漫企业更倾向于将技术与艺术相结合，在丰富内容的

基础上，开发更多的应用完成更为精致的创作，提高大众的视觉享受。同时，随

着人民生活水平的提高，对优质文化内容的需求越来越旺盛，动漫行业的未来具

有较大潜力。 

!5#tum%u1Û(ÏJS*bcS2&'RSpw4

发行人是目前国内最具实力和影响力的动漫公司之一，深耕动漫产业十余年，

已经形成了以 3D 动画制作技术研究开发为基础，覆盖“动漫内容制作-动漫内容

发行-动漫衍生内容、产品和服务”全产业链的业务体系。公司主营业务为以动

漫 IP为核心的动漫电视电影等内容产品的制作和发行，以及基于动漫 IP 的动漫

玩具、品牌形象授权等多元衍生业务的经营，围绕一个核心多元化经营既能够聚
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焦专业，又能够分散风险，tumÍ≈Åµ≈1rtL=éèõ∞Ì¯MΩ^∂

2ı≈TéX公司拥有“猪猪侠”、“核晶少年”、“百变校巴”等多个 IP，

报告期内，“猪猪侠”IP 实现的收入占当年收入总额的比例分别为 95.00%、

70.43%、71.56%和 52.83%，公司对“猪猪侠”IP 存在一定的依赖，但公司报告

期内开发的新 IP“核晶少年”、“百变校巴”无论从收入贡献还是市场表现都

交出了一份不错的答卷，且“猪猪侠”系列动画片通过不断创新故事场景和故事

内容，一直维持较高的热度，因此，公司对“猪猪侠”IP 的依赖不会对公司的

持续经营造成不利影响。 

!"#tum 5656 9Cˆ91∆°,3Mæ6+bc=LT 5656 9‘9ı

≈1∆grsy)°,∞È˚2êë4

2017 年、2018 年和 2019 年，公司分别实现营业收入 15,258.67万元、19,971.07

万元和 19,412.11万元；2017 年-2019 年年均复合增长率为 12.79%，表现出较为

良好的增长态势。公司主要客户为奇艺、腾讯、优酷等大型知名新媒体公司，资

质优异，信誉良好。2017 年、2018 年和 2019 年，公司净利润分别为 2,667.59万

元、5,827.40 万元和 4,366.72 万元。2019 年，发行人净利润同比下滑 25.07%，

主要是由于电视动画业务毛利下降导致的。2018 年，由于市场环境的变化导致

新媒体平台大幅提高采购价格，从而使得毛利出现较大幅度的增长；2019 年，

电视动画业务毛利下降一方面是由于新媒体平台客户经历了 2018 年价格高峰后，

根据市场反映以及自身盈亏情况重新审定了 2019 年的采购价格，价格整体有所

回落，另一方面是由于公司新 IP“百变校巴”处于市场开拓阶段，新媒体采购

价格较低，此外，以前年度制作发行的电视动画收入下降也对 2019 年电视动画

业务的毛利产生了一定影响。但从整个报告期来看，2019 年净利润相对 2017 年

仍增长 63.70%，增幅较大。因此，2019 年公司业绩出现下滑，对公司的持续经

营不构成重大影响，公司具有持续经营能力。 
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发行人不存在影响持续经营的情形，具体表现在： 

Ú动漫产业受国家重视，出台了多项扶持政策，动漫产业被列为国家战略性

新兴产业，行业不存在重大不利变化风险。因此，发行人所处行业不存在受国家

政策限制或国际贸易条件影响而存在重大不利变化的风险。 

¯在国家政策支持、资本、新媒体和消费人群的多重驱动下，我国动漫产业

产值持续快速增长。根据艾瑞咨询 2019 年《中国动画行业研究报告》显示，2018

年中国动漫行业总产值达到了 1,712亿元，同比增长 11.46%，预计 2020 年我国

动漫产业产值有望突破 2,000亿元，市场前景广阔。因此，发行人所处行业不存

在出现周期性衰退、产能过剩、市场容量骤减、增长停滞等情况。 

ö动漫影视作品的制作是集艺术设计、故事创作、计算机和网络技术、数据
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库管理技术、流程管理技术等于一体的综合型工程，具备较高的技术门槛，发行

人所处行业不存在准入门槛低的情形；公司重视人才储备和技术储备，相关 IP

作品受到市场认可，发行人在技术、资金、规模效应等方面具有优势。 

_发行人所处行业上下游供求关系未发生重大变化。 

`发行人报告期内一直围绕主营业务深入经营，未做业务转型，因此发行人

不存在因业务转型导致的负面影响。 

a发行人重要客户本身未发生重大不利变化，发行人业务的稳定性和持续性

不存在重大不利影响。 

b发行人不存在由于工艺过时、产品落后、技术更迭、研发失败等原因导致

市场占有率持续下降、重要资产或主要生产线出现重大减值风险、主要业务停滞

或萎缩等情况。 

c发行人业务数据及财务指标的情况如下：2019 年，公司净利润同比下滑

25.07%，主要是由于电视动画业务毛利下降导致的。2018 年，由于市场环境的

变化导致新媒体平台大幅提高采购价格，从而使得毛利出现较大幅度的增长；

2019 年，电视动画业务毛利下降一方面是由于新媒体平台客户经历了 2018 年价

格高峰后，根据市场反映以及自身盈亏情况重新审定了 2019 年的采购价格，价

格整体有所回落，另一方面是由于公司新 IP“百变校巴”处于市场开拓阶段，

新媒体采购价格较低，此外，以前年度制作发行的电视动画收入下降也对 2019

年电视动画业务的毛利产生了一定影响。但从整个报告期来看，2019 年净利润

相对 2017 年仍增长 63.70%，增幅较大。根据 2020 年电视动画业务的发行计划，

大部分电视动画将于下半年发行，因此上半年的整体营收情况受排片计划的影响

较大。 

d对发行人业务经营或收入实现有重大影响的商标、专利、专有技术以及特

许经营权等重要资产或技术不存在重大纠纷或诉讼，不会对发行人财务状况或经

营成果产生重大影响。 

发行人不存在其他明显影响或丧失持续经营能力的情形。 

本次募投项目的实施将提高整个团队的创意水平和技术能力，进一步扩大公

司业务规模，在巩固公司原有优势的基础上提供新的增长点。本次公开发行股票
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并上市后，公司的融资渠道进一步拓宽，为业务发展提供更多的资金支持。 

综上，公司未来具备良好的持续盈利能力。公司将持续发挥自身内容创作的

优势，紧跟时代的文化需求变化和技术潮流发展，做大做强，不断为客户创造更

多价值，为我国文化建设添砖加瓦。此外，公司已在本招股说明书“第四节风险

因素”中披露公司未来所面临的主要风险，公司特别提醒投资者仔细阅读本招股

说明书中的上述内容。 
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二、中介机构核查意见 

（一）对 2020 年 1-6 月收入、成本、费用、净利润及其他主要财务数据是

否准确反映发行人相关资产状况、经营成果和现金流情况所采取的核查程序、

核查方式、核查比例、核查证据及核查结论 

1、核查过程 

针对 2020年 1-6月收入、成本、费用、净利润及其他主要财务数据是否准

确反映发行人相关资产状况、经营成果和现金流情况，保荐机构和申报会计师对

主要财务数据执行核查程序。 

主要财务数据的核查程序是按照发行人的主要业务流程涉及的主要科目进
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行，核查程序涉及的主要业务流程包括：销售及收款流程，采购及付款、存货管

理和结转计价流程，费用流程，政府补助流程，货币资金流程和现金流情况，各

主要业务流程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据如下： 

（1）销售及收款流程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体如

下： 

①了解并测试销售及收款流程内控 

通过检查收入确认相关的制度文件和访谈财务人员，了解及评价发行人销售

和收款的相关流程，并对关键财务报告内部控制的设计和执行的有效性进行了测

试。 

②同行业收入确认政策 

查阅同行业可比公司及类似行业公司的收入确认政策，与发行人的收入确认

政策进行对比分析。 

③检查发行人主要业务的销售合同 

检查发行人主要业务的销售合同，了解销售交易的条款，包括交付内容及条

款、价格条款和结算政策、支付方式等，以评价发行人主要收入确认政策是否符

合《企业会计准则》的规定。 

④主要客户进行背景调查 

对 2020 年 1-6 月的主要客户，查询公开的工商信息，核对客户的股东、董

事和监事情况，并和咏声动漫提供的信息进行比对，检查是否存在关联方关系。 

⑤对主要客户进行走访 

到主要客户办公地点进行走访，与客户进行访谈并了解客户销售情况，就重

要合同条款进行确认，以检查咏声动漫与客户交易的真实性，销售金额核查比例

为 76.87%。 

⑥抽查主要业务收入的真实性 

抽查主要业务收入的真实性，具体如下： 

a.针对动漫电视电影业务，选取相关影视作品的销售合同，对影视作品是否
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在合同约定的时间内于对应的媒体播放平台播出进行核查，检查相关影视作品播

放的真实性； 

b.针对玩具销售业务，走访发行人 2020 年 1-6 月主要经销商，了解发行人与

主要经销商业务往来情况，与客户进行访谈并了解客户销售情况，就重要合同条

款进行确认，检查相关玩具销售的真实性； 

c.针对形象和乐园授权业务，取得、审查产品形象和动漫主题乐园被授权方

的相关材料并进行相关网络查询，检查相关授权的真实性。 

⑦分析程序 

对 2020 年 1-6 月各年度收入实施分析程序，包括各月之间的收入波动、不

同产品类型的收入波动分析等，以识别收入的异常波动情况并与同行业公司情况

进行对比分析。 

⑧抽样测试收入的存在性和准确性 

在风险评估的基础上，抽取样本，检查 2020 年 1-6 月各主要收入类型确认

的会计凭证、合同、内容载体签收回执单、银行回单等的相关信息数据是否一致。 

对各主要业务收入具体执行的核查程序具体如下： 

a.针对动漫电视电影业务，将收入核对至相关的版权转让合同以及内容载体

签收回执单和上线通知书等支持性文件，销售金额核查比例 92.84%； 

b.针对动漫玩具销售收入，检查动漫玩具销售订单、出库单、报关单、装船

单和客户签收单与账面进行核对，销售金额核查比例 67.33%； 

c.针对形象授权收入，查看授权合同和银行收款流水，重新计算授权保底收

入与账面进行核对，销售金额核查比例 98.21%； 

d.针对动漫主题乐园授权收入，检查授权合同并重新计算当期应当确认的收

入金额，对于动漫主题乐园其他收入，抽样查看合同，订单以及其他支持性件检

查是否与账上收入匹配，销售金额核查比例 100.00%。 

⑨销售截止性测试 

对发行人产品销售执行了截止性测试，根据相应收入确认时点，核对各收入
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类型确认的支持性文件，例如内容载体签收回执单、上线通知书或提货签收单的

时间，以确认收入是否以正确的金额被记录在正确的会计期间。 

⑩函证及替代程序 

对 2020 年 1-6 月收入，2020 年 6 月 30 日的应收账款余额实施函证程序，其

中包括 2020 年 1-6 月主要的客户，以验证收入和期末应收账款的真实性、存在

性；对未收回的询证函执行替代性程序，检查至原始的会计凭证、对账单等，对

于回函有差异的，询问管理层差异原因，查阅至差异支持凭证并分析差异的合理

性。销售金额核查比例 75.74%，应收账款余额核查比例 87.54%。 

⑪应收账款期后回款测试 

对应收账款余额执行期后回款测试，抽取期后回款的银行水单，检查期末应

收账款的可回收性。 

⑫应收账款账龄测试 

对应收账款执行了账龄测试，检查应收账款账龄的准确性；2020 年 6 月 30

日的应收账款执行了逾期账龄测试，检查应收账款逾期账龄的准确性。 

⑬长账龄/逾期的应收账款余额分析性程序 

对长账龄/逾期的应收账款余额执行分析性程序，向管理层了解长账龄/逾期

的原因及合理性。 

⑭应收账款减值损失评估 

对于按照个别方式评估减值损失的应收账款，了解客户的还款能力、财务状

况以及管理层的收款计划等，以评价个别方式计提的坏账准备金额是否合理； 

对于按照组合方式评估减值损失的应收账款，基于历史发生坏账损失的经验

以及与同行业上市公司对比，以评价发行人的坏账准备计提比例是否合理。 

⑮查阅金额重大的或符合特定标准的与收入相关的会计分录 

查阅金额重大的或符合特定标准的与收入相关的会计分录，向管理层询问原

因及合理性。 

⑯应收票据核查 
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查看电子银行承兑汇票，检查相关出票人，承兑人等信息，并对贴现实施银

行函证程序，应收票据余额核查比例 100.00%。 

（2）采购及付款，存货管理和结转计价流程的核查程序、核查方式、核查

比例、核查证据具体如下 

①了解并测试采购及付款,存货管理和结转计价流程内控 

了解发行人采购及付款，存货管理，成本发生、归集、存货结转计价相关的

财务报告内部控制的设计与执行，测试运行有效性。对于采购、成本和存货相关

的关键控制，如动画制作和玩具采购合同及订单的审批、产品的验收、付款的审

批、人工成本归集的审批、存货盘点等控制进行了运行有效性的测试。 

②同行业对比 

获取同行业公司公开披露的年度报告、招股说明书等资料，对比同行业公司

成本结转情况，以及同行业上市公司存货跌价准备的计提政策和计提比例。 

③毛利率分析程序 

对毛利率执行分析性程序，包括但不限于分析同类产品毛利率变动原因、与

同行业毛利率对比、月度变动分析，分析判断是否符合行业特征。 

④主要供应商进行背景调查 

对 2020 年 1-6 月的主要供应商，查询公开的工商信息，核对供应商的股东、

董事和监事情况，并和咏声动漫提供的信息进行比对，检查是否存在关联方关系。 

⑤对主要供应商进行走访 

获取 2020 年 1-6 月外包影视制作服务和 OEM 厂商明细，选取样本，对主

要外包制作供应商和 OEM厂商进行走访，了解对方与公司的交易历史、采购内

容等主要合同条款，确认供应商的真实性，采购额核查比例为 96.71%。 

⑥检查发行人主要影视制作服务和衍生品玩具采购合同 

选取样本，复核 2020 年 1-6 月主要影视制作服务和衍生品玩具采购合同主

要条款，包括采购内容，价格条款和结算政策、支付方式和期限等，检查影视动

画制作和衍生品玩具的成本确认和归集的准确性。 
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⑦抽样测试外包制作费用和 OEM 采购 

获取 2020 年 1-6 月的外包影视制作和衍生品玩具采购明细账，选取样本，

将外包制作费用和玩具 OEM 采购核对至采购合同、发票、验收文件以及付款凭

证等支持性文件，采购额核查比例为 89.39%。 

⑧采购截止性测试 

对发行人产品外包影视制作和衍生品玩具采购执行了截止性测试。检查资产

负债表日前后的采购凭证及客户签字确认的验收单、入库单等单据，检查存货及

应付账款是否被确认在正确的会计期间。 

⑨函证及替代程序 

选取样本，对主要的外包动画制作供应商和 OEM 厂商函证 2020 年 1-6 月

的交易额、应付账款以及预付账款余额，确认交易和余额的完整性和准确性；对

未收回的询证函执行替代性程序，检查至原始的会计凭证、采购单等，对于回函

有差异的，询问管理层差异原因，查阅至差异支持凭证并分析差异的合理性，采

购交易额核查比例 97.72%，应付账款余额核查比例 83.16%，预付账款余额核

查比例 85.82%。 

⑩动漫影视作品存货的计价 

了解和评价与动漫影视作品存货计价相关的关键财务报告内部控制的设计

与运行有效性； 

评价发行人库存商品跌价准备政策是否符合企业会计准则的规定，并检查发

行人存货跌价准备的计算； 

将发行人于 2020年 1-6月对相关动漫影视作品结转成本及计提存货跌价准

备时所作的计划收入的估计与实际收入情况进行对比，以评价管理层的估计是否

存在管理层偏向的迹象。 

选取样本，将动漫影视作品预估收入核对至已经签订的销售合同或销售及发

行计划；根据同类型动漫影视作品历史数据和市场及行业信息质疑管理层对销售

及发行计划的估计。 

⑪玩具存货跌价准备 
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获取发行人玩具存货可变现净值及跌价准备计算表，抽查近期销售价格核对

至销售明细账，销售订单及发票等支持性文件；了解发行人对玩具存货的促销计

划，根据玩具历史折价促销情况，获取并查看同行业可比上市公司的玩具存货可

变现净值的估计方法，并结合市场信息，评估发行人估计的可变现净值的合理性； 

获取存货库龄明细表，审阅存货信息的合理性；关注库龄较长（大于 1 年）

存货的可变现净值，了解存货性质和形成原因。在抽样的基础上，将公司于上年

末对相关库存商品计提存货跌价准备时所作估计当年度的实际情况进行对比，以

考虑管理层的估计是否存在管理层偏向的迹象。 

⑫实物存货监盘以及发出商品函证 

针对发行人 2020年 6月 30日的存货余额实施了监盘程序，监盘比例为 100%。

对存放在客户的发出商品进行函证，函证比例为 100%。 

（3）费用流程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体如下 

①了解并测试费用流程内控 

了解公司与期间费用、资金支付、人工相关的财务报告相关内部控制，对资

金支付的授权与审批、费用报销的审批等关键控制点进行运行有效性测试。 

②分析程序 

对营业成本、销售费用、管理费用和研发费用中的人工成本、折旧费、摊销

费和租赁费用实施分析程序，分析 2020 年 1-6 月发行人的员工工资总额，平均

工资的波动，询问管理层波动的合理性解释； 

分析公司销售费用、管理费用和研发费用构成，检查是否存在异常或变动幅

度较大的情况，分析其合理性。 

③同行业对比 

发行人 2020 年 1-6 月的销售费用率、管理费用率和研发费用率与同行业上

市公司对应费用率相比，分析是否合理。 

④费用抽样测试 

对于销售费用的广告推广费用，获取广告宣传费台账，并获取主要广告宣传
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合同，查看合同条款，复核会计处理是否正确，检查相关费用是否计入正确期间，

检查相关广告是否实际播出； 

对于管理费用中的咨询服务费，获取相关合同和单据，检查其是否有商业实

质、金额的准确性，及费用是否计入正确的会计期间。 

对于差旅费、服务费、办公及运营费等其他费用，选取样本检查相关成本项

目发生的所属期间及相关支持性文件，以检查金额的准确性，及费用是否计入正

确的会计期间。 

⑤访谈 

访谈发行人高级管理人员，了解发行人研发费用归集和核算方法，获取并检

查研发费用台账，及各研发项目的费用归集明细； 

访谈发行人相关高级管理人员和研发部门负责人，询问研发投入于 2020 年

1-6月各期的波动原因及其合理性，关注是否存在将研发不相关的支出计入研发

投入的情况。 

⑥社保、公积金重新计算 

询问人力资源部门适用于发行人的社保缴纳比例和基数并获取上年度平均

工资，基于上一年的工资费用和本年适用的社保比例和政策对发行人 2020年 1-6

月员工的社保、公积金进行重新计算并与入账金额核对。 

⑦检查劳动合同 

获取 2020年 1-6月的员工花名册，从员工花名册中选取员工档案，将这些

人力资源档案交叉核对至劳动合同，核查员工号、雇佣日期、解雇日期（如适用）

和其他相关信息，以确定人员数量的准确性和完整性。 

⑧研发人员费用核查 

检查薪酬明细表中计入研发费用的员工所属部门是否合理，是否符合税法相

关规定，于 2020 年 1-6 月申报财务报表及其相关附注是否一致。 

⑨人工费用抽样测试 

选取样本，检查 2020 年 1-6 月发行人支付工资、社保相关的银行水单、薪
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酬发放凭据等原始单据；针对期后工资、奖金实际发放情况检查对应的银行流水，

核查比例 100%。 

（4）政府补助流程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体如下： 

①查看政府补助文件 

查看 2020 年 1-6 月政府补助文件，检查补助金额、补助性质及补助对象等，

关注发行人对政府补助分类的判断是否适当，核查比例 100%。 

②政府补助抽样测试 

查看政府补助的收款凭证等支持性文件，检查银行进账单，核查比例 100%。 

③重新计算 

对于与资产相关的政府补助，评估相关资产使用寿命及摊销方法的合理性，

重新计算转入损益的与资产相关政府补助的金额。 

对于与收益相关的政府补助，确认相关成本费用的期间重新计算转入损益的

与收益相关的政府补助金额。 

（5）货币资金流程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体如下： 

①了解并测试货币资金流程内控 

获取了发行人资金管理相关内部控制制度；对发行人货币资金收支执行了穿

行测试，以了解报告期内发行人资金管理相关内部控制措施执行情况；对关键控

制点进行运行有效性测试。 

②核查大额资金往来 

获取并查阅了发行人 2020 年 1-6 月银行流水和银行日记账，对发行人报告

期内大额资金往来进行了抽样核查，追查相关原始单据；关注发行人与控股股东、

实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员等是否存在异常大额资金往来，

发行人是否存在大额或频繁取现以及与发行人关联方、客户、供应商是否存在异

常大额资金往来等情况。 

③征信报告 

获取了发行人的征信报告，核对其中的信用证信息、承兑汇票信息等是否与
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账上记录一致。 

④函证 

对发行人 2020 年 6 月 30 日银行存款余额实施函证程序，检查函证金额与银

行对账单金额、银行余额调节表中的金额是否一致，函证比例为 100%。 

⑤核查现金盘点表 

获取发行人 2020 年 6 月 30 日的现金盘点表，检查是否有出纳及复核人签字、

实盘金额与账面金额是否一致，关注有无异常，核查比例 100%。 

（6）现金流情况的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体如下： 

①了解内控流程 

了解与财务报表编制相关的内控流程，检查发行人编制的现金流量表是否附

有充分的支持性文件及依据，检查现金流量表是否经过财务经理的复核，以及检

查管理层在复核过程中是否审阅了支持现金流量表编制的原始依据和明细表，以

及检查管理层是否对于发现的差异进行了调查分析。 

②核查销售商品、提供劳务收到的现金 

选取样本，检查动漫电视电影业务销售回款；检查银行日记账以及银行对账

单的相关记录，核对付款单位和价款是否与销售合同的规定匹配，是否与销售发

票相匹配。取得 2020 年 1-6 月发行人银行流水，对经销商销售收入执行回款测

试，核实经销商销售回款情况，收到的现金核查比例 50.37%。 

③核查收到的政府补助的现金 

针对 2020 年 1-6 月所有的政府补助，检查相关的补助文件、银行入账回单

等，以确认收到的政府补助的金额是否正确，收到的现金核查比例 100.00%。 

④核查购买商品、接受劳务支付的现金： 

获取 OEM 采购明细表，抽取样本测试采购交易支付的银行流水；获取外包

影视制作明细表，选取样本测试外包制造费支付的银行流水，支付的现金核查比

例 69.61%。 

⑤核查支付给职工以及为职工支付的现金： 
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检查发行人支付工资、社保相关的银行水单、薪酬发放凭据等原始单据；针

对期后工资发放情况检查对应的银行流水，支付的现金核查比例 100.00%。 

⑥核查支付租赁费、广告费、办公费、研发费等费用的现金： 

选取支付金额较大的租赁费、广告费、办公费、研发费等费用样本，查看原

始凭证，以确保支付金额正确。 

⑦核查支付的各项税费： 

核查发行人支付增值税相关的缴税凭证等，核查是否与增值税申报表相匹配；

核查发行人支付所得税相关的银行水单，核查是否与所得税申报表相匹配，支付

的现金核查比例 76.06%。 

⑧核查投资活动支付的现金： 

将 2020 年 1-6 月新增的固定资产，无形资产，长期待摊费用等长期资产核

对至银行支付回单，支付的现金核查比例 81.07%。 

⑨核查融资活动收到的的现金： 

查看票据向银行贴现收到的银行收款回单，并查看贴现协议确认属于融资活

动，收到的现金核查比例 100%。 

⑩复核勾稽关系 

复核 2020年 1-6月发行人现金流量表中各项现金流量科目的主要具体内容、

发生额以及与利润表和资产负债表相关科目核算的勾稽关系。 

⑪分析性程序 

分析发行人 2020 年 1-6 月现金流量表中各项目的变动是否合理。 

2、核查意见 

发行人 2020 年 1-6 月收入、成本、费用、净利润及其他主要财务数据准确

反映了发行人相关资产状况、经营成果和现金流情况。 

（二）结合发行人 2020 年上半年微利的现状，以及 2020 年 7-9 月经营业绩

状况等，对发行人经营业务下滑趋势是否已扭转、是否不存在对发行人持续经

营能力产生重大不利影响的事项、发行人是否符合选择的上市标准等进行分析
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和核查并发表明确意见，同时说明采取的核查程序、核查方式、核查比例、核

查证据及核查结论 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、核查发行人 2020 年 1-6 月财务数据，访谈发行人高级管理人员及下游客

户，了解 2020 年 1-6 月发行人业绩下滑的原因以及动漫行业变动趋势； 

2、核查发行人动漫电视电影业务、动漫玩具及其他产品业务和动漫品牌形

象授权业务等各业务板块 2020 年前三季度各季度的收入、毛利等财务数据并与

2019 年同期数据进行比较，了解发行人业绩恢复情况，2020 年 7-9 月发行人经

营情况好于去年同期； 

3、获取了发行人动漫电视电影业务签订合同情况及在视频平台的播放情况；

查看动漫玩具业务在手订单情况，进一步核查发行人审计截止日后经营情况； 

4、查看公司员工的办公场所，核查公司是否正常经营； 

5、对公司主要客户进行访谈，了解公司业务的销售情况；对主要客户进行

函证，确认公司销售数据的真实性。 

6、获取发行人管理层对持续经营能力作出的自我评估，并评价其恰当性。 

7、在风险评估以及整个审计过程中持续关注发行人的外部经营环境、行业

特征、发行人内部情况，识别是否存在对发行人持续经营能力产生重大疑虑的事

项或情况，关注情形具体包括： 

（1）发行人所处行业是否受国家政策限制或国际贸易条件影响存在重大不

利变化风险； 

（2）发行人所处行业是否出现周期性衰退、产能过剩、市场容量骤减、增

长停滞等情况； 

（3）发行人所处行业是否准入门槛低、竞争激烈，相比竞争者发行人是否

在技术、资金、规模效应方面等不具有明显优势； 

（4）发行人所处行业上下游供求关系是否发生重大变化，导致原材料采购

价格或产品售价出现重大不利变化； 
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（5）发行人是否存在因业务转型的负面影响导致营业收入、毛利率、成本

费用及盈利水平出现重大不利变化的情形，且最近一期经营业绩尚未出现明显好

转趋势； 

（6）发行人重要客户本身是否发生重大不利变化，进而对发行人业务的稳

定性和持续性产生重大不利影响； 

（7）发行人是否由于工艺过时、产品落后、技术更迭、研发失败等原因导

致市场占有率持续下降、重要资产或主要生产线出现重大减值风险、主要业务停

滞或萎缩； 

（8）发行人是否存在多项业务数据和财务指标呈现恶化趋势，短期内没有

好转迹象的情形； 

（9）对发行人业务经营或收入实现有重大影响的商标、专利、专有技术以

及特许经营权等重要资产或技术是否存在重大纠纷或诉讼，已经或者未来将对发

行人财务状况或经营成果产生重大影响。 

（10） 其他导致持续经营能力假设存在重大不确定性的情形。 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人经营业务下滑趋势已经扭转，不存在对发行人持续经营能力产生

重大不利影响的事项。 

2、发行人符合选择的上市标准：“最近两年净利润均为正，且累计净利润不

低于 5000万元”。 

（三）说明对发行人相关销售合同及主要价格条款、新媒体采购价变动情

况及原因、新媒体采购和电视台采购价变动趋势及差异情况、行业竞争态势和

市场供求关系变动、发行人向新媒体销售价格合理性等采取的核查程序、各项

程序对应的核查比例、核查证据和核查结论 

1、核查过程 

为验证对发行人相关销售合同及主要价格条款、新媒体采购价变动情况及原

因、新媒体采购和电视台采购价变动趋势及差异情况、行业竞争态势和市场供求

关系变动、发行人向新媒体销售价格合理性，保荐机构和申报会计师核查过程如
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下： 

（1）对收入真实性的核查请参见本问询函回复“问题 5”的销售及收款流

程的核查程序、核查方式、核查比例、核查证据具体； 

（2）获取了发行人与主要新媒体客户的相关合同，了解销售交易的条款，

包括交付内容及条款、价格条款和结算政策、支付方式等； 

（3）对主要新媒体客户进行实地走访，了解其与发行人的合作情况、采购

价格变化情况及原因等； 

（4）获取相关行业报告、行业政策、论坛会议资料及同行业公司公开披露

的年度报告、招股说明书等资料，关注行业趋势、竞争态势和市场供求关系变动，

了解同行业公司系列动画片在电视台播映及新媒体播映价格情况； 

（5）取得发行人动漫电视电影平均销售收入按照播放平台、授权性质、播

放年限及播放区域分类的数据，对比分析不同类别的差异； 

（6）访谈发行人高级管理人员，了解新媒体采购价变动情况及原因、新媒

体采购和电视台采购价差异情况。 

2、核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为： 

报告期内发行人相关销售合同及主要价格条款、新媒体采购价变动情况及原

因、新媒体采购和电视台采购价变动趋势及差异情况、行业竞争态势和市场供求

关系变动、发行人向新媒体销售价格合理性具有合理性。 

（四）对其他事项进行核查并发表明确意见 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、获取了发行人 2020 年第三季度动漫电视电影业务的销售数据及主要客户

的销售合同，查询同行业公司的季报数据，访谈主要客户，核查新媒体采购价格

的变化趋势； 

2、获取发行人 2020 年上半年不同业务类型的销售数据，获取同行业公司

2020 年半年报数据，核查同行业公司收入和利润变动趋势； 
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3、获取公司 2019 年、2020 年 1-6 月各项主要财务数据，分析净利润等主要

指标变动的原因及合理性； 

4、获取发行人 2020 年 7-9 月在手订单情况，核查收入预计的谨慎性；获取

2020 年 7-9 月主要业务收入、成本、毛利和毛利率、应收账款等主要财务数据，

分析变动原因；获取发行人 2020 年全年经营预测数据，评估预测数据的估计依

据合理性，分析预测的主要业务收入、成本、费用、毛利和毛利率变动原因以及

合理性，并核对已签约合同或者订单。 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、新媒体采购价格的变化符合行业状况。 

2、发行人相关业务市场规模及竞争环境未发生不利变化，发行人 2020 年

1-6 月收入和利润变动趋势与同行业可比公司不存在显著差异。 

3、2019 年、2020 年 1-6 月各主要指标的变化具有合理性。 

4、发行人业绩下滑趋势有所好转，2020 年不存在经营业绩大幅下滑或亏损

的风险。 
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一、发行人补充披露 

（一）补充披露 2020 年 1-6 月采用授权版权代理方式销售的原因、主要授

权代理商、授权代理的主要动画名称、代理授权和播放授权期限、代理费金额

及收取方式、版权代理模式与直销模式的异同及毛利率差异情况，销售模式是

否发生重大变化、是否符合同行业公司情况； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（二）报告期内公司前五名客户的销售情况”之“1、报告期各期，

公司对前五名客户的销售情况”之“（1）捷成华视网聚（常州）文化传媒有限公

司”部分，补充披露如下内容： 

（1）捷成华视网聚（常州）文化传媒有限公司 

成立时间 2013 年 12 月 30 日 

合作开始时间 2015 年 

业务获取方式 合作介绍 

新增交易原因 向发行人采购《百变校巴》（5-6）、《猪猪侠之恐龙日记 3》 

合作历史及业务

持续性 

2015 年发行人曾与捷成华视合作，后根据捷成华视内部业务划分，捷

成华视控股子公司霍尔果斯捷成华视网聚文化传媒有限公司向发行人

采购电影版权，业务具有持续性 
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（二）补充披露 2020 年上半年发行人向捷成华视网聚（常州）文化传媒有

限公司销售产品价格大于当期收入确认金额的原因，报告期内发行人向捷成华

视及其子公司销售金额与捷成华视相关公开披露信息是否匹配，2020 年 1-6 月

发行人向该客户销售收入大幅增长的原因及合理性；2018 年发行人向霍尔果斯

捷成华视网聚文化传媒有限公司销售动画的具体价格及其公允性、相关动画授

权期限；结合发行人动画主要播放渠道、对应动画播放情况等，披露上述相关

动画作品是否实现最终播放，如未播放，请披露捷成华视采购相关动画但未最

终播放的商业合理性； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（二）报告期内公司前五名客户的销售情况”之“1、报告期各期，

公司对前五名客户的销售情况”之“（1）捷成华视网聚（常州）文化传媒有限公

司”部分，补充披露如下内容： 

`5656 9Cˆ9tumƒxi!+,y!≠ü#01ŒˇPQRS£Û¥

¡?åyÖv+<=;‡012fl�=Ω∆+Ûtumƒxi!+-µ\RS

£Û01oxi!+º.R¬∫‹ÀÃ1szA4

tum56569Cˆ9ƒxi!+£Û¥¡?åyÖv+<=;‡01µfl1Ñ
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（三）补充披露发行人向 ONE TAKE MEDIA CO和 UNIVERSAL SHINE LIMITED销售的主要动画名称、销售价格、授权期限，

主要动画播放国家、相关动画是否实现最终播放，发行人向境外客户销售动画的合理性、是否符合行业特征 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要客户”之“（二）报告期内公司前五名客户的销售情况”

之“2、动漫电视电影业务前五大客户”部分，补充披露如下内容： 

!"#"# $ %&' ()*+,- ./01234015067318. 9 :/7;0<=3>1=?7/01>757206 @ABCDEFGHI1

!"#$%&'(

)*+,( -.+,( /012( 345678&9:( ;<=>56(

?@A(BCDA(EAFGC(

H?(

IIJKLMNOP( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

IIJKLMYZ( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

IIJK[L\]( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

IIJK^_`ab( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

IIJKcd`ab( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

IIJKef`ab( QRQR&RS&RSTQRQU&SQ&VS( WX( ;(

g@GhAijCk(
jlG@A(kGEGBAF(

[Lmn S( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( ;(

[Lmn Q( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( ;(

[Lmn V( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( ;(

[Lmn U( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( ;(

IIJKrsNOP S( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( ;(

IIJKrsNOP Q( QRQR&Ro&RSTQRQV&SS&VR( pq( tu5v(
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.WXY.ZF[\]^_`a'bcde]fgh,a=ij@LMNkl

mno]=>?p@LABqrs=tu[HIJK@Lv2,-wxyzwO

#PQRS{=>?@AB|fgh,JK=},-lm=~]_`=['b

cde{"#$fg�ÄÅÇ]qÉJKMNO#PQ]%&'()*+]h

,=},-lm=~{Ñ#6DÖrÜ'ÑáàTâäB]ãå`ç7éè.

ç7=êr,-6ëçí]ìîïñ,-óòwx,ô@ö.Ü'"#{õú]

"#$%&'()*+,-ùT/01]5/#678{9

二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、对发行人主要电视电影客户的收入变动执行分析性程序，并将报告期内

不同期间确认的收入金额核对至不同年度签订的销售合同，核实报告期内收入变

动的合理性； 

2、对发行人向华视网聚销售的动画作品执行穿透核查，检查授权作品在网

络平台的播出情况，获取电视播放画面照片，新媒体播放画面截图等；获取发行

人与 ONE TAKE MEDIA CO和 UNIVERSAL SHINE LIMITED的播放渠道确认

邮件，获取对应播放渠道截图； 

3、获取了发行人实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员关联

关系调查表，对捷成华视进行走访并取得其无关联关系声明；通过全国企业信用

信息公示系统核查华视网聚基本情况，核对华视网聚的股东、董事和监事情况，

并和发行人提供的信息进行对比核查是否存在关联方关系； 

4、实施函证程序，向华视网聚、ONE TAKE MEDIA CO 和 UNIVERSAL 

SHINE LIMITED函证交易金额、应收账款余额，确认交易和余额的完整性和准

确性； 

5、选取样本，将电视动画电影销售收入核对至相关的版权转让合同或销售



广东咏声动漫股份有限公司                                                    第二轮问询函回复 

1-79 

订单以及内容载体签收回执单等支持性文件； 

6、访谈发行人电视电影业务负责人，了解发行采用独家授权版权代理业务

模式向客户销售动画作品以及向海外客户销售动画片的原因，并分析其合理性； 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人采用授权代理方式的原因主要为：对于旧片，会参考中间商和新

媒体客户的价格差异从而确定最优选择；对于新片，会参考公司与新媒体客户直

接谈判的效率是否满足公司既定的发行计划从而确定最优选择。公司采用授权版

权代理方式进行销售时，与直接销售给新媒体客户的收入确认原则无差异，不存

在代理费的情况。报告期内发行人电视动画销售业务未发生重大变化且符合同行

业公司情况。 

2、发行人 2020年上半年向捷成华视销售产品价格大于当期收入确认金额的

原因是《猪猪侠之恐龙日记 4》尚未达到收入确认条件；2020年 1-6月发行人向

该客户销售收入大幅增长具有合理性；2018 年发行人向霍尔果斯捷成华视网聚

文化传媒有限公司销售动画的价格具有公允性；上述相关动画作品均已实现最终

播放；发行人与该客户不存在关联关系。 

3、发行人向境外客户销售动画具有合理性并符合行业特征，销售作品实现

最终播放。 
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一、发行人补充披露 

（一）结合南京宝丽华商贸有限公司覆盖的销售范围、销售规模、主要销

售渠道和模式等，补充披露 2020年 1-6月发行人向南京宝丽华商贸有限公司销

售收入增长的原因及合理性、该客户进行线上玩具销售的主要途径、发行人未

直接开展线上销售的原因，以及认为实现最终销售比例较高的依据及其客观性； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（二）报告期内公司前五名客户的销售情况”之“3、动漫衍生业务前

五大客户”之“（5）南京宝丽华商贸有限公司”部分，补充披露如下内容： 

ûü†[]°¢£§å•¶TßDÖ2°¢å®©™¶´TßDÖ2¨≠
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uıˆs={°¢£§å ˜¯˘˙ ˚x ˜¯˜¯ ˚ ˘¸˝ ˛ˇ!"'*+"#$}N

##¯$%& '(x )˜)$˘¯ '({˜¯˘˙ ˚è*˚Ê+]‘’÷,-—"#$/M]
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（二）补充披露合作当年名创优品（广州）有限责任公司和 Gaia Corporation 

Co. Ltd即成为发行人前五大客户的原因及合理性、相关客户获取方式，相关境

外客户销售玩具的具体方式、实现最终销售的比例； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（二）报告期内公司前五名客户的销售情况”之“3、动漫衍生业务前

五大客户”部分，补充披露如下内容： 
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（三）补充披露经销商客户中报告期各期均与发行人产生交易的客户数量

及占比、贡献收入金额及占比，2020 年 1-6 月销售额大于 100 万元的客户贡献

收入占比较 2019 年下降较多、小于 50 万元客户占比上升的原因、是否存在大

客户流失情形、流失的主要客户名称和贡献收入情况；上海炫动传播有限公司

退出前五大客户的原因、该客户的主要销售渠道、发行人与该客户是否仍有合

作、该客户流失对发行人业务的影响； 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）报告期内主要产品和服务情况”之“3、公司产品销售模式”部

分，补充披露如下内容： 
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（四）补充披露报告期内发行人同一产品向不同客户销售价格和指导价区

间存在差异的原因，发行人销售指导价的具体作用、是否强制要求经销商终端

销售价格不得超出指导价区间，报告期内同一产品销售价格变动原因；发行人

品牌授权业务中约定由发行人提供的后续服务的具体内容、相关后续服务是否

构成单项履约义务、相关收入确认是否合规。 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”之“（一）报告期内主要产品和服务情况”之“3、公司产品销售模式”之

“（4）经销商的毛利水平”部分，补充披露如下内容： 
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发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入业务结构及变动

分析”部分，补充披露如下内容： 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、对南京宝丽华及其主要线上下游店家客户、孩子王、南京宝丽华主要线

上下游店家客户进行了访谈；获取了南京宝丽华及其主要线上下游店家客户当期

采购、销售及库存情况；核查了南京宝丽华线上直营店铺、南京宝丽华主要线上

下游店家客户的店铺的销售情况；核查了发行人与南京宝丽华签署的协议；获取

了发行人动漫玩具业务线上直营店铺销售数据； 

2、对名创优品（广州）有限责任公司进行了访谈；Gaia Corporation Co. Ltd

出具了书面确认；获取了名创优品和 Gaia 当期采购、销售及库存情况；对名创

优品门店、Gaia下游销售渠道进行了查看；通过网络查询，核查了 Gaia基本情

况、股权结构、经营情况等相关背景情况；核查了发行人与名创优品、Gaia 签
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署的协议； 

3、获得了发行人报告期内经销收入明细表，统计并分析了经销商分布及变

动情况；访谈了上海炫动传播有限公司，核查了发行人与上海炫动传播有限公司

的交易往来明细；访谈了发行人商贸事业部负责人； 

4、获得了报告期内发行人对主要经销商的指导价情况，统计并分析了经销

商大致毛利率情况；访谈了发行人商贸事业部负责人； 

5、了解和评价咏声动漫品牌形象授权收入确认时点相关的关键财务报告内

部控制的设计和运行有效性； 

6、选取样本，检查发行人与客户签订的动漫品牌形象授权合同的主要条款，

评价动漫品牌形象授权收入确认的会计政策是否符合企业会计准则的相关要求； 

7、实地走访主要形象授权客户并了解客户销售情况，就重要合同条款进行

确认，以检查发行人与客户交易的真实性； 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人向南京宝丽华商贸有限公司销售收入增长较快具有合理性；南京

宝丽华实现最终销售的比例较高是客观的。 

2、合作当年名创优品（广州）有限责任公司和 Gaia Corporation Co. Ltd即

成为发行人前五大客户具有合理性。 

3、除上海炫动 2020年退出之外，公司报告期内前五大经销商以及 2019年

销售额大于 100万元的客户不存在退出情形；上海炫动不再与发行人开展动漫玩

具业务对发行人的影响较小。 

4、报告期内，发行人同一产品向不同客户销售价格和指导价区间存在差异

的原因具有合理性；报告期内，发行人未强制要求经销商终端销售价格不得超出

指导价区间；报告期内，发行人同一产品销售价格变动的原因具有合理性。 

5、发行人品牌授权业务中约定由发行人提供的后续服务的具体内容，与保

荐机构及申报会计师在核查程序中所了解的情况一致。相关后续服务不构成单项

履约义务，相关收入确认符合企业会计准则的规定。 
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（三）说明对经销商客户是否实现最终销售、发行人是否存在突击发货情

形所采取的具体核查程序、核查比例、核查证据和核查结论，说明核查中如何

区别客户存货中的发行人产品和其他供应商产品、如何判断所获取证据的客观

准确性、是否获取其他佐证、是否独立获取核查证据、是否对客户存货进行核

查及核查情况等； 

1、关于经销商客户是否实现最终销售的核查情况 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

（1）对经销商进行访谈及开展终端销售核查。保荐机构及申报会计师按照

报告期内各期交易金额筛选销售金额较大的经销商进行访谈，抽取经销商下游客

户进行终端销售核查。通过实地走访或视频访谈，询问经销商销售渠道、对下游

客户销售情况、经销商库存情况等，询问经销商下游客户销售情况及库存情况等。

通过实地走访或视频访谈，核查的经销商报告期内销售收入占当期经销收入的比

例分别为 49.99%、45.55%、56.00%和 53.77%； 

（2）核查了主要经销商的报告期内对外销售及期末库存情况，获得进销存

数据的经销商报告期内销售收入占当期经销收入的比例分别为 40.81%、39.61%、

45.05%和 49.87%。 

（3）访谈了发行人玩具业务负责人和财务总监，了解公司经销商对外销售

和终端客户情况等。 

经核查，报告期各期末，公司主要经销商向公司购买的产品实现最终销售的

比例较高。 

2、关于发行人是否存在突击发货情形的核查情况 

报告期内各期末，发行人对经销商发货情况如下： 

单位：万元 

月份 发货金额 占第四季度经销收入比例 占全年经销收入比例 

2017年 12月 965.43 36.40% 13.90% 

2018年 12月 557.30 50.96% 10.61% 

2019年 12月 1,244.22 40.65% 21.17% 

2020年 6月 933.65 - 31.89% 
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注：上表中 2020年 6月的比例为占 2020年 1-6月收入的比例。 

玩具行业经销商由于来年初至春节前物流运输比较慢，节假日销售备货等原

因，通常会在年底 12月份提前准备一定库存。发行人 2019年 12月发货金额占

全年经销收入比例较高，主要是因为发行人 2019年上半年销售 2018年推出的玩

具产品的销售情况不佳，2019 年下半年随当年电视动画推出的玩具系列更加受

欢迎。发行人 2020年 6月发货金额占全年经销收入比例较高，主要是因为受疫

情因素影响，发行人经销商下游实体销售门店销售情况恢复比较晚。 

除产品质量问题产生的退换货外，公司在销售完成后不接受其他的退换货。

报告期内，公司玩具产品不存在因质量问题而发生退货的情形，存在较少的换货

情形。综上，报告期内，公司不存在期后大量退货的情形。 

保荐机构及申报会计师核查情况如下： 

（1）获取了发行人期末发出商品明细，核查对应主要客户基本情况和过往

业务往来情况； 

（2）访谈了发行人玩具业务负责人和财务总监，了解期末发出商品的相关

情况； 

（3）对经销商收入进行截止性测试，检查资产负债表日前后的收入凭证及

客户签字确认的验收单、发票等单据，检查收入是否被确认在正确的会计期间； 

（4）取得报告期内发行人银行流水，核实销售回款情况，核查期后大额退

款的情况，核查发行人期后是否存在大量销售退回的情况； 

（5）取得发行人对经销商的销售数量并进行月度分析，识别年末是否存在

异常变动情况。 

经核查，报告期各期末，发行人不存在突击发货情形。 

3、核查中如何区别客户存货中的发行人产品和其他供应商产品、如何判断

所获取证据的客观准确性、是否获取其他佐证、是否独立获取核查证据、是否

对客户存货进行核查及核查情况等 

区别客户存货中的发行人产品和其他供应商产品的方式：（1）发行人产品具

有自己独特的品牌动漫形象，“猪猪侠”、“百变校巴”、“核晶少年”等；（2）发
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行人产品贴有品牌防伪标。 

判断所获取证据的客观准确性的方式：（1）获取了来自无关联关系的外部客

户提供的材料；（2）对发行人内部材料抽样核查；（3）对发行人内部和外部材料

进行交叉对比。 

通过经销商访谈、终端销售访谈、经销商函证、获取经销商对外销售及期末

库存情况等方式，保荐机构、申报会计师获得了第三方提供或确认的数据进行佐

证。 

在核查过程中，保荐机构、申报会计师独立获取核查证据。 

保荐机构及申报会计师对客户存货履行了如下核查程序：（1）在实地走访经

销商及其下游客户时，现场查看了经销商及其下游客户存货情况；（2）获得了主

要经销商报告期内对外销售及期末库存情况。 

（四）说明对发行人境外客户情况、相关产品是否实现最终销售所采取的

具体核查程序、核查比例、核查证据和核查结论，相关证据能否支撑核查结论； 

报告期内，发行人境外客户数量较少，分别为 0、2家、3家、2家；发行人

对境外客户的动漫玩具业务销售收入分别为 0、119.80万元、977.44万元、118.52

万元，占当期动漫玩具业务收入的比例较小。2019 年发行人对境外客户的动漫

玩具业务销售收入金额主要来自对 YT 的销售收入，对 YT 的销售收入金额为

861.10万元。 

保荐机构及申报会计师对境外客户销售收入履行了如下核查程序： 

（1）获取了发行人境外销售收入明细，发行人与主要境外客户签订的合同； 

（2）访谈了发行人玩具业务负责人和财务总监，了解发行人与境外客户业

务往来情况； 

（3）访谈了主要境外客户或获取书面确认，了解其对外销售发行人产品情

况及期末库存情况；对主要境外客户进行了函证； 

（4）对主要境外客户业务往来进行抽凭测试，抽查销售协议、销售订单、

装船单、物流单、收款凭证及相应账务处理凭证等，验证公司销售及收款真实性； 

（5）获得了韩国律师事务所对 YT 出具的境外法律意见书，以及通过网络
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查询，了解主要境外客户背景情况。 

（6）对 Gaia下游销售渠道进行了查看，了解发行人相关产品销售情况。 

经核查，发行人境外客户销售收入真实，主要境外客户采购发行人产品并对

外销售。相关证据能支撑该核查结论。 
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一、发行人补充披露 

（一）报告期内发行人主要动画电视电影各期预计收入、实现收入、存货

金额和各期结转的成本金额，主要影视作品各期结转成本金额与计划收入比例

的匹配关系；各期预计收入中存在合同支撑的收入金额及占比； 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、
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经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“2、主营业务成本构成及变动分

析”部分，补充披露如下内容： 

˘2ûü†["#$ìî,-@L@ö´†?˙782TU782S™Ωæ
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（二）报告期内主要动画电视电影作品开始确认收入起 3 年内各年确认收

入金额及占比，第一年确认收入金额占比及变动原因、发行人主要作品第一年

收入确认金额占比较高的情形是否发生变化； 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入业务结构及变

动分析”部分，补充披露如下内容： 
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（三）报告期内发行人主要动画电视电影作品收入确认的具体时点、发行

人是否存在跨期调节收入的情形，相关成本结转时点及与收入确认时点是否匹

配； 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（一）营业收入分析”之“2、主营业务收入业务结构及变

动分析”部分，补充披露如下内容： 
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（四）2020年上半年外部制作费用大幅上升的原因、2020年上半年主要发行

各主要动画的外部制作成本金额及占该动画总成本的比例，采用较多外部制作的

原因和必要性、发行人生产模式是否发生重大变化、相关作品外部制作的具体内

容、相关内容发行人是否无法自行制作、发行人相关核心竞争力如何体现。 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“2、主营业务成本构成及变动分

析”部分，补充披露如下内容： 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、访谈发行人影视制作业务管理人员，了解和评价发行人的影视制作流程，

包括制定影视制作计划、制作人员绩效评分及人工成本分配、相关外包服务商的

选择过程、合同签订、交付验收，应付制作费支付等环节的设计和运行的有效性，

并执行穿行测试；选取样本，对关键内部控制的运行的有效性执行控制测试； 

2、了解和评价与动漫影视作品存货计价相关的关键财务报告内部控制的设

计与运行有效性，对关键内部控制，如预计收入估计的审批，动漫影视作品在成
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本配比期内的摊销结转的复核等进行控制有效性测试； 

3、获取公司计划收入的相关文件核查报告期对相关动漫影视作品结转成本

的计划收入的准确性，包括：选取样本，将发行人于申报期对相关动漫影视作品

结转成本的计划收入的估计与实际收入情况进行对比，以评价管理层的估计是否

存在管理层偏向的迹象；选取样本，将动漫影视作品预估收入核对至已经签订的

销售合同或销售及发行计划；根据同类型动漫影视作品历史数据和市场及行业信

息质疑管理层对销售及发行计划的估计； 

4、获取报告期各期影视制作明细账，选取样本，将外包制作等其他成本采

购合同、发票、验收文件等支持性文件；选取样本，对主要的外包动画制作供应

商函证报告期内各期的交易额、预付账款及应付账款余额，确认交易的真实性； 

5、访谈发行人影视制作业务管理人员，了解 2020年上半年外部制作费大幅

上升的原因，公司相关核心竞争力如何体现，采用较多外部制作的原因和必要性。

评价公司生产模式是否发生重大变化，相关内容发行人是否无法自行制作； 

6、基于公司动漫电视电影业务，了解和评价公司销售收入确认时点相关的

关键财务报告内部控制的设计和运行有效性； 

7、查阅同行业可比公司及类似行业公司的收入确认政策，与发行人的收入

确认政策进行对比分析； 

8、针对动漫电视电影业务，选取相关影视作品的销售合同，对影视作品是

否在合同约定的时间内于对应的媒体播放平台播出进行核查，检查相关影视作品

的收入是否存在跨期调整的情况； 

9、选取样本，检查影视作品相关的《国产电视动画片发行许可证》或者《电

影片公映许可证》；将电视动画电影销售收入核对至相关的版权转让合同或销售

订单以及内容载体签收回执单、上线通知书等支持性文件； 

10、获取报告期内主要电影的影片结算单，按经各方确认的实际票房统计及

相应的票房分账方法重新计算票房分账收入金额； 

11、选取样本，对报告期各期间的动漫电视电影业务销售金额实施函证程序。 
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（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、动画电视电影收入报告期各期结转成本金额与计划收入比例存在匹配关

系。 

2、报告期内发行人主要作品第一年确认收入金额占比稳定且占比较高。 

3、报告期内发行人不存在跨期调节收入的情形，相关成本结转时点与收入

确认时点相匹配。 

4、2020年上半年外部制作费用大幅上升的具有合理性，采用较多外部制作

合理且有必要，发行人生产模式未发生重大变化，相关内容发行人并非无法自行

制作，发行人能够维持相关核心竞争力。 

（三）请保荐人、申报会计师进行核查并发表明确意见，说明对发行人实

际控制人、内部董事、监事、高级管理人员及出纳的个人银行账户核查数量及

比例，是否覆盖全部银行账户。 

保荐人、申报会计师对发行人实际控制人、内部董事、监事、高级管理人员

及出纳的个人银行账户核查情况如下： 

人员 与发行人的关系 核查数量 核查比例 是否覆盖全

部银行账户 

古志斌 实际控制人、董事长、

总经理 8 全部 是 

古燕梅 实际控制人、董事、副

总经理 7 全部 是 

古晋明 实际控制人 8 全部 是 

刘子群 
副总经理、董事会秘书、

实际控制人古志斌的配

偶 
7 全部 是 

陆锦明 董事、副总经理 2 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

陆锦辉 监事 2 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

钟裕 监事 3 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

陈洁华 监事会主席 3 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

胡执勇 财务总监 1 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 
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人员 与发行人的关系 核查数量 核查比例 是否覆盖全

部银行账户 

何咏仪 出纳 1 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

黎洁艳 
报告期内 2017年 1月
-2019年 4月，曾担任
发行人财务总监 

1 年度发生额或年末余额超
过 10万元以上的账户 否 

李琳莉 报告期内 2017年 1-3
月，曾担任发行人出纳 1 年度发生额或年末余额超

过 10万元以上的账户 否 

保荐人、申报会计师通过分析发行人实际控制人、内部董事、监事、高级管

理人员及出纳提供的个人银行流水，交叉核对不同账户的交易对手方账户信息等

方式复核确认其提供的账户完整性；获取了发行人实际控制人、内部董事、监事、

高级管理人员及出纳主要账户所属银行的开立账户清单；获取发行人实际控制人

古志斌、古燕梅、古晋明及古志斌的配偶刘子群出具的已提供报告期内全部个人

银行账户的承诺，以及发行人内部董事、监事、高级管理人员及出纳出具的已提

供报告期内全部年度发生额或年末余额超过 10万元以上的账户的承诺。 
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一、发行人补充披露 

（一）应收账款最新期后回款情况 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、

资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”部分，

补充披露如下内容： 

 y C>C> F DD h = †SÀÃ›TÊ9fi0Õ‚SC>Dü F–C>D= F–C>DE

FÑ C>C> F g h Å> †fi0Õ‚#À8‚;>èÖW EEöNÅ?–E=öEN?–EDö==?

Ñ =CöCE?Bz

（二）发行人对应收账款前五大客户相关款项最新回款情况、坏账计提金

额、比例及其充分性 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、

资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”部分，

补充披露如下内容： 

!"#$fi0Õ‚aŒCÒfi0Õ‚œÕ.pÇÉ–;>Ñ–X98‚

îûybÖz
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（三）逾期应收账款比例上升、期后回款比例下降的原因及合理性 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、

资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”部分，

补充披露如下内容： 
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（四）发行人对坏账计提是否充分识别客户回款减慢或无法回收的风险、

认定发行人坏账准备计提充分的依据。 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十一、

资产质量分析”之“（二）流动资产构成及变化分析”之“3、应收账款”部分，

补充披露如下内容： 

opqç∫Ùª+,-.:.·@*Cßr23;DE]ÿŸ:.·@*
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、了解发行人销售和收款的相关流程，并对关键财务报告内部控制的设计

和执行的有效性进行了测试； 

2、查看主要客户的销售合同，核实相关的信用政策和结算周期的准确性； 

3、针对报告期内主要客户进行访谈，了解客户销售情况，就重要合同条款

进行确认，以检查发行人与客户交易的真实性； 

4、对报告期各期末的应收账款实施函证程序，其中包括各报告期主要的客

户，以验证期末应收账款的真实性、存在性；对未收回的应收账款询证函执行替

代性程序，检查至原始的会计凭证、对账单等，对于回函有差异的，询问管理层

差异原因，查阅至差异支持凭证并分析差异的合理性； 

5、对应收账款余额执行期后回款测试，抽取期后回款的银行水单，检查期

末应收账款的真实性、存在性； 

6、对应收账款执行了账龄测试，检查应收账款账龄的准确性；对 2019年 1

月 1日、12月 31日以及 2020年 6月 30日的应收账款执行了逾期账龄测试，检

查应收账款逾期账龄的准确性； 
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7、对长账龄/逾期的应收账款余额执行分析性程序，向管理层了解长账龄/

逾期的原因及合理性； 

8、对于按照个别方式评估减值损失的应收账款，了解客户的还款能力、财

务状况以及管理层的收款计划等，以评价个别方式计提的坏账准备金额是否合理； 

9、对于按照组合方式评估减值损失的应收账款，基于历史发生坏账损失的

经验以及与同行业上市公司对比，以评价发行人的坏账准备计提比例是否合理。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人对应收账款前五大客户相关款项计提的金额、比例，与保荐机构

及申报会计师在核查程序中所了解的情况一致，坏账准备计提充分。 

2、发行人逾期应收账款比例上升、期后回款比例下降符合公司电视动画的

发行计划以及新媒体客户的自身情况，具有合理性。 

3、发行人对坏账计提充分识别客户回款减慢或无法回收的风险，认定发行

人坏账准备计提的依据充分。 
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一、发行人补充披露 

（一）以注释或其他形式在招股说明书中补充“各期涉诉案件数量、金额、

主要类型”相关表格的统计口径，案件数量的统计方法，胜诉案件数、调解案

件数、撤诉案件数、未完结案件数等是否存在数据跨期的情形 

发行人已在《招股说明书》“第十一节其他重要事项”之“三、发行人重大

诉讼或仲裁事项”部分，补充披露如下内容： 

（二）报告期内发行人涉诉情况 

1、报告期各期涉诉案件数量、金额、涉诉案件主要类型及简要概况 

发行人及子公司报告期各期涉诉案件数量、金额、主要类型等情况如下表： 
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单位：案件数（个），金额（万元） 

年度 案件类型 案件数 争议 
金额 

胜诉

案件

数 

调解

案件

数 

撤诉

案件

数 

未完结

案件数 
判决/调
解金额 

收入/支
付金额 

2020年 
1-6月 

知识产权维权案件 368 745.50 20 6 64 278 57.15 20.26 
商品买卖纠纷案件

（作为原告） 2 21.93 0 0 0 2 0.00 0.00 

商品买卖纠纷案件

（作为被告） 1 32.00 0 0 1 0 0.00 0.00 

2019年 

知识产权维权案件 552 2,438.62 127 18 350 57 191.27 98.29 
商品买卖纠纷案件

（作为原告） 1 135.51 0 1 0 0 0.00 0.00 

知识产权侵权案件 1 100.00 0 0 0 1 - 0.00 

2018年 
知识产权维权案件 556 3,089.22 172 109 266 9 248.93 47.44 
商品买卖纠纷案件

（作为原告） 5 382.27 2 1 2 0 0.00 0.00 

2017年 
知识产权维权案件 696 1,490.63 185 112 399 0 203.72 87.44 
商品买卖纠纷案件

（作为原告） 6 2,014.13 2 0 4 0 0.00 0.00 
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为保护发行人的合法权益，发行人委托外部律师事务所在全国各区域开展打

假行动，发行人与外部律师事务所的合作方式主要为：外部律师事务所承担维权

打假案件的全部费用，待案件结案后按照收到的判决/调解金额的一定比例收取

服务费；同时，部分案件即使发行人获得胜诉，或各方达成和解，也仍然存在发

行人无法获得全部赔偿款的情形。 
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（二）结合发行人电视动画、电影首轮发行、后续周边销售及授权播映等

实际情况，在招股说明书中对“动漫行业 IP生命周期”进行补充分析，并结合

行业情况对国产电视动画及电影的 IP生命周期进行有针对性的分析和披露 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“一、发行人主营业务、

主要产品和服务情况”之“（三）主营业务收入构成”之“2、发行人应对“猪

猪侠”系列 IP依赖风险的措施”之“（1）动漫行业 IP生命周期”部分，补充披

露如下内容：d

IP是知识产权，知识产权是一种无形资产，是赋予创造者对其智力成果在一定时

期内享有专有权或独占权，知识产权包括但不限于著作权、商标权等。从商业价值的

角度，通过商业运营使 IP持续不断为其持有者带来利益，那么 IP就会一直存续。因

此，IP持续产生价值的关键在于运营团队的持续性。家喻户晓的米老鼠 IP在团队的

持续运营过程中，不断积累商业价值，至今已经存在了 93 年之久，华特迪士尼不断

从形象升级、内容更新、提升衍生产品的运营和服务全方位运营米老鼠 IP，使其持续

至今，并为公司累计获利超过近 700 亿美金。 

在动漫 IP的运营过程中，会经历几个关键的阶段——培育期、发展期和经典期。

企业需要在动漫 IP 孵化孕育期对其做好一个长期规划，以便可以持续不断挖掘 IP价

值。 
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（三）在招股说明书“第六节 业务和技术”之“二、发行人所处行业的基

本情况”之“（七）发行人在行业中的竞争地位”相关部分，就“动画累计播放

时长”中电视台、新媒体平台播放时长差异较大的原因进行补充解释，合理说

明统计口径和计算方法的差异 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“二、发行人所处行业

基本情况”之“（七）发行人在行业中的竞争地位”之“1、发行人产品或服务的

市场地位”之“（4）主要 IP的市场表现数据”之“①动画累计播放时长”部分，

补充披露如下内容： 
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（四）在“收视率统计”中明确相关图标横轴的数据内容 

发行人已明确“收视率统计”的横轴数据内容，并在《招股说明书》“第六

节业务和技术”之“二、发行人所处行业基本情况”之“（七）发行人在行业中

的竞争地位”之“1、发行人产品或服务的市场地位”之“（4）主要 IP的市场表

现数据”之“③收视率”部分，补充披露如下内容： 
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（五）说明《猪猪侠》系列影片与其他影片并称 2017年、2018年“最强三

部曲”的出处，猪猪侠为经典卡通“四皇”的出处，结合相关数据来源、相关

数据的统计方法及统计口径说明上述措辞是否谨慎，是否能够合理论证“‘猪猪

侠’IP 为第一梯队代表” 

1、相关表述出处 

根据漫收视公众号 2018年 1月 30日数据，2017年，《熊出没》、《熊熊乐园》

与《猪猪侠》系列影片影响力指数排名前三，并称为 2017年度“最强三部曲”。 

根据漫收视公众号 2019 年 2 月 2 日数据，2018 年，《熊出没》、《新大头》

和《猪猪侠》系列影片影响力指数排名前三，并称为 2018年度“最强三部曲”。 

根据漫收视公众号 2020年 1月 15日数据，2019年，上星卡通频道 TOP100
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累计入围 IP 数共 18部，其中猪猪侠、喜羊羊、新大头、熊出没经典卡通“四皇”

依旧占据收视榜首；在动画排名中猪猪侠系列动画片上榜次数最高为 27 次，其

余“三皇”分别占 12-13 次，其余 IP 未冲进 10 次大关；猪猪侠系列 2019 年新开

播的动画片《竞速小英雄》收视长虹，故事的趣味性、画面的精良质感促使 1-4

部动画片全员上榜，无一遗漏，其收视表现均稳定在 1.3%-1.6%之间；另外猪猪

侠科普系列动画《恐龙日记》在低龄小朋友当中备受喜爱。 

2、数据具有可靠性，可说明“猪猪侠”IP 为第一梯队代表 

动漫收视榜于 2016年 10月 9日注册，2019年 8月 2日认证为漫收视。根

据漫收视公众号披露，影响力指数依据收视率及播出频次、时长等指标加权计算

得出；数据来源于中国广视索福瑞媒介研究（以下简称“CSM”）。CSM是国内专

业的广播电视受众研究机构，数据具有可靠性。 

漫收视公众号的内容被同行业公司引用，如奥飞娱乐 2020 年半年报曾引用

动漫收视榜的数据，因此漫收视的统计内容受到行业认可，通过其对“猪猪侠”IP

的统计数据可以说明“猪猪侠”IP 为第一梯队代表。 

（六）补充披露“猪猪侠”“IP实力”在爱奇艺、优酷视频、腾讯视频、芒

果 TV等视频平台分别超过 97.09%IP、超过 98.92%IP、超过 99.17%IP、超过

93.91%IP的数据来源及统计方法，说明该统计中“IP”的定义和范围，上述统

计是否准确、公允，如否，请在招股说明书中删除相关表述 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“二、发行人所处行业

基本情况”之“（七）发行人在行业中的竞争地位”之“1、发行人产品或服务的

市场地位”之“（5）“猪猪侠”IP 为第一梯队代表”之“②根据原仓数据”部分，

补充披露如下内容： 

②根据原仓数据 

截至 2020年 9月 25日，猪猪侠在各新媒体平台的播放量和播放热度超过大

多数 IP。 

视频平台 热度或播放量 IP实力 

爱奇艺 24.05万热度 超过 97.09%IP 

优酷视频 3.51万热度 超过 98.92%IP 
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腾讯视频 192.36亿播放量 超过 99.17%IP 

芒果 TV 15.66亿播放量 超过 93.91%IP 
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（七）结合首轮审核问询函第 10题的相关问询及回复，在招股说明书中补

充披露报告期内不同业务的前五名客户基本情况，并说明未按要求在招股说明

书中补充披露的原因 

发行人未补充披露不同业务前五名客户的原因如下： 

由于问询函回复也是公开披露的，因此发行人在补充招股说明书时，考虑披

露内容的可读性，将仅与招股说明书更为密切的内容补充在招股说明书中。 

发行人已在《招股说明书》“第六节业务和技术”之“三、销售情况和主要

客户”部分，补充披露如下内容： 
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（八）根据首轮审核问询函第 12题的相关问询及回复，在招股说明书中补

充揭示 OEM供应商较为集中的风险 

发行人已在《招股说明书》“第四节风险因素”之“三、经营风险”之“（九）
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对单一供应商存在依赖的风险”部分，补充披露如下内容： 

（九）对 ˘oq供应商存在依赖的风险 

报告期内，公司主要通过 OEM模式经营动漫玩具及其他产品业务，动漫玩

具采购占每年公司采购总额的 60%以上。公司与中山市三乡镇鸿艺塑料制品厂保

持了良好的合作关系，报告期各期向其采购动漫玩具的金额分别为 3,370.66万元、

2,618.43 万元、2,764.32 万元和 1,476.01 万元，占各期采购总额的比例分别为

51.44%、42.62%、40.77%和 42.87%，占比较高。§uuÀ*opq12 ˘oq G

+úg4≠°‘ÆØ∞T±≤≥ñ¥P4≠°Ùµ0©±∂LMNOP∑Ó°

∏øπ∫ªïÒ¥kLMNO=]∑Ó°º»WΩïÒLMNO*bëï;

æø≠hŒu#ÉïÒæø≠;ÉÑõ:gàs|º&ÖPàs|sºÖPàs|$tÖ=]àa|ΩàÖ*

hÉ&g∆4c虽然公司在公司所在地广东地区有较多的玩具生产商可供选择，

但是由于公司向主要玩具供应商采购占比较高，如果上游因自身或不可抗力等因

素导致无法按时按质向公司提供相应产品，公司在短期内仍会面临无法找到合适

的供应商进行替换，从而影响公司正常生产经营的风险。 

（九）在招股说明书中更新《网络文化经营许可证》的有效期 

发行人已更新《网络文化经营许可证》的有效期，并在《招股说明书》“第

六节业务和技术”之“五、主要固定资产和无形资产”之“（二）无形资产”之

“6、业务许可资格或资质”补充披露如下内容： 

6、业务许可资格或资质 

截至 2020年 6月 30日，发行人及其子公司取得的主要业务资质情况如下： 

序号 证书名称 许可证号 持有人 有效期至 颁发部门 

1 
《广播电视节目

制作经营许可

证》 

（粤）字第 00439
号 咏声动漫 2021-04-30 广东省广播电视局 

2 《电影发行经营

许可证》 
影证发字(2018)第
114号 咏声动漫 2020-12-13 国家电影局 

3 《营业性演出许

可证》 440105110009 咏声动漫 2022-2-11 广州市海珠区文化

广电旅游体育局 

4 《营业性演出许

可证》 440105120045 咏声动漫 2022-2-11 广州市海珠区文化

广电旅游体育局 

5 《网络文化经营

许可证》 
t±∑

”®©®©‘æ¬¿®´®æ¿ ôë
咏声动漫 ®©®æ´©¬´™»ë

ƒµÔ∑∏ƒ°i

X’ë
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序号 证书名称 许可证号 持有人 有效期至 颁发部门 

6 《海关报关单位

注册登记证书》 4401963A0C 咏声动漫 长期 广州海关 

7 《海关报关单位

注册登记证书》 4401963GDJ 咏声商贸 长期 广州越秀海关 

8 《对外贸易经营

者备案登记表》 备案号：03638300 咏声动漫 - 广州对外贸易经营

者备案登记机关 

9 
《出入境检验检

疫报检企业备案

表》 
备案号：4401619321 咏声动漫 - 广东出入境检验检

疫局 

10 
《广播电视节目

制作经营许可

证》 

（粤）字第 03333
号 咏声益加 2021-04-30 广东省广播电视局 

注 ™：截至本招股说明书签署日，咏声商贸已取得中华人民共和国广州海关出具的《海

关进出口货物收发货人备案回执》（海关编码为：4401963GDJ），有效期为长期； 
注 ®：截至本招股说明书签署日，咏声商贸已取得广州市海珠区市场监督管理局出具的

《食品经营许可证》（许可证编号：JY14401050360199（1-1）），有效期至 2025年 10月 19
日。 

（十）说明在本次申报的更新版招股说明书“第七节 公司治理与独立性”

之“六、同业竞争”中删除广东咏声基本情况、2019 年度财务数据的原因，并

将相关信息更新披露 

删除广东咏声基本情况、2019年度财务数据的原因如下： 

广东咏声为发行人实际控制人古晋明控制的企业，2020 年 4 月，古晋明将

其持有的广东咏声 90%股权转让给林泽丰，转让后林泽丰持有广东咏声 100%股

权并控制广东咏声。 

发行人首次申报时，报告期为 2017-2019年，2019年 12月 31日，古晋明仍

控制广东咏声，因此，发行人披露了 2019年广东咏声的财务数据。本次申报时，

报告期为 2017-2019年以及 2020年 1-6月，2020年 6月 30日，古晋明已经不控

制广东咏声。因此，发行人删除了相关基本信息，保留对广东咏声股权变动的描

述。 

发行人已重新在《招股说明书》“第七节公司治理与独立性”之“六、同业

竞争”之“（一）发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其它企业间不存在

同业竞争情况”部分，补充披露如下内容： 
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（十一）说明在“公司主要作品的外包情况”相关表格中，相关数据的单

位是否为“集”，部分内部制作或外包环节数据出现小数点后数据的原因及核算

方法、披露的准确性 

在“公司主要作品的外包情况”相关表格中，相关数据的单位为“集”。部

分内部制作或外包环节数据出现小数点后数据的原因主要为发行人将电视动画

部分内容外包时，外包的工作单位，可以按照集外包，也可以按照分钟数外包，

因此会出现小数的情况，相关核算方法、披露具有准确性。 

（十二）根据具体采购、销售数量继续回答首轮审核问询函第 18题中关于

防伪标签成本金额与采购数量、销售数量的匹配关系 

发行人已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、

经营成果分析”之“（二）营业成本分析”之“2、主营业务成本构成及变动分析”

之“（3）动漫品牌形象授权业务”部分，补充披露如下内容： 
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动漫品牌形象授权业务的成本主要为防伪标采购成本。报告期内，发行人动

漫品牌形象授权业务成本中，防伪标成本分别为 44.32万元、40.12万元、23.40

万元以及 6.61 万元，金额较小。发行人防伪标签成本按照领用种类和数量进行

分配，成本与采购数量、销售数量匹配，防伪标采购价格具有合理性。 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

保荐机构、发行人律师及申报会计师履行了如下核查程序： 

1、查阅发行人报告期内的诉讼相关材料；针对发行人的涉诉情况进行网络

查询；访谈发行人法务总监；取得发行人出具的书面说明等； 

2、访谈公司高管人员，对公司经典 IP 以及同行业经典 IP 的发展历程进行

梳理； 

3、获取电视台、新媒体平台播放时长的计算数据； 

4、查阅“收视率”的统计数据，明确相关图标横轴的内容； 

5、查阅《猪猪侠》系列影片与其他影片并称 2017 年、2018 年“最强三部
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曲”的出处，猪猪侠为经典卡通“四皇”的出处，访谈漫收视的相关人员； 

6、查阅原仓数据的官网信息，访谈原仓数据的相关人员； 

7、查阅报告期内不同业务的前五名客户基本情况； 

8、分析 OEM供应商较为集中的风险因素； 

9、查阅《网络文化经营许可证》的有效期； 

10、查阅广东咏声的相关情况及股权转让的内容； 

11、查阅公司主要作品外包数据； 

12、获取了发行人报告期内防伪标采购及销售情况数据；抽样核查报告期内

动漫品牌形象授权业务主要客户防伪标领用凭证。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构、发行人律师及申报会计师认为： 

1、报告期各期案件数量，包括胜诉案件数、调解案件数、撤诉案件数、未

完结案件数不存在数据跨期重复计算的问题； 

2、发行人已在招股说明书中对“动漫行业 IP生命周期”进行补充分析； 

3、电视台、新媒体平台播放时长由于统计口径不同、观众的观看行为影响

不同导致二者存在差异； 

4、已在招股说明书中补充“收视率统计”的横轴内容； 

5、《猪猪侠》系列影片与其他影片并称 2017年、2018年“最强三部曲”措

辞谨慎，能够合理论证“猪猪侠”IP 为第一梯队代表； 

6、“猪猪侠”“IP实力”在爱奇艺、优酷视频、腾讯视频、芒果 TV等视频

平台分别超过 97.09%IP、超过 98.92%IP、超过 99.17%IP、超过 93.91%IP 的数

据来源及统计方法准确、公允； 

7、发行人已在招股说明书中补充披露报告期内不同业务的前五名客户基本

情况； 

8、发行人已在招股说明书中补充揭示 OEM供应商较为集中的风险； 
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9、发行人已在招股说明书中更新《网络文化经营许可证》的有效期； 

10、2020年 6月 30日，古晋明已经不控制广东咏声，无法获取其报告数据。

因此，发行人删除了相关基本信息，保留对广东咏声股权变动的描述。发行人已

重新在招股说明书中补充披露； 

11、部分内部制作或外包环节数据出现小数点后数据的原因主要为发行人将

电视动画部分内容外包时，外包的工作单位，可以按照集外包，也可以按照分钟

数外包，因此会出现小数的情况，相关核算方法、披露具有准确性。 

12、发行人防伪标签成本金额与采购数量、销售数量匹配以及防伪标采购价

格具有合理性的相关内容，发行人已在招股说明书中补充披露。 

13、已补充披露前次未在招股说明书中补充披露的内容；对于描述内容、统

计口径缺乏说明的已补充解释，并进一步核实了相关信息披露的准确性、严谨性，

相关信息披露真实、准确、完整。 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、发行人防伪标签成本金额与采购数量、销售数量匹配，防伪标采购价格

具有合理性； 

2、已补充披露前次未在招股说明书中补充披露的内容；对于描述内容、统

计口径缺乏说明的已补充解释，并进一步核实了相关信息披露的准确性、严谨性，

相关信息披露真实、准确、完整。 
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（本页无正文，为广东咏声动漫股份有限公司《关于广东咏声动漫股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函的回复》之

签章页） 

 

 

 

 

 

 

广东咏声动漫股份有限公司 

年    月    日 
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（本页无正文，为华泰联合证券有限责任公司《关于广东咏声动漫股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函的回复》之签章

页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                  

                林俊健            郭斌元 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年    月    日 

	 d
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读广东咏声动漫股份有限公司本次审核问询函回复的全部内

容，了解第二轮审核问询函回复涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制

流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，第二轮审核问询函回复不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、

及时性承担相应法律责任。 

 

 

保荐机构总经理：               

                    马  骁 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年     月     日 

 
 

d

 


