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关于大连德迈仕精密科技股份有限公司  

申请首次公开发行股票并在创业板上市的

审核中心意见落实函之回复报告 

 

 

保荐机构（主承销商） 

 

住所：贵州省贵阳市云岩区中华北路 216 号华创大厦 

二〇二〇年十一月 
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深圳证券交易所： 

华创证券有限责任公司作为大连德迈仕精密科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市的保荐机构和主承销商，收到《关于大连德迈仕精密科技股份有限公

司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（审核函〔2020〕

010729 号）（以下简称“落实函”）之后，积极组织发行人及各中介机构对落实函进

行了仔细研究，对落实函的有关问题进行了逐项落实，并制作完成了《关于大连德迈

仕精密科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实

函之回复报告》（以下简称“落实函回复报告”或“本回复报告”），同时按落实函的要求

修改了招股说明书。 

现将落实函回复报告全套文件报送贵所，请审阅。 

（本回复报告报告期指 2017 年、2018 年、2019 年和 2020 年 1-6 月，其余所使用

简称的意义与《大连德迈仕精密科技股份有限公司首次公开发行并在创业板上市招股

说明书（申报稿）》中所使用简称的意义相同） 

落实函所列问题 宋体（加粗） 

对落实函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修订与补充 楷体（加粗） 
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1.关于外协加工 

申报材料显示，发行人大部分外协加工商均主要为发行人服务。 

请发行人： 

（1）补充说明发行人向前十大外协加工商采购价格和市场价格、子公司大连德欣

加工价格对比情况，是否存在较大差异，外协加工价格是否公允，成本核算是否完整。 

（2）补充说明报告期内外协加工价格变动趋势，是否存在下滑趋势，外协加工商

是否存在替发行人承担成本、费用的情形。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）补充说明发行人向前十大外协加工商采购价格和市场价格、子公司大连德

欣加工价格对比情况，是否存在较大差异，外协加工价格是否公允，成本核算是否完

整。 

发行人说明： 

1、补充说明发行人向前十大外协加工商采购价格和市场价格、子公司大连德欣加

工价格对比情况，是否存在较大差异 

报告期内，公司外协加工费用占主营业务成本的比例情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年上半年 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

外协加工费用 1,776.60  4,161.59  4,691.45  4,017.61  

主营业务成本 13,664.49 30,453.57  27,625.92 24,932.01 

外协加工费占主营业务成本的比例 13.00% 13.67% 16.98% 16.11% 
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（1）公司向前十大外协加工商采购价格与市场价格的对比情况 

公司基于产能限制、生产成本及客户指定等因素的考虑，报告期内对于部分工序

采用外协加工的方式。外协工序主要分为两类，一类是产出附加值和技术含量相对较

低的简易加工工序，公司主要采取外协加工的方式补充产能，比如下料、粗车削、无

心磨（粗磨）等工序，另一类是客户指定外协厂或客户需求无法形成规模效应的生产

工序，比如表面处理、热处理等工序。 

公司产品具有多品种、非标准、定制化的特点，产品品种、规格众多，工序复杂

程度不同。外协加工由于加工产品不同、规格不同、加工工序不同、工艺要求不同、

加工难易程度不同等原因，各外协厂家自身的加工成本存在差异。公司在外协加工费

定价过程中，组织计划部、技术部、品管部等部门依据掌握的各主要外协方的基本生

产情况，综合考虑客户订单价格、产品工艺难度、外协厂商现有生产工艺水平及设备

等因素，根据加工图纸测算出外协加工工序的材料价值、设备使用费、人工费等成本

费用后进行综合判断，与外协厂家经谈判后，最终确定外协采购价格。 

由于公司的产品品种及规格众多，且为定制化产品，难以取得外协加工厂商向除

发行人之外的其他客户提供相似服务的定价比较数据，公司对外协厂商的采购定价在

公开市场上没有可参考的市场价格可以进行对比。 

（2）公司向大连德欣的采购价格与向外协厂商采购价格及市场价格的对比情况 

报告期内，大连德欣为公司提供加工劳务。大连德欣与公司开展业务合作的性质

区别于外协加工厂商：大连德欣主要是给公司提供加工劳务，人力成本是考量德欣加

工劳务的重要因素；而外协厂商拥有自己的生产设备，拥有自己的加工业务，人力成

本、设备折旧、机辅料成本等是外协厂商与公司开展业务合作的重要考虑因素。 

公司 2017 年 4 月收购大连德欣 100%股权，将其纳入合并报表范围。在会计核算

中，大连德欣为公司提供的加工劳务在人工费用中归集。报告期内，公司与大连德欣

针对加工劳务的定价原则如下：以公司对相关产品的客户报价单中的报价为基础，依

据熟练工操作的标准工时定额，并加成一定比例的管理费，经协商后确定价格。大连
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德欣提供的加工劳务价格主要考虑人力成本，而公司向外协加工厂采购的外部加工服

务价格则是综合考虑客户订单价格、产品工艺难度、外协厂商现有生产工艺水平及设

备等因素，根据加工图纸测算出成本费用后进行综合判断，与外协厂家经谈判后，最

终确定协商而成，与大连德欣为公司提供加工劳务在形式和实质上都存在较大的差异，

使得公司向外协厂商的采购价格与向大连德欣的采购价格不存在可比性，公开市场上

没有可参考的市场价格可以进行对比。 

综上，发行人向前十大外协加工商采购价格和市场价格、子公司大连德欣加工价

格不具可比性。 

（3）外协厂商与发行人及其关联方的关联关系、资金往来情况 

报告期内，外协厂商与发行人、控股股东、实际控制人及董监高不存在关联关系

或其他未披露的利益安排；外协厂商与发行人不存在正常业务之外的资金往来的情形；

外协厂商与发行人控股股东、实际控制人及董监高不存在资金往来的情形。 

2、外协加工价格是否公允，成本核算是否完整 

报告期内主要受托加工方与公司及其关联方均不存在关联关系，报告期内委托加

工发生金额、占比及定价依据情况如下： 

（1）2020 年 1-6 月前十大外协加工厂商情况 

单位：万元 

项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

HEF 股份有限公司 203.04 10.13% 客户指定供应商，协商定价 否 

丹东富田精工机械有限公司 201.27 10.04% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连银玛机械有限公司 174.58 8.71% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连汇祥精密机械有限公司 163.17 8.14% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连中垣工程机械制造有限公司 151.50 7.56% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连旅顺延鹏机械厂 133.58 6.67% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连名辉精密器件有限公司 120.36 6.01% 标准工时为基础，协商定价 否 
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项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

大连明美精密零部件有限公司 108.00 5.39% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连市旅顺口区盛元机械厂 94.08 4.69% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连建邦机械有限公司 91.84 4.58% 标准工时为基础，协商定价 否 

合计 1,441.42 71.92% - 
- 

2020 年 1-6 月，前十大外协加工厂商的委托加工费合计 1,441.42 万元，合计占比

71.92%。  

（2）2019 年前十大外协加工厂商情况 

单位：万元 

项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

HEF 股份有限公司 514.19 11.72% 客户指定供应商，协商定价 否 

瓦房店市银龙机械厂 463.01 10.56% 标准工时为基础，协商定价 否 

丹东富田精工机械有限公司 455.36 10.38% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连旅顺延鹏机械厂 334.35 7.62% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连中垣工程机械制造有限公司 290.94 6.63% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连名辉精密器件有限公司 277.83 6.33% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连汇祥精密机械有限公司 249.16 5.68% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连建邦机械有限公司 241.06 5.50% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连中智德精密科技有限公司 225.40 5.14% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连永光科技有限公司 195.49 4.46% 比价，客户核定后协商定价 否 

合计 3,246.79 74.02% - - 

2019 年，前十大外协加工厂商的委托加工费合计 3,246.79 万元，合计占比 74.02%。  

（3）2018 年前十大外协加工厂商情况： 

单位：万元 

项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

梯爱司新材料科技（大连）有限公司 822.87 16.01% 客户指定供应商，协商定价 否 

瓦房店市银龙机械厂 504.42 9.82% 标准工时为基础，协商定价 否 

丹东富田精工机械有限公司 430.04 8.37% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连名辉精密器件有限公司 419.71 8.17% 标准工时为基础，协商定价 否 
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项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

大连旅顺延鹏机械厂 394.99 7.69% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连中智德精密科技有限公司 321.44 6.26% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连建邦机械有限公司 272.51 5.30% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连汇祥精密机械有限公司 264.84 5.15% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连筑谊精密制造有限公司 228.55 4.45% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连永光科技有限公司 189.07 3.68% 比价，客户核定后协商定价 否 

合计 3,848.43 74.89% - - 

2018 年，前十大外协加工厂商的委托加工费合计 3,848.43 万元，合计占比 74.89%。 

（4）2017 年前十大外协加工厂商情况： 

单位：万元 

项目 金额 占比 定价依据 关联关系 

梯爱司新材料科技（大连）有限公司 948.56 21.99% 客户指定供应商，协商定价 否 

瓦房店市银龙机械厂 641.59 14.87% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连旅顺延鹏机械厂 342.83 7.95% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连建邦机械有限公司 308.18 7.14% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连名辉精密器件有限公司 279.32 6.48% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连汇祥精密机械有限公司 252.59 5.86% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连筑谊精密制造有限公司 208.97 4.84% 标准工时为基础，协商定价 否 

大连渤海电镀有限公司 179.73 4.17% 比价，客户核定后协商定价 否 

大连永光科技有限公司 173.49 4.02% 比价，客户核定后协商定价 否 

瓦房店市兴达机械加工厂 133.18 3.09% 标准工时为基础，协商定价 否 

合计 3,468.44 80.41% - - 

2017 年，前十大外协加工厂商的委托加工费合计 3,468.44 万元，合计占比 80.41%。 

由于公司的产品均为定制化产品，难以取得外协加工商向除发行人之外的其他客

户提供相似服务的定价差异的比较数据。公司通过将同一品种、规格和加工工序的主

要外协产品交由不同外协厂商加工时的定价差异进行比较分析后看出，加工单价差异

不明显，形成加工单价差异的原因具有合理性，公司外协加工价格具备公允性。具体

情况如以下表格所示： 
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报告期内，公司将同一品种、规格和加工工序的主要外协产品交由不同外协厂商

加工时的定价差异进行比较情况： 

2017 年 

产品编码 工序 外协厂商 加工费单价（元/支） 

915020039 车Ⅰ、Ⅱ 

大连昌荣机械有限公司 0.197、0.25 

大连市甘井子区山和机械厂 0.197、0.25 

大连旅顺延鹏机械厂 0.197 

915020040 车Ⅰ、Ⅱ 

大连昌荣机械有限公司 0.1872、0.25 

大连旅顺嘉满精工机械厂 0.1872 

大连市甘井子区山和机械厂 0.1872、0.25 

大连旅顺延鹏机械厂 0.1872 

911070018 车Ⅰ、Ⅱ 

大连旅顺延鹏机械厂 0.4512 

大连中垣工程机械制造有限公司 0.4512 

大连筑谊精密制造有限公司 0.36、0.4512 

911070016 车Ⅰ、Ⅱ 
大连中垣工程机械制造有限公司 0.3 

大连筑谊精密制造有限公司 0.3、0.36 

915030071 镀镍 

大连安驰机械制造有限公司 0.7 

大连渤海电镀有限公司 0.696 

深圳市嘉鸿泰实业有限公司 0.8 

911100292 镀锌 
大连渤海电镀有限公司 0.75 

无锡市进宝电镀有限公司 0.71 

911030004 镀锌 
大连安驰机械制造有限公司 0.1534 

大连渤海电镀有限公司 0.138、0.1656 

911030004 滚镀 
惠州市极度金属制品有限公司 0.1627 

大连永光工贸有限公司 0.324 

911090011 电镀 
大连渤海电镀有限公司 0.0967 

深圳市嘉鸿泰实业有限公司 0.1064 

911090002 电镀 
大连渤海电镀有限公司 0.2058 

深圳市嘉鸿泰实业有限公司 0.2264 

2018 年 

产品编码 工序 外协厂商 加工费单价（元/支） 

911100236 车Ⅰ、Ⅱ 
大连名辉精密器件有限公司 2.5352、2.5571 

大连中智德精密科技有限公司 2.5352、2.5571 

911100081 车Ⅰ、Ⅱ 
大连名辉精密器件有限公司 2.5447、2.5666 

大连中智德精密科技有限公司 2.5447 

911040023 车 I、II、III 
大连建邦机械有限公司 0.4623、0.4663 

大连旅顺延鹏机械厂 0.4663 

911040020 车 I、II、III 大连建邦机械有限公司 0.4386、0.4424 
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大连旅顺延鹏机械厂 0.4424 

911070032 车Ⅰ、Ⅱ 

大连昌荣机械有限公司 0.1788 

大连汇祥精密机械有限公司 0.1773、0.1788 

大连旅顺嘉满精工机械厂 0.1788 

大连旅顺延鹏机械厂 0.1788 

911070011 电镀锌 
大连渤海电镀有限公司 0.0169 

大连永光工贸有限公司 0.0381、0.0384 

911030004 镀锌 
大连渤海电镀有限公司 0.1642、0.1656 

大连永光工贸有限公司 0.3212 

911100010 电镀锌 
大连渤海电镀有限公司 0.0816 

大连永光工贸有限公司 0.0773、0.078 

911100003 电镀锌 
大连渤海电镀有限公司 0.091、0.0918 

大连永光工贸有限公司 0.0803 

911100365 表面处理 
大连渤海电镀有限公司 1.5、1.735 

品川精密电镀（大连）有限公司 1.4976 

2019 年 

产品编码 工序 外协厂商 加工费单价（元/支） 

911040019 车 I、II、III 
大连建邦机械有限公司 0.4102、0.422 

大连旅顺延鹏机械厂 0.4102、0.422 

911100065 车Ⅰ、Ⅱ粗磨下料 
瓦房店市银龙机械厂 0.2388、0.2451 

大连银玛机械有限公司 0.2388 

3133122517 车 I、II、III 
大连建邦机械有限公司 0.4102、0.422 

大连旅顺延鹏机械厂 0.422 

911040013 车 I、II、III 
大连建邦机械有限公司 0.4281 

大连旅顺延鹏机械厂 0.417、0.4281 

911100055 车Ⅰ、Ⅱ 
大连名辉精密器件有限公司 0.2272、0.2332 

大连市甘井子区山和机械厂 0.2272、0.2332 

911030077 车Ⅰ、Ⅱ 

大连名辉精密器件有限公司 0.5786 

大连市甘井子区山和机械厂 0.5786、0.594 

大连中垣工程机械制造有限公司 0.5786、0.594 

911100236 车Ⅰ、Ⅱ 
大连名辉精密器件有限公司 2.1296 

大连中智德精密科技有限公司 1.9521、2.0745、2.1296 

911100081 车Ⅰ、Ⅱ 

大连名辉精密器件有限公司 2.0822、2.1375 

大连市甘井子区山和机械厂 2.0822 

大连中智德精密科技有限公司 1.9594、2.0822、2.1375 

911040005 热处理 
大连喜达工贸有限公司 0.3518 

大连新昕金属制品有限公司 0.362 

911040032 热处理 
大连喜达工贸有限公司 2.5087 

大连新昕金属制品有限公司 2.5753 

2020 年 1-6 月 
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产品编码 工序 外协厂商 加工费单价（元/支） 

911100137 车Ⅰ、Ⅱ 
大连旅顺嘉满精工机械厂 0.3149 

大连银玛机械有限公司 0.3055 

911100100 车Ⅰ、Ⅱ 

大连昌荣机械有限公司 0.3581 

大连旅顺嘉满精工机械厂 0.3474 

大连旅顺延鹏机械厂 0.3474、0.3581 

大连中智德精密科技有限公司 0.3474 

911030068 车Ⅰ、Ⅱ 
大连市甘井子区山和机械厂 0.281 

大连银玛机械有限公司 0.2811、0.281 

911100092 车Ⅰ、Ⅱ 

大连名辉精密器件有限公司 1.5425、1.5117 

大连市甘井子区山和机械厂 1.5117 

大连中智德精密科技有限公司 1.5117 

911100081 车Ⅰ、Ⅱ 

大连名辉精密器件有限公司 2.0406 

大连市甘井子区山和机械厂 2.0822、2.0406 

大连中智德精密科技有限公司 2.0406、2.0822 

911100222 车 I、II、III 
大连名辉精密器件有限公司 1.4153、1.4442 

大连中智德精密科技有限公司 1.4153、1.4442 

911100389 车Ⅰ、Ⅱ 
大连汇祥精密机械有限公司 0.4554 

大连中智德精密科技有限公司 0.46 

911100019 镀锌 
大连永光科技有限公司 0.0848 

大连渤海电镀有限公司 0.0894 

915030063 热处理 
大连喜达工贸有限公司 1.0627 

大连新昕金属制品有限公司 0.6463 

911040032 盐浴淬火 
大连喜达工贸有限公司 1.3、2.45 

大连新昕金属制品有限公司 1.3、2.4585 

在外协加工费定价过程中，公司综合考虑客户订单价格、外协工序、外协厂商现

有生产工艺水平及设备等因素进行综合判断，与外协厂家经谈判后，最终确定外协采

购价格。 

除上述谈判因素之外，还有以下原因：（1）增值税率变化，加工费相应调整；（2）

同一品种、规格和加工工序的产品，图号不同，工艺要求不同，加工难易程度不同，

因此加工费不同；（3）加工费的年度调整。 

由上述表格可见，报告期内，公司同一品种、规格和加工工序的外协产品由不同的

外协厂商加工的加工单价差异不明显，形成加工单价差异的原因具有合理性，公司外

协加工价格具备公允性。 
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公司设有专门的外协产品发出登记和收回检验部门，设有专职外协产品发出和收

回数量清点统计人员，确定每月发出、收回的外协加工数量。同时在公司每个产品路

线单中对发出和收回数量（含外协发出和收回数量）进行记录，作为产品在工序间流

转的依据，每道工序产品发出、收回数量均需操作者及称量人员签字确认。公司与外

协加工厂商之间按月对账，基于当月收回的合格加工产品数量及双方确认的加工单价

确认当月的加工费金额，公司将当月实际发生的加工费作为当月生产成本的构成部分

进行完整归集，产品的成本完整。 

保荐机构核查意见： 

保荐机构了解了发行人与外协加工厂商确定外协加工价格的过程，获取了发行人

主要外协厂商的加工产品及工序明细；了解了大连德欣向发行人提供的加工劳务的服

务形式，以及发行人与大连德欣之间的定价规则；访谈了发行人高级管理人员，获得

了部分外协厂商的工商档案、部分加工合同，外协加工相关业务制度、交易定价资料；

走访了重要的外协加工厂商，对重要外协加工厂商进行了函证，通过全国企业信用信

息公示系统、天眼查、企查查查阅了外协加工厂商的股东资料等。 

保荐机构经核查认为，发行人向外协加工厂商采购的加工价格、向大连德欣采购

的加工劳务价格以及市场价格之间不存在可比性。发行人外协加工价格定价公允，成

本核算完整。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师向发行人了解发行人与外协加工厂商确定外协加工价格的过程，获取

了公司主要外协厂商的加工产品及工序明细。申报会计师了解了大连德欣向发行人提

供的加工劳务的服务形式，以及发行人与大连德欣之间的定价规则。申报会计师访谈

了发行人高级管理人员，获得了部分外协厂商的工商档案、部分加工合同，外协加工

相关业务制度、交易定价资料。走访了重要的外协加工厂商，对重要外协加工厂商进

行了函证，通过全国企业信用信息公示系统、天眼查、企查查查阅了外协加工厂商的

股东资料等。 
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经核查，申报会计师认为，发行人向外协加工厂商采购的加工价格、向大连德欣

采购的加工劳务价格以及市场价格之间不存在可比性。公司外协加工价格定价公允，

成本核算完整。 

（二）补充说明报告期内外协加工价格变动趋势，是否存在下滑趋势，外协加工

商是否存在替发行人承担成本、费用的情形。 

发行人说明： 

报告期内，公司外协加工费用占主营业务成本的比例分别为 16.11%、16.98%、

13.67%、13.00%。 

公司报告期内向前十大外协加工厂商采购的加工费发生额排前三名的产品，其在

报告期内的未税加工单价情况如下： 

单位：元/支 

序号 外协厂家名称 产品编码 工序 
2017 年 

单价 

2018 年 

单价 

2019 年

单价 

2020年1-6

月单价 
变动情况 

1 
HET 股份有限

公司 

911100059 表面处理 0.1640 0.1640 0.1640 0.1640 无变动 

911110004 表面处理   2.8800 2.8800 2.8800 无变动 

911010146 表面处理 0.6910 0.6678 0.6578 0.6578 
年降/协商

调价 

2 
丹东富田精工

机械有限公司 

911030042 车削   0.5077 0.5000 0.5000 
年降/协商

调价 

911100398 车Ⅰ、Ⅱ   0.7615 0.7500 0.7500 
年降/协商

调价 

911100400 多轴车削     2.1500 2.1500 无变动 

3 
瓦房店市银龙

机械厂 

911100065 
下料、粗磨、

车Ⅰ、Ⅱ 
0.2270 0.2179 0.2113   

年降/协商

调价 

911030004 
粗磨、车Ⅰ、
Ⅱ 

0.2877 0.2791 0.2734   
年降/协商

调价 

911100059 
下料、粗磨、

车Ⅰ、Ⅱ 
0.3741 0.3629 0.3521   

年降/协商

调价 

4 
旅顺延鹏机械

厂 

911040013 车 I、II、III 0.4004 0.3844 0.3691 0.3580 
年降/协商

调价 

911100137 车Ⅰ、Ⅱ 0.3846 0.3731 0.3619 0.2704 注 1 

911040017 车 I、II、III 0.4004 0.3844 0.3691 0.3580 
年降/协商

调价 

5 
大连名辉精密

器件有限公司 

911100391 车Ⅰ、Ⅱ   1.6379 1.3759 1.3483 

注 1 911100081 车Ⅰ、Ⅱ 2.2615 2.1937 1.8427 1.8058 

911100408 车 I、II、III 1.3569 1.3162 1.1056 1.0835 

6 大连汇祥精密 911070032 车 I、II 0.1591 0.1528 0.1467 0.1467 年降/协商
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序号 外协厂家名称 产品编码 工序 
2017 年 

单价 

2018 年 

单价 

2019 年

单价 

2020年1-6

月单价 
变动情况 

机械有限公司 调价 

911070008 车 I、II 0.3410 0.3308 0.3241 0.3241 
年降/协商

调价 

911040021 车 I、II 0.1432 0.1375 0.1320 0.1320 
年降/协商

调价 

7 
大连筑谊精密

制造有限公司 

911070018 车 I、II 0.3856       无变动 

911100113 车 I、II 0.1591       无变动 

911100072 车 I、II 0.1395       无变动 

8 
大连渤海电镀

有限公司 

911100365 镀锡 1.2821 1.2821 1.4957 1.4807 注 2 

911100196 镀锌 0.1274 0.1274 0.1274 0.1261 
年降/协商

调价 

911030004 镀锌 0.1415 0.1415 0.1415 0.1402 
年降/协商

调价 

9 
大连永光科技

有限公司 

911090002 镀镍 0.1436 0.1436 0.1436 0.1436 无变动 

911090004 镀镍 0.1269 0.1269 0.1269 0.1269 无变动 

911090010 镀镍 0.1012 0.1012 0.1012 0.1012 无变动 

10 
瓦房店兴达机

械有限公司 

911030004 
粗磨、车Ⅰ、
Ⅱ 

0.3372 0.3271     无变动 

911070004 车槽 0.0325 0.0315     无变动 

911100018 
下料、粗磨、

车Ⅰ、Ⅱ 
0.2238 0.2171     无变动 

11 

大连中智德精

密科技有限公

司 

911100236 车 I、II   2.1856 1.8359 1.7991 注 1 

911100365 车 I、II   1.0363 1.0052 0.9750 
年降/协商

调价 

911100084 车 I、II   0.8291 0.8041 0.7800 
年降/协商

调价 

12 
大连建邦机械

有限公司 

911040020 车 I、II、III 0.3938 0.3781 0.3630 0.3521 
年降/协商

调价 

911100119 车 I、II、III 0.5128 0.4974 0.4875 0.4729 
年降/协商

调价 

911040023 车 I、II、III 0.4152 0.3985 0.3826 0.3711 
年降/协商

调价 

13 

大连中垣工程

机械制造有限

公司 

911070019 车 I、II 0.2379 0.2285 0.2193 0.2127 
年降/协商

调价 

911070017 车 I、II 0.2379 0.2285 0.2193 0.2127 
年降/协商

调价 

911070018 车 I、II 0.3856 0.3703 0.3554 0.3448 
年降/协商

调价 

14 
大连银玛机械

有限工司 

911100065 
下料、粗磨、

车Ⅰ、Ⅱ 
    0.2113 0.2327 注 3 

911100310 车 I、II     0.2228 0.2184 
年降/协商

调价 

911100059 
下料、粗磨、

车Ⅰ、Ⅱ 
    0.3074 0.2946 

年降/协商

调价 

15 

大连明美精密

零部件有限公

司 

911100020 车 I     0.4483 0.4394 
年降/协商

调价 

915010262 车削     0.7672 0.7442 
年降/协商

调价 

911100487 车 I     0.2830 0.2775 
年降/协商

调价 

16 大连市旅顺口 811140011 车 I、II、III     1.0265 1.0265 无变动 
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序号 外协厂家名称 产品编码 工序 
2017 年 

单价 

2018 年 

单价 

2019 年

单价 

2020年1-6

月单价 
变动情况 

区盛元机械厂 811020086 车 I、II、III     1.3805 1.3805 无变动 

811020075 车 I、II、Ⅳ     0.9735 0.9735 无变动 

注 1：公司综合考虑产品毛利及加工工艺等方面，指导加工厂商进行加工，调试生产设备等，提高加工厂加工效

率，降低加工成本，加工价格随之下降； 

注 2：大连渤海电镀 2018 年 4 月起 911100365 产品加工单价调整为 1.4957 元/支，源于外协加工耗材价格上涨，

加工单价上涨； 

注 3：外协厂考虑自身生产成本上涨，与公司协商提高加工价格。 

由上表可知，公司与外协厂商之间的交易价格由于正常年降、协商调价、工艺改

进等原因存在价格波动，其中根据合作情况、加工成本等不同，分为价格上涨、价格

持平和价格下降三种情况。除公司指导外协厂商提高加工效率降低加工成本的情形外，

其他产品的加工单价降价比例主要集中在 1%-4%之间，属于长期合作过程中正常的议

价降价比例，与公司产品销售价格逐年递减趋势相匹配。 

从公司外协加工整体层面及各外协加工厂各年加工价格对比情况来看，外协厂商

不存在替发行人承担成本、费用的情形。 

保荐机构核查意见： 

保荐机构了解了发行人外协加工价格的定价规则，选取了发行人报告期各期前十

大外协加工厂在报告期内主要加工产品及工序的价格情况，对价格的变动进行了分析。

保荐机构经核查认为，发行人外协加工价格变动符合市场规律，部分价格下滑处于合

理的价格下降范围内，外协加工商不存在替发行人承担成本、费用的情形。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师了解了发行人外协加工价格的定价规则，选取了发行人报告期各期前

十大外协加工厂在报告期内主要加工产品及工序的价格情况，对价格的变动进行了分

析。申报会计师经核查认为，发行人外协加工价格变动符合市场规律，部分价格下滑

处于合理的价格下降范围内，外协加工商不存在替发行人承担成本、费用的情形。 
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 2.关于新品研发 

申报材料显示，报告期各期，公司汽车零部件产品价格年降对当期收入的影响分

别为 747.06 万元、721.81 万元、624.67 万元和 265.23 万元，相应减少了当期利润。公

司通过加大研发投入，报告期内持续获得新品订单，由于新品的毛利率一般较高，在

一定程度上可以抵消年降因素对毛利率的负面影响。报告期内，发行人老产品产生收

入比例均超过 80%。 

请发行人： 

（1）补充说明报告期内新产品和老产品的毛利率情况，老产品毛利率是否持续下

滑，公司和客户关于老产品整体价格下降比例是否有上限约定，是否存在老产品多次

年降后不盈利的情况，如是，请补充提示相关风险。 

（2）补充披露截至目前主要在研项目的名称、对应客户、研发进度和周期、是否

取得订单、预计产生收入的时间和相应金额等信息，结合发行人业务发展规划和在手

订单情况等，补充说明发行人的持续经营能力。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）补充说明报告期内新产品和老产品的毛利率情况，老产品毛利率是否持续

下滑，公司和客户关于老产品整体价格下降比例是否有上限约定，是否存在老产品多

次年降后不盈利的情况，如是，请补充提示相关风险。 

发行人说明： 

1、补充说明报告期内新产品和老产品的毛利率情况 

公司报告期内新产品和老产品的毛利率情况如下表所示： 

项目 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 1-6 月 
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老产品 29.09% 30.86% 26.95% 27.52% 

新产品 42.89% 32.72% 36.07% 33.13% 

上述新产品系指公司基于正常生产及市场化定价原则，根据公司对客户报价所遵循

的合理性原则、持续发展原则来进行产品报价的新产品；报告期内公司上述新产品毛利

率高于老产品毛利率。上述新产品中剔除了导致毛利率不稳定的订单因素，如战略合作

新产品订单、样品试制项目产品订单等，具体如下： 

一是公司基于战略合作原则，为了保持在客户供应商体系内的领先地位，扩大生

产产品类别，提高市场份额，以具有竞争力的价格参与客户新产品报价，抵御竞争对

手的进入，该部分新产品毛利率较低； 

二是公司基于战略发展目的，以具有竞争力的价格尽快取得新客户的合格供应商

资质，开拓新市场、新客户，该部分新产品毛利率较低； 

三是部分新产品订单由于加工精度要求高，应用新工艺、新设备，公司在新产品

量产初期生产效率和成本控制尚未达到最佳状态，毛利率不稳定； 

四是部分样品试制项目，公司根据客户要求或接受客户委托开发新产品，属于研发

实验阶段，该部分新产品的毛利率往往出现畸高或畸低的情形。 

随着工艺技术的优化、生产效率的提升、生产成本降低，上述导致公司毛利率不

稳定的因素将逐步消除。 

综上，报告期内，公司上述新产品毛利率高于老产品毛利率。 

经测算，公司报告期内所有新产品产生的毛利足以覆盖老产品的年降金额。 

项目 2017 年至 2020 年 1-6 月 

新产品毛利（万元） 3,943.07 

老产品年降金额（万元） 2,358.77 

2、老产品毛利率是否持续下滑 
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报告期内，公司老产品毛利率变化情况如下表所示： 

项目 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 1-6 月 

毛利率 29.09% 30.86% 26.95% 27.52% 

由上表可见，报告期内公司老产品的毛利率存在一定的波动，但不存在持续下滑的

情形。 

3、公司和客户关于老产品整体价格下降比例是否有上限约定，是否存在老产品多

次年降后不盈利的情况，如是，请补充提示相关风险。 

关于老产品整体价格下降比例，公司和部分客户有上限约定：欧美系客户一般会将

产品的生命周期中每一年度的预测用量和价格作出约定，在价格方面一般约定每年年

降 3%-5%，在年降 3-5 年后，即执行稳定的价格直至该产品的生命周期结束。日系客

户和国内客户，不约定各年度的具体产品价格和降价年限，而是在各年度的谈判中制

定年降额度，并有针对性的对上一年销量较大的产品进行商洽；公司在年度谈判中一

般会根据客户产品的量产时间给予价格调整，在产品量产 3-5 年之后不再给予降价。 

公司存在个别老产品多次年降后不盈利的情况。由于公司一旦进入客户供应商名

录并获得长期、规模化量产订单，公司与客户之间便已形成了对等合作、互利共赢的

战略合作关系。个别老产品多次年降后因原材料和人力成本上涨等原因造成不盈利的

情况时，公司通常会与客户进行沟通，达成共识，通过承接客户新产品项目，用新产

品项目的收益弥补老产品的降价损失，保持公司整体盈利水平。 

发行人已在招股说明书“第四节 风险因素”之“三、经营风险”之“（四）产品价

格下降风险”补充披露如下（楷体加粗部分）： 

（四）产品价格下降风险 

汽车零部件行业普遍存在价格年度调整惯例，通常在新产品供货后存在一定年限

内的价格年降。报告期各期，公司汽车零部件产品价格年降对当期收入的影响分别为

747.06 万元、721.81 万元、624.67 万元和 265.23 万元，相应减少了当期利润；此外，
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公司存在个别老产品多次年降后不盈利的情况。如果公司成本控制水平未能同步提高，

以及新产品订单量不及预期，公司业绩将受到产品价格下降带来的不利影响。 

保荐机构核查意见： 

保荐机构获取了报告期内发行人销售明细、比较了主要客户新、老产品毛利率的

变化情况、核查了主要客户部分产品的年降报价书、项目报价书、项目合同等、询问

了发行人相关管理人员。 

保荐机构经核查认为，发行人部分主要客户新产品毛利率低于老产品毛利率具有

合理性；发行人老产品毛利率在报告期存在波动，但不存在持续下滑的情形；发行人

和欧美系客户关于老产品整体价格下降比例有上限约定；公司存在个别老产品多次年

降后不盈利的情况，发行人已就该情形进行了风险提示。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师获取了报告期内发行人销售明细、比较了主要客户新、老产品毛利率

的变化情况、核查了主要客户部分产品的年降报价书、项目报价书、项目合同等、询

问了发行人相关管理人员。 

申报会计师经核查认为，发行人部分主要客户新产品毛利率低于老产品毛利率具

有合理性；发行人老产品毛利率在报告期存在波动，但不存在持续下滑的情形；发行

人和欧美系客户关于老产品整体价格下降比例有上限约定；公司存在个别老产品多次

年降后不盈利的情况，发行人已就该情形进行了风险提示。 

（二）补充披露截至目前主要在研项目的名称、对应客户、研发进度和周期、是

否取得订单、预计产生收入的时间和相应金额等信息，结合发行人业务发展规划和在

手订单情况等，补充说明发行人的持续经营能力。 

发行人说明： 

公司的主要销售模式为直销，其突出特点为销售研发紧密结合。汽车零部件量产
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之前需要经过工艺研发、前期打样、客户测试等多项工作，耗时视零件复杂程度从 1

个月到 1 年以上不等，量产前的产品工艺开发决定了最终的生产和销售，客户一旦选

定供应商，合作关系往往也将保持长期稳定。公司积极参与客户前期工艺开发过程，

并依托较强工艺开发能力进入试产阶段。在进入客户合格供应商名单后，公司与客户

建立起长期稳定的合作关系，积极响应客户新产品的设计需求并进行同步开发。 

自报告期初至本回复报告出具日，公司的主要研发项目情况如下表所示：
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研发项目名称 研发进度 研发周期 
是否取得订

单/预示订单 

预计产生收入的

时间（年度） 

预计产生收入金额

合计（万元） 

其中 2020 年至 2025 年各年预计产生收入金额（万元） 

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

喷油嘴精密切削件 已完成 12个月 是 2017-2020 3,200.00 800.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

涡轮增压系统精密轴 已完成 10个月 是 2017-2020 639.00 159.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

汽车悬挂系统精密零件 已完成 22个月 是 2019-2020 30.51 15.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

微型马达外壳 已完成 11个月 是 2018-2024 1,600.00 228.57 228.57 228.57 228.57 228.57 0.00 

汽车座椅调节精密电枢轴

（AHC） 
已完成 11个月 否         

汽车助力转向油泵系统轴 已完成 8个月 是 2018-2024 223 31.86 31.86 31.86 31.86 31.86 0.00 

散热系统精密切削件 已完成 15个月 是 2018-2022 880 176.00 176.00 176.00 0.00  0.00 

汽车助力转向精密零件 已完成 21个月 是 2017-2025 1,300.00 144.44 144.44 144.44 144.44 144.44 144.44 

离合器系统精密切削件 已完成 5个月 否         

汽车雨刷系统蜗杆轴 已完成 9个月 是 2019-2023 158.02 31.60 31.60 31.60 31.60 0.00 0.00 

静态磨削系列轴 已完成 21个月 否         

涡轮增压精密切削件 已完成 21个月 否         

摇窗电机轴 已完成 21个月 是 2018-2020 2,723 907.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

汽车传动系统连接异形件 已完成 21个月 是 2018-2023 3,481.00 580.17 580.17 580.17 580.17 0.00 0.00 

冷镦汽车销轴 已完成 20个月 是 2019-2025 87.50 12.50 12.50 12.50 12.50 12.50 12.50 

高压油泵活塞轴 已完成 16个月 是 2019-2025 825.00 117.86 117.86 117.86 117.86 117.86 117.86 

电动车压缩机轴 已完成 8个月 否         

轴针式喷油器针阀 已完成 8个月 是 2020-2026 1,800.00 257.14 257.14 257.14 257.14 257.14 257.14 

转子油封轴 已完成 9个月 是 2019-2024 2,670.00 534.00 534.00 534.00 534.00 534.00 0.00 

喷油泵柱塞轴 已完成 10个月 是 2020-2025 6,750.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 1,125.00 

径向斜孔轴的开发 已完成 5个月 是 2019-2023 1,300.00 260.00 260.00 260.00 260.00 0.00 0.00 

刹车系统传动组件 已完成 9个月 否         

印筋 EPS轴的开发 已完成 12个月 是 2020-2032 3,600.00 276.92 276.92 276.92 276.92 276.92 276.92 

发动机喷油系统阀座组件 已完成 13个月 是 2020-2026 6,600.00 942.86 942.86 942.86 942.86 942.86 942.86 
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汽车喷油嘴零件多轴机数

控加工的自动断屑工艺与

装置研究 

已完成 12个月 是 2020-2026 3,900.00 557.14 557.14 557.14 557.14 557.14 557.14 

已完成小计      41,766.53   7,158.57   5,276.06   5,276.06   5,100.06   4,228.29   3,433.86  

IPB刹车系统齿轮轴 在研 18个月 是 2021-2022 566.00 0.00 283.00 283.00 0.00 0.00 0.00 

动力系统轴的开发 在研 14个月 是 2019-2026 3,459.00 432.38 432.38 432.38 432.38 432.38 432.38 

EMR3PSA电动汽车轴 在研 28个月 是 2019-2026 7,774.40 971.80 971.80 971.80 971.80 971.80 971.80 

直孔蝶阀 在研 9个月 是 2020-2027 566.00 70.75 70.75 70.75 70.75 70.75 70.75 

扫地机器人电机轴 在研 9个月 否         

汽车变速箱无刷电机轴 在研 9个月 是 2021-2026 1,370.00 0.00 228.33 228.33 228.33 228.33 228.33 

电动汽车压缩机轴的开发 在研 12个月 是 2021-2031 14,400.00 0.00 1,309.09 1,309.09 1,309.09 1,309.09 1,309.09 

汽车后备箱升降丝杠 在研 11个月 是 2021-2026 560.00 0.00 93.33 93.33 93.33 93.33 93.33 

双头三扁长杆轴 在研 12个月 是 2020-2023 31.00 7.75 7.75 7.75 7.75 0.00 0.00 

电动助力转向系统（EPS） 在研 13个月 是 2022-2032 3,000.00 0.00 0.00 272.73 272.73 272.73 272.73 

商用车驻车制动器凸轮杆 在研 13个月 是 2021-2027 550.00 0.00 78.57 78.57 78.57 78.57 78.57 

高端电机轴 在研 13个月 是 2021-2026 2,664.00 0.00 120.00 120.00 1,152.00 1,152.00 1,152.00 

汽车助力转向电机轴零件 在研 13个月 是 2020-2026 864.00 123.43 123.43 123.43 123.43 123.43 123.43 

汽车驻车精密零件 在研 13个月 是 2021-2026 1,200.00 0.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

IV5 EPS轴的开发 在研 15个月 是 2021-2031 2,500.00 0.00 227.27 227.27 227.27 227.27 227.27 

汽车电子刹车系统丝杆轴 在研 21个月 是 2023-2027 9,600.00 0.00 0.00 0.00 1,920.00 1,920.00 1,920.00 

喷油器壳体 在研 15个月 是 2021-2027 9,600.00 0.00 1,371.43 1,371.43 1,371.43 1,371.43 1,371.43 

喷油器接头 在研 15个月 是 2021-2027 3,600.00 0.00 514.29 514.29 514.29 514.29 514.29 

直孔蝶阀 在研 13个月 是 2022-2027 225.00 0.00 0.00 37.50 37.50 37.50 37.50 

车载空调 HVAC 在研 10个月 是 2020-2022 880.00 293.33 293.33 293.33 0.00 0.00 0.00 

油泵轴 在研 7个月 是 2021-2024 178.00 0.00 44.50 44.50 44.50 44.50 0.00 

碟片 在研 21个月 是 2021-2025 150.00 0.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

印筋 EPS轴 在研 12个月 是 2021-2027 488.00 0.00 69.71 69.71 69.71 69.71 69.71 

EPS轴 在研 6个月 是 2021-2026 1,974.00 0.00 329.00 329.00 329.00 329.00 329.00 

在研小计      66,199.40   1,899.44   6,797.97   7,108.19   9,483.86   9,476.11   9,431.61  

合计     107,965.93 9,058.01 12,074.03 12,384.25 14,583.92 13,704.40 12,865.47 
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由上表可见，自报告期初至本回复报告出具之日，公司主要研发项目（含已完成项

目及在研项目）中，绝大部分已取得订单/预示订单，预计产生收入金额合计 107,965.93

万元，其中，2020年至 2025年预计分别产生收入 9,058.01万元、12,074.03万元、12,384.25

万元、14,583.92 万元、13,704.40 万元和 12,865.47 万元。 

截至本回复报告出具之日，公司主要在研项目仅一项尚未取得订单/预示订单。公

司主要在研项目预计产生收入金额合计 66,199.40 万元，其中，2020 年至 2025 年预计

分别产生收入 1,899.44 万元、6,797.97 万元、7,108.19 万元、9,483.86 万元、9,476.11

万元和 9,431.61 万元。  

公司的总体战略目标是建设成为一家中国汽车精密零部件领域的领先企业。未来公

司将依托已具备的核心优势，进一步巩固和夯实现有的精密轴及精密切削件制造业

务，引进先进生产设备，不断提升工艺水平和能力，实现技术升级；同时，发挥公司

丰富的经营管理经验，持续提高研发创新的投入，提升新产品的研发、设计、制造和

销售能力，将公司缔造成为汽车精密零部件制造领域的先进龙头企业。 

综上所述，公司具备新产品的持续研发以及持续获取订单的能力，公司战略目标是

建设成为一家中国汽车精密零部件领域的领先企业，公司具备持续经营能力。 

发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十一、经营成果

分析”之“（十三）利润来源分析”补充披露如下： 

截至本招股书签署日，公司的主要在研项目情况如下：
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研发项目名称 研发进度 研发周期 

是 否 取 得

订单/预示

订单 

预计产生收入的

时间（年度） 

预计产生收入金额

合计（万元） 

其中 2020 年至 2025 年各年预计产生收入金额（万元） 

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

IPB 刹车系统齿轮轴 在研 18 个月 是 2021-2022 566.00 0.00 283.00 283.00 0.00 0.00 0.00 

动力系统轴的开发 在研 14 个月 是 2019-2026 3,459.00 432.38 432.38 432.38 432.38 432.38 432.38 

EMR3PSA 电动汽车轴 在研 28 个月 是 2019-2026 7,774.40 971.80 971.80 971.80 971.80 971.80 971.80 

直孔蝶阀 在研 9个月 是 2020-2027 566.00 70.75 70.75 70.75 70.75 70.75 70.75 

扫地机器人电机轴 在研 9个月 否         

汽车变速箱无刷电机轴 在研 9个月 是 2021-2026 1,370.00 0.00 228.33 228.33 228.33 228.33 228.33 

电动汽车压缩机轴的开发 在研 12 个月 是 2021-2031 14,400.00 0.00 1,309.09 1,309.09 1,309.09 1,309.09 1,309.09 

汽车后备箱升降丝杠 在研 11 个月 是 2021-2026 560.00 0.00 93.33 93.33 93.33 93.33 93.33 

双头三扁长杆轴 在研 12 个月 是 2020-2023 31.00 7.75 7.75 7.75 7.75 0.00 0.00 

电动助力转向系统（EPS） 在研 13 个月 是 2022-2032 3,000.00 0.00 0.00 272.73 272.73 272.73 272.73 

商用车驻车制动器凸轮杆 在研 13 个月 是 2021-2027 550.00 0.00 78.57 78.57 78.57 78.57 78.57 

高端电机轴 在研 13 个月 是 2021-2026 2,664.00 0.00 120.00 120.00 1,152.00 1,152.00 1,152.00 

汽车助力转向电机轴零件 在研 13 个月 是 2020-2026 864.00 123.43 123.43 123.43 123.43 123.43 123.43 

汽车驻车精密零件 在研 13 个月 是 2021-2026 1,200.00 0.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

IV5 EPS 轴的开发 在研 15 个月 是 2021-2031 2,500.00 0.00 227.27 227.27 227.27 227.27 227.27 

汽车电子刹车系统丝杆轴 在研 21 个月 是 2023-2027 9,600.00 0.00 0.00 0.00 1,920.00 1,920.00 1,920.00 

喷油器壳体 在研 15 个月 是 2021-2027 9,600.00 0.00 1,371.43 1,371.43 1,371.43 1,371.43 1,371.43 

喷油器接头 在研 15 个月 是 2021-2027 3,600.00 0.00 514.29 514.29 514.29 514.29 514.29 

直孔蝶阀 在研 13 个月 是 2022-2027 225.00 0.00 0.00 37.50 37.50 37.50 37.50 

车载空调 HVAC 在研 10 个月 是 2020-2022 880.00 293.33 293.33 293.33 0.00 0.00 0.00 

油泵轴 在研 7个月 是 2021-2024 178.00 0.00 44.50 44.50 44.50 44.50 0.00 

碟片 在研 21 个月 是 2021-2025 150.00 0.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

印筋 EPS 轴 在研 12 个月 是 2021-2027 488.00 0.00 69.71 69.71 69.71 69.71 69.71 

EPS 轴 在研 6个月 是 2021-2026 1,974.00 0.00 329.00 329.00 329.00 329.00 329.00 

合计      66,199.40   1,899.44   6,797.97   7,108.19   9,483.86   9,476.11   9,431.61  
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保荐机构核查意见： 

保荐机构询问发行人研发部、财务部负责人，获取发行人各报告期内研发立项书，

对于研发结束进入生产的项目，了解其研发对应产品后续的生产销售情况。保荐机构

经核查认为，发行人具备新产品的持续研发以及持续获取订单的能力，发行人具备持

续经营能力。 

申报会计师意见： 

申报会计师询问发行人研发部、财务部负责人，获取发行人各报告期内研发立项

书，对于研发结束进入生产的项目，了解其研发对应产品后续的生产销售情况。经核

查认为，发行人具备新产品的持续研发以及持续获取订单的能力，发行人具备持续经

营能力。 
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3.关于社保减免 

申报材料显示，2020 年发行人持续获得社保减免，2020 年 1-6 月，公司的毛利率

较 2019 年提高 1.26 个百分点，主要原因系政策性减免企业社会保险费，公司销售成本

中的直接人工费用中社保费用减少，相应提升公司主营业务毛利率。2020 年 1-9 月公

司享受社保减免影响净利润约 642 万元，预计全年社保减免减少净利润约 881 万元，

发行人将社保减免计入经常性损益。 

请发行人： 

（1）补充说明发行人所在地的社保减免政策和减免周期，2020 年以后是否仍将获

得社保减免，社保减免是否属于《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号—

—非经常性损益（2008）》规定的性质特殊和偶发性的事项而列入非经常性损益，举

例说明发行人会计处理和其他上市公司处理相比是否存在较大差异。 

（2）补充测算如社保费用不减免，2020 年 1-6 月发行人主营业务毛利率情况，是

否存在持续下滑的趋势，如是，请补充披露发行人的应对措施。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）补充说明发行人所在地的社保减免政策和减免周期，2020 年以后是否仍将

获得社保减免，社保减免是否属于《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号

——非经常性损益（2008）》规定的性质特殊和偶发性的事项而列入非经常性损益，

举例说明发行人会计处理和其他上市公司处理相比是否存在较大差异。 

发行人说明： 

1、公司所在地的社保减免政策和减免周期 

公司所在地的社保减免政策分为两个阶段，第一阶段为 2-6 月期间，第二阶段为 7
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月及以后期间。根据公司所在地下发的社保减免政策文件要求，第一阶段社保减免情

况如下：  

根据《关于阶段性减免企业社会保险费有关问题的实施意见》（人社厅发〔2020〕

18 号）、《关于阶段性减征职工医疗保险费的指导意见》（医保发〔2020〕6 号），

以及辽宁省《关于阶段性减免企业社会保险费的通知》（辽人社发〔2020〕6 号）、《关

于印发阶段性减免企业社会保险费实施办法的通知》（辽人社发〔2020〕7 号）、《关

于阶段性减征职工基本医疗保险费的通知》（辽医保发〔2020〕2 号）等文件要求，公

司所在地实行的社保减免政策如下： 

（1）基本养老保险、失业保险、工伤保险（以下简称三项社会保险）：免征中小

微企业(含以单位方式参保的个体工商户，下同)三项社会保险的单位缴费部分，免征期

从 2020 年 2 月到 6 月。 

（2）职工基本医疗保险：对职工医保单位缴费部分实施减半征收，减征期从 2020

年 2 月开始，截止时间为 2020 年 6 月。职工医保个人缴费部分及企业缴纳的生育保险

费仍按现行政策缴纳。 

第二阶段社保减免政策如下： 

根据《关于延长阶段性减免企业社会保险费政策实施期限等问题的通知》（人社部

发〔2020〕49 号）、《关于印发延长阶段性减免企业社会保险费政策执行期限实施办

法的通知》（辽人社〔2020〕33 号）的规定： 

免征中小微企业（含个体工商户，下同）基本养老保险、失业保险、工伤保险（以

下简称三项社会保险）单位缴费部分的政策，延长执行到 2020 年 12 月底。 

2、社保减免是否计入非经常性损益 

社保减免主要源于新冠疫情的防护，2020 年 2 月相关主管部门发布《关于阶段性

减免企业社会保险费的通知》（人社部发〔2020〕11 号），阶段性减免企业社会保险

费，2020 年 6 月发布《关于延长阶段性减免企业社会保险费政策实施期限等问题的通
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知》（人社部发〔2020〕49 号），延长阶段性减免企业社会保险费。从实施范围来看，

社保减免政策在全国范围内具有普遍性，不是针对公司个体实施的补助，从享受社保

减免的期间来看，社保减免政策在第一次出台后进行了二次延长，社保减免政策存在

再次延长的可能性。综上，社保减免不属于《公开发行证券的公司信息披露解释性公

告第 1 号——非经常性损益（2008）》规定的性质特殊和偶发性的事项列入非经常性

损益。 

3、国家政策、同行业上市公司所在地政策及会计处理情况 

（1）国家机关发布通知： 

《关于阶段性减免企业社会保险费的通知》（人社部发〔2020〕11 号）文中规定：

自 2020 年 2 月起，各省、自治区、直辖市（除湖北省外）及新疆生产建设兵团（以下

统称省）可根据受疫情影响情况和基金承受能力，免征中小微企业三项社会保险单位

缴费部分，免征期限不超过 5 个月；对大型企业等其他参保单位（不含机关事业单位）

三项社会保险单位缴费部分可减半征收，减征期限不超过 3 个月。 

《关于延长阶段性减免企业社会保险费政策实施期限等问题的通知》（人社部发

〔2020〕49 号）文中规定：各省、自治区、直辖市及新疆生产建设兵团（以下统称省）

对中小微企业三项社会保险单位缴费部分免征的政策，延长执行到 2020 年 12 月底。

各省（除湖北省外）对大型企业等其他参保单位（不含机关事业单位，下同）三项社

会保险单位缴费部分减半征收的政策，延长执行到 2020 年 6 月底。湖北省对大型企业

等其他参保单位三项社会保险单位缴费部分免征的政策，继续执行到 2020 年 6 月底。 

（2）同行业上市公司所在地方政府机关发布通知： 

①江苏省 

《关于阶段性减免企业社会保险费的通知》（苏人社发〔2020〕7 号）文中规定：

2020 年 2 月至 6 月，免征中小微企业三项社会保险单位缴费，免征按单位参保的个体

工商户三项社会保险雇主缴费（不含应由个人缴费部分）。2020 年 2 月至 4 月，减半
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征收大型企业、民办非企业单位、社会团体等其他参保单位（不含机关事业单位）三

项社会保险单位缴费。 

②浙江省 

《关于阶段性减免企业社会保险费有关问题的通知》（浙人社发〔2020〕13 号）

文中规定：阶段性减免企业单位应缴纳的社会保险费，包括基本养老、基本医疗、失

业、工伤保险。具体为：对中小微企业免征今年 2 月份至 6 月份（所属期，下同）、

对大型企业等其他参保单位（不含机关事业单位）减半征收 2 月份至 4 月份基本养老、

失业、工伤保险的单位缴费；对企业（不含机关事业单位）减半征收 2 月份至 6 月份

基本医疗保险的单位缴费，减征产生的统筹基金收支缺口由统筹地区自行解决，确保

基金收支中长期平衡。 

③广东省 

《关于阶段性减免企业社会保险费的实施意见》（粤人社发〔2020〕58 号）文中

规定：阶段性减免企业养老保险、失业保险、工伤保险费 

适用对象：已办理参保缴费登记的企业，以单位形式参保的个体工商户，各类社会

组织单位和民办非企业单位，为阶段性减免社会保险费单位缴费对象（以下简称“用

人单位”），按规定享受企业养老保险、失业保险、工伤保险单位缴费（以下简称“社

保费”）减免政策。个人缴费部分不享受减免政策。机关事业单位、以个人身份参保

的人员不属适用对象。 

实施时间和减免办法：中小微企业、以单位形式参保的个体工商户划型后符合享受

免征政策的，2020 年 2 月至 6 月的单位缴费予以免征；大型企业及其他单位 2020 年 2

月至 4 月的单位缴费减半征收。减免政策执行期为费款所属期。 

从上述政策情况来看，社保减免为全国性的社保优惠政策，同行业上市公司享受相

同的社保优惠政策，同行业上市公司社保减免披露情况如下： 
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公司名称 母公司注册地 所在地是否实施社保减免政策 披露处理情况 

美力科技 浙江省 是 无法识别 

雷迪克 浙江省 是 非经常性损益中无社保减免项目 

金鸿顺 江苏省 是 非经常性损益中无社保减免项目 

爱柯迪 浙江省 是 非经常性损益中无社保减免项目 

文灿股份 广东省 是 非经常性损益中无社保减免项目 

泉峰汽车 江苏省 是 非经常性损益中无社保减免项目 

注：上表数据来源于各公司公开披露的 2020 年半年报。 

同行业上市公司中，除美力科技的会计处理方式无法识别外，其他公司均未将社保

减免作为非经常性损益认定并列示。公司针对社保减免的认定与同行业上市公司基本

保持一致。 

保荐机构核查意见： 

保荐机构核查了发行人所在地社保减免文件及公司执行情况，查阅了同行业上市

公司的工商信息，查看了同行业上市公司母公司注册地的社保减免政策文件，查看了

同行业上市公司 2020 年半年报中非经常性损益的披露情况。保荐机构经核查认为，发

行人 2020 年以后是否仍将获得社保减免存在不确定性，社保减免不属于《公开发行证

券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益（2008）》规定的性质特殊和

偶发性的事项列入非经常性损益，发行人会计处理和其他上市公司处理相比不存在较

大差异。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师核查了发行人所在地社保减免文件及公司执行情况，查阅了同行业上

市公司的工商信息，查看了同行业上市公司母公司注册地的社保减免政策文件，查看

了同行业上市公司 2020 年半年报中非经常性损益的披露情况。申报会计师经核查认为，

发行人 2020 年以后是否仍将获得社保减免存在不确定性，社保减免不属于《公开发行

证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益（2008）》规定的性质特殊

和偶发性的事项列入非经常性损益，发行人会计处理和其他上市公司处理相比不存在
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较大差异。 

（二）补充测算如社保费用不减免，2020 年 1-6 月发行人主营业务毛利率情况，

是否存在持续下滑的趋势，如是，请补充披露发行人的应对措施。 

发行人说明： 

如社保费用不减免，报告期内公司主营业务毛利率测算情况如下： 

项目 2019 年 2019 年 1-6 月 2020 年 1-6 月 

主营业务收入 40,703.05 19,020.27 18,576.86 

主营业务成本 30,453.57 14,472.53 13,974.35 

主营业务毛利率 25.18% 23.91% 24.78% 

注：由于公司 2020 年 2-6 月生产的产品尚有库存未实现销售，公司在 2020 年上半年享受的社

保减免尚未全部体现在主营业务成本中，考虑上述情况，社保费用不减免情况下主营业务成本测算

过程为：①：期末结存各项产成品中于 2020 年 2-6 月生产的数量；②：期末结存各项产成品单价；

③：2020 年 2-6 月生产人员社保减免总额；④：2020 年 2-6 月生产成本总额；⑤：2020 年 6 月末产

成品结存金额中社保减免影响额=（③/④）*Σ 各项产品①*②；2020 年 1-6 月社保减免影响主营业

务成本金额=③-⑤。 

从上表可知，如社保不减免，公司的毛利率水平与去年同期相比上升了 0.87%，与

2019 年相比下滑 0.40%，下滑幅度较小，不存在明显持续下滑趋势。 

保荐机构核查意见： 

保荐机构获取并复核了发行人假设社保不减免对成本影响的测算过程，与同期及

2019 年毛利率进行了对比。保荐机构经核查认为，如社保不减免，发行人的毛利率水

平较同期有所上涨，较 2019 年度下滑幅度较小，发行人不存在毛利率明显持续下滑的

趋势。 

申报会计师核查意见： 

申报会计师获取并复核了发行人假设社保不减免对成本影响的测算过程，与同期

及 2019 年毛利率进行了对比。申报会计师经核查认为，如社保不减免，发行人的毛利
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率水平较同期有所上涨，较 2019 年度下滑幅度较小，发行人不存在毛利率明显持续下

滑的趋势。 
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4.关于重大风险提示 

发行人第二轮审核问询函回复未按要求将汽车行业各项经营风险，如汽车行业产

销量下滑、主要客户经营情况变化、主要客户需求缩减导致收入下滑等风险作为重大

风险进行提示，仅作为普通风险提示，请发行人将相关风险进行重大风险提示。 

请你公司对上述问题逐项落实，及时提交回复。若回复涉及修改招股说明书，请

以楷体加粗标明，并及时提交招股说明书（上会稿）。 

回复： 

（一）发行人第二轮审核问询函回复未按要求将汽车行业各项经营风险，如汽车

行业产销量下滑、主要客户经营情况变化、主要客户需求缩减导致收入下滑等风险作

为重大风险进行提示，仅作为普通风险提示，请发行人将相关风险进行重大风险提示。 

发行人说明： 

发行人已在招股说明书“重大事项提示”之“三、重大风险提示”补充披露如下： 

（五）汽车行业产销量下滑的风险 

2018 年，受全球经济影响，中国汽车产销量近年来首次出现下滑，同比分别下降

4.16%和 3.58%；2019 年，中国汽车产销量同比分别下降 7.51%和 8.23%。汽车行业产

销量的下滑对汽车零部件行业带来的较大影响，导致公司 2019 年的经营业绩出现一定

下滑。如果未来汽车行业仍呈现产销量下滑的趋势，公司订单需求将可能面临波动的

情况，将给公司的生产经营带来负面影响。 

（六）主要客户经营情况变化风险 

受全球经济影响，汽车行业景气度自 2018 年以来有所下降，汽车整车制造企业、

汽车零部件生产企业均面临了经营上的考验。2020 年上半年，新冠肺炎疫情蔓延，全

球汽车行业的整体情况受到影响。如公司前五大客户之一舍弗勒 2020 年上半年亏损
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3.53 亿欧元。如果公司主要客户经营情况出现恶化，将会影响公司的订单情况，进而

对公司的经营业绩带来不利的影响。 

（七）主要客户需求缩减导致收入下滑的风险 

报告期内，公司对前五名客户的销售收入分别为 20,292.57 万元、22,494.97 万元、

20,891.72 万元和 10,018.95 万元，2019 年较 2018 年出现了一定下滑。汽车行业产销

量下滑导致主要客户的需求减少，如果未来主要客户的需求仍继续出现缩减的情况，

将会给公司带来收入下滑的风险。 

（八）客户开拓和客户流失风险 

经过多年的发展，公司积累了丰富的优质客户资源，客户大多为全球知名的大型

汽车零部件龙头企业。优质的客户资源一方面为公司提供了长期稳定的订单和现金流；

另一方面进一步提升了公司的市场开拓能力，有利于公司新产品的开发和销售。报告

期内，公司新产品的收入分别为 5,159.71 万元、7,451.40 万元、5,778.35 万元和

2,229.51 万元。受汽车市场景气度的影响，公司 2019 年新产品的收入较上年有所下降。

如果未来公司在产品质量、客户服务等方面不能满足客户的要求，公司将面临客户开

拓及客户流失的风险。 

（九）新冠疫情的影响风险 

受新冠疫情影响，公司 2020 年春节后复工时间延迟，2020 年 3月起受国外疫情影

响，公司部分国外客户订单延迟发货；2020 年 1-6 月,公司营业收入相对去年同期下降

了 2.09%。目前，全球范围内的疫情还未消退，国内疫情也在一定时间内存在复发的风

险，若全球疫情导致隔离管控措施长期持续，将对全球汽车行业的发展带来负面影响，

进而对公司的生产经营带来不利的影响。 

（十）新能源汽车零部件收入占比低的风险 

随着全球新能源汽车的快速发展，未来汽车行业的动力来源由传统能源向新能源

发展的趋势逐渐明朗。基于此，公司用于传统燃油动力系统的部分产品的市场需求可
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能会出现下降，而用于视窗系统、车身及底盘系统等方面的产品将与新能源汽车的发

展保持一致。2019 年，公司新能源汽车零部件产生的销售收入为 370.44 万元，收入占

比仅 0.91%。如果公司未来新能源产品收入不能与新能源汽车的发展趋势同步，将会在

未来的市场竞争中处于劣势。 

（十一）国六标准的影响风险 

2016 年 12 月 23 日，环境保护部、国家质检总局发布《轻型汽车污染物排放限值

及测量方法（中国第六阶段）》，自 2020 年 7 月 1 日起实施。2020 年 5 月 13 日，国

家有关部门将轻型汽车国六排放标准过渡期截止日期由2020年7月1日前调整为2021

年 1 月 1 日前。由于国六标准主要是针对发动机排放标准的提高，因此从产品类别来

讲，国六标准的实施仅涉及公司一部分动力系统零部件产品，不涉及车身及底盘系统

零部件和视窗系统零部件。随着国六标准的陆续实施，公司对客户销售的国五标准产

品将会逐步被国六标准产品所替代。公司已经具备生产高精度高品质国六标准动力系

统零部件的生产能力和技术储备，报告期内，公司国六标准产品收入分别为 8.06 万元、

663.44 万元、2,459.18 万元和 1,402.78 万元。如果未来公司在国六标准产品的客户

开拓、产品研发、技术提升等方面不能持续保持优势，将面临市场竞争中失败的风险。 

（二）请你公司对上述问题逐项落实，及时提交回复。若回复涉及修改招股说明

书，请以楷体加粗标明，并及时提交招股说明书（上会稿）。 

发行人说明： 

公司已对落实函的问题逐项落实，并提交本回复报告，对于涉及修改招股说明书

的，已以楷体加粗标明，公司已及时提交了招股说明书（上会稿）。 
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（本页无正文，为大连德迈仕精密科技股份有限公司《关于大连德迈仕精密科技

股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函之回复报

告》之签章页） 

 

法定代表人：                    

              何建平             

 

 

 

 

 

 

 

 

大连德迈仕精密科技股份有限公司 

年    月    日 
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（本页无正文，为华创证券有限责任公司《关于大连德迈仕精密科技股份有限公司

申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函之回复报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：  
  

 左宏凯  高瑾妮 

 

 

 

 

 

 

华创证券有限责任公司 

年    月    日 
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读大连德迈仕精密科技股份有限公司本次落实函回复报告的全部内

容，了解回复报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司

按照勤勉尽责原则履行核查程序，本次落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

保荐机构总经理：  

                      陈  强 

 

 

 

华创证券有限责任公司 

年    月    日 

 



 

 - 38 - 

保荐机构董事长声明  

本人已认真阅读大连德迈仕精密科技股份有限公司本次落实函回复报告的全部内

容，了解回复报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司

按照勤勉尽责原则履行核查程序，本次落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

董事长： 

陶永泽 

 

 

 

 

华创证券有限责任公司 

年  月  日 
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