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2017 FELLSR, REZBHRDMFITILLES], RITAEFRFERES.

(4)2020 £ 1-6 A, ZITAFEOF WK, BHMIEFSFER 12, 657.19

Aw, Bid 2019 FLEHREREFE, AFAR 2020 &£ 6 BREEOEE™.
HRITA:

(1) #FEMEREHIR DM L FFNE EREWESFIE, HELITARRN
ROEERE; MEIMRO I B 2020 £F 1-6 ARFEMEZBIBH SAELLT
NBRANEE, WAHBELITAEEORAMEESR, BREFELSEDR
KHPRRE, 2, BERRRABH—SRFAEXXE.
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W AREELL FHEARNBERATERAER, REESREHANEETELS
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et I ODM Mk 55 R0 [ = it R &5 1 AT B L T

WAL It
2020 4F 1-6 <
176 71 (A 2019 4EJiF 2018 4EE 2017 4
5OH FENESS)
ODM VK. %% SRS ODM L% | BEsRE | oDMAKE | B | DMk | BHEMSME
FEMSIRN 45,861.86 | 18,042.59 | 84,134.97 | 31,390.40 | 63,317.06 | 25,436.36 | 59, 565. 01 | 18, 402. 02
TS A 36,659.86 | 12,683.16 | 65,388.27 | 19,527.63 | 49, 682.68 | 16,694.38 | 43,725.87 | 12, 229. 81
=4 i | iz 2%
ﬁw%’%mz&%ﬁ%zj 35,319.44 | 10,589.92 | 65,388.27 | 19,527.63 | 49, 682.68 | 16,694.38 | 43, 725.87 | 12, 229. 81
A R 5, 464. 26 882.17 | 9,519. 88 213.48 | 6,746.73 | -1,294.39 | 6,909.58 | -3, 486. 82
ERE SN 11.91% 4. 89% 11.32% 0. 68% 10. 66% -5. 09% 11. 60% -18. 95%
EIE|ERINEpEE 6, 840. 67 10, 844. 32 6,074.91 3, 820. 84
&5 AR 5 A B ) 79. 88% 12.90% 87. 79% 1.97% 111. 06% -21.31% 180. 84% -91. 26%
VE 12 MEAE SRR E R AR, K5 EIESH M a8 520

7 202020 47 1-6 H RS R B SSRON BN AR . i A
BIARALE 2020 4F 1-6 H HEL5%

LRI, 2 w9195 101 ODM b 5585 5 13 R 32 33 2 11, 60%.10. 66%. 1. 32%
AT L1 91%, B8 RIE & & SHFNFE S R S AT EL) 23 701 D9 180. 84%. 111. 06%-
87. T9%AN 79. 88%: 2 ) i i J 45 40 1 3= o b B 45 ) 22 3 9 24— 18. 95%.—5. 09%.
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i B 2020 4 1-6 f 2019 £ 1-6 A A7)
A2 ON 64, 626. 20 51,847.31 24. 65%
B A 49, 509. 22 38, 602. 52 28. 25%
EDEA (Gl Fris 251D 46, 074. 16 38, 602. 52 19. 36%
REiZ I 7, 328. 58 4,547. 08 61. 17%

A ERAL, AR ENS)E, 2020 4 1-6 A BT 2019 4 1-6
A 24, 65%. BB K 28. 25% (HIFRIZ 97 7% 51 5 B BRI K 19, 36%).
HRNEIE K 61, 17%. 2020 4 1-6 A ARH0ER MBS EEON . RLEE K
fi 42 22 5 DR
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ATV ARSI R . TEAT BRI K AR T 2 T, A R B A EL R R YR 1
Wl FECL PR A gt AL, S I 5| 75 HEL RS IS BN . IR AE B 15 Uy B TR R
28 P4s, BT . BB S L IRIE O A F RN R EEF e K
fHT g1 8. 2 T4 DA REA R IR K, AR SR 2 Ea B
A H 2019 4 1-6 K 11, 233. 65 J3usghn 4 2020 4 1-6 H i) 14, 336. 75 J3 7T,
11 27. 62%,

2) BEE MRSy Tk, A ODM ML 54 SN RS K

O3 w B LA 2 R O A A4 RS ODM AR L, 7E%& i AR E
Pk g 1R P, R B S EE AT ER . i T EEAR KR e v 5
A R BE ORI R 7, B 0 & A A T 35 4 AN TR R RS 3
A E B ODM 2 7 Gkl 2 W) 45 17 S AST ak, B 40 % 7 A IR S
KR, HE0A T S5 LA 5 ODM V548 S N IR T K . A 2L
HASATENE 2019 4E 1-6 AR 29, 623. 01 JIIcHINE 2020 4 1-6 AK)
39,704.29 J37C, M@ 34. 03%.
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15. 38%, Bl A H 3 RSN 2 200 TR, AR E E s
PP AR

(2) ADFEIER AT N 1 B A 7 5, & AN SR SR IR KUK

%4 00 4k 36 W
8-2

-4




U, TEAESE B B it — P RN AR OGRS

ZWE, 2020 4F 1-6 Haw HENS >~ EIRN 15,301,001 J57G, #H)HE
6,182.93 J37G, & IR T ARHARERELE] Y 47. 08%, Flt w0 E K
ML G, PIREAFAE —E B ST A NS . BEAUIIE R H, d TRkt
S, N FEIHTER T RSy FUERAT R, HRERR ) T LA AR SRR
I gt — 2P SR T KU o

(Z) #hFEHBARAT A ODM Mb5% Bt R BRI RE T M EAER, KITA
REEEXT ODM &/ Bree s WEHFRBEIRIT ARA BF-EEa0EN R
ITAEREREW; HHRITASFETLARELRE=E & HHER R RE
e, RITARBHEERAREERE; HHRITARARERRHEMET AT
AT, TBFEETRATILA R KR E Ra 2

Lo bR Ui AT N ODM V55 Bt K BRI 2K T- St 4P B S IR, R AT N2
5 H A% ODM 2 7 (RN RE

(1) 22 w] ODM Mk 2% A 5 S5 B4 5 LG 2 B F

HAL: Ju/ A
i H 2020 4F 1-6 H | 2019 4EF | 2018 4EfF 2017
] ODM MK 55 Bty 0.74 0. 62 0.59 0. 55
SR 2R LR IR (5 B
S R B 0.78 0.76 0.71

s SN B AR R B R L ODM MU 2% B4, L ODM V45 3= BN 8 LARER A (&
PLRLAE R P, SO LARRAE CERifigE. IR #4524 0DM k.
F AN BEATRI LG s SRR AR B 2020 4F 1-6 FAHREE

H ERFTH, Aw ODM VS AR TS tn, FER 1D A w I 0DM
ZP AR IS RLRr= A AR AR SR, HAE BB R = A i 158
a RS R K J 37K, B 5 A AR B2 P At 2 7 B ) LR PR it (2
BAFHE A 8K 2> AF] DM M55 H 60 & ) A s, %305 7= il
HIE AR

BGRAERTE JS Ja, KA w] ODM LSS B LARERME (B Ribide. R
W 5 S AR BEAT R EL AR

W H 2020 4 1-6 H | 2019 4FFE | 2018 4R | 2017 4RJE

T ODM B2 LACR¥E (Bt 0.93 0.91 0.83 0.61
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B JRFTD HAY
SN 2 LAR PR (i
B PRI HARY

H R IL, Bk 2017 S 4 =] ODM B2 LACRYE CFfrdid. WA A

T H, 2018 FEEEFN 2019 FEFE/AF) ODM B2 L4CURME (EHibitkE. JKA)
A T A . 2017 SR RN R BRI R A E] 2017 4F55 K ODM &
IR R RN B P S R B A R T R AR . ARl 51

— 0.78 0.76 0.71

S5 AR BT 3.
(2) 24 w] ODM V.25 ] Z 5 5 B % B Mt 1
W H 2020 4E 1-6 | 2019 4EE | 2018 4EFF | 2017 4R
A #] ODM k55 BRI % 28. 02% 22. 28% 21. 53% 26. 59%
SN B ) L P AR B 3R 34. 40% 29. 56% 26. 07% 25. 16%

VR ZEDLAR AR Bk L ODM V5 BRI ZE, e ODM k%% 32 9 B L T A
dh, WO L)L A B A 2 8 ] ODM Y45 B R 383k 47 X L

H ERA I, ] ODM ML BRI RC TS iy, FEEH &
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P BRI 2K AR 2 MEER R M Em RS &R umismarE, 15
ST WP A S R T34 00, AR U S TE REE T AR G IR A RS,
B 2017 AL & A H DOk, BB RUBOR oI K BhAh, S TTrE N BESE
T AU A A R, A5 Z A ERETTRBUR MR SR, AR T 52 H
Al r o i R FR A1 s BB AL 2 R R AN K, A RIS H SR
PR R P LA 7R 2 R I RSO, PEAICIED e ieAs, IR 2R Z I H I, AAT A
] B AR A (R SR T

2) SV BB IR T AR, U S B A AR AL, BA
R . 2019 RSB Hoal TR P i) ODM g At 1 1. 3 147t,
T2 7] 2019 4FFEA SRR S TS FIATL I 24 =] (8 8 BRI TR 40 . MR
KE, ARHEEES, (PRI JS B/ m el T B2k st A=, A7)
1 2 PR, FoR SRR 7= S e T AR AN K, AR i B v T AT
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3) FEM A EE S R EE 0DM % ITE E e e, H
Fem R ERAEAUS, RESOAREERET A EAM: A BACEEES
OHEAR, BEERH BN ATTREECEN A T4, EF=R IR A
PRARR B AME, [HI S 80N F/EE A SR IRERI R A B T S 4, X
R 26 7= e — 5 I RE I

(3) RAT N B AKX ODM 25 7 (1L ik

W] ODM V.55 By K B A8 T 2 tn 47 B 1 S 8 A P U B 7 L 7 i 4
AFEFE: AR EE ODM & REU R W BUSCA Iy AEAT @A, AR
BPEEE ST VT MU R R RS 7% 75 T % ARG, R A =) H %% 0D
AN e

2. MEIFUIUURAT NRH B P 2 A AR AT N B FI 5 1 500
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BELA T A OHEEAR, FEAEA T LGSR A SR H AR IR
TR .

H AT AT Ml A 2 T 5O Y AR PR AR 77 P B AE HEHEAE B 2B 7 B 5 AR B R 1Y)
WER TAE, B A DB FKIE B R BORHEAR T IE LA 7 E A& O EAR I R
T SEBRAE™ o LA B G SRR R TAT BRI AR T A, — HAH
P FOHUAE R T2 77, $n] DAAECRFF ™ S PR RE AN AR R DL T, BORAR B R AR
FERUAR . 2R b, A RIAFELE S A S A U AR VR 5 A O KU o

4. YLHIRAT NN REE R @ M T RATIL A R, B R 5 m T AT A
] (1 J5 8] e B

(1) AR N REEH 5B T FAT Mk = 1 5

WA &I, A NSRS AN 2 o 111 6/ F 1,17 76/ 7. 1. 23
Jo/ R 127 g6/ F, 2017 AEER 2019 A [FAT ML AT B2 w) S4B 15 B 1) s A AR
PRWE CERrhigi. R BB B mh 1,43 Jo/ s 1,57 7o/ A 1. 60 o/
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iR AFE RNAURYE . BRANBLRE . BNR B DL B AR, 2017 44 2019
o oy A N RAE i b S P B BRI NP B s N AR SR e A 22 T
LR L BIE R 53.83%. 50.58%. 44.20%, fELEE, SECA F R KR
i i SRR AN A o 17 2 100 A 4 B (0 RN ARJR I (BT hihid s JR ) [
P, ANELE RN R B U B T SR A A . @A R O AR PR i R A
FH/, N CAIEET CIET DR i ZARY), Hop AR 4T
mt, ORISR EFT R, Rt R, RIS S A B R K
EE I ity (1 25080 B A AR IR

(2) AR BN KA B m T RAT L 7 S

o BAP S, A F] SN R AR G R S 3 AU, LA & A
RO 33, 31%. 34. 09%- 35. 99%A!1 39. 80% (SEMLEAY 2020 4F 1-6 H w ik &5
ARG B T AR B AT, R 7] ik Ab 2020 4 1-6 H BFIREHEA
ZIRIZR LI R, 0RO SN A A B 5
30. 88%- 27.51%. 30. 64%A1 38. 17%. AN, AT RNKRZERHHEF R
BrE T, EEEF R

1) A BN GRAEF 4 B TSRy, 0 — s A AR . 2017
FE 2019 F, AR BNREER] A& S0y 19,510.62 . 27, 088. 07
JITGH 36, 976. 28 JI TG, [RIAZENLAR BN 2R F b 4 65 44153 71 A 16, 604. 10
JiJ6~ 21, 348. 60 JiIGHI 23, 029. 34 Ji . MBIt RN, A F7ERN REE
F it b Ao 9 B SEAIS, 30— BOAE T AR 35

2) AN RAE S ) SRR R DB, N BRI RBCR . A F] T
FE7 S E ST DR R OF G SR R AW T, TR ARG AR B R A
o b oy A CRTEE” il REE [ P BN SR P i A 7 R R i R 5 R S =
FIRIRCEE — (2017 4F2 2019 ), fETTIZANY 20 H o BAT BRI L i
JIFAFENA FE, AT AR 52— € I A R A 80 W) BN R 228 F o S A 1) B R 2 () R
Ko

(2) IR E A ERIG 48 ZE B0 F TR K SR 4, AR B
B 53— B4R R AR _E T KU

L SRR RER MG A4 A8 %ot 150 R 532 1 P B0 2 A

e HA, A SRR R AR PR AR I L B IAE 83% LA I, A F] A E L 55

% 8 7l 4k 36 W

S H 4 M
jul

oF

B}

8-2-8



AR EEMIE « AR MRS Togifn . B s 7T, BuE
FEHABR R AR OLN,  RRORER I A% AL B0 2 5] 5 1A i A 05 0 (1

NI R
2020 4E 1-6 H
2020 4E 1-6 2019 £

5% B B 176 ] R

TR#5.00% | b3k 5.00% | FB&5.00% | ik 5.00% | FFE 5. 00% 5k 5. 00%
BN A AL B L A5 —4. 18% 4. 18% ~4. 18% 4. 18% ~4., 42% 4, 42%
Yo 7 A b A AR S 4 A
q?;;ﬂ%;’ﬁk7K3£Zb;&%* -2, 062. 78 2,062.78 | -2, 247. 88 2,247.88 | -3,754.10 3, 754. 10
i 3% 5 4
jzgﬂ TR N 2,062.78 | -2,062.78 | 2,247.88 | -2,247.88 3, 754. 10 -3, 754. 10
FIE RAAR B o 25 HA R
g 24. 60% ~24. 60% 14. 54% ~14. 54% 34. 62 ~34. 62
i ST L 1) ) ) ) ' ' '

(5 &
2018 4FJF¥ 2017 4E )&
mH
TR 5. 00% 5k 5. 00% R 5. 00% 5 5. 00%

FEN S AR S L —4. 34% 4. 34% —4. 28% 4. 28%
= AR - AR 7= /\’“’ﬁ
EENIL AT S8 —2,887.74 2, 887. 74 -2, 400. 06 2, 400. 06
o)
3 24 578 20 4 45
j%ﬂﬂ LETE L ] 2, 887. 74 —9, 887. 74 2, 400. 06 -2, 400. 06
F) ) B4R B 5 25 HA R
o 41. 32% ~41. 32% 45. 21% ~45. 21%
i S ) L 451 ’ ’ ' '

Hy BRI, FEHAR PRI OL T, i & 3 P &5 S AR R AN A%
K 5%, O FEIFRIE B AUE > B> 2, 400. 06 3G 2, 887. 74 JiJt. 3, 754. 10
JiTeAN 2, 247.88 J3 76 (2020 4F 1-6 A&EZIRHHE, i 2,062. 78 J370), ik
N T S AR SR R 43 5N 45, 21%. 41, 32%- 34. 62%F1 14. 54% (2020 4E 1-6
HEHBRAERE, WHlh 24.60%) . & AR JEMEERIEMHE ik, H2A R
LR BB BN, 0T A F R i R

2. FEFR Uik — PR R AR RS LT A U

AR DRSS “HIT KERRR” 2 “h
JEAT R BT RS ™ it 25 SR AR A BT XU o

—H
N =1

}XL‘IKLA\[” Z “(E])

(M9) #hFe4% R AT N PRIE B /AT B Lol R R & B, REBMRAT
WAFRRFARE LHEAFRKNBAFERAER, RESHMEHASIEBRT

FERZBRMILE, RITAL LHERHAXERERBFERTE.

Lo ARSI A0, 2] 2 B R A D B S LT R A L O
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HEF 6 B E M
izt 2020 4F 1-6 H 2019 £ 2018 4 2017 4
PR RH (D) 617, 130 1,061,512 782, 864 490, 211
ITERE (S 453, 492 740, 200 524, 202 439, 387
bR HLE /AT B 1. 36 1.43 1. 49 1.12
BEM D 236. 94 243. 03 290. 97 247.16
ARG BE S
febx 2020 4F 1-6 H 2019 4EJF 2018 4 2017 4 ¥
PRz RH (D) 70, 026 85, 919 67, 802 16, 969
IEE (D) 44, 084 49, 587 44, 405 15, 425
PR SR/ IT B 1.59 1.73 1.53 1.10
HEHM GO 288. 63 355. 50 318. 48 225. 90
ELZFEaEEHS
E=2 2020 4F 1-6 J 2019 4F 2018 4F & 2017 4F
PR EH (D) 99, 045 147, 084 21, 276 10
ITHRE (S 87, 480 130, 080 17, 888 10
PR R/ AT B 1.13 1.13 1.19 1
HEAH GO 197. 35 231. 66 230. 47 40. 16
e PRI BN A B I B PRI T A

R, R S A S T A R S A RS B e AT O R B R R R A
A B AR PR N R AR AR, bR s BN vy 40288 S IR 7 208 BT H g )
NZAPUETE R () BT R NI, P /AT sl REL
RPN, H2 2 T aF B, EbRs s/ 1T AU
Bk 2017 il T M UACT- 6 H B M PR S K/ T AERIR I IR R & 2017 4
A TN NG R AL S, FAME CGE—AEiE— ) RRENESIEXED, B R
F S DA D

2. MWAIWA, [ EXAT BT KO E S

WE AN, FEXAT AT KO BRSO (1) B, Bl
1 F G BR L, RV N — MR B (2) )7 RSN IR A S5E98 J
BUSEIS, i 2w R BRI AR W] 7R 3 6 AU H AR IR AR % 7 I ST 6
AL AR PR A B 2 M SR RGN B AR I 25 (N, SE—Ais—a), MAFK

5010 7T 3% 36 1T
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B R EHAT R (3) AFSIMER BN, AMEERIT N R B, BT R
7, BAFERISNE 7B, TR AT B N 2 MR H R S T

3. PRERHELELS B ARSI

N BRI R IRAEFLE B C-ERP RGEH AT HRAE, #7405 N1 B S 454
EBEYRA A LR 2 BT G T G SHB B 2B A FE 5 RGEHIPAT A AL
Py SEREMEAMERATE, ARSI A, RS,

4. ST A R A R Al R0 e

AT BT A =], st . B LA PR 2 . YR 55 1 R4 F A SR K
i, BIHIERLE L ERE A RN H S,

AILE Iy 2 BN EACEA 5 25 L i, RS LIRS
FALTE i TR PR B P DL S L 4 T

I R A Y| i H 2?%?;f 2019 4FFE | 2018 4R | 2017 4R
IERHE (T8 9.18 20. 43 13.16 12. 66
WAL A | PR 58 9.18 21. 35 14. 79 14. 14
P B/ T R 1. 00 1.05 1.12 1.12
WHRAE (5FD 2.4 34. 49 19. 78 13. 14
NER et | PROEEE (58D 2. 48 32.35 19.9 13. 32
P a /1T R 1.03 0.94 1.01 1.01
WERHE (T8 3.8 18. 39 20. 67 18. 95
Ig;jﬁi YR | PR (J7HD 3.77 18. 11 19. 55 19. 13
Pk E /T R 0. 99 0. 98 0.95 1.01
IREE 58D - 1.93 53. 95 27. 67
i et | PUBsEeE (58D - 1.97 54. 88 27. 81
PR e /1T R - 1. 02 1. 02 1.01
“HAMREETRESTE, HiTrpSPadp i .
moH 2018 EJF 2017 £ 2016 £
ITHE S 7,265. 83 4, 451. 81 4,101. 02
Pk RE CAS 7,201.13 4, 543. 50 4,042. 14
PR/ 1T R 0.99 1.02 0.99

E: S H RN EE 2016 £ 2018 4 B AH - HUE
MR = b SR B P R, VT SR sl s B A 22 S 1 SR R A 3R R

211 7T 3t 36
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BT EGE  JEIN E) A e LAE bl R B, A RPAR SR IR ST A
FATER BT o i DU AR AR IR 4 B R AL B i R B2 3 8L

EIRAEE A, At b AR BN, BAERE, KL SR PuE R
— TR, BRSO D . R TR R T AR RN, T SK
W R, AAESIFOEAEINGIE, Bb— RGO P SRR 1T PR .

1723 7 278 R RN R AE ] i A A AR AR 3 KT B3 Fi e o b 48 B 1077 i
PRRBCREI R S Tk BRSNS, LS BUESERRIZE T, o w] PRk
PHGIT PR IUE S B R A E R R

gi b, WEWIN AR PR AT BRI B R R S, RIS
AR m DU F R/ VT BRSSO B AR A 2 S e S B, DU BT
K L AR B SR A % BT B 1 AT AR UL AC, 2 7] 4k EAR AR RO R
s AR R 57 H S TR o

() #HFERHARITASHEENTES REAXHAHEE, SRARBLAET
FRAT NEE SR ER KRB ERFRN; REHNEREBETZ - CREEGR
BUSHIBE R WA RN EARS T E; KRB EBNRKE
R R T B R &

Lo e AT NS sl T 2 2 5 O K U &, SRR sE a1
AT N B I P A7 2 S B ] 5 1 Dt

I F R T R A RUR B . R T AL 5

Forb, Qw5 R T b 9 5 73k 22 8] FTMSON A 5 SO MO 25 7 x4 B
B (CSEI Al ) KGRI S SN, J& TACES: R 1T A
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	一、问题1. 关于业务模式
	(一) 补充测算报告期内ODM业务和自主品牌销售净利率，披露发行人盈利的主要来源；测算扣除口罩业务外2020年1-6月的主要财务数据并分析同比变动较大的原因，补充披露发行人暂停口罩大规模生产后，是否存在业绩波动较大的风险，如是，请在招股说明书进一步提示相关风险
	1. 补充测算报告期内ODM业务和自主品牌销售净利率，披露发行人盈利的主要来源
	2. 测算扣除口罩业务外2020年1-6月的主要财务数据并分析同比变动较大的原因，补充披露发行人暂停口罩大规模生产后，是否存在业绩波动较大的风险，如是，请在招股说明书进一步提示相关风险

	(二) 补充说明发行人ODM业务单价及毛利率低于豪悦护理的原因，发行人是否具备对ODM客户的议价能力；测算并说明如发行人采用自产复合芯体对发行人毛利率的影响；说明发行人与同行业公司在线生产复合芯体技术的研发进展，发行人是否存在技术落后风险；说明发行人成人失禁用品单价低于同行业公司，而毛利率高于同行业公司的原因及合理性
	1. 补充说明发行人ODM业务单价及毛利率低于豪悦护理的原因，发行人是否具备对ODM客户的议价能力
	(1) 公司ODM业务单价与豪悦股份对比分析如下：
	(2) 公司ODM业务毛利率与豪悦股份对比分析如下：
	(3) 发行人是否具备对ODM客户的议价能力

	2. 测算并说明如发行人采用自产复合芯体对发行人毛利率的影响
	经测算，公司采用自产复合芯体可以降低生产成本，对公司毛利率的影响比例及具体的测算过程已申请豁免披露。3. 说明发行人与同行业公司在线生产复合芯体技术的研发进展，发行人是否存在技术落后风险
	4. 说明发行人成人失禁用品单价低于同行业公司，而毛利率高于同行业公司的原因及合理性

	(三) 补充披露原材料采购价格变动对净利润影响的敏感性分析，在招股说明书进一步提示原材料价格上升的风险
	1. 原材料采购价格变动对净利润影响的敏感性分析
	2. 在招股说明书进一步提示原材料价格上升的风险

	(四) 补充披露发行人快递单数/订单数的比例较高的合理性，是否和同行业公司或同类线上销售公司的情况存在较大差异，是否与报告期内各主要电商平台的客单价匹配，发行人线上销售的相关数据是否存在异常。
	1. 报告期内各期，公司主要自营电商店铺快递单数与订单数的对比情况如下：
	2. 报告期内，需要对订单进行拆分发货的主要情形
	3. 拆单数据在信息系统的流转情况
	4. 与同行业公司及其他电商企业的对比

	(五) 补充说明发行人与电商超市客户是否为买断式销售，合同是否约定可向发行人回售过剩库存及实际回售情况；报告期内电商超市客户七天无理由退货以外的退换货情况、滞销品降价情况及相关会计处理；京东自营毛利率大幅高于天猫超市的原因及合理性
	1. 补充说明发行人与电商超市客户是否为买断式销售，合同是否约定可向发行人回售过剩库存及实际回售情况
	2. 报告期内电商超市客户七天无理由退货以外的退换货情况、滞销品降价情况及相关会计处理
	3. 京东自营毛利率大幅高于天猫超市的原因及合理性

	(六) 核查程序及结论
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论


	二、问题2. 关于ODM业务主要客户
	(一) 补充说明菲律宾JS作为菲律宾第一的婴幼儿纸尿裤品牌商，其报告期内毛利率和净利润均较低且毛利率低于发行人的原因及合理性，是否符合行业特征；发行人和菲律宾JS交易的定价原则及公允性，销售毛利率高于其他ODM客户的合理性，双方是否存在其他未披露的合同约定或利益安排；菲律宾国内纸尿裤领域是否存在竞争加剧情形，发行人对菲律宾JS的销售价格是否存在持续下滑风险；报告期内发行人对菲律宾JS销售毛利率逐步下滑，是否存在降价以维持合作的情形；菲律宾JS是否存在用复合芯体替代传统木浆芯体的计划，菲律宾JS专线...
	1. 补充说明菲律宾JS作为菲律宾第一的婴幼儿纸尿裤品牌商，其报告期内毛利率和净利润均较低且毛利率低于发行人的原因及合理性，是否符合行业特征
	2. 发行人和菲律宾JS交易的定价原则及公允性，销售毛利率高于其他ODM客户的合理性，双方是否存在其他未披露的合同约定或利益安排
	3. 菲律宾国内纸尿裤领域是否存在竞争加剧情形，发行人对菲律宾JS的销售价格是否存在持续下滑风险
	4. 报告期内发行人对菲律宾JS销售毛利率逐步下滑，是否存在降价以维持合作的情形
	5. 菲律宾JS是否存在用复合芯体替代传统木浆芯体的计划，菲律宾JS专线生产线的价值，是否存在资产减值迹象

	(二) 补充说明发行人和杜迪公司仍保持成本加成的定价方式开展合作的合理性，是否可能采取市价协商定价，对杜迪公司销售毛利率低于其他ODM客户且呈下降趋势的合理性，上述关联交易是否严重影响发行人独立性或显失公平，上市后是否损害中小股东利益
	1. 公司和杜迪公司仍保持成本加成的定价方式开展合作的合理性，是否可能采取市价协商定价，对杜迪公司销售毛利率低于其他ODM客户且呈下降趋势的合理性
	2. 上述关联交易是否严重影响公司独立性或显失公平，上市后是否损害中小股东利益

	(三) 补充说明报告期内发行人对万邦健康销售额大幅增长的原因及可持续性，2020年是否存在下滑的趋势；杭州沐歆2018年设立而2019年即对发行人大额采购的原因及合理性
	1. 补充说明报告期内公司对万邦健康销售额大幅增长的原因及可持续性，2020年是否存在下滑的趋势
	2. 杭州沐歆2018年设立而2019年即对公司大额采购的原因及合理性

	(四) 结合发行人目前主要合作的ODM客户仅5名左右、发行人为了保证杜迪公司的合作即终止和天津露乐合作、婴幼儿护理用品竞争格局和成长性以及发行人现有生产线、产能利用率、生产线购置和运行成本等，测算发行人同时与菲律宾JS、杜迪公司、天津露乐合作所需产能和投入，并补充说明与天津露乐终止合作的商业合理性，发行人对ODM客户的开拓能力，与菲律宾JS、杜迪公司签订的合同是否限制发行人与其他大型品牌商或特定品牌商开展合作，是否限制发行人在特定领域或地区开展合作，未来是否存在与天津露乐继续合作的可能，发行人是否...
	1. 结合公司目前主要合作的ODM客户仅5名左右、公司为了保证杜迪公司的合作即终止和天津露乐合作、婴幼儿护理用品竞争格局和成长性以及公司现有生产线、产能利用率、生产线购置和运行成本等，测算公司同时与菲律宾JS、杜迪公司、天津露乐合作所需产能和投入，并补充说明与天津露乐终止合作的商业合理性
	2. 公司对ODM客户的开拓能力，与菲律宾JS、杜迪公司签订的合同是否限制公司与其他大型品牌商或特定品牌商开展合作，是否限制公司在特定领域或地区开展合作，未来是否存在与天津露乐继续合作的可能
	3. 公司是否实际受限于目前ODM客户的发展规模，是否受限于自身的产能，并进一步提示与主要ODM客户合作稳定性风险

	(五) 补充说明主要ODM客户是否与发行人及其实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员、员工或前员工存在正常经营外的资金往来
	(六) 中介机构核查意见
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论


	三、问题4. 关于海外经销
	(一) 补充披露报告期各期海外经销的销售金额、产品类型、产品单价、毛利率及与国内销售同类产品的毛利率差异情况、合理性；主要海外经销商的具体情况，包括成立时间、合作时间、主营业务、股权及控制结构、销售渠道，是否存在仅销售发行人产品情况
	1. 境外经销总体情况
	2. 境外经销主要客户情况

	(二) 核查程序及结论
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论

	(三) 说明海外经销核查情况
	1. 针对境外经销，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论



