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关于山东南山智尚科技股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

发行注册环节反馈意见落实函之回复 

                                   

                                            和信综字（2020）第 000380 号 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所 2020 年 10 月 15 日下发的《发行注册环节反馈意见落实函》的要

求，作为山东南山智尚科技股份有限公司（以下简称公司或发行人）首次公开发

行股票的申报会计师，和信会计师事务所（特殊普通合伙）对相关问题进行了核

查，现将有关核查情况说明如下。 

1、关于业绩下滑 

请发行人说明精纺呢绒、西装 2020 年上半年销售收入较 2019 年同期变动情

况，说明除受新冠肺炎疫情导致的延迟复工、订单延迟、境外订单减少等因素

外，导致精纺呢绒、西装 2019 年收入下滑的主要因素对 2020 年上半年销售收入

的量化影响，说明相关因素是否对发行人持续盈利能力构成重大不利影响，说

明 2019 年业绩下滑程度与行业变化趋势是否一致，如不一致，请说明原因及合

理性。请结合上述分析说明 2020 年全年收入的预计情况，并在重大事项提示中

补充披露 2019 年业绩下滑情况、2020 年业绩下滑的风险及其对持续盈利能力的

影响。 

请保荐机构、申报会计师说明经营业绩下滑是否对持续盈利能力构成重大

不利影响发表明确核查意见，说明核查方法、核查范围及核查结论。 

问题回复： 

一、精纺呢绒、西装 2020 年上半年及 2019 年销售收入同比变动情况 

2020 年上半年公司精纺呢绒和西装销售收入同比变化情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2020 年上半年 2019 年上半年 

金额 变动 金额 

精纺呢绒 30,140.13 -29.09% 42,507.36 

西装 24,606.85 -24.01% 32,380.22 

2019 年公司精纺呢绒和西装销售收入同比变化情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动 金额 变动 金额 

精纺呢绒 87,446.17 -2.09% 89,308.60 17.52% 75,994.18 

西装 64,428.07 -16.99% 77,616.58 20.65% 64,331.68 

2017 年至 2019 年，公司精纺呢绒和西装收入整体呈上升趋势，2018 年较

2017 年增幅较大，2019 年较 2018 年有所回落，较 2017 年仍有一定幅度增长。 

2019 年，公司精纺呢绒销售收入下滑的主要原因是：随着服装市场年轻化、

多样化、定制化对精纺呢绒市场的影响逐步显现，精纺呢绒多品种、小批量的产

品需求逐步增加，该类产品通常定价高于大批量标准化产品，但也增加了生产难

度，使 2019 年产量较 2018 年减少了 139.15 万米，境内外销量则分别较 2018 年

减少了 23.59 万米和 20.89 万米。 

2019 年，公司西装收入下降 16.99%，主要原因是： 

境内市场，公司调整销售策略，减少承接了部分境内低价定单，导致产销量

较 2018 年有所减少；同时，境内大型客户职业装采购存在一定周期（一般 2-3

年），导致公司 2018 年境内服装类收入较大，而 2019 年回归正常水平。综合上

述因素使得公司 2019 年境内西装类收入较 2018 年下降 16.70%，但较 2017 年增

长 9.66%； 

境外市场，受公司客户英国 BERWIN & BERWIN LTD.合资到期、破产重整

后终止合作的影响，公司对英国 BERWIN & BERWIN LTD.及相关公司西装收入

由 2018 年的 4,133.33 万元，下降至 2019 年的 148.24 万元，使得公司 2019 年度

境外西装类收入较 2018 年度下降 17.38%，但如剔除英国 BERWIN & BERWIN 

LTD.的销售业务影响，公司 2017 年、2018 年、2019 年的境外西装收入分别为

23,754.90 万元、28,851.21 万元、27,101.59 万元，基本保持稳定。 

上述因素对 2020 年上半年收入影响情况如下： 
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1、 精纺呢绒收入 

小批量产品（500 米以下（含））对 2020 年上半年精纺呢绒收入的影响 

单位：万元 

项目 2020 年上半年 2019 年上半年 

境内小批量订单收入 3,843.22 5,354.76 

境外小批量订单收入 10.70 46.63 

小批量订单收入合计 3,853.92 5,401.39 

精纺呢绒收入 30,140.13 42,507.36 

小批量订单收入占比 12.79% 12.71% 

2020 年上半年，境内、境外精纺呢绒小批量产品收入均有一定幅度减少，

其占精纺呢绒收入的比例与上年同期基本一致，境内、境外精纺呢绒产品结构均

未发行明显变化，多品种、小批量因素对公司 2020 年上半年精纺呢绒收入变动

影响较小。 

2、西装收入 

（1）境内大型客户职业装采购周期影响 

根据发行人对职业装主要招标网站及公共资源交易中心网站招标信息的统

计，2017 年度至 2019 年度，超过 1,000 万元的职业装招标项目涉及招标金额分

别 18.65 亿元、29.13 亿元和 22.43 亿元，2018 年市场规模明显高于 2017 年和 2019

年，职业装市场总体采购或换装需求较大。2020 年上半年受于疫情影响，职业

装大型招标项目极少。 

报告期内，公司主要境内职业装客户（任一年进入服装业务前十大客户）各

年销售情况如下： 

单位：万元 

序

号 
客户名称 

2020 年

1-6 月 
2019 年 2018 年 2017 年 

1 中国建设银行股份有限公司 2,651.94 7,838.06 6,474.76 176.74 

2 招商银行股份有限公司 6.55 1,507.29 5,497.01 3,938.60 

3 中国农业银行股份有限公司 1,361.63 2,127.30 1,767.01 1,607.00 

4 中国移动通信集团有限公司 619.09 2,621.60 2,634.76 287.81 

5 中国银行股份有限公司 486.72 843.42 2,460.26 953.85 

6 兴业银行股份有限公司 51.00 2,519.48 911.61 0.05 
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7 恒丰银行股份有限公司 38.95 52.17 137.30 2,029.22 

8 徽商银行股份有限公司 49.47 80.78 278.49 1,842.84 

9 天津农村商业银行股份有限公司 901.82 - - - 

10 中国铁路南宁局集团有限公司 612.32 0.33 - - 

  合计 6,779.49 17,590.43 20,161.20 10,836.11 

公司境内职业装客户数量较多，客户集中度不高。从单个客户来看， 2018

年，建设银行、招商银行、中国移动、中国银行等客户换装需求较为集中；2019

年，招商银行、中国银行等客户该周期内的换装需求基本满足，订单集中程度较

2018 年有所降低，但兴业银行等客户收入增加，使得职业装产品收入虽然较 2018

年有所下降，但与 2017 年相比仍呈现增长趋势。2020 年 1-6 月，尽管存在疫情

因素影响，建设银行等客户订单的继续履行和中国铁路南宁局集团有限公司等新

客户收入的增加仍能够为公司提供较为稳定的职业装产品收入。 

（2）境外客户变化影响 

在境外西装收入方面，客户英国 BERWIN & BERWIN LTD.订单减少因素对

发行人 2020 年已不存在影响。但随着我国土地和人工成本的上涨，纺织服装行

业呈现部分向东南亚等地区转移的现象。东南亚等发展中国家具有人力资源、用

工成本、能源价格、环境因素等优势，公司出口的职业装产品也面临东南亚等劳

动力成本低廉的国家服装企业的竞争，但东南亚等地区劳动力素质有待提高、配

套产业欠发达、基础设施有待完善等因素也限制了其发展速度。纺织服装行业产

能、订单向东南亚等地区转移是缓慢而长期的过程，对行业及发行人均存在一定

程度的影响。2020 年上半年，发行人境外客户多因疫情影响而减少或延迟订单，

对东南亚等地的产业投资也相应放缓，公司主要境外客户未出现成规模向东南亚

等地转移订单的情形。与此同时，美国 THEORY LLC 等客户仍有较强的购买力，

较上年同期有所增长。  

（3）减少承接低价订单影响 

减少承接低价定单（低于 450 元/套（含））对 2020 年上半年西装收入的影

响 

单位：万元 

项目 2020 年上半年 2019 年上半年 
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境内低价订单收入 2,386.30 2,508.67 

境外低价订单收入 1,572.88 4,025.26 

低价订单收入合计 3,959.18 6,533.93 

西装产品收入 24,606.85 32,380.22 

低价订单收入占比 16.09% 20.18% 

公司从 2019 年起调整产销策略，逐渐减少了价格过低的订单的承接，2020

年 1-6 月，公司境内外西装低价订单收入金额均继续有所下降，其中境外西装低

价订单收入占西装收入比重同比减少 6.04 个百分点。公司通过产销策略的调整，

能够避免在低价格区间过于激烈的竞争，有利于提高产品品质和品牌定位，不会

对公司持续盈利能力构成重大不利影响。 

综上，2019 年以来公司经营业绩的波动的主要原因为在国内外经济形势不

确定性加大、新冠疫情爆发等因素影响下，纺织服饰行业整体需求发生变化，增

速有所放缓，同时，公司为应对市场变化主动调整经营和销售策略所致。除新冠

疫情的影响外，导致公司精纺呢绒和西装 2019 年收入下降的因素对公司持续盈

利能力不构成重大影响。 

二、2019 年业绩下滑程度与行业变化趋势的比较 

公司 2019 年营业收入与营业利润变动比例与同行业上市公司对比如下： 

公司名称 2019 年度营业收入变动比例 2019 年度营业利润 

江苏阳光  -7.44%   -6.87%  

如意集团  -13.39%   -47.37%  

新澳股份  5.60%   -31.47%  

鹿港文化 -16.81% - 

毛纺织行业公司平均值  -8.01%   -28.57%  

九牧王 4.53%  -31.33%  

海澜之家  15.09%   -8.25%  

七匹狼 3.02%  -9.22%  

红豆股份 2.31%  -19.34%  

报喜鸟 5.24%  124.64%  

乔治白 11.59% 18.61% 

服装行业公司平均值 10.79% -7.96% 
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公司名称 2019 年度营业收入变动比例 2019 年度营业利润 

南山智尚 -11.34% -12.98% 

注：江苏阳光和鹿港文化 2019 年营业收入变动为其纺织板块；鹿港文化由于存在影视板块，

除其披露的 2019 年纺织板块营业收入变动情况外，其他指标不可比。 

毛纺织行业可比公司 2019 年营业收入与营业利润均呈一定幅度的下降，与

发行人变动趋势一致；服装行业可比公司虽然营业收入均呈上升趋势，但营业利

润平均值呈下降趋势。发行人与服装行业可比公司营业收入变动趋势不一致主要

是由于服装产品种类及结构有差异，除毛纺织行业的如意集团同时生产西装外，

九牧王产品以男裤、夹克为主，海澜之家产品以裤子、T 恤衫为主，七匹狼产品

以外套、裤子、T 恤为主，红豆股份产品以休闲服装为主、报喜鸟产品以上衣、

衬衫、西裤为主，上述公司大都以服装品牌运营为主要经营方式，通过增加门店

数量等方式扩大规模；发行人则主要经营精纺呢绒和以正装职业装为主的服装业

务，客户以职业装团购和服装品牌运营商为主；同时，2019 年公司调整销售策

略，减少低价定单和境外客户英国 BERWIN & BERWIN LTD 破产重整也导致发

行人营业收入有所下降。 

三、2020 年全年预计收入情况 

结合目前新冠肺炎疫情防控情况，尤其是海外疫情尚不明朗，预计公司 2020

年营业收入为 125,039 至 136,761 万元，同比下滑 22.77%至 29.39%，净利润为

8,709 至 9,525 万元，同比下滑 21.30%至 28.04%。 

目前国内疫情防控较好，公司下半年在手订单的履行及新订单的承接逐渐趋

于正常；海外疫情已持续较长时间，近期随着境外逐渐复工复产，订单有所恢复。

上述影响公司经营业绩的不利因素不会一直持续，不会对公司的持续经营能力产

生实质不利影响。 

申报会计师针对报告期内营业收入及业绩波动进行了以下核查： 

1、获取发行人 2019 年以来营业收入、营业利润变化情况，通过向发行人高

级管理人员询问了解各类产品生产、销售变化情况，通过查询公开信息了解国内

外相关产业、经济、贸易政策等，分析收入、利润波动原因； 

2、对营业收入、利润波动对发行人业绩影响及导致营业收入、利润波动的

持续性进行分析； 

3、查询同行业上市公司披露的相关可比信息，对发行人业绩波动情况进行



山东南山智尚科技股份有限公司                                发行注册环节反馈意见落实函之回复 

2-7 

比较分析； 

4、了解和分析新冠疫情对发行人 2020 年上半年业绩的影响程度； 

5、结合 2020 年下半年在手订单及其执行情况，复核发行人对 2020 年业绩

的预测； 

6、对公司主要客户进行函证，函证样本主要选取当期销售额较大、应收款

余额较大、预收款余额较大及当期新增客户，对未回函客户执行替代测试程序，

详细情况见问题“2、关于收入、应收账款核查。”之回复； 

7、对报告期各期公司境内外销售的重要客户进行访谈等核查程序，通过由

该等客户直接反馈的信息，对公司报告期各期境内外销售的真实性进行验证，并

验证境內外客户是否与公司存在关联关系。访谈情况如下： 

主要核

查方法 
主要核查程序和内容、获取的证据 

核查对象、期间及范

围 
核查比例 

实地走

访+视

频访谈 

1、对客户的主要负责人或关键业务人

员就客户的基本情况、经营规模、产品

销售区域、采购发行人产品的类别和采

购规模、发行人对客户的信用政策、退

换货政策、客户对发行人产品质量及服

务的评价等信息产品市场认可度、与发

行人的业务合作及货款结算情况等情

况进行现场访谈；2、对实地走访的客

户的物流仓储、产品陈列室及下游销售

渠道进行了解。3、是否使用第三方付

款及原因；4、对境外实地走访的客户，

抽取报告期内的销售发票、出口报关单

据等单据由客户进行现场确认；5、对

境内实地走访的客户，抽取报告期内的

销售合同、销售发票等单据由客户进行

现场确认；6、就发行人是否存在关联

关系、资金往来、业务往来等问题行现

场访谈。 

适用报告期各期重

要的境内外客户；报

告期内，境外访谈客

户数量为 26 家；境

内访谈客户数量为

104 家。 

占报告期各期营

业收入的比例分

别 为 54.30% 、

64.67%和 58.68% 

经核查，申报会计师认为，发行人 2019 年以来营业收入、营业利润下降主

要为服装业务下降导致，在服装业务方面，公司职业装客户存在一定的换装周期，

部分客户集中在 2018年进行换装，导致公司 2018年服装业务收入大幅上涨，2019

年回归正常水平，公司变动趋势与同行业一致。导致公司精纺呢绒和西装 2019

年收入下降的因素对 2020 年 1-6 月不存在重大不利影响，2020 年 1-6 月公司营

业收入下滑主要因疫情因素导致。公司为应对市场变化主动调整经营和销售策

略，充分发挥全产业链的抗风险能力，因此前述对发行人经营业绩波动的相关因

素不会长期持续，不会对发行人持续经营能力造成重大不利影响。 
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2.关于收入、应收账款核查。 

2017 年至 2019 年，应收账款函证回函比例分别为 27.11%、27,81%、39.25%；

2017 年至 2020 年 6 月，收入函证回函比例分别为 49.49%、52.09%、55.88%、

47.85%。请保荐机构、申报会计师补充说明 2020 年 6 月应收账款函证回函情况；

说明报告期各期应收账款、收入函证回函比例低的原因，说明是否存在核查受

限的情况，说明执行的具体替代程序。 

问题回复： 

一、2020 年 6 月应收账款函证回函情况 

报告期内，申报会计师对发行人主要客户进行函证，函证样本主要选取当期

发生额较大、应收款余额较大及当期新增客户，函证及回函情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

应收账款余额 36,260.43 24,406.13 33,756.29 34,394.14 

发函金额 32,758.68 20,810.52 26,874.51 25,757.47 

发函占应收款比例 90.34% 85.27% 79.61% 74.89% 

回函金额 14,802.35 10,983.17 9,439.24 9,528.07 

回函占应收款比例 40.82% 45.00% 27.96% 27.70% 

申报会计师在对 2020年 1-6月收入情况及应收账款进行核查的同时，对 2017

年-2019 年部分未回函的客户进行了补充函证，略提高了回函比例。 

二、报告期各期应收账款、收入函证回函比例低的原因 

报告期各期应收账款、收入函证回函比例低的原因主要系： 

报告期各期发行人销售前五名合计占营业收入的比例分别为 19.59%、

17.38%、19.62%及 21.06%，应收账款前五名合计占应收账款的比例分别为

16.53%、10.53%、12.45%、14.66%，客户集中度不高，客户较为分散，发行人

境内服装的主要客户为国企、金融机构、事业单位等，对公章管理严格，盖章流

程繁琐；另外部分客户因数据传递、公司并非其主要供应商、以前年度合作客户

等多种原因，造成客户回函意愿较低。 

综上，报告期各期应收账款、收入函证回函比例低均属于公司不可控因素所

致，具有客观合理性。 
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三、是否存在核查受限的情况 

申报会计师执行的核查程序主要有获取中标资料、销售合同、订单、出库单、

报关电子口岸、签收单等资料，检查应收账款和收入的真实性；对比主要客户的

销售额与期末余额进行分析性复核；检查应收账款期后回款的资料；对公司主要

客户进行函证；对未回函的客户进行替代测试及期后回款的测试；对境内外销售

的重要客户进行访谈；收入进行截止测试等核查程序。 

各种核查过程中，不存在核查受限的情况。 

四、执行的具体替代程序 

（一）针对未回函部分履行的具体替代程序： 

1、检查客户的中标通知书、销售合同、订单和发票，出库单、客户签收记

录、报关单、提单等原始凭证； 

2、执行回款检查，查验客户回款的银行单据，核对回款方与客户名称是否

一致，回款性质与收入是否相关； 

3、对各期末收入进行截止测试，包括检查报关单、物流单据、签收单、商

场结算单据等，核实是否存在跨期，评价营业收入是否在恰当期间确认； 

4、获取资产负债表日后的有关销售退回、销售换货记录，检查是否存在差

异订单期后退回或换货的情况； 

5、检查客户的期后收款情况，进一步验证收入真实性； 

6、对报告期内公司境内外销售的重要客户进行访谈等核查程序，通过由该

等客户直接反馈的信息，对公司报告期各期境内外销售的真实性进行验证。 

（二）执行替代程序后的差异情况 

执行具体替代程序对应金额及比例如下： 

1、应收账款 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

函证未回函金额（万元） 17,956.33  9,827.35  17,435.27  16,229.40  

替代程序金额（万元） 17,956.33  9,827.35  17,435.27  16,229.40  

替代程序金额占应收款比例 49.52% 40.27% 51.65% 47.19% 

替代程序过程中发现的差异 1,784.09 641.89 1,676.42 1,483.00 
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项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

金额（万元） 

差异金额占应收款比例 4.92% 2.63% 4.97% 4.31% 

替代程序和回函合计占应收

款比例 
90.34% 85.27% 79.61% 74.89% 

2、营业收入 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

函证未回函金额（万元） 23,127.20  49,921.92  55,298.36  41,257.03  

替代程序金额（万元） 23,127.20  49,921.92  55,298.36  41,257.03  

替代程序金额占营业收入比例 35.79% 28.19% 27.69% 24.79% 

替代程序过程中发现的差异金

额（万元） 
1,596.54 1,266.92 3,163.33 1,899.77 

差异金额占营业收入比例 2.47% 0.72% 1.58% 1.14% 

替代程序和回函合计占营业收

入比例 
83.64% 84.07% 79.78% 74.28% 

执行替代程序后差异的主要原因包括： 

时间性差异，公司与客户双方入账口径不同所致，由于部分客户采用发票作

为采购入账依据，公司采用获取客户的签收回单或者客户的验收确认信息作为收

入确认依据，导致时间性差异； 

对于报告期各期末尚未收到签收单或者客户的验收确认信息，公司出于谨慎

性考虑，未进行收入确认，申报会计师在执行收入截止测试等替代程序时，发现

由于上述事项造成收入跨期的情况。 

申报会计师对执行替代程序过程中发现的公司收入跨期的差异进行了审计

调整，调整后替代程序确认金额与审定金额不存在差异。 

综上所述，申报会计师对发行人 2020 年 6 月应收账款函证的回函比例为

40.82%；报告期各期应收账款、收入函证回函比例低具有客观合理性；申报会计

师能够正常履行函证、检查、访谈等必要的核查程序，不存在核查受限的情况；

对于未回函的客户，申报会计师执行了检查销售合同、验收单、报关单等原始资

料、检查销售回款等替代程序，经申报会计师对替代程序过程中发现的差异进行

了审计调整后，替代程序确认金额与审定金额不存在差异，有效验证了收入、应

收账款的真实性、准确性。 
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