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	2017年至2019年，公司营业利润分别为3,963.77万元、5,558.86万元和6,568.99万元，年均复合增长率达到28.73%，盈利能力持续增强。随着公司根据客户需求不断加大研发创新投入、提升模具及产品设计开发能力、引进设备与人才全面推进工业自动化制造水平，未来公司将进一步加深与全球高端客户的战略性合作，拓展在现有客户集团中的产品领域，并利用下游市场需求领域不断拓宽的契机，逐步开拓新业务和新客户，提升公司产品的市场占有率和核心竞争力。


	九、保荐机构推荐结论

	成长性之专项意见
	一、公司基本情况
	二、报告期内公司的成长性分析
	（一）公司营业收入呈增长趋势
	公司主要从事电气和汽车领域精密金属模具及相关部品的研发、生产和销售。报告期内公司主营业务突出，主营业务收入占收入总额的比例分别为99.48%、99.64%、99.45%和99.75%。其他业务收入主要系材料销售和租赁的收入，占收入总额的比例相对较低。
	报告期内，公司主营业务收入分别为73,103.75万元、85,993.25万元、86,961.44万元和43,089.38万元，2018年度和2019年度分别同比增长17.63%和1.13%，主营业务收入持续增长，主要原因如下：
	公司深耕精密金属零部件制造领域多年，坚持以客户为中心的服务理念，与电气和汽车零部件行业全球领先的企业建立了长期稳定合作关系，主要客户包括施耐德、ABB、西门子、东海橡塑、电装、丰田纺织等大型跨国公司。公司精益数字化的生产管理、深厚的技术储备以及完善的客户服务体系获得了核心客户的高度认可，该等客户将公司推荐至全球工厂，促使公司国内和海外订单均保持较快增长。2017年-2019年，公司对前五名客户合计的销售收入分别为55,980.63万元、65,909.93万元和64,968.99万元，其中，出口销售...

	（二）毛利率保持稳定，净利润增速较快
	报告期各期，公司综合毛利率分别为18.64%、18.22%、19.25%和20.52%，基本保持稳定；净利润从2017年的3,347.29万元上升到2019年的5,539.88万元，呈现快速增长趋势。

	（三）总资产和净资产持续增长
	报告期内，公司业务规模持续扩大，资产规模持续增长。总资产规模从2017年末的61,015.81万元增长到2020年半年末的71,069.18万元，净资产规模从2017年末的37,575.72万元增长到2020年半年末的43,979.25万元。


	三、公司自主创新能力分析
	（一）拥有多项具有自主研发的核心技术是发行人自主创新能力的集中体现
	经过多年的研发与创新，公司积累并形成了精密模具开发、精密冲压、精密钣金、铝合金超低速压铸、自动化焊接及自动化组装等领域的核心技术，并以此为基础对标国际化，与全球行业领先的高端客户开展同步产品技术研发和样品试作，持续加大核心技术积累及拓展，保证公司技术水平的持续领先，并通过了高新技术企业认定。截至本专项意见出具日，公司已获得发明专利15项，实用新型专利102项，并有多项申请中专利。

	（二）完善的研发体系和技术创新机制是发行人不断自主创新的制度基础
	1、拥有完善并运行良好的研发体系
	2、技术创新机制

	（三）稳定的研发团队和持续的研发投入为发行人持续自主创新提供了人才和物质基础保障
	报告期内，公司核心技术团队保持稳定，公司通过核心技术人员成为股东的股权激励等制度性安排，进一步稳定了核心员工队伍。截至报告期末，公司拥有研发人员100名，占公司人员总数的10.68%，从事新产品的研究开发和原有产品的升级优化。此外，公司仍在持续不断的通过人才引进和内部培养来壮大研发团队的规模和改善研发团队的专业结构，为公司持续自主创新提供了可靠人才保障。
	公司自成立以来，一贯注重研发投入。报告期内，公司研发费用及其营业收入的比例情况如下：

	（四）公司业务模式创新的独特性、创新内容
	1、业务模式创新的独特性
	2、业务模式创新的具体内容


	四、公司成长的外部环境
	（一）产业政策大力支持
	（二）下游行业的发展为精密金属制造业提供了广阔的市场空间
	1、电气设备行业需求旺盛
	公司电气领域的产品在客户端融合自动化技术和软件后，致力于实现能源的高效和可持续利用。公司生产的电气领域精密部品主要供给全球电气巨头施耐德、ABB及西门子等，其产品下游应用广泛分布于智能楼宇、工业自动化、能源与基础设施领域。随着电力电子技术及应用水平的发展，在节能减排、中国制造2025等产业政策的引导下，电力电子设备行业在轨道交通、工业自动化、能源与基础设施领域等领域将迎来快速发展，市场前景广阔。
	我国低压电气行业近年平稳发展，与宏观经济发展趋势基本保持一致。2012-2018年，行业总产值整体保持较快增长，年复合增长率约为5.7%，产销率保持在95%左右，行业供求总体保持平衡。未来随着宏观经济企稳，智能电网、新能源汽车、5G等行业快速发展，对低压电气产品的综合性能将有更高的要求，产品需求结构不断变化，中高端的低压电气产品需求不断增长，低压配电设备行业的工业总产值与销售收入将不断上升。根据前瞻产业研究院预计，2020年中国低压电气工业总产值达956亿元。
	根据发改委批复的各轨道交通项目建设规划，未来5年内我国配建的轨道交通站台数量约为532座，每座站台需要配备低压配电系统为除牵引负荷外的所有机电设备提供关键电源，例如为车站内信号、综合监控、自动售检票、电扶梯等供电，为通风空调设备（包括各类风机、风阀、冷却塔、冷水机组等）供电等提供控制电源。根据中国城市轨道交通协会数据，2019年，我国开通城市轨道交通运营线路208条，运营线路总长6736公里；新增运营线路25条，新增运营里程974.8公里；共计56个城市在建线路279条（段），在建里程6903公里...
	工业自动化行业的发展是推动我国制造业转型升级的关键。近年来，我国发展机器控制自动化设备行业的政策不断出台，为工业自动化行业发展提供了有力的政策支持。同时随着我国人力成本逐渐上升，制造业企业对设备进行自动化改造十分迫切；数控机床、机器人等机器控制及过程自动化设备的快速发展，支撑工业自动化行业稳步增长。根据赛迪顾问发布的《2019-2021年中国工业控制市场预测与展望数据》，预计2019-2021年，中国工控市场将保持年均12%以上的快速增长，到2021年，市场规模有望达到2600亿元。
	2020年3月以来，中央政治局常委会会议提出加快数据中心等新型基础设施建设进度，中央部署的“新基建”涉及大数据中心、工业互联网5G网络、新能源汽车充电桩、特高压等七个领域，都与电气技术相关，“新基建”对公司所处的行业是一个较好的机遇。公司目前在数据中心、新能源充电桩等领域已开始配套产品的研发，并获取了部分客户的意向发注。公司将充分发挥产品协同配套作用，紧跟下游核心和客户，大力拓展新基建领域的新业务、新市场。
	2、汽车零部件行业需求持续增长
	①随着居民收入上升和消费升级，我国千人汽车拥有量尚有较大增长空间
	2009年以来，我国汽车产业高速发展，中国汽车产销增长速度高于全球平均水平，到2018-2019年我国汽车行业受到中美经贸摩擦、环保标准切换、新能源补贴退坡等因素的影响出现了负增长的局面，进入了调整期。
	从中长期来看，由于汽车工业对GDP的增长贡献度较高，且汽车工业有巨大的经济拉动作用。在保持经济稳定增长的前提下，刺激或抑制汽车行业的政策均较难出台，而地方性限购政策对汽车行业整体销量的影响有限，故社会经济的持续发展是汽车工业持续增长的决定性因素。同时，2019年中国千人汽车拥有173辆，世界排名第17位，中国的千人拥车数刚达到美国的五分之一，随着我国居民收入的提升，我国汽车市场消费逐步进入刚性消费与消费升级并行发展阶段，下游汽车产销市场的增长将为我国汽车零部件及配件行业的发展带来良好的支撑。

	（三）全球化采购趋势将为精密金属制造业带来良好的国外市场机遇
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	（一）发行人独特的竞争优势是其提升盈利能力的重要保证
	1、全球行业领先的高端客户优势
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