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关于嘉亨家化股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的上市委审议意见落实函中

有关财务问题的专项说明 

容诚专字[2020]361Z0604 号 

深圳证券交易所： 

根据贵交易所 2020 年 11 月 1 日出具的《关于创业板上市委审议意见的落

实函》（以下简称“意见落实函”）的要求，容诚会计师事务所（以下简称“会

计师”、“申报会计师”）会同嘉亨家化股份有限公司（以下简称“发行人”、“公

司”或“本公司”）及其他中介机构对意见落实函中提到的有关财务问题进行了

认真核查。现将有关问题的核查情况和核查意见的说明如下： 

 

 

除另有说明外，本回复所用释义与《嘉亨家化股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市招股说明书》（以下简称“《招股说明书》”）中的释义保

持一致。本报告中的报告期覆盖 2017 年、2018 年、2019 年及 2020 年 1-6 月。 

本回复所用字体对应内容如下： 

意见落实函所列问题 黑体 

对问题的回复 宋体 

《招股说明书》补充披露或修改的内容 楷体、加粗 

本回复若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，为四舍五入原因造

成。 

  

 

 

 

中国北京市西城区 

阜成门外大街 22号 1 幢 

外经贸大厦 901-22至 901-26,100037 

容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

RSM China CPA LLP 
 

Tel：+86 010-66001391 

Email：international@rsmchina.com.cn 
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问题： 

请发行人在招股说明书中补充披露 2019 年 6 月泉州众亨增资定价的合理性

和不涉及股份支付的原因。请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）发行人说明 

一、2019 年 6 月泉州众亨增资定价及未确认股份支付情况说明 

（一）泉州众亨增资过程 

2019 年 5 月 30 日，公司召开 2019 年第一次临时股东大会，同意增加泉州

众亨为新股东，同时公司注册资本由 7,526.03 万元增加至 7,560.00 万元。泉州

众亨以现金 234.71 万元认缴 33.97 万元注册资本，增资价格为 6.91 元/股。泉州

众亨系员工持股平台，本次增资系公司为实现与骨干员工共同发展而对股权结

构进行的调整。2019 年 6 月 10 日，公司取得了泉州市市场监督管理局核发的

《营业执照》。2019 年 6 月 14 日，公司取得外商投资企业变更备案回执（闽泉

鲤资备 201900022）。 

（二）泉州众亨增资价格及原来未确认股份支付的原因 

2019 年 6 月泉州众亨增资定价为 6.91 元/股，参考了 2017 年 11 月外部投资

者的增资价格且保持一致，具体原因如下： 

1、前后两次增资的每股净资产、市盈率情况 

2019 年 6 月泉州众亨增资和 2017 年 11 月外部投资者增资时，发行人的每

股净资产及增资的静态市盈率、动态市盈率等指标如下： 

单位：元、万元、倍 

项目 每股净资产 公司估值 静态市盈率 动态市盈率 

2019 年 6 月增资 5.17 52,000 12.53 8.35 

2017 年 11 月增资 4.33 52,000 30.45 13.00 

注 1：每股净资产=期末归属于发行人股东的净资产／期末总股本，为简化处理，2017

年 11 月增资时的每股净资产，以 2017 年末相关数据进行计算； 

注 2：2019 年 6 月增资的静态市盈率=公司估值/2018 年扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润，动态市盈率=公司估值/2019 年扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润； 

注 3：2017年 11月静态市盈率=公司估值/2017年扣除非经常性损益后归属于母公司股
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东的净利润，动态市盈率=公司估值/2018 年预计扣除非经常性损益后归属于母公司股东的

净利润 4,000 万元。由于外部投资者按照公司 2018 年预计经营业绩作为确定公司价值的基

础，因此动态市盈率采用上述计算方法。 

2、2017 年 11 月外部投资者增资的具体定价情况 

2017 年 11 月外部投资者增资，系看好公司的发展前景，综合考虑行业发展

情况、公司业绩变动预期，外部投资者按照公司 2018 年预计经营业绩作为确定

公司价值的基础。一方面，化妆品行业的持续发展，为化妆品 OEM/ODM 企业

提供良好的发展机遇，公司采取日化产品 OEM/ODM 与塑料包装业务协同发展

的策略，增强了对客户的一体化服务能力，具有较大的发展空间；另一方面，

浙江嘉亨 2017 年 7 月才全面投产，承接并扩大塑料包装业务，上海嘉亨日化产

品业务订单、产能处于增长期，2017 年公司业绩并没有完整体现公司价值。 

综合考虑上述因素，外部投资者 2017 年 11 月增资时按照公司 2018 年预计

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润 4,000万元作为确定公司价值的

基础，并结合公司所属行业及发展前景，确定增资的动态市盈率为 13 倍，本次

增资投后估值为 52,000 万元，折算增资价格为 6.91 元/股。 

3、2019 年员工持股平台泉州众亨增资的具体定价情况 

公司于 2019 年初开始筹划新设员工持股平台泉州众亨，泉州众亨增资系以

公司 2018 年扣除非经常性损益孰低后的净利润作为估值基础。参考 2017 年 11

月外部投资者增资价格 6.91 元/股，泉州众亨增资的静态市盈率为 12.53 倍，且

增资价格高于 2019 年 6 月末每股净资产 5.17 元/股。此外，2019 年 4 月福建青

松股份有限公司完成收购诺斯贝尔化妆品股份有限公司（诺斯贝尔为发行人同

行业可比公司）90%股权的交易中，根据“标的公司估值/第一年业绩承诺”计算

的动态市盈率为 13.5 倍。 

综合考虑 2017年 11月外部投资者增资的投后估值及市盈率、同行业并购重

组市盈率等，泉州众亨增资时直接参考 2017年 11月外部投资者的增资价格，增

资定价为 6.91 元/股。由于泉州众亨增资定价与外部投资者增资价格一致，2019

年公司原来未确认股份支付费用。 

（三）对公允价格的调整及确认股份支付 

1、对公允价格的调整 
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鉴于报告期内公司经营业绩增长，每股净资产由 2017 年末的 4.33 元/股增

加至 2019 年 6 月末的 5.17 元/股，且 2019 年 6 月泉州众亨增资价格虽然与 2017

年 11 月外部投资者增资价格一致，但估值对应的风险报酬发生变化。 

综合考虑上述因素，经公司与保荐机构、申报会计师审慎分析，以谨慎性

为原则，结合 2017 年 11 月外部投资者增资的动态市盈率 13 倍及同行业可比公

司并购重组动态市盈率 13.5 倍，确定泉州众亨 2019 年 6 月增资的动态市盈率为

13 倍，以未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属于母公司

股东的净利润为估值基础，计算公允价格为 10.79 元/股，泉州众亨增资价格为

6.91 元/股，泉州众亨持股数量为 339,672 股，共计确认股份支付金额 131.79 万

元，计入发行人 2019 年当期管理费用以及资本公积。 

2020 年 11 月 3 日，公司第一届董事会第十三次会议审议通过《关于会计差

错更正的议案》，根据《企业会计准则第 28 号—会计政策、会计估计变更和差

错更正》的相关规定对财务报表进行了追溯调整，申报会计师对上述会计差错

更正与追溯调整事项进行了确认并重新出具了无保留意见的《审计报告》（容

诚审字[2020]361Z0374 号）等申报文件。 

公司已在招股说明书“第五节 发行人基本情况”之“二、发行人改制设立

情况”之“（二）报告期内的股本和股东变动情况”、“第八节 财务会计信息与

管理层分析”之“九、盈利能力分析”之“（五）期间费用分析”、“第八节 财务会

计信息与管理层分析”之“四、主要会计政策和会计估计”之“（二十一）重要会

计政策、会计估计的变更及会计差错更正”部分予以补充披露，并对涉及相关财

务数据的章节进行了修订，上述修订将在《招股说明书》（注册稿）中一并落

实。 

2、股份支付计算过程 

股份支付具体计算过程如下： 

序号 项目 金额 

① 
未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润（万元） 
6,227.76 

② 
未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润对应的每股收益（元） 
0.83 

③ 动态市盈率（倍） 13 

④ 公允价格=②*③（元/股） 10.79 

⑤ 泉州众亨增资价格（元/股） 6.91 
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⑥ 泉州众亨增资价格与公允价格的差额=④-⑤（元/股） 3.88 

⑦ 泉州众亨持有发行人股份数量（股） 339,672.00 

⑧ 确认的股份支付金额=⑥*⑦（万元） 131.79 

泉州众亨增资后立即取得对应的公司股份，且没有明确约定相关员工服务

期等限制条件，因此股份支付费用 131.79 万元一次性计入 2019 年当期损益，系

当期非经常性损益。 

3、确认股份支付对公司财务状况、经营成果的影响 

上述事项属于会计差错更正，涉及的财务处理按照会计差错更正的要求进

行处理，对申报财务报表的影响如下： 

（1）上述调整对公司 2019 年合并财务报表的影响 

单位：万元 

报表项目 调整前金额 调整金额 调整后金额 

资本公积 23,184.66 131.79 23,316.45 

盈余公积 598.46 -13.18 585.28 

未分配利润 12,191.04 -118.61 12,072.43 

所有者权益合计 43,545.00 - 43,545.00 

管理费用 7,655.91 131.79 7,787.70 

利润总额 7,833.12 -131.79 7,701.33 

归属于母公司股东的

净利润 
6,464.40 -131.79 6,332.60 

扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的

净利润 

6,227.76 - 6,227.76 

（2）上述调整对公司 2020 年 1-6 月合并财务报表的影响 

单位：万元 

报表项目 调整前金额 调整金额 调整后金额 

资本公积 23,184.66 131.79 23,316.45 

盈余公积 598.46 -13.18 585.28 

未分配利润 16,178.13 -118.61 16,059.52 

所有者权益合计 47,534.50 - 47,534.50 

本次会计差错更正仅分别在 2019 年末、2020 年 6 月末所有者权益内部进行

调整，会计差错更正对净资产没有影响。 

本次会计差错更正对 2019 年净利润的影响如下：公司 2019 年归属于母公

司股东的净利润减少 131.79 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润未发生变化，影响数占更正后 2019 年相应净利润指标的比例分别为 2.08%

和 0；本次会计差错更正对 2020 年 1-6 月净利润没有影响。 

上述会计差错更正对公司报告期内的财务状况、经营成果影响较小，按照
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扣非前后孰低原则计算，公司财务指标仍然符合发行上市条件。 

二、补充披露 

1、发行人已在招股说明书“第五节 发行人基本情况”之“二、发行人改制设

立情况”之“（二）报告期内的股本和股东变动情况”之“3、2019 年 6 月增资”补

充披露如下： 

“增资价格与公司 2017年 11月外部机构投资者增资价格相同。2017年 11月

外部机构投资者增资的动态市盈率为 13 倍（动态市盈率=公司估值 52,000 万元

/2018 年预计扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润 4,000 万元）；此

外，2019 年 4 月福建青松股份有限公司完成收购诺斯贝尔化妆品股份有限公司

（诺斯贝尔为发行人同行业可比公司）90%股权的交易中，根据“标的公司估值

/第一年业绩承诺”计算的动态市盈率为 13.5 倍。 

综合考虑以上因素，基于谨慎性原则，公司确定 2019 年 6 月泉州众亨增资

的动态市盈率为 13 倍，以未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损

益后归属于母公司股东的净利润为估值基础，计算本次增资的公允价格，相应

确认股份支付费用 131.79 万元。” 

2、发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“九、盈

利能力分析”之“（五）期间费用分析”之“3、管理费用”补充披露如下： 

“（3）股份支付 

2019 年公司确认股份支付费用 131.79 万元，系发行人员工通过泉州众亨间

接取得发行人股份，按照员工取得价格与发行人股份在授予日的公允价值之间

的差异确认股份支付金额，分别计入发行人 2019 年当期管理费用以及资本公

积。 

发行人结合 2017 年 11 月外部投资者增资的动态市盈率及同行业可比公司

并购重组动态市盈率，确定泉州众亨 2019 年 6 月增资的动态市盈率为 13 倍，

以未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属于母公司股东的

净利润为估值基础，计算公允价格为 10.79 元/股，泉州众亨增资价格为 6.91 元/

股，泉州众亨持股数量为 339,672 股，共计确认股份支付金额 131.79 万元。发

行人上述会计处理符合企业会计准则的规定。” 

3、发行人已在招股说明书“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“四、主
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要会计政策和会计估计”之“（二十一）重要会计政策、会计估计的变更及会计

差错更正”补充披露如下： 

“3、会计差错更正 

2019 年 6 月公司员工持股平台泉州众亨增资时，综合考虑 2017 年 11 月外

部投资者增资的投后估值及市盈率、同行业并购重组市盈率等，直接参考 2017

年 11 月外部投资者的增资价格，增资定价为 6.91 元/股。由于泉州众亨增资定

价与外部投资者增资价格一致，2019 年公司原来未确认股份支付费用。 

鉴于报告期内公司经营业绩增长，经公司审慎分析，以谨慎性为原则，结

合 2017 年 11 月外部投资者增资的动态市盈率 13 倍及同行业可比公司并购重组

动态市盈率 13.5 倍，确定泉州众亨 2019 年 6 月增资的动态市盈率为 13 倍，以

未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润为估值基础，计算公允价格，相应确认股份支付，计入发行人 2019 年当期

管理费用以及资本公积。 

2020 年 11 月 3 日，公司第一届董事会第十三次会议审议通过《关于会计差

错更正的议案》，根据《企业会计准则第 28 号—会计政策、会计估计变更和差

错更正》的相关规定对财务报表进行了追溯调整，会计师对上述会计差错更正

与追溯调整事项进行了确认并重新出具了容诚审字[2020]361Z0374 号无保留意

见的《审计报告》。 

上述事项属于会计差错更正，涉及的财务处理按照会计差错更正的要求

进行处理，对申报财务报表的影响如下： 

（1）上述调整对公司 2019 年合并财务报表的影响 

单位：万元 

报表项目 调整前金额 调整金额 调整后金额 

资本公积 23,184.66 131.79 23,316.45 

盈余公积 598.46 -13.18 585.28 

未分配利润 12,191.04 -118.61 12,072.43 

所有者权益合计 43,545.00 - 43,545.00 

管理费用 7,655.91 131.79 7,787.70 

利润总额 7,833.12 -131.79 7,701.33 

归属于母公司股东的

净利润 
6,464.40 -131.79 6,332.60 

扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的

净利润 

6,227.76 - 6,227.76 
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（2）上述调整对公司 2020 年 1-6 月合并财务报表的影响 

单位：万元 

报表项目 调整前金额 调整金额 调整后金额 

资本公积 23,184.66 131.79 23,316.45 

盈余公积 598.46 -13.18 585.28 

未分配利润 16,178.13 -118.61 16,059.52 

所有者权益合计 47,534.50 - 47,534.50 

本次会计差错更正仅分别在 2019 年末、2020 年 6 月末所有者权益内部进行

调整，会计差错更正对净资产没有影响。 

本次会计差错更正对 2019 年净利润的影响如下：公司 2019 年归属于母公

司股东的净利润减少 131.79 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润未发生变化，影响数占更正后 2019 年相应净利润指标的比例分别为 2.08%

和 0；本次会计差错更正对 2020 年 1-6 月净利润没有影响。 

上述会计差错更正对公司报告期内的财务状况、经营成果影响较小。” 

（二）申报会计师核查程序和核查结论 

1、申报会计师执行的核查程序列示如下： 

（1）获取 2019 年 6 月泉州众亨以及 2017 年 11 月外部投资者增资相关的董

事会及股东大会决议、工商登记资料、增资协议、验资报告等资料，核实股权

增资价格； 

（2）了解泉州众亨及前次外部投资者增资的背景、估值基础，将泉州众亨

增资价格与外部投资者增资价格进行对比； 

（3）查阅《福建青松股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易报告书（草案）》等文件； 

（4）分析公允价格调整的合理性，复核股份支付金额计算的准确性，核实

股份支付确认后对发行人经营业绩的影响； 

（5）查阅了《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》、

《首发业务若干问题解答》及相关规定，核查发行人会计差错调整事项是否符

合审核监管要求。 

2、核查结论 

经核查，申报会计师认为： 
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（1）发行人结合 2017 年 11 月外部投资者增资的动态市盈率及同行业可比

公司并购重组市盈率，确定泉州众亨 2019年 6月增资的动态市盈率为 13倍，以

未考虑股份支付前经审计的 2019 年扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润为估值基础，计算公允价格，相应确认股份支付。修订后，股份支付公允

价值的确定合理、公允、谨慎，相关会计处理符合企业会计准则的规定； 

（2）股份支付确认金额对发行人经营业绩的影响较小，发行人仍符合创业

板发行上市条件。 

（3）发行人已就泉州众亨增资事项确认股份支付并进行相应的会计差错更

正，相关议案已经发行人董事会审议通过，并根据《企业会计准则第 28 号—会

计政策、会计估计变更和差错更正》第十二条的规定对财务报表进行了追溯调

整。上述会计差错更正事项系根据企业会计准则相关规定而作出的调整，不属

于故意遗漏或虚构交易、事项或者其他重要信息，滥用会计政策或者会计估计，

操纵、伪造或篡改编制财务报表所依据的会计记录等情形，对发行人报告期内

的财务状况、经营成果影响较小，符合《企业会计准则第 28 号——会计政策、

会计估计变更和会计差错更正》的规定。发行人不存在会计基础工作薄弱和内

控缺失的情形，相关更正信息已恰当披露。 



 

 
 

（此页无正文，为《关于嘉亨家化股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的上市委审议意见落实函中有关财务问题的专项说明》（容诚专字[20

20]361Z0604 号）之盖章页。） 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

中国·北京 

二〇二〇年十一月四日 

 

 


	问题：
	请发行人在招股说明书中补充披露2019年6月泉州众亨增资定价的合理性和不涉及股份支付的原因。请保荐人、申报会计师发表明确意见。

