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FIE =R B 2017 4Ef 14.54% E 7+ % 30.37%, £ AR H 2018 4E K 1K JE T CPS /)
A5, 120l S 1R P 7R AR U 20 58 73 B EE BT A BN, B T i

266 71 3£ 106 T1
2-68




MOORE o =
remr | REAHITEST JHER 7 [2020]008072 2

AR 5 5 UL 2018 AEFRITR KRR T, 2019 4, R EE L
R4 2018 AT U, EERILLE 2019 4 4 U0 7RI RE M IR A
RS, 0l 25 0B FIRAR O B B, 0 SR P L R A BT
. 2020 4 1-6 1, THMEEACTRI S B FIRA TR, SEOLE A
AT

SO BNV RN R AE R S N B ECOR, 2018 AR SCAEZR TR RiER 2
R 2 DR E#E % 12.54 1270, THEHNR L2 a4 2.08 1470, SECUTE
WARE A 2019 EHSCAEL T A AR ZFNF OIS LA AR &5 IP AT
HE U 850 55 S5SNIk b BUE s N e A4 R B, [T I 8 0 e it e L
55 (B A B 65 2 FH IR N, 4B R IR £, HRSCHEZR 2020 4 1-6
FENANEZ N 7.55%, % 2019 4 KIEHRT, FERF DGR, Bl
[FJEE LT 21.169%,  [R] i BRI 6 b 55 RS T B 3508 M AR [R] EE R [ 30.63%, B4
R, FEENAER MG,

] SCAE A 2017 4201 2018 4278 VA 245 R 58 , 2019 A2 E A E #2018
SEA PN RE TR 2019 IR TR AT IR . AT L R R .
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BALHEPEARESHE 427003 ion, BAUEBRBEALEHNEHHE
FAESHN 4,863.17 FiTt. RE/PU. TRBH/DNH. HAREE. BFH HS M
2019 £ 7 AF RAESHEIHEE LRI A UE REASREN A BERES
o

BRI AEE LR A PEREEMESRE MNIRESTNZER TS
RESHMEFHE APP HRESH —F, HWBHFEIHRERENSAEFD
FERESH SRR APP BEARESHNAEKR. HXHEREIEH.

BAL: 0
HE A
CON JiiE PR BRG0P S S A
B} 7] & : : E5 | ZR%
2{\%%@: BEME | B R HS <§%) (f/gﬁ)

2017 %1 H 1,219.57 289.26 - - 1,049.98 1,339.24 1,263.43 43.86 3.47%
2017 %2 A 1,640.15 331.65 - - 1,457.62 1,789.27 1,687.99 47.84 2.83%
2017 3 B 2,095.72 397.36 - - 1,887.47 2,284.83 2,155.50 59.78 2.77%
2017 %4 A 1,907.34 516.92 - - 1,560.39 2,077.31 1,959.73 52.39 2.67%
2017 5 B 2,308.82 777.48 - - 1,713.22 2,490.70 2,349.72 40.90 1.74%
2017 %6 H 2,683.65 963.62 - - 1,973.07 2,936.69 2,770.46 86.81 3.13%
2017 %7 A 2,937.06 1,183.12 - - 2,007.64 3,190.76 3,010.15 73.09 2.43%
2017 £ 8 H 3,249.15 1,245.47 - - 2,315.90 3,561.37 3,359.78 110.63 3.29%
2017 %9 A 2,820.03 1,133.78 - - 1,954.04 3,087.82 2,913.04 93.01 3.19%
2017 %10 H 2,747.61 1,228.21 - - 1,747.12 2,975.33 2,806.92 59.31 2.11%
2017 #£ 11 A 2,363.12 1,217.09 - - 1,406.56 2,623.65 2,475.14 112.02 4,53%
2017 *£ 12 A 2,356.03 1,245.56 - - 1,346.24 2,591.80 2,445.09 89.06 3.64%
2018 £ 1 H 2,310.17 1,236.61 - - 1,268.86 2,505.47 2,363.65 53.48 2.26%
2018 # 2 A 2,093.63 1,134.57 - - 1,140.46 2,275.03 2,146.25 52.62 2.45%
2018 =3 B 2,850.16 1,446.16 - - 1,637.89 3,084.05 2,909.48 59.32 2.04%
2018 4 A 3,194.97 1,511.19 - - 1,912.29 3,423.48 3,229.70 34.73 1.08%
2018 £ 5 H 4,236.48 1,680.70 - - 2,850.51 4,531.21 4,274.73 38.25 0.89%
2018 £ 6 H 4,966.08 1,767.50 - - 3,555.78 5,323.28 5,021.96 55.88 1.11%
2018 7 H 4,559.50 2,091.65 - - 2,800.16 4,891.81 4,614.92 55.42 1.20%
2018 £ 8 H 4512.12 2,376.53 - - 2,460.96 4,837.49 4,563.67 51.55 1.13%
2018 49 A 4,098.38 2,331.58 - - 2,055.30 4,386.88 4,138.57 40.19 0.97%
2018 &£ 10 H 4,176.58 2,588.70 - - 1,882.17 4,470.87 4,217.80 41.22 0.98%
2018 £ 11 H 3,816.09 2,601.21 - - 1,476.76 4,077.97 3,847.14 31.05 0.81%
2018 12 H 4,076.89 2,774.68 - - 1,582.89 4,357.57 4,110.92 34.03 0.83%
20191 H 3,958.63 2,667.97 - 1.06 1,558.08 4,227.11 3,987.84 29.21 0.73%
2019 %2 H 4,076.59 2,461.70 - 2.60 1,889.70 4,354.00 4,107.55 30.96 0.75%
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2019 4£ 3 H 3,983.70 2,905.12 - 5.02 | 1,342.47 4,252.61 4,011.90 2820 | 0.70%
2019 £ 4 H 3,615.77 3,002.32 0.22 5.93 859.43 3,867.90 3,648.96 3319 | 0.91%
2019 4£ 5 A 3,357.54 2,882.75 6.04 8.56 702.00 3,599.35 3,395.61 3807 | 1.12%
2019 4 6 H 3,720.20 3,116.40 17.17 10.67 840.19 3,984.43 3,758.90 38.70 | 1.03%
2019 £ 7 H 4,863.17 4,270.03 13.76 15.10 915.09 5,213.98 4,918.85 55.68 | 1.13%
2019 4= 8 H 8,158.65 7,941.72 11.07 34.85 721.92 8,709.56 8,216.57 57.92 | 0.70%
2019 £ 9 H 8,967.81 8,966.47 8.79 58.63 527.21 9,561.10 9,019.91 52.10 | 0.58%
2019 £ 10 A 11,157.80 11,347.17 7.39 80.78 531.92 11,967.26 11,289.87 | 132.07 | 1.17%
2019 4 11 H 10,161.84 10,301.81 7.59 82.15 461.72 10,853.27 10,238.93 77.09 | 0.75%
2019 £ 12 A 12,658.79 13,016.93 6.86 96.45 417.78 13,538.02 12,771.72 | 11293 | 0.88%
2020 £ 1 H 14,412.42 14,942.97 553 | 105.85 319.96 15,374.31 14,504.07 9165 | 0.63%
2020 422 H 13,501.90 14,104.52 3.75 | 11077 286.52 14,505.56 13,684.49 | 18259 | 1.33%
2020 4£ 3 H 10,722.55 11,070.11 2.50 | 100.03 24150 | 11,414.14 | 10,768.06 4551 | 0.42%
2020 /F 4 H 11,345.39 11,831.27 1.95 94.20 199.38 12,126.80 |  11,440.38 9499 | 0.83%
2020 4£ 5 H 10,510.36 11,138.15 2.05 | 113.86 213.56 11,467.62 10,818.51 | 308.15 | 2.85%
2020 £ 6 H 11,192.80 11,759.25 1.82 | 117.84 197.43 12,076.34 | 11,392.77 | 199.97 | 1.76%
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	问题一及回复
	（一）关于双方合作渊源
	1、快乐农夫此前经营规模小，其掌握的微信公众号对发行人保密，请发行人补充披露其为快速获取流量仅选择快乐农夫进行合作的原因及其合理性，如何在其保密的情况下判断快乐农夫的实力及资源丰富度、有效性。
	2、请发行人补充披露“行业资源”的具体含义及其是否与李帜的从业经历等相匹配，行业资源的积累过程，其拥有该行业资源但经营范围此前未包含互联网信息服务的合理性，快乐农夫和李帜拥有行业资源而未开拓其他重要客户、依赖于发行人业务的原因及其合理性。
	3、请发行人补充披露快乐农夫开展的与发行人相关业务的具体实施情况及过程，包括但不限于快乐农夫实际开展经营的时间、“与约3万个微信公众号建立合作关系”的方式、与微信公众号开展业务的具体模式。

	（二）关于双方合作模式
	1、补充披露在分别按用户充值金额的90%和10%支付推广费和运营支撑费用的情况下，快乐农夫如何盈利；快乐农夫因与发行人合作而实际拥有的粉丝数量、粉丝经济的变现模式及具体实例、粉丝的忠诚度较低及部分公众号被关停是否支持该变现模式，快乐农夫与发行人合作模式的商业合理性、相关合作模式及变现方式是否符合行业特征和惯例。
	（1）补充披露在分别按用户充值金额的90%和10%支付推广费和运营支撑费用的情况下，快乐农夫如何盈利
	（2）粉丝经济的变现模式及具体实例
	（3）粉丝的忠诚度较低及部分公众号被关停是否支持该变现模式
	（5）快乐农夫与发行人合作模式的商业合理性、相关合作模式及变现方式是否符合行业特征和惯例

	2、补充披露快乐农夫充值入账需缴纳的增值税率是否高于分成推广支出可抵扣进项税率，快乐农夫是否可获取足够真实的可抵扣进项税票，如无法获得，快乐农夫在全部充值金额均对外支付后，如何保障缴税款项，发行人是否利用快乐农夫处理微信公众号推广中的税务、票证、支付不合规事宜。
	3、结合上述情况、快乐农夫报告期各期主要财务数据情况，补充披露快乐农夫经营模式是否符合商业逻辑、快乐农夫是否存在替发行人承担成本、费用的情形。

	（三）关于运营数据和会计处理
	1、补充披露给予快乐农夫的信用期（1个月）短于其他客户（3-6个月）的具体原因及合理性、与快乐农夫约定的信用期是否符合行业惯例。
	2、补充披露快乐农夫与发行人和渠道商的结算周期、用户充值数据是否可与外部数据相互印证、用户消费占其充值额的比例、发行人是否存在于用户消费前确认运营支撑收入的情形，如是，请披露用户充值后是否存在退款的约定、充值至消耗完毕的平均周期、相关收入是否提前确认，收入确认是否符合《企业会计准则》规定。
	3、补充披露发行人分摊成本（包括但不限于测书成本、版权成本、期间费用）至运营支撑服务业务的方式、相关分摊方式的合规性、分摊的成本是否准确、完整，发行人运营支撑业务毛利率的合理性及与同行业公司是否存在显著差异，如是，请披露原因。

	（四）会计师核查意见

	问题二及回复
	（一）关于推广成本
	1、补充披露2019年发行人通过前十大推广商进行推广的获客成本均大于当年平均获客成本、非前十大推广商获客成本的原因及其合理性，非头部推广商推广成本低于头部推广商是否符合行业特征，发行人未将低获客成本推广商作为主要推广渠道的原因及其合理性，非头部推广商获客是否存在批量注册、注册地域和时间集中、注册时间与合理作息时间差异大的情形，发行人推广成本的核算是否准确、完整。
	（1）补充披露2019年发行人通过前十大推广商进行推广的获客成本均大于当年平均获客成本、非前十大推广商获客成本的原因及其合理性，非头部推广商推广成本低于头部推广商是否符合行业特征，发行人未将低获客成本推广商作为主要推广渠道的原因及其合理性
	（2）非头部推广商获客不存在批量注册、注册地域和时间集中情形，注册时间与合理作息时间相符，发行人推广成本的核算准确、完整

	2、补充披露发行人主要推广服务商的终端渠道CPS结算单价低于CPC单价的原因、CPA结算方式对应的具体内容、不同CPA结算单价的公允性，发行人与主要推广商的结算价格能否覆盖该推广商与终端渠道的结算价格、推广商与终端渠道结算模式转换（CPC、CPM、CPA）的风险。
	（1）发行人主要推广服务商的终端渠道CPS结算单价低于CPC单价的原因
	（2）CPA结算方式对应的具体内容、不同CPA结算单价的公允性
	（3）发行人与主要推广商的结算价格能否覆盖该推广商与终端渠道的结算价格
	（4）推广商与终端渠道结算模式转换（CPC、CPM、CPA）的风险

	3、补充披露发行人2017年和2018年非前十大推广商的平均获客成本、相关获客成本是否低于前十大推广商获客成本，如是，请披露原因。
	4、补充披露2019年发行人通过前十大推广商获得的合计新增充值金额低于向前十大推广商支付的推广费金额的原因，报告期内前十大推广商单位推广支出带来的新增充值金额逐年减少的原因，是否存在用户推广成本大幅增加的风险，2017年、2019年非前十大推广商单位推广支出带来新增充值金额高于同期前十大推广商的原因。
	（1）2019年发行人通过前十大推广商获得的合计新增充值金额低于向前十大推广商支付的推广费金额的原因
	（2）报告期内前十大推广商单位推广支出带来的新增充值金额逐年减少的原因，是否存在用户推广成本大幅增加的风险
	（3）2017年、2019年非前十大推广商单位推广支出带来新增充值金额高于同期前十大推广商的原因

	5、“各年不同推广渠道的推广效果分析表”中提供的“当月新增充值/推广金额”各推广商仅有一个数据，请补充披露“当月”的具体所指月份、该指标对年度分析表的意义。
	6、补充披露发行人将相关渠道推广支出全部归集于成本而非费用是否符合税法的规定，是否存在税前扣除金额超过税法规定的情形。
	7、结合与可比公司在推广支出在成本费用中不同归集方式的差异情况，补充披露发行人单个付费用户获客成本高于宜搜科技和阅文集团的原因、发行人获客成本是否合理。
	8、补充说明通过核查发行人自然用户增长数量不高，即得出发行人不存在体外支付成本的结论是否合理，相关核查工作是否有效、充分。

	（二）关于版权成本
	1、结合宜搜科技相关公开信息，补充披露发行人版权成本占数字阅读收入的比例与掌阅科技和宜搜科技存在差异的原因及合理性。
	2、补充披露买断版权书籍主要名称、书籍类型、金额、版权有效期、是否为头部书籍，如是，请披露出售方对头部书籍采用买断模式出售是否符合行业惯例、相关书籍采购单价及与同行业公司采购单价是否存在较大差异，并披露定价的合理性，相关交易对手方出售上述版权是否盈利，发行人可比公司是否与发行人竞买该部分版权。
	3、补充披露买断版权书籍单位作品贡献收入金额远高于分成版权的原因及合理性、是否与同行业公司特点一致，上述买断书籍单位贡献较大而版权方愿意以买断方式出售给发行人的原因及合理性。
	4、补充披露发行人买断版权对手方购入相关版权的时点、是否与发行人买入时间间隔较长，如间隔较长，补充披露行业竞争对手未关注到该类买断书籍的原因，如间隔较短，补充披露上述公司买入后不久即卖出给发行人的原因及合理性；补充披露上述买断版权对手方是否与发行人可比公司合作，如只与发行人合作，请补充披露上述对手方拥有相关版权而仅与发行人合作的原因。
	5、补充披露买断版权单位贡献收入较高的情况下，发行人分成版权采购数量持续高于买断版权的原因、未选择以买断方式为主或以此前年度买断类书籍类型为主要采购品种的原因、报告期内分成版权采购数量与买断版权采购数量差异加大的原因。
	6、补充披露买断版权单价逐年下降、分成版权单价逐年上升的原因、是否与同行业可比公司版权采购情况一致。
	7、补充披露读者关注度的具体定义及指标。

	（三）会计师核查意见

	问题三及回复
	（一）请发行人补充披露：霍尔果斯瑞铭员工数量、工资薪酬安排、两地办公安排与同行业公司是否相符，是否符合行业惯例、相关工资薪酬是否与当地平均薪酬存在显著差异，如是，请补充披露原因。
	1、霍尔果斯瑞铭员工数量、工资薪酬安排、两地办公安排与同行业公司是否相符，是否符合行业惯例
	2、相关工资薪酬是否与当地平均薪酬存在显著差异，如是，请补充披露原因

	（二）请发行人：结合行业惯例、运营支撑业务中快乐农夫对沉淀用户后续充值分成安排、发行人对其他推渠道商的分成安排情况等，补充披露发行人对霍尔果斯瑞铭渠道的沉淀用户的后续消费继续支付分成的合理性、是否符合行业惯例、发行人是否存在通过霍尔果斯瑞铭转移利润或规避税收的情形。
	1、补充披露发行人对霍尔果斯瑞铭渠道的沉淀用户的后续消费继续支付分成的合理性、是否符合行业惯例
	2、发行人是否存在通过霍尔果斯瑞铭转移利润或规避税收的情形

	（三）会计师核查意见

	问题五及回复
	1、结合付费用户数量、充值及消耗金额等指标与同行业可比公司进行比较，补充披露报告期内发行人自有书库业务与掌阅科技、平治信息、阅文集团、宜搜科技等公司的收入、营业利润及增速的对比情况。
	2、补充披露2019年自有书库业务收入增长趋势与上述可比公司同期收入变动趋势存在差异的原因及其合理性、发行人报告期收入变动是否与行业趋势一致，并结合差异原因补充披露发行人的竞争优势。
	3、结合行业第三方市场排名数据情况，补充披露发行人的行业地位和竞争排名、发行人报告期收入变动趋势是否与行业排名相符。
	4、核查意见

	问题六及回复
	1、关于H5网站充值数据。根据反馈意见回复，2018年发行人自有H5网站充值用户数由2017年的239.86万人上升至326.01万人；看点模式下人均付费阅读章节数由627.06章节下降至321.5章节，人均充值金额由85.13元降至76.49元，人均充值次数由3.35次降至2.22次。
	2、关于运营数据比较。招股说明书及反馈意见回复中，发行人未将主要APP运营数据与市场同类APP进行比较。
	3、关于充值赠送比例上升。根据招股说明书及反馈意见回复，报告期末，发行人自有书库阅读业务中以看点模式结算业务的充值赠送看点数占充值看点数的比例由2017年1月的17.93%上升至40.47%，活动赠送看点占充值看点数的比例存在波动。
	4、关于快看小说人均充值金额。招股说明书披露，发行人快看小说APP充值包月模式下2018年人均充值金额为82.77元，2019年人均充值金额为237.11元。
	5、会计师核查意见

	问题七及回复
	（一）请保荐人及申报会计师在IT审计中，补充核查大额充值用户登陆IP或MAC地址信息，并说明大额充值用户是否存在IP地址重复或手机IMEI号重复、是否存在长时间未使用的僵尸用户及具体情况。
	1、自有书库业务及运营支撑业务各前10,000大充值用户IMEI、IP、MAC地址集中度情况
	2、自有书库业务及运营支撑业务各前10,000大充值用户是否存在长时间未使用的僵尸用户及具体情况

	（二）保荐人及申报会计师在IT审计报告中，认为前10,000大消费用户中，存在平均阅读间隔时长低于1分钟的用户，是个别疑似盗版发行人数字内容的用户。同时，发行人和保荐人在进行用户行为分析时称，因发行人服务器不统计用户使用时长，从而使用用户平均阅读章节数量代替平均使用时长。
	1、补充披露前10,000大消费用户的平均阅读时间间隔低于1分钟的用户的数量、充值金额及其占当期充值总额的比例，阅读间隔时长低于1分钟的用户的阅读书籍中买断版权书籍和分成版权书籍的占比，是否存在集中于买断版权书籍的情形，并披露合理性。
	2、补充披露各主要APP用户的平均阅读时间间隔时长、相关指标是否合理，阅读时间间隔时长低于1分钟用户（如有）的数量、充值金额及其占当期充值总额的比例，该部分用户阅读书籍中买断版权书籍和分成版权书籍的占比，是否存在集中于买断版权书籍的情形，并披露合理性。
	3、请保荐人和申报会计师补充说明：“平均阅读间隔时长低于1分钟的用户是个别疑似盗版发行人数字内容的用户”这一结论的核查程序及其充分性，疑似盗版发行人数字内容的用户所阅读的书籍是否为关注度高、排名前列的书籍，是否存在剽窃关注度低或不知名书籍的情形，如有，请披露其合理性；请保荐人及申报会计师核查并发表明确意见。


	问题八及回复
	问题九及回复
	1、关于平均阅读章节数。根据反馈回复，2019年发行人快看小说只按章/本消耗看点但不看点包月用户的单日阅读章节为28.45章节，既按章/本消耗看点又看点包月用户单日阅读29.1章节、只看点包月不按章/本消耗看点用户单日阅读35.20章节，充值包月模式下用户单日阅读章节为69.54章节。2019年快看小说付费用户平均每日阅读章节数为31.92章节，与西瓜免费小说、华为阅读、自有H5网站平均阅读章节数存在差异。
	2、关于充值用户总数。根据反馈意见回复，2019年看点模式下充值用户总数为928.16万人，通过前五大充值渠道充值用户总数为983.48万人；2018年看点模式下充值用户总数为574.44万人，通过前五大充值渠道充值用户总数为605.47万人；2017年看点模式下充值用户总数为400.82万人，通过前五大充值渠道充值用户总数为426.67万人。
	3、关于看点模式充值金额。根据反馈意见回复，2019年7月快看小说看点模式结算的自有充值金额合计4,270.03万元，当月以看点模式结算的自有书库充值金额为4,863.17万元。快看小说、西瓜免费小说、华为阅读、自有H5网站2019年7月看点充值金额合计超过上述当月以看点模式结算的自有书库充值金额。


