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复  

 

大华核字[2020]008330号 

 

深圳证券交易所： 

由长江证券承销保荐有限公司转来的《关于长春致远新能源装备

股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意

见落实函》（审核函〔2020〕010660 号，以下简称“落实函”）奉

悉。我们已对落实函所提及的长春致远新能源装备股份有限公司（以

下简称“长春致远公司”、“公司”或“本公司”）财务事项进行了

审慎核查，现汇报如下： 

一、【落实函问题 1】关于毛利率 

申报材料显示，2018 年至 2020 年 1-3 月，公司 LNG 供气系统毛

利率持续高于可比公司山东奥扬，主要原因是公司的产销量高于山东

奥扬，导致分摊固定费用较少，发行人 LNG 供气系统的平均单位成

本持续低于山东奥扬。
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请发行人： 

（1）结合产量、销量、单位销售价格和单位成本的变动情况，

量化分析说明发行人 LNG 产品毛利率持续高于可比公司山东奥扬产

品毛利率，且变动趋势与其不一致的原因及合理性。 

（2）结合各产品的单位原材料、单位直接人工和单位制造费用

的变化情况，说明单位原材料成本的变动情况是否与主要原材料的采

购价格变动趋势一致，如不一致，请补充分析说明原因。 

请保荐人和申报会计师发表明确意见。 

【回复】 

（一）结合产量、销量、单位销售价格和单位成本的变动情况，

量化分析说明发行人 LNG产品毛利率持续高于可比公司山东奥扬产

品毛利率，且变动趋势与其不一致的原因及合理性。 

报告期内，长春致远公司和山东奥扬车载 LNG 供气系统产品产

量、销量、销售单价、单位成本情况如下： 

单位：台，元/台 

项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

产量 9,500 5,793 26,006 20,035 12,788 12,411 6,503 13,011 

产量较前一年度

变化情况 
- - 103.36% 61.43% 96.65% -4.61% - - 

销量 6,869 3,895 24,705 19,634 11,143 10,428 5,574 12,389 

销量较前一年度

变化情况 
- - 121.71% 88.28% 99.91% -15.83% - - 

销售单价 27,377.89 27,789.81 29,889.54 30,854.00 31,639.71 32,792.29 34,139.82 34,770.89 

单价较前一年度 -8.40% -9.93% -5.53% -5.91% -7.32% -5.69% - - 
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项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

变化情况 

单位成本 16,740.98 22,074.68 18,785.56 23,733.98 21,830.54 24,825.83 23,619.64 23,835.92 

单位成本较前一

年度变化情况 
-10.88% -6.99% -13.95% -4.40% -7.57% 4.15% - - 

毛利率 38.85% 20.57% 37.15% 23.08% 31.00% 24.29% 30.81% 31.45% 

毛利率较前一年

度变化情况 
1.70% -2.51% 6.15% -1.21% 0.19% -7.16%   

2017 年度，长春致远公司处于业务发展早期，车载 LNG 供气系

统产品客户数量较少，产量和销量均较低。2017 年度，长春致远公

司与山东奥扬车载 LNG 供气系统产品销售单价、单位成本和毛利率

水平较为接近。 

2018 年度，长春致远公司车载 LNG 供气系统产品的产量和销量

大幅提升，相较于前一年度分别增加 96.65%和 99.91%，产销量均提

升接近一倍。随着公司经营规模扩大，规模效应显现，2018 年度车

载 LNG 供气系统产品单位直接人工和单位制造费用较前一年度分别

下降 25.86%和 40.15%；同时随着材料采购量的上升以及长春致远公

司对封头、阀体类材料、管路类材料的议价能力的增强，上述主要原

材料采购单价下降，2018 年度 LNG 产品单位原材料成本较 2017 年

度下降 2.85%；上述因素共同导致长春致远公司 LNG 产品单位成本

较 2017 年度下降 7.57%。2018 年度，山东奥扬车载 LNG 供气系统产

品产销量下降较为明显，主要原因在于 2017 年 11 月以来，受地方政

府加快“煤改气”政策的推行及北方供暖季等多重因素影响，天然气供

不应求，下游 LNG 价格暴涨，抑制了天然气重卡的需求，导致山东
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奥扬车载 LNG 供气系统的销量下降幅度较大，从而单位产品分摊的

固定费用较高，单位成本较 2017 年度上升 4.15%。2018 年度，随着

市场竞争加剧，整车厂商客户对产品提出一定降价需求，长春致远公

司和山东奥扬产品平均销售单价较 2017 年度均呈现下降趋势，下降

幅度分别为 7.32%和 5.69%。基于前述单位成本及单价的变动情况，

2018 年度长春致远公司与山东奥扬车载 LNG 供气系统毛利率水平变

动趋势存在差异，长春致远公司产品毛利率水平小幅提升，山东奥扬

产品毛利率水平下降，主要系由于双方单位成本变动趋势存在差异所

致。 

2019 年度长春致远公司和山东奥杨 LNG 产品的销售单价分别较

2018 年度下降 5.53%和 5.91%，下降幅度接近。该年度，长春致远公

司车载 LNG 供气系统产品的产量和销量继续大幅提升，相较于前一

年度分别增加 103.36%和 121.71%，增长幅度超过一倍。2019 年度长

春致远公司车载 LNG 供气系统产品单位成本较前一年度下降

13.95%，较显著高于长春致远公司同期 LNG 产品销售单价下降幅度，

主要原因是：1、2019 年度公司通过增资方式收购致友新能源，向后

延长了车载 LNG 供气系统框架、封头等主要原材料生产环节，获取

了前述上游原材料加工环节的毛利，相比于长春致远公司母公司单

体，由于合并致友新能源使得公司当年度车载 LNG 供气系统毛利率

提升 3.11%；2、公司主要原材料采购价格下降，其中，钢板的采购

价格较前一年度下降 3.47%，随着公司采购量的提升和对部分阀体
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类、管路类等辅材供应商的议价能力增强，主要阀体类和管路类原材

料降价幅度在 20%左右。2019 年度，山东奥扬车载 LNG 供气系统产

品产销规模亦均大幅回升，分别较 2018 年度提升 61.43%和 88.28%，

单位成本较 2018 年度下降 4.40%，下降幅度低于其自身 LNG 产品单

位售价下降幅度。受上述因素综合影响，2019 年度长春致远公司与

山东奥扬车载 LNG 供气系统毛利率水平变动趋势存在差异，长春致

远公司产品毛利率水平较 2018 年度提升 6.15%，山东奥扬产品毛利

率水平小幅下降 1.21%。 

2020 年 1-3 月，长春致远公司车载 LNG 供气系统的产量和销量

较 2019 年同期继续提升，产能利用率继续提高至 101.33%。随着市

场竞争加剧，整车厂商客户对产品提出一定降价需求，2020 年 1-3

月长春致远公司产品单价较 2019 年度下降 8.40%。受采用碳钢框架

的车载 LNG 供气系统销售占比大幅提升、主要原材料市场价格下降、

工艺流程改进和辅材优化、满负荷生产从而单位直接人工和单位制造

费用下降等因素影响，2020 年 1-3 月长春致远公司产品单位成本较

2019 年度下降 10.88%。综合前述影响，长春致远公司车载 LNG 供气

系统产品毛利率水平小幅提升 1.70%。2020 年 1-3 月，山东奥扬产品

单价和单位成本的变动趋势与长春致远公司相近，较 2019 年同期下

降的主要原因是山东奥扬向中国重汽所属子公司销售收入占比较高，

由于中国重汽所属子公司实施降本增效措施，对山东奥扬当期 LNG

产品的单位售价影响较大，导致其当期毛利率下降 2.51%。随着山东
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奥扬向中国重汽销售占比下降，2020 年 1-6 月其车载 LNG 供气系统

产品毛利率水平回升至 24.27%（未经审计），较 2019 年度上升 1.19%，

与长春致远公司相关产品毛利率变化趋势相近。 

综上所述，报告期内，随着国家环境保护、发展清洁能源等产业

政策的支持，车载 LNG 供气系统行业实现了快速发展，长春致远公

司和山东奥扬产品产量、销量总体上均呈现快速增长趋势。随着市场

竞争加剧，整车厂商客户对产品提出一定降价需求，长春致远公司和

山东奥扬 LNG 供气系统产品平均销售单价呈逐年下降趋势，下降幅

度基本一致，且两者该类产品平均售价较为接近，符合行业特点。 

随着报告期内长春致远公司客户数量的逐步增多、下游客户需求

的不断提升，公司经营规模持续快速扩张，自 2018 年开始，各期内

公司 LNG 供气系统产品产销量及产能利用率均高于山东奥扬，有效

降低了单位产品成本；同时公司 2018 年末通过增资收购致友新能源

获取车载 LNG 供气系统框架、封头等主要原材料生产环节，增加了

上游加工环节的毛利，上述因素是导致公司 2018 年及之后 LNG 产品

毛利率持续高于山东奥杨同类产品毛利率的主要原因。 

报告期各期，长春致远公司与山东奥扬车载 LNG 供气系统产能

利用率情况如下： 

公司 2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

长春致远公司 101.33% 96.32% 69.62% 74.18% 

山东奥扬 92.84% 80.27% 49.72% 76.54% 
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报告期内，随着前述生产规模效应的显现、产业链条向 LNG 产

品上游材料的延伸，以及公司不断通过产品轻量化改革、工艺流程改

进和材料优化等方式加强成本控制，同时随着材料采购规模的扩大和

公司对部分原材料供应商议价能力的提升，公司单位材料、单位直接

人工和单位制造费用均持续下降，单位产品成本持续降低，且下降幅

度较大。除 2018 年度因产能利用率下降较大因素导致单位成本上升

外，报告期内山东奥扬 LNG 供气系统产品单位成本同样呈现下降趋

势，但下降幅度低于长春致远公司，相应导致报告期内长春致远公司

与山东奥扬 LNG 产品毛利率变动趋势存在差异。 

综上，报告期内自 2018 年之后长春致远公司 LNG 产品毛利率高

于可比公司山东奥扬且双方毛利率变动趋势不一致，符合长春致远公

司业务发展和生产经营的实际情况，具有合理性。 

（二）结合各产品的单位原材料、单位直接人工和单位制造费用

的变化情况，说明单位原材料成本的变动情况是否与主要原材料的采

购价格变动趋势一致，如不一致，请补充分析说明原因。 

1、主要原材料采购价格情况 

公司采购的主要原材料包括钢板、铝型材、框架、封头等。 

报告期内，公司主要原材料采购价格变动情况如下： 

原材料 2020 年 1-3 月 2019 年 2018 年 2017 年 

304 不锈钢板（元/千克） 14.91 15.60 16.16 15.34 

铝型材（元/千克） 17.82 17.52 17.36 17.79 
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框架（元/件） 2,030.34 2,514.86 3,506.73 2,645.70 

封头（元/件） 971.56 788.93 750.78 902.41 

公司采购的主要原材料钢板、铝型材均具有大宗商品属性，市场

价格较为透明。公司与供应商基于相关大宗商品现货交易价格，上浮

一定加工、运输成本，形成最终采购价格。 

公司采购封头的价格主要受市场竞争状况和供需情况的影响。

2018 年度相对 2017 年度，受产品结构的影响，公司采购了部分单价

较低的小型封头作为小型气瓶生产材料，拉低了封头整体平均采购单

价。2019 年度相比 2018 年度，公司研发的 1,350L 气瓶逐步进入试生

产和投产阶段，因此采购了与 1,350L 气瓶配套的封头，该类封头采

购单价较高，因此 2019 年度封头整体平均采购单价有所上升。2020

年 1-3 月，公司采购的与 1,350L 气瓶配套的封头占比进一步提升，

导致封头的平均采购单价进一步上升。 

框架的采购价格主要受市场情况及采购规格型号构成的影响，

2018 年度采购单价较 2017 年度上升，主要系公司新产品大规模采用

铝框架，铝框架单价较高导致；而公司自 2018 年 12 月控股致友新能

源后，公司铝框架以自产为主，对外采购主要为单价相对较低的碳钢

框架，同时公司进一步加强了框架轻量化的研发和改进，逐步降低了

框架重量的同时也使整体框架采购单价有所下降。 

2、车载 LNG供气系统单位原材料成本变动情况 

报告期各期，长春致远公司车载 LNG 供气系统产品单位原材料、
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单位直接人工和单位制造费用情况如下： 

单位：元/台 

项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

原材料 14,961.60 -9.00% 16,441.19 -16.31% 19,644.55 -2.85% 20,220.89 

直接人工 593.87 -24.65% 788.14 -0.04% 788.49 -25.86% 1,063.58 

制造费用 1,185.51 -23.82% 1,556.24 11.36% 1,397.51 -40.15% 2,335.18 

合计 16,740.98 -10.88% 18,785.56 -13.95% 21,830.54 -7.57% 23,619.64 

相较于 2017 年度，2018 年度公司车载 LNG 供气系统各项主要原

材料价格呈现不同方向变化，一方面，公司钢板采购价格随大宗商品

的市场价格上升而上升，铝框架的广泛使用使得框架采购价格上升；

另一方面，随着公司经营规模扩大，规模效应显现，封头、阀体类材

料、管路类材料等价格均有一定程度下降。综合两个方面影响，2018

年度公司车载 LNG 供气系统单位原材料成本小幅下降 2.85%。 

2019 年度公司 LNG 供气系统单位原材料较上一年度大幅下降

16.31%，系由原材料价格下降及公司收购致友新能源从而合并报表范

围变化等因素共同导致，具体原因包括：（1）主要原材料钢板的采

购价格随大宗商品市场价格变动，2019 年度钢板采购单价下降

3.48%；（2）随着经营规模的进一步扩大，公司对部分阀体类、管路

类等辅材供应商的议价能力增强，主要阀体类和管路类原材料降价幅

度在 20%左右。上述两项因素导致长春致远公司母公司车载 LNG 供

气系统单位原材料下降 1,0432.83 元/台。此外，2018 年 12 月，长春

致远公司通过增资方式合并致友新能源，致友新能源生产的封头、框



        大华核字[2020]008330 号落实函有关财务事项的回复 

2-12 

架等产品为长春致远公司车载 LNG 供气系统产品的主要原材料，长

春致远公司前述合并范围的变化直接导致原长春致远公司自致友新

能源采购的原材料成本在合并报表层面拆分为原材料、直接人工、制

造费用和毛利，亦导致 LNG 供气系统产品单位原材料成本大幅下降。 

2020 年 1-3 月，长春致远公司车载 LNG 供气系统单位原材料下

降 9.00%，主要原因是：（1）由于长春致远公司向主要采购使用碳

钢框架材料产品的整车厂商济宁重汽、陕汽商用车等销售占比显著提

升，车载 LNG 供气系统产品结构发生较大变化，相较于 2019 年度，

使用碳钢框架的车载 LNG 供气系统产品占比自 10.61%上升至

50.24%，碳钢框架的采购单价较铝框架的单位生产成本低 2,000 元左

右，从而导致对应产成品单位原材料差异；（2）主要原材料钢板的

采购价格随大宗商品市场价格变动，2020 年 1-3 月钢板采购单价下降

4.39%；（3）公司持续推进工艺流程改进和原材料优化，在保证产品

质量的前提下，通过优化部分辅材的用量和部分辅材的选取，继续加

大成本控制力度。 

综上，公司车载 LNG 供气系统单位原材料成本的变动与主要原

材料的采购价格变动趋势基本一致。 

3、贮气筒单位原材料成本变动情况 

报告期各期，长春致远公司贮气筒产品单位原材料、单位直接人

工和单位制造费用情况如下： 

单位：元/只 
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项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 
2017年

度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

较前一年

度变动幅

度 

金额 

自

产 

原材料 206.54 20.76% 171.03 - - - 159.04 

直接人工 12.92 23.87% 10.43 - - - 12.53 

制造费用 22.51 14.26% 19.70 - - - 24.33 

小计 241.97 20.29% 201.16 - - - 195.90 

外

购 

原材料 - - - - 228.03 -2.38% 233.59 

小计     228.03 -2.38% 233.59 

委

托

加

工 

原材料 - - 169.28 -13.38% 195.42 15.83% 168.71 

制造费用 - - 30.00 -10.34% 33.46 11.53% 30.00 

小计 - - 199.28 -12.93% 228.87 15.18% 198.71 

公司贮气筒产品的主要原材料为铝型材。报告期各期，公司采购

铝型材的价格分别为 17.79 元/公斤、17.36 元/公斤、17.52 元/公斤和

17.82 元/公斤，采购价格围绕 17.60 元/公斤上下波动 1.5%以内，基本

保持稳定。 

报告期各期，公司贮气筒单位原材料成本的变动与铝型材的采购

价格变动趋势存在一定差异，具体原因如下： 

（1）2017 年度、2019 年度和 2020 年 1-3 月，长春致远公司自产

贮气筒单位原材料成本分别为 159.04 元/只、171.03 元/只和 206.54

元/只。2019 年度相较于 2017 年度贮气筒单位原材料成本增长 7.54%，

2020 年 1-3 月相较于 2019 年度贮气筒单位原材料成本增长 20.76%，

主要原因是：公司向一汽解放销售的贮气筒产品品类较多，2019 年

起，一汽解放开始批量向长春致远公司采购增加喷涂工艺的贮气筒产

品，由于该等产品工艺相对复杂、所使用的铝板厚度增加用量增多和
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标准件价格相对更高，故其平均单位原材料成本较未增加喷涂工艺的

贮气筒产品相对更高。2020 年 1-3 月，该等产品占比已超过 50%，对

自产贮气筒产品单位原材料成本影响较大。 

（2）2017 年度和 2018 年度，长春致远公司外购贮气筒单位原材

料成本分别为 233.59 元/只和 228.03 元/只。长春致远公司外购贮气筒

的原材料成本即自致友新能源采购的贮气筒产成品成本。公司向致友

新能源采购的定价原则为在长春致远公司与一汽解放贮气筒结算价

格基础上减 5 元/个，采购单位成本主要受一汽解放采购贮气筒产品

的结构和价格影响，与铝型材采购价格无直接关系。 

（3）2017 年度和 2019 年度，长春致远公司委托加工贮气筒单位

原材料成本分别为 168.71 元/只和 169.28 元/只，基本保持稳定。长春

致远公司将贮气筒业务转移至致友新能源前及致友新能源纳入合并

范围后，长春致远公司委托加工贮气筒主要原材料成本为铝型材成

本；2018 年度，长春致远公司未从事贮气筒相关生产业务，长春致

远公司委托加工贮气筒主要原材料成本为自致友新能源采购的贮气

筒筒体、端盖等半成品成本，高于前述铝型材成本。 

（三）请保荐人和申报会计师发表明确意见。 

1、中介机构核查程序 

我们履行了如下核查程序： 

（1）查阅同行业可比公司山东奥扬的招股说明书，了解山东奥
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扬车载 LNG 供气系统产量、销量、销售单价和单位成本的情况，对

比上述指标山东奥扬与长春致远公司的差异情况，分析长春致远公司

毛利率与山东奥扬的毛利率差异情况。 

（2）查阅采购明细表，查阅主要原材料采购合同，检查公司销

售成本明细表，分析公司主要产品单位成本变化情况，分析公司主要

原材料投入变动情况，查阅致友新能源向长春致远公司销售贮气筒产

品的销售合同，查阅公司委托成都佳成进行贮气筒加工的委托加工合

同，分析公司主要原材料采购价格变动情况，分析单位原材料变动情

况。 

2、中介机构核查意见 

经核查，我们认为： 

2017 年度，长春致远公司与山东奥扬车载 LNG 供气系统产品销

售单价、单位成本和毛利率水平较为接近。2018 年度至 2020 年 1-3

月，长春致远公司车载 LNG 供气系统产品毛利率高于可比公司山东

奥扬且双方毛利率变动趋势存在差异，符合长春致远公司业务发展和

生产经营的实际情况，具有合理性。 

报告期内，长春致远公司车载 LNG 供气系统产品单位原材料成

本的变动情况与主要原材料的采购价格变动趋势基本一致，长春致远

公司贮气筒产品单位原材料成本的变动情况与主要原材料的采购价

格变动趋势存在差异，但符合长春致远公司业务发展和生产经营的实
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际情况，具有合理性。 

二、【落实函问题 2】关于同行业可比公司 

申报材料显示，发行人与山东奥扬、富瑞特装从事同类业务，2018

年受上游供应短缺、地方加快“煤改气”的推行及北方供暖季等多重因

素影响，天然气供不应求，下游 LNG 价格暴涨，天然气重卡的终端

需求下滑，山东奥扬 2018 年营业收入和净利润分别同比下滑 25.45%

和 50.92%，富瑞特装低温储运应用设备 2018 年收入和净利润分别同

比下滑 34.90%和 71.66%，发行人 2018 年营业收入和净利润同比上升

63.42%和 51.2%。 

请发行人： 

（1）结合与山东奥扬员工人数、固定资产规模的差异，分析说

明发行人在 2017-2018 年产能低于山东奥扬的情况下，发行人 2018

年营业收入、净利润规模及增长趋势、销售净利率远高于山东奥扬的

原因及合理性；说明 2018 年营业收入与净利润未受天然气价格变动

影响，与同行业可比公司山东奥扬和富瑞特装变动趋势不一致的原因

及合理性。 

（2）结合与山东奥扬原材料采购价格和采购数量的对比情况，

分析说明发行人产量逐步高于山东奥扬的原因和合理性。 

（3）对比山东奥扬的收入季节性变动情况，说明发行人收入的

季节性波动是否与其存在较大差异。 
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请保荐人和申报会计师发表明确意见。 

【回复】 

（一）结合与山东奥扬员工人数、固定资产规模的差异，分析说

明发行人在 2017-2018 年产能低于山东奥扬的情况下，发行人 2018

年营业收入、净利润规模及增长趋势、销售净利率远高于山东奥扬的

原因及合理性；说明 2018 年营业收入与净利润未受天然气价格变动

影响，与同行业可比公司山东奥扬和富瑞特装变动趋势不一致的原因

及合理性。 

1、结合与山东奥扬员工人数、固定资产规模的差异，分析说明

发行人在 2017-2018 年产能低于山东奥扬的情况下，发行人 2018 年

营业收入、净利润规模及增长趋势、销售净利率远高于山东奥扬的原

因及合理性。 

2017 年度和 2018 年度，长春致远公司与山东奥扬员工人数、固

定资产余额和车载 LNG 供气系统产能情况如下： 

项目 公司 
2018 年末/2018 年

度 

2017 年末/2017 年

度 

年末员

工人数

（人） 

长春致远公司（剔除致友新能源）* 363 288 

山东奥扬 275 360 

长春致远公司占山东奥扬比例 146.55% 80.00% 

固定资

产余额

（万元） 

长春致远公司 11,140.52 7,863.05 

山东奥扬 11,350.55 8,212.33 

长春致远公司占山东奥扬比例 98.15% 95.75% 

产能

（台） 

长春致远公司 18,367 8,767 

山东奥扬 24,960 17,000 

长春致远公司占山东奥扬比例 73.59% 51.57% 

产量

（台） 

长春致远公司 12,788 6,503 

山东奥扬 12,411 13,011 
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项目 公司 
2018 年末/2018 年

度 

2017 年末/2017 年

度 

产能利

用率 

长春致远公司 69.62% 74.18% 

山东奥扬 49.72% 76.54% 

销量

（台） 

长春致远公司 11,143 5,574 

山东奥扬 10,428 12,389 

注：长春致远公司 2018 年 12 月末增资收购致友新能源，当年末致友新能源员工人数为

40 人，由于收购时点为年末，因此为真实反映 2018 年度长春致远公司实际生产经营用工人

数情况，此处统计范围剔除当年末致友新能源员工人数 

2018 年末，长春致远公司员工人数为 363 人（剔除年末合并的致

友新能源员工数量），较 2017 年末员工人数增长 26.04%，而山东奥

扬员工数量则有所下降，导致长春致远公司较山东奥扬同期员工人数

高出 32.00%，主要原因是 2018 年度公司经营规模快速提升，用工需

求增加，相应增加了员工数量。2018 年末，长春致远公司和山东奥

扬固定资产余额分别为 11,140.52 万元和 11,350.55 万元，规模较为接

近。 

长春致远公司成立于 2014 年 3 月，相较于山东奥扬，成立时间

较晚。2017 年至 2020 年 1-3 月，长春致远公司和山东奥扬所处的业

务发展阶段存在一定差异。长春致远公司自成立起从事车载 LNG 供

气系统的研发和生产业务，成立初期，业务规模较小，所使用的生产

线相对简单，自动化程度较低。因此，2017 年度长春致远公司产能

明显低于山东奥扬。 

随着业务规模的扩大，旧的生产线已不能满足相应的生产需求，

2017 年下半年长春致远公司建设一条新的车载 LNG 供气系统生产

线，该生产线自动化程度较高，生产效率也得到显著提升；2018 年
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度，长春致远公司通过对上述新生产线与老产线的技术改进和设备优

化等方式进行融合，有效的大幅提升了产能，产能提升幅度大于山东

奥扬，公司产能水平与山东奥扬的差距缩小。 

综上，2017-2018 年度，长春致远公司生产规模快速扩大，其中

员工数量和产能规模的明显提升为长春致远公司保障下游客户需求

和业绩增长提供了坚实基础，同时经营规模的扩大促使公司在产能提

升的同时产能利用率亦相应维持在较高水平。 

2018 年度长春致远公司营业收入、净利润快速提升，具体与山东

奥扬对比情况如下： 

单位：万元 

项目 长春致远公司 山东奥扬 

营业收入 41,100.31 35,661.72 

营业收入较前一年度增长率 63.42% -25.45% 

净利润 4,359.84 2,095.21 

净利润较前一年度增长率 51.20% -50.92% 

净利率 10.61% 5.88% 

如上表所示，2018 年度，长春致远公司实现营业收入 41,100.31

万元，净利润 4,359.84 万元，较前一年度均有较大幅度增长，与山东

奥扬的变动趋势存在差异，具体分析如下： 

2017 年度和 2018 年度，山东奥扬向其前五大客户销售情况如下： 

单位：万元、% 

年份 序号 客户名称 销售金额 占营业收入比重 

2018 年度 
1 一汽解放青岛汽车有限公司 9,538.22 26.75 

2 北京福田戴姆勒汽车有限公司 8,289.31 23.24 
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3 成都大运汽车集团有限公司运城分公司 6,723.71 18.85 

4 陕西重型汽车有限公司 6,152.50 17.25 

5 中国重汽集团济宁商用车有限公司 821.84 2.30 

合计 31,525.57 88.40 

2017 年度 

1 一汽解放青岛汽车有限公司 16,681.46 34.87 

2 北京福田戴姆勒汽车有限公司 14,486.20 30.28 

3 陕西重型汽车有限公司 5,399.04 11.29 

4 成都大运汽车集团有限公司运城分公司 3,049.91 6.38 

5 新奥能源物流有限公司 2,024.59 4.23 

合计 41,641.20 87.05 

2018 年度，受地方政府加快“煤改气”政策的推行及北方供暖季等

多重因素影响，天然气供不应求，下游 LNG 价格暴涨，抑制了天然

气重卡的需求，山东奥扬车载 LNG 供气系统的销量下降幅度较大。

从对主要客户的销售情况看，山东奥扬主要客户较为稳定，对不同客

户的销售金额变化趋势存在一定差异，但 2018 年度其对前两大客户

一汽解放青岛和北汽福田的销售出现较大程度下滑。 

2017 年度和 2018 年度，长春致远公司向前五大客户销售情况如

下： 

单位：万元、% 

年份 序号 客户名称 销售金额 
占主营业务

收入比例 

2018年度 

1 

中国第一汽

车股份有限

公司实际控

制的单位 

一汽解放（长春） 19,535.09 50.03 

一汽解放成都 2,094.05 5.36 

一汽解放青岛 11,936.95 30.57 

小计 33,566.08 85.97 

2 上汽红岩 4,134.40 10.59 

3 济宁重汽 766.25 1.96 
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年份 序号 客户名称 销售金额 
占主营业务

收入比例 

4 成都大运 425.38 1.09 

5 北汽福田 110.20 0.28 

合计 39,002.31 99.89 

2017年度 

1 

中国第一汽

车股份有限

公司实际控

制的单位 

一汽解放（长春） 13,777.78 57.76 

一汽解放成都 947.31 3.97 

一汽解放青岛 8,128.75 34.08 

中国第一汽车股份有限公司

技术中心 
9.38 0.04 

小计 22,863.23 95.86 

2 上汽红岩 970.75 4.07 

3 常* 4.53 0.02 

4 

天津获鑫汽车销售有限公司 4.36 0.02 

霍* 4.36 0.02 

山西阳杰汽贸有限公司 4.36 0.02 

合计 23,851.59 100.00 

2018 年度，长春致远公司处于业务高速发展和经营规模快速扩张

的时期，一方面，当年度公司新增济宁重汽、成都大运和北汽福田等

整车厂商客户并实现批量供货，另一方面，公司加强了与一汽解放和

上汽红岩的合作关系，对前述持续合作的整车厂商的销售金额均有较

大幅度提升。 

2018 年度，长春致远公司销售净利率为 10.61%，较山东奥扬高

4.73%，主要原因是受长春致远公司 2018 年度主要产品产销量的大幅

上升和产能利用率提升、主要材料采购价格下降等因素影响，单位产

品成本下降从而推动毛利率显著提升。当年度长春致远公司车载

LNG 供气系统产品毛利率达到 31%，较山东奥扬 LNG 供气系统产品

毛利率高 5.71%；当年度长春致远公司综合毛利率达到 27.36%，较山
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东奥扬高 4.40%，从而公司毛利较山东奥扬高 3,057.11 万元。2018

年度公司毛利率高于山东奥扬的具体原因详见本落实函回复 1.1 题相

关内容。 

综上所述，长春致远公司 2017 年度-2018 年度处于快速发展阶段，

客户数量、经营规模上升较快，同时员工数量、产能规模亦有较大提

升，长春致远公司 2018 年营业收入、净利润规模及增长趋势、销售

净利率高于山东奥扬符合业务发展和生产经营的实际情况，具有合理

性。 

2、说明 2018年营业收入与净利润未受天然气价格变动影响，与

同行业可比公司山东奥扬和富瑞特装变动趋势不一致的原因及合理

性。 

2017 年末至 2018 年初，我国受雾霾影响大力推广清洁能源天然

气，天然气出现供不应求的情况，引起价格大幅上升，导致天然气商

用车的产销量下降。受前述天然气价格变动影响，公司 2018 年第一

季度至第三季度占全年销售收入比例较低，与行业总体趋势和可比公

司情况相符。 

2017 年度，长春致远公司处于业务发展早期，车载 LNG 供气系

统产品客户数量较少，产量和销量均较低。2018 年度，公司处于业

务高速发展和经营规模快速扩张的时期，一方面，公司当年度新增济

宁重汽、成都大运和北汽福田等整车厂商客户并实现批量供货；另一

方面，公司加强了与一汽解放和上汽红岩的合作关系，对前述持续合
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作的整车厂商的销售金额均有较大幅度提升。特别是 2018 年第四季

度，随着油气价差恢复并维持在合理水平，公司下游市场需求大幅增

长，公司实现主营业务收入 24,390.67 万元，超过 2017 年度全年主营

业务收入，有效抵消了 2018 年第一季度至第三季度天然气价格变动

对公司业务的不利影响。 

2018 年度，长春致远公司与同行业可比公司山东奥扬和富瑞特装

各季度销售收入占全年销售收入比例情况如下： 

单位：% 

时间 
2018 年度 

长春致远公司 山东奥扬 富瑞特装 

第一季度 4.00 3.41 15.94 

第二季度 14.57 12.11 21.71 

第三季度 18.96 20.40 24.66 

第四季度 62.47 64.08 37.70 

由上表可见，长春致远公司与山东奥扬 2018 年各季度销售收入

占全年销售收入比例情况基本一致，与富瑞特装存在一定差异，主要

原因是长春致远公司产品结构集中，主要产品为车载 LNG 供气系统

和贮气筒，其销售收入受市场环境、客户需求等因素影响程度较大；

富瑞特装业务更具有多样性，其不同业务间销售收入影响因素存在差

异，故其销售收入于各季度之间的变化幅度更小。 

综上，在 2018 年度天然气价格变动导致下游行业市场状况出现

一定波动情况的背景下，长春致远公司 2018 年度营业收入与净利润

实现快速增长，与可比公司山东奥扬、富瑞特装变动趋势存在差异，

主要系由于企业所处发展阶段不同所致：长春致远公司成立时间较
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晚，2017 年度经营规模较小、客户数量较少，营业收入、净利润等

财务指标基数相应较低，随着与存量客户合作的不断加强和深化，以

及新增客户的有效拓展，同时基于 2018 年度四季度油气价差恢复、

下游市场反弹企稳，2018 年度公司对原有主要客户的销售收入、数

量以及当年度新增客户实现收入均有显著提升。上述差异符合公司业

务发展和生产经营的实际情况，具有合理性。 

（二）结合与山东奥扬原材料采购价格和采购数量的对比情况，

分析说明长春致远公司产量逐步高于山东奥扬的原因和合理性。 

报告期内，长春致远公司和山东奥扬车载 LNG 供气系统主要原

材料 304 不锈钢板、框架和封头的采购价格、采购数量及产量的对比

情况如下所示： 

原材料

名称 
公司名称 项目 

2020年1-3

月 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

304 不

锈钢板 

长春致远

公司 

平均采购价格

（元/公斤） 
14.91 15.60 16.16 15.34 

采购数量（吨） 4,088.69 13,451.48 3,685.18 2,551.84 

剔除致友新能

源、苏州致邦采

购数量的 304不

锈钢板采购数

量（吨） 

2,819.06 8,913.25 3,685.12 2,552.16 

产量（台） 9,500 26,006 12,788 6,503 

山东奥扬 

平均采购价格

（元/公斤） 
14.86 15.63 14.71 15.56 

采购数量（吨） 2,001.62 5,560.15 3,862.58 4,697.63 

产量（台） 5,793 20,035 12,411 13,011 

长春致远

公司与山

东奥扬对

比 

剔除致友新能

源、苏州致邦采

购数量的 304不

锈钢板采购数

量/山东奥扬采

1.41 1.60 0.95 0.54 
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原材料

名称 
公司名称 项目 

2020年1-3

月 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

购数量 

长春致远公司

产量/山东奥扬

产量 

1.64 1.30 1.03 0.50 

框架 

长春致远

公司 

平均采购价格

（元/件） 
2,030.34 2,514.86 3,506.73 2,645.70 

采购数量（件） 4,872 8,201 13,359 7,168 

包含向致友新

能源采购的框

架采购数量

（件） 

9,897 28,483 13,359 7,168 

产量（台） 9,500 26,006 12,788 6,503 

山东奥扬 

平均采购价格

（元/件） 
2,448.71 2,809.83 2,810.83 2,542.27 

采购数量（件） 5,733 21,550 12,754 12,756 

产量（台） 5,793 20,035 12,411 13,011 

长春致远

公司与山

东奥扬对

比 

包含向致友新

能源采购的框

架采购数量/山

东奥扬框架采

购数量 

1.73 1.32 1.05 0.56 

长春致远公司

产量/山东奥扬

产量 

1.64 1.30 1.03 0.50 

封头 

长春致远

公司 

平均采购价格

（元/件） 
971.56 788.93 750.78 902.41 

采购数量（件） 3,606 16,684 54,742 32,007 

包含向致友新

能源采购的封

头采购数量

（件） 

37,788 105,880 54,742 32,007 

产量（台） 9,500 26,006 12,788 6,503 

山东奥扬 

平均采购价格

（元/件） 
771.06 744.87 748.64 909.53 

采购数量（件） 25,728 75,047 54,001 55,279 

产量（台） 5,793 20,035 12,411 13,011 

长春致远

公司与山

东奥扬对

比 

包含向致友新

能源采购的封

头采购数量/山

东奥扬封头采

购数量 

1.47 1.41 1.01 0.58 
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原材料

名称 
公司名称 项目 

2020年1-3

月 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

长春致远公司

产量/山东奥扬

产量 

1.64 1.30 1.03 0.50 

注：1、山东奥扬的 304 不锈钢板、框架和封头的采购数量系根据其招股说明书中所披

露的采购金额和采购单价计算得出。 

2、2019 年及 2020 年 1-3 月，长春致远公司 304 不锈钢板的采购数量包含致友新能源

采购 304 不锈钢板用于生产封头以及苏州致邦采购 304 不锈钢板用于生产 LNG 储罐的采购

量。为保持与山东奥扬采购 304 不锈钢板数量的可比性，此处剔除致友新能源、苏州致邦采

购数量得出长春致远公司采购用于生产车载 LNG 供气系统内筒及外筒的数量。 

3、2019 年及 2020 年 1-3 月，长春致远公司合并范围的框架和封头采购数量不包含向

致友新能源采购的框架和封头数量。而山东奥扬的框架和封头主要为外采，为保持与山东奥

扬采购框架和封头数量的可比性，此处以包含向致友新能源采购的框架和封头采购数量和山

东奥扬采购的框架和封头数量作对比。 

根据上表，长春致远公司的车载 LNG 供气系统产量从 2017 年度

的 6,503 台，逐步增加至 2019 年的 26,006 台和 2020 年 1-3 月的 9,500

台，超过了山东奥扬 2019 年度产量的 20,035 台和 2020 年 1-3 月的

5,793 台。 

报告期各期，长春致远公司（剔除致友新能源、苏州致邦采购数

量）与山东奥扬 304 不锈钢板的采购比分别为 0.54、0.95、1.60 和 1.41，

与各期的产量比 0.50、1.03、1.30 和 1.64 相接近，2019 年度，长春

致远公司与山东奥扬 304 不锈钢板的采购比 1.60 高于产量比 1.30，

主要系长春致远公司进行了一定数量的备货，因此采购量较大，而随

着长春致远公司 2020 年 1-3 月消耗前期的备货，2020 年 1-3 月采购

量比 1.41 低于产量比 1.64。 

报告期各期，长春致远公司与山东奥扬框架的采购比分别为 0.56、

1.05、1.32 和 1.73，与各期的产量比 0.50、1.03、1.30 和 1.64 相接近。 
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报告期各期，长春致远公司与山东奥扬封头的采购比分别为 0.58、

1.01、1.41 和 1.47，与各期的产量比 0.50、1.03、1.30 和 1.64 相接近。 

综上，报告期内，长春致远公司主要原材料的采购数量大幅增加，

而山东奥扬的采购数量增长幅度相对较小。长春致远公司与山东奥扬

的主要原材料采购数量与产量的比值基本一致，不存在明显差异。报

告期内，长春致远公司产量不断提升，系受到现有及新开发客户订单

增加所驱动，且通过对产能受限节点进行不断改进，生产效率提升后

的产能有效满足订单生产。因此，长春致远公司产量逐步高于山东奥

扬是由于下游客户需求增长导致，与主要原材料的采购数量增长趋势

相符，具有合理性。 

（三）对比山东奥扬的收入季节性变动情况，说明发行人收入的

季节性波动是否与其存在较大差异 

2017 年至 2019 年，长春致远公司各季度间销售收入占比与同行

业可比公司山东奥扬对比情况如下： 

单位：% 

时间 

2019 年度 2018 年度 2017 年度 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

长春致远

公司 
山东奥扬 

第一季度 14.67 16.77 4.00 3.41 10.18 21.54 

第二季度 35.40 31.06 14.57 12.11 17.85 21.24 

第三季度 8.38 7.83 18.96 20.40 49.51 38.90 

第四季度 41.55 44.34 62.47 64.08 22.46 18.32 

2017 年，长春致远公司与山东奥扬销售收入于各季度之间的分布

情况较为相似，但长春致远公司 2017 年上半年的销售收入占比低于
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山东奥扬，主要系长春致远公司业务处于起步阶段，上半年收入规模

较小，2017 年下半年起，主要客户一汽解放对长春致远公司车载 LNG

供气系统采购量大幅增加，因此长春致远公司 2017 年第三季度、第

四季度销售收入较当年上半年快速增长。2018 年、2019 年，长春致

远公司与山东奥扬销售收入各季度之间的分布情况基本一致。 

综上，长春致远公司收入的季节性波动与山东奥扬不存在较大差

异。 

（四）请保荐人和申报会计师发表明确意见 

1、中介机构核查程序 

我们执行了以下程序： 

（1）查阅同行业可比公司山东奥扬的招股说明书，了解各项房

屋及建筑物、机器设备与生产经营的关系、具体使用的生产环节及使

用情况；获取并复核主要产品产能计算表；查阅长春致远公司花名册；

查阅销售统计表； 

（2）查询长春致远公司及山东奥扬主要原材料 304 不锈钢板、

框架和封头的采购价格、采购数量及产量，比较长春致远公司及山东

奥扬采购数量比及产量比的差异情况，核查长春致远公司产量大幅增

加的原因及合理性； 

（3）了解山东奥扬收入季节性波动情况，分析长春致远公司季

节性波动情况与山东奥扬是否存在差异。 
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2、中介机构核查意见 

经核查，我们认为： 

2018 年度，长春致远公司处于业务高速发展和经营规模快速扩张

的时期，公司营业收入、净利润规模及增长趋势、销售净利率远高于

山东奥扬，符合长春致远公司业务发展和生产经营的实际情况，具有

合理性。受天然气价格变动影响，公司 2018 年第一季度至第三季度

占全年销售收入比例较低，但公司全年业绩大幅增长情况能够抵消

2018年第一季度至第三季度天然气价格变动对公司业务的不利影响。 

报告期内长春致远公司产量与主要原材料的采购数量增长趋势

相符，产量的快速增长符合长春致远公司的发展阶段，逐步高于山东

奥扬具有合理性。 

长春致远公司收入的季节性波动与山东奥扬不存在较大差异。 

三、【落实函问题 4】关于商誉减值 

申报材料显示，苏州致邦 2018 年利润总额为-646.85 万元，2019

年净利润为-1,298.65 万元，自成立起未盈利。苏州致邦 2018-2019 年

经营亏损，发行人未计提商誉减值。发行人采用市场法-上市公司比

较法，选用市净率（P/B）作为价值比率，对苏州致邦的资产组公允

价值进行估计，未估计处置费用。苏州致邦资产组的公允价值计算过

程为：资产组公允价值=（账面价值-溢余资产负债）*调整后可比上

市公司市净率*（1-流动性折扣），最终计算结果为 3,831.15 万元，
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略高于包括商誉的资产组账面价值 3,697.56 万元，发行人据此未对苏

州致邦计提商誉减值。 

请发行人： 

（1）补充说明苏州致邦资产组的具体构成，包括各项资产、负

债情况；其中，涉及存货的，说明存货的具体内容、历史销售情况、

销售价格、库龄和最新市场售价；涉及固定资产的，说明固定资产的

构成情况、机器设备的原购买价值、已使用年限、成新率情况和处置

公允价格。 

（2）结合《企业会计准则第 8 号-资产减值》第三十条的要求，

逐项说明溢余资产的定义及选取范围、调整后可比上市公司市净率所

对应的上市公司选择范围和市净率的调整过程，说明选取的可比上市

公司的主营业务与苏州致邦是否可比；流动性折扣确定的依据及合理

性；按照 0 元对处置费用进行估计是否谨慎、是否符合行业惯例；结

合前述问题，说明采用市场法-上市公司可比法对成立时间较短且持

续亏损的非上市公司苏州致邦的公允价值进行估计，能否审慎、合理

地反映其净资产公允价值。 

（3）补充披露苏州致邦 2020 年 1-9 月的生产经营情况和主要财

务数据，并结合《会计监管风险提示第 8 号-商誉减值》的相关要求，

说明未对因收购产生的商誉计提减值是否合理、谨慎。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见，并补充说明对苏州致邦账

面资产真实性和准确性的核查过程和核查结论。 
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【回复】 

（一）补充说明苏州致邦资产组的具体构成，包括各项资产、负

债情况；其中，涉及存货的，说明存货的具体内容、历史销售情况、

销售价格、库龄和最新市场售价；涉及固定资产的，说明固定资产的

构成情况、机器设备的原购买价值、已使用年限、成新率情况和处置

公允价格。 

1、补充说明苏州致邦资产组的具体构成，包括各项资产、负债

情况 

长春致远公司将以收购苏州致邦时形成商誉的资产认定为资产

组，包括流动资产、固定资产、在建工程、无形资产、递延所得税资

产、其他非流动资产、流动负债和非流动负债及商誉。 

长春致远公司购买苏州致邦后，苏州致邦各报告期末的各项资

产、负债情况如下表： 

单位：万元 

项目 
2020 年 9 月 30

日 

2020 年 6 月 30

日 

2020 年 3 月 31

日 

2019 年 12 月 31

日 

货币资金 493.37 148.20 86.81 65.33 

应收账款 44.24 38.76 37.57 14.99 

应收款项融资  189.50 100.00 52.00 

预付账款 607.34 207.11 79.41 57.36 

其他应收款 271.08 2.85 1.41  

存货 2,254.05 1,568.71 1,282.52 1,031.93 

其他流动资产 280.55 325.34 284.57 274.30 

固定资产 695.48 546.10 570.43 598.12 

在建工程 1,101.24 1,067.70 1,067.70 388.14 
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无形资产 5,105.45 5,133.08 5,158.48 12.69 

递延所得税资产 116.12 115.77 116.12 113.34 

其他非流动资产 160.15 160.15 160.15 770.94 

应付账款 1,324.65 730.99 633.74 657.56 

预收账款    35.63 

合同负债 73.87 29.22 32.96  

应付职工薪酬 47.97 41.81 42.95 49.02 

应交税费 -124.69 0.01 247.98 1.98 

其他应付款 8,246.81 6,962.19 5,794.34 263.12 

其他流动负债 9.12 3.80 4.29  

预计负债 49.97 22.97 18.77 16.44 

注：上表中 2020 年 1-6 月数据为经审阅数据，2020 年 1-9 月数据为未审数据，下同。 

2、存货的具体内容、历史销售情况、销售价格、库龄和最新市

场售价 

长春致远公司购买苏州致邦后，苏州致邦各报告期末存货主要为

用于 LNG 储罐生产的材料及 LNG 储罐产成品、在产品，具体情况如

下： 

单位：万元 

类别 
2020 年 9 月 30

日 

2020 年 6 月 30

日 

2020 年 3 月 31

日 

2019 年 12 月 31

日 

账面余额： 2,697.72 2,006.62 1,726.18 1,468.05 

原材料 395.30 219.73 153.82 175.58 

周转材料 20.56 18.60 14.67 11.24 

自制半成品及在

产品 
1,309.57 823.73 761.23 569.48 

库存商品 972.29 944.56 796.46 711.76 

跌价准备： 443.66 437.91 443.67 436.12 

原材料 35.10 12.88 34.99 35.10 

周转材料     

自制半成品及在

产品 
207.59 118.96 200.89 200.05 
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库存商品 200.97 306.08 207.79 200.97 

账面价值： 2,254.05 1,568.71 1,282.52 1,031.93 

原材料 360.20 206.85 118.83 140.48 

周转材料 20.56 18.6 14.67 11.24 

自制半成品及在

产品 
771.32 704.77 560.34 369.43 

库存商品 1,101.98 638.48 588.67 510.79 

其中，截止 2020 年 9 月 30 日，存货的库龄情况如下： 

单位：万元 

类别 余额 1 年以内 1-2 年 

原材料 395.30 339.31 55.99 

周转材料 20.56 20.56  

自制半成品及在产品 1,309.57 1,309.57  

库存商品 972.29 408.63 563.66 

合计 2,697.72 2,078.08 619.64 

产成品 LNG 低温储罐历史销售情况如下： 

单位：台、万元 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 9-12 月（合并后） 

销售数量 28 12 

销售金额 468.99 150.58 

苏州致邦目前处于市场开拓阶段，客户数量少，因产品的型号、

大小差异，目前主要产品市场售价在 8.27-42.48 万元之间。 

3、固定资产的构成情况、机器设备的原购买价值、已使用年限、

成新率情况和处置公允价格 

长春致远公司购买苏州致邦后，苏州致邦各报告期末固定资产主

要为办公用设备、家具以及生产用设备，具体情况如下表： 

单位：万元 
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类别 
2020 年 9 月 30

日 

2020 年 6 月 30

日 

2020 年 3 月 31

日 

2019 年 12 月 31

日 

原值： 809.66 632.61 629.69 629.69 

机器设备 790.29 613.84 610.92 610.92 

工具器具 5.42 5.42 5.42 5.42 

电子设备 13.48 13.34 13.34 13.34 

累计折旧： 114.19 86.50 59.26 31.57 

机器设备 101.05 75.47 50.33 25.20 

工具器具 4.42 3.31 2.21 1.10 

电子设备 8.77 7.72 6.73 5.26 

账面价值： 695.48 546.10 570.43 598.12 

机器设备 689.24 538.37 560.59 585.72 

工具器具 1.01 2.11 3.22 4.32 

电子设备 4.71 5.62 6.62 8.08 

其中，截至 2020 年 9 月 30 日机器设备的原购买价值、已使用年

限、成新率情况和处置公允价格情况如下： 

单位：万元、% 

名称 原值 已使用月份 成新率 处置公允价格 

刨边机 18.33 12.00 80.00 14.85 

悬臂式自动焊接操作机 5.64 12.00 84.81 4.83 

机械三辊对称式卷板机 14.35 12.00 84.62 12.25 

自调式焊接滚轮架 5.27 12.00 84.62 4.50 

污水环保排放过滤池 5.31 12.00 80.00 4.30 

自调式焊接滚轮架 10.26 12.00 83.56 8.66 

自调式焊接滚轮架 7.17 12.00 84.62 6.12 

消防景观水池 5.89 12.00 83.78 4.98 

数控等离子切割机 10.72 12.00 83.78 9.07 

内加热系统 43.04 12.00 84.81 36.83 

喷丸清理室 26.38 12.00 84.62 22.52 

缠绕机组 7.90 12.00 84.62 6.75 

氦质谱检漏仪 5.88 12.00 84.81 5.03 

检漏仪 5.69 12.00 84.81 4.87 
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名称 原值 已使用月份 成新率 处置公允价格 

探伤室 45.85 12.00 84.81 39.23 

光谱仪 11.38 12.00 84.62 9.72 

低压柜 5.25 12.00 75.00 4.01 

300KV 防辐射铅门 5.26 12.00 84.21 4.47 

喷漆打磨室 33.47 12.00 84.62 28.58 

烘干室 22.00 12.00 84.62 18.78 

扩散泵真空机组 8.80 12.00 84.62 7.51 

卷板机 6.50 12.00 84.62 5.55 

移动式射线防护装备 8.65 12.00 78.57 6.89 

真空机组 7.88 12.00 78.57 6.28 

喷砂房第二次改造费用 8.34 12.00 78.57 6.64 

储罐夹具 9.41 12.00 78.57 7.49 

工装 13.76 12.00 78.57 10.96 

加工中心 18.34 12.00 78.57 14.60 

轨道 7.00 12.00 78.57 5.58 

端框总装台工装 24.57 2.00 98.33 24.18 

氮质谱仪 11.46  100.00 11.46 

深熔环缝焊机 68.14  100.00 68.14 

深熔环缝焊机 68.14  100.00 68.14 

其他 233.28  83.08 194.62 

苏州致邦的机器设备购买和使用年限较短，且业务尚处于开拓阶

段，磨损程度较低，按照账面价值确认其处置公允价格。 

（二）结合《企业会计准则第 8号-资产减值》第三十条的要求，

逐项说明溢余资产的定义及选取范围、调整后可比上市公司市净率所

对应的上市公司选择范围和市净率的调整过程，说明选取的可比上市

公司的主营业务与苏州致邦是否可比；流动性折扣确定的依据及合理

性；按照 0元对处置费用进行估计是否谨慎、是否符合行业惯例；结

合前述问题，说明采用市场法-上市公司可比法对成立时间较短且持
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续亏损的非上市公司苏州致邦的公允价值进行估计，能否审慎、合理

地反映其净资产公允价值。 

1、溢余资产的定义及选取范围 

溢余资产是指与企业收益无直接关系的资产，包括非经营性资

产、无效资产等。溢余资产可以理解为企业持续运营中并不需要的资

产，如多余现金、有价证券、与预测收益现金流不直接相关的其他资

产。2019 年 12 月 31 日，苏州致邦的账面资产、非经常性溢余资产

情况如下表： 

单位：万元 

项目 

2019 年 12 月 31 日 

账面金额 
非经营性溢余资

产负债 

2019 年剔除非经营性溢

余资产负债 

货币资金 65.33  65.33 

应收款项 66.99  66.99 

预付账款 57.36  57.36 

存货 1,031.93  1,031.93 

其他流动资产 274.30 274.30  

固定资产 598.12  598.12 

在建工程 388.14  388.14 

无形资产 12.69  12.69 

递延所得税资产 113.34 113.34  

其他非流动资产 770.94  770.94 

减：应付账款 657.56  657.56 

预收账款 35.63  35.63 

应付职工薪酬 49.02  49.02 

应交税费 1.98  1.98 

其他应付款 263.12  263.12 

预计负债 16.44 16.44  

净资产 2,355.39 371.19 1,984.19 
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减：少数股东权益    

取得的净资产 2,355.39 371.19 1,984.19 

2、调整后可比上市公司市净率所对应的上市公司选择范围和市

净率的调整过程 

（1）确定可比公司 

由于沪深两市中没有专职制造 LNG 罐箱或相关设备的可比上市

公司，根据苏州致邦所处的行业特点，从类似相关行业中选取 11 家

沪深两市中拥有制造 LNG 箱罐或压力容器业务、或者受相同经济因

素的影响的上市公司，具体如下： 

证券代码 证券简称 公司中文名称 

000039.SZ 中集集团 中国国际海运集装箱(集团)股份有限公司 

300471.SZ 厚普股份 厚普清洁能源股份有限公司 

600860.SH *ST 京城 北京京城机电股份有限公司 

300540.SZ 深冷股份 成都深冷液化设备股份有限公司 

300092.SZ 科新机电 四川科新机电股份有限公司 

600072.SH 中船科技 中船科技股份有限公司 

002353.SZ 杰瑞股份 烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司 

002787.SZ 华源控股 苏州华源控股股份有限公司 

300263.SZ 隆华科技 隆华科技集团(洛阳)股份有限公司 

002255.SZ 海陆重工 苏州海陆重工股份有限公司 

002272.SZ 川润股份 四川川润股份有限公司 

根据选择可比公司的业务及产品特点与长春致远公司做对比分

析，逐一排除不适宜进行对比的公司，由于中集集团、杰瑞股份、海

陆重工、隆华科技、川润股份等 5 家上市公司主要经营的业务或产品

技术工艺与苏州致邦相差较大，故应剔除，*ST 京城目前有退市风险，
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故也应剔除，将剩余深冷股份、华源控股、科新机电、中船科技、厚

普股份等 5 家上市公司做为可对比公司。 

综上选取的可比公司的主营业务与苏州致邦相比，具有一定的可

比性。 

（2）确定可比公司的价值比率 

公司名称 
参考企业 1 参考企业 2 参考企业 3 参考企业 4 参考企业 5 

深冷股份 华源控股 科新机电 中船科技 厚普股份 

证券代码 300540.SZ 002787.SZ 300092.SZ 600072.SH 300471.SZ 

归属母公司净资产（万

元） 
68,449.56 168,874.71 59,012.51 442,421.18 131,536.87 

总股本（万元） 12,471.00 31,102.38 23,159.90 73,624.99 36,472.00 

每股净资产（元） 5.49 5.43 2.55 6.01 3.61 

评估基准日收盘价（元/

股） 
14.18 7.29 6.81 13.38 9.10 

总市值（万元） 176,838.78 226,736.35 157,718.92 985,102.34 331,895.20 

非经营、溢余资产负债合

计（万元） 
8,787.58 52,481.52 8,033.35 42,128.74 8,348.57 

修正后总市值（万元） 168,051.20 174,254.83 149,685.57 942,973.60 323,546.63 

修正后每股股价（元） 13.48 5.60 6.46 12.81 8.87 

修正后归属母公司净资

产（万元） 
59,581.77 68,832.30 50,727.96 376,609.96 137,764.81 

修正后归属母公司每股

净资产（元） 
4.78 2.21 2.19 5.12 3.78 

修正后 PB 2.82 2.53 2.95 2.50 2.35 

各项指标对比分析：参照常用的企业核心竞争力评价指标体系，

本次修正因素选择盈利能力、营运能力、偿债能力、成长能力四个方

面 16 个指标。各项指标均以苏州致邦为标准分 100 分进行对比调整，

可比公司各指标系数与苏州致邦比较后确定，低于苏州致邦指标系数
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的则调整系数小于 100，高于苏州致邦指标系数的则调整系数大于

100。 

财务指标比率调整因素描述表 

可比因素指标 

资产组持

有企业 

参考企业

1 

参考企业

2 

参考企业

3 

参考企业

4 

参考企业

5 

苏州致邦 深冷股份 华源控股 科新机电 中船科技 厚普股份 

盈利

能力

状况 

净资产收益率(%) -65.45 2.33 8.48 8.37 1.41 0.05 

总资产报酬率(%) -54.74 1.74 4.58 5.51 0.96 0.72 

营业利润/营业总收

入(%) 
-271.70 1.00 4.02 8.08 -6.16 -1.36 

成本费用利润率(%) -104.03 1.02 4.24 9.08 -5.78 -1.23 

销售毛利率(%) -34.09 14.64 19.35 26.88 7.38 29.77 

经营

能力

状况 

总资产周转率(次) 0.21 0.41 0.77 0.74 0.21 0.18 

存货周转率(次) 0.82 4.32 4.02 2.09 1.57 0.87 

流动资产周转率(次) 0.49 0.46 1.13 1.02 0.48 0.47 

应收账款周转率(次) 5.93 0.64 2.52 2.57 1.08 0.91 

应付账款周转率(次) 0.44 0.98 4.95 2.76 1.34 0.55 

偿债

能力

状况 

资产负债率(%) 33.67 45.75 67.86 43.23 65.55 37.24 

速动比率 0.19 1.66 1.26 1.18 1.07 0.60 

流动比率 1.21 1.89 1.69 1.79 1.55 1.05 

成长

能力

状况 

营业总收入同比增

长率(%) 
835.26 27.59 17.20 24.98 -20.16 9.78 

利润总额同比增长

率（%） 
-118.15 -110.92 9.71 500.30 50.59 -101.10 

净资产同比增长率

（%） 
548.05 44.75 10.97 1.84 -26.17 11.56 

以上表为基础，各项指标首先采用各自指标对比计算得分，当计

算的分值与可比公司上下差距超过 5 倍时，该项目指标采用直接打分

制。盈利能力指标取值说明：以资产组持有企业为基准，每 100 点差

值，分值变动 1；营运能力指标取值说明：以资产组持有企业为基准，

每 100 点差值，分值变动 1；成长能力指标取值说明：以资产组持有
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企业为基准，每 100 点差值，分值变动 1；偿债能力指标取值说明：

以资产组持有企业为基准，每 100 点差值，分值变动 1。 

根据以上原则，对比较因素系数进行调整，调整结果见下表： 

可比因素指标 

资产组持

有企业 

参考企业

1 

参考企业

2 

参考企业

3 

参考企业

4 

参考企业

5 

苏州致邦 深冷股份 华源控股 科新机电 中船科技 厚普股份 

盈利

能力

状况 

净资产收益率(%) 100 101 101 101 100 101 

总资产报酬率(%) 100 101 101 101 100 101 

营业利润/营业总收入

(%) 
100 101 101 101 110 101 

成本费用利润率(%) 100 101 101 101 110 101 

销售毛利率(%) 100 101 102 102 101 102 

经营

能力

状况 

总资产周转率(次) 100 101 103 102 100 100 

存货周转率(次) 100 104 104 102 101 100 

流动资产周转率(次) 100 100 101 101 100 100 

应收账款周转率(次) 100 99 99 99 99 99 

应付账款周转率(次) 100 101 110 110 100 100 

偿债

能力

状况 

资产负债率(%) 100 100 99 100 100 100 

速动比率 100 110 110 110 100 102 

流动比率 100 101 100 100 100 100 

成长

能力

状况 

营业总收入同比增长

率(%) 
100 99 99 99 102 99 

利润总额同比增长率

（%） 
100 100 101 110 101 100 

净资产同比增长率（%） 100 99 99 99 102 99 

根据上述比较因素计算所得各指标修正系数，并考虑不同的因素

对股权交易定价影响的大小不同考虑不同的权数比重，换算比较因素

修正系数表，采用加权平均方式确定可比上市公司的综合比较修正综

合调整系数，具体如下： 
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可比因素指标 权重 

资产组持

有企业 

参考企

业 1 

参考企

业 2 

参考企

业 3 

参考企

业 4 

参考企

业 5 

苏州致邦 
深冷股

份 

华源控

股 

科新机

电 

中船科

技 

厚普股

份 

盈利

能力

状况 

净资产收益率(%) 

25% 

100.00 101.04 101.13 101.13 100.40 101.00 

总资产报酬率(%) 100.00 101.03 101.08 101.10 100.45 101.01 

营业利润/营业总收入

(%) 
100.00 101.00 101.01 101.03 110.00 100.99 

成本费用利润率(%) 100.00 101.01 101.04 101.09 110.00 100.99 

销售毛利率(%) 100.00 101.43 101.57 101.79 100.50 101.87 

加权调整系数小计  0.24 0.24 0.24 0.20 0.24 

经营

能力

状况 

总资产周转率(次) 

25% 

100.00 100.91 102.60 102.47 100.49 99.85 

存货周转率(次) 100.00 104.30 103.93 101.56 100.64 100.07 

流动资产周转率(次) 100.00 99.94 101.31 101.08 99.96 99.96 

应收账款周转率(次) 100.00 99.11 99.42 99.43 99.31 99.15 

应付账款周转率(次) 100.00 101.21 110.00 110.00 99.63 100.25 

加权调整系数小计  0.24 0.21 0.22 0.25 0.25 

偿债

能力

状况 

资产负债率(%) 

25% 

100.00 99.64 98.98 99.72 99.57 99.89 

速动比率 100.00 110.00 110.00 110.00 100.36 102.16 

流动比率 100.00 100.55 100.40 100.48 100.18 99.87 

加权调整系数小计  0.23 0.23 0.23 0.25 0.25 

成长

能力

状况 

营业总收入同比增长

率(%) 

25% 

100.00 99.03 99.02 99.03 101.73 99.01 

利润总额同比增长率

（%） 
100.00 100.06 101.08 110.00 101.46 100.14 

净资产同比增长率（%） 100.00 99.08 99.02 99.00 101.58 99.02 

加权调整系数小计  0.25 0.25 0.23 0.24 0.25 

 

调整系数 100%  0.96 0.93 0.92 0.94 0.99 

根据可比公司调整后 PB 以及相应的指标调整系数相乘计算各可

比公司调整后价值比率，苏州致邦调整后价值比率计算以选取各可比

公司修正系数平均值确定。具体见下表： 

价值比率

指标 

深冷股份

调整后价

华源控股

调整后价

科新机电

调整后价

中船科技

调整后价

厚普股份

调整后价

可比公司 N 调

整后价值比率
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值比率 值比率 值比率 值比率 值比率 平均值 

P/B(账面

权益价值) 
2.71 2.35 2.71 2.35 2.30 2.49 

3、流动性折扣确定的依据及合理性 

评估机构以国内相关缺少流通折扣的定量研究成果为基础，结合

苏州致邦的实际情况，确定缺少流通折扣率。 

根据相关的研究成果，由一定期限的限制流通股权到不可流通股

权之间的缺少流通折扣率为 ξ1，由完全流通到一定期限限制流通股

权之间的缺少流通折扣率为 ξ2，因此由完全流通到不可流通的折扣

率 ξ3 为： 

ξ3 = 1- (1-ξ1)×(1-ξ2) 

制造业-金属、非金属的 ξ1、ξ2 和 ξ3 分别为 16.35%、14.86%、

28.77%，全部行业整体平均则分别为 16.92%、14.46%和 28.93%。 

因此，评估在考虑其缺少流通折扣时，主要需要考虑由全流通到

不可流通之间的缺少流通折扣率。结合苏州致邦具体情况并参考制造

业-金属、非金属数据，确定的流动性折扣率为 30%。 

4、按照 0元对处置费用进行估计是否谨慎、是否符合行业惯例 

根据相关税务规定，资产组的转让无需缴纳增值税（流转税），

因此评估测试中，资产组的整体流转不需要缴纳增值税（流转税）；

资产组的整体流转一般无需支付搬运费，法律费等相关中介费用数额

不大，且苏州致邦成立时间短，无房屋建筑物等特殊考虑资产，评估
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目的系基于持续经营，评估包含商誉资产组的可收回金额，根据重要

性原则以及简化处理，评估测试未考虑处置费用，符合行业惯例。 

综上，评估机构在评估过程中剔除了非经营性溢余资产及负债，

根据资产组所处行业特点进行可比上市公司的选择，剔除了主营业务

及生产工艺与苏州致邦差异较大的公司，根据可比上市公司的实际财

务状况及经营情况对其价值比率进行调整，并合理考虑了流动性折扣

及处置费用，符合《企业会计准则第 8 号-资产减值》的相关要求，

采用市场法-上市公司可比法对成立时间较短且持续亏损的非上市公

司苏州致邦的公允价值进行估计，能审慎、合理地反映其净资产公允

价值。 

（三）补充披露苏州致邦 2020年 1-9月的生产经营情况和主要财

务数据，并结合《会计监管风险提示第 8号-商誉减值》的相关要求，

说明未对因收购产生的商誉计提减值是否合理、谨慎。 

1、苏州致邦 2020年 1-9月的生产经营情况和主要财务数据 

苏州致邦主要从事 LNG 储罐的生产和销售。2020 年 1-9 月，苏

州致邦生产 LNG 储罐 33 台，销售 LNG 储罐 28 台。2020 年 1-9 月，

苏州致邦主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 9 月 30 日/2020 年 1-9 月 

总资产 11,129.07 

净资产 1,501.37 

营业收入 496.87 

利润总额 -853.05 

净利润 -850.27 

注：上述数据未经审计 



        大华核字[2020]008330 号落实函有关财务事项的回复 

2-44 

苏州致邦成立时间较短，处于业务发展初期，生产和销售的产品

规模较小，尚未覆盖其生产及日常管理成本，目前处于亏损状态，但

由于 LNG 储罐行业具有较好的未来发展前景，长春致远公司收购苏

州致邦符合公司的长期经营规划。 

2、结合《会计监管风险提示第 8 号-商誉减值》的相关要求，说

明未对因收购产生的商誉计提减值是否合理、谨慎 

长春致远公司收购苏州致邦，可以进入发展前景较好的 LNG 储

罐行业，同时又能够发挥业务协同效应，符合公司长期经营规划。对

于因收购苏州致邦而形成的商誉，公司在每个资产负债表日判断是否

存在可能发生资产减值的迹象，并在每个年度末聘请专业的评估机构

进行评估。评估机构采用市场法-上市公司可比法对苏州致邦的公允

价值进行测试。 

报告期内，基于发行人对公司经营规划、行业发展状况的预期以

及聘请专业评估机构评估情况，未对因收购产生的商誉计提减值。 

3、商誉减值测试过程及对发行人业绩的影响 

受疫情因素以及天然气海上运输及储运装备的市场拓展相对缓

慢的影响，由于处于业务发展初期且持续亏损，未来经营存在一定不

确定性，公司基于谨慎性考虑，在以 2020 年 6 月 30 日为基准日的合

并报表中采用重置成本法对收购苏州致邦的公允价值进行重新测算。

由于苏州致邦成立时间较短，相关设备的购买及使用年限较短，其账

面价值与重置成较为接近，因此公司对资产、负债及所有者权益按照

账面价值确认其公允价值，对 1,342.17 万元的商誉全额计提了减值，

并经我们审阅。 

计提商誉减值对公司 2020 年 1-6 月业绩的影响情况如下： 

单位：万元 

项目 
计提商誉

减值前 

计提商誉

减值后 

商誉减值对净利

润的影响金额 

商誉减值对净利

润的影响比例 

净利润 13,562.90 12,220.73 -1,342.17 -9.90% 

归属于公司普通股股东的净

利润 
13,151.89 11,809.72 -1,342.17 -10.21% 

扣除非经常性损益后归属于 13,116.58 11,774.41 -1,342.17 -10.23% 
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公司普通股股东的净利润 

由上表可知，商誉减值金额对公司 2020 年 1-6 月业绩影响较小，

未对公司日常生产经营及持续经营能力造成重大不利影响。 

（四）请保荐人、申报会计师发表明确意见，并补充说明对苏州

致邦账面资产真实性和准确性的核查过程和核查结论 

1、中介机构核查程序 

我们履行了以下核查程序： 

（1）获取苏州致邦报告期各期财务报表，了解其资产、负债构

成情况，分析存货、固定资产的构成情况以及产品的销售情况； 

（2）获取并复核关于苏州致邦的商誉减值测试的报告，复核商

誉减值测试过程中所涉及到的资产评估方法、模型、关键参数计算等； 

（3）检查管理层评估的包含商誉的资产组可收回金额是否与管

理层的预算以及公司长期战略发展规划相符，是否与行业发展及经济

环境形势相一致。 

2、中介机构核查意见 

经核查，我们认为： 

苏州致邦的资产、负债主要为 LNG 储罐生产而产生的资产、负

债，已按照存货、固定资产的实际情况，合理地进行会计处理及披露。

采用市场法-上市公司可比法对成立时间较短且持续亏损的非上市公

司苏州致邦的公允价值进行估计，能审慎、合理地反映其净资产公允

价值。长春致远公司已对因收购苏州致邦产生的商誉计提全额减值，

并经我们审阅并出具《审阅报告》大华核字[2020]007429 号，符合会

计谨慎性原则。 

3、补充说明对苏州致邦账面资产真实性和准确性的核查过程和

核查结论。 

我们对苏州致邦自成立以来的各报告期的财务报表执行了核查
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程序，包括但不限于：函证、盘点、细节测试等程序。其中：主要资

产的审计程序如下： 

（1）货币资金 

①了解与货币资金相关的内部控制，并检查其执行情况； 

②获取货币资金明细表，与总账、报表核对一致； 

③对库存现金实施监盘程序； 

④获取《已开立银行结算账户清单》、银行对账单，与银行日记

账进行核对，并进行双向测试； 

⑤函证银行存款余额，编制银行函证结果汇总表，检查银行回函

情况； 

⑥对大额货币资金的原始凭证进行检查； 

（2）应收款项 

①了解与应收款项相关的内部控制，并检查其执行情况； 

②获取应收款项明细表，与总账、报表核对一致； 

③对与应收款项相关的指标进行分析，是否与其经营业务情况一

致； 

④对应收款项进行账龄分析，并评价应收款项坏账的计提情况； 

⑤对应收款项进行函证，编制应收款项函证结果汇总表，检查应
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收款项回函情况； 

（3）存货 

①了解与存货相关的内部控制，并检查其执行情况； 

②获取存货明细表，与总账、报表核对一致； 

③对与存货相关的指标进行分析； 

④对存货实施监盘程序； 

⑤结合存货监盘情况等，对存货跌价计提情况进行复核； 

⑥对存货相关的原始凭证进行检查； 

（4）长期资产 

①获取长期资产明细表，与总账、明细账核对一致； 

②实地检查长期资产，确定其是否存在； 

③检查长期资产的采购合同、发票及产权证明等文件，确认长期

资产的所有权及控制权； 

④对长期资产的增加和减少进行原始凭证检查； 

⑤复核长期资产的折旧、摊销以及减值情况。 

经核查，我们认为，苏州致邦账面资产真实、准确。 

 

（以下无正文）
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（此页无正文，专用于《大华会计师事务所（特殊普通合伙）关于长

春致远新能源装备股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

的审核中心意见落实函中有关财务事项的回复》之签字盖章页） 
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