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关于南通江天化学股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

发行注册环节反馈意见落实函的回复 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所转发的审核函〔2020〕010509 号《发行注册环节反馈意见

落实函》（以下简称“《落实函》”）已收悉。平安证券股份有限公司（以下简

称“平安证券”、“保荐机构”）根据《落实函》的要求，立即组织南通江天化

学股份有限公司（以下简称“发行人”、“江天化学”或“公司”）和瑞华会计

师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”）就《落实函》进行了认

真核查，并出具了核查意见。在本次《落实函》回复中，所述的词语或简称与《南

通江天化学股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（注册

稿）》（以下简称“《招股说明书》”）中“释义”所定义的词语或简称具有相

同的涵义。 
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问题 1、申请材料显示，（1）发行人 2018 年和 2019 年营业收入分别为

61,013.15 万元及 49,823.67 万元，2019 年减少 11,189.48 万元。（2）多聚甲醛收

入减少 3,628.05 万元，销售价格下降 7.63%，销量下降 7.15%，销量下降主要因

为从宁波万华采购的多聚甲醛于 2019 年 1 月销售完毕，同时受制于产能，2019

年多聚甲醛销售量下降。（3）甲醛销售收入下降 3,338.02 万元，超高纯氯甲烷

销售收入下降 4,347.18 万元。请发行人：（1）结合多聚甲醛产能利用率情况，

补充披露招股说明书中将多聚甲醛销量下滑的原因披露为产能受限的原因是否

与真实情况一致；（2）结合发行人各产品销售价格及销量变化情况，补充披露

发行人销售收入是否存在继续下滑的风险，补充相关风险提示。请保荐机构和

会计师核查并发表明确意见。 

【回复】： 

一、结合多聚甲醛产能利用率情况，补充披露招股说明书中将多聚甲醛销量下

滑的原因披露为产能受限的原因是否与真实情况一致。 

（一）多聚甲醛销售情况 

报告期各期，发行人多聚甲醛的销售量来自自产和外购两部分，具体自产多

聚甲醛及外购多聚甲醛的销量情况如下： 

单位：吨 

产品 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

销量 变动数量 销量 变动数量 销量 

自产多聚甲醛 40,587.28 1,834.02 38,753.26 -762.72 39,515.98 

外购多聚甲醛 2,025.06 -5,114.88 7,139.94 5,708.94 1,431.00 

合计 42,612.34 -3,280.87 45,893.20 4,946.22 40,946.98 

由上表可见，2017 年至 2019 年，发行人自产多聚甲醛销量总体保持相对稳

定。2019年发行人多聚甲醛产品销量较 2018年下降，主要系发行人外购多聚甲

醛销量减少所致。2018 年销售的外购多聚甲醛较多，主要是由于宁波万华准备

2018 年中期拆除多聚甲醛的生产装置，发行人为了满足市场的一定需求，在其

拆除相关设备前，向其采购了部分多聚甲醛进行储备，该部分产品于 2019 年年

初销售完毕，使得 2019年多聚甲醛销售量下降。 

2020 年 1-6 月，发行人多聚甲醛的销量同比情况如下： 
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单位：吨 

产品 
2020 年 1-6 月 

销量 变动数量 

自产多聚甲醛 18,942.18 -2,815.06 

外购多聚甲醛 -    -632.06 

合计 18,942.18 -3,447.11 

2020 年上半年，公司所售多聚甲醛均为自产产品，销量同比下降 3,447.11

吨，主要系因受新冠疫情的影响导致下游市场开工不足，市场需求降低。新冠

疫情虽然对公司生产、销售活动在短期内产生一定影响，但由于该影响为偶发

性、系统性的，不影响公司的长期发展趋势。同时，公司加大了多聚甲醛进口

替代市场的拓展力度，该影响可控。 

（二）自产多聚甲醛产能利用率情况 

报告期各期，发行人自产多聚甲醛的产能利用率情况如下： 

产品 项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

多聚甲醛 

（折 96%含量） 

年产能（万吨） 4.50 4.50 4.50 4.50 

产量（万吨） 1.84 4.04 3.95 4.06 

产能利用率（%） 81.78 89.88 87.78 90.22 

注：发行人多聚甲醛产品的产能和产量已按照 96%含量折算。 

2017年、2018年及 2019年，发行人多聚甲醛的产能利用率分别为 90.22%、

87.78%及 89.88%，因发行人为保障安全生产需要，每年均会定期或不定期进行

停产检修，该产能利用率已近饱和。2020 年 1-6 月，发行人多聚甲醛产能利用

率为 81.78%，较往期有所下降，系受新冠疫情影响，下游市场开工不足，市场

需求减少，发行人相应降低开工率引起。 

报告期内，发行人年产 3.5万吨多聚甲醛装置尚未建成投产，在自产产能维

持不变的情况下，该产品总体销量随贸易类销售的下降而下降。随着 3.5万吨多

聚甲醛装置建成投产，发行人该产品的产能会得到释放，届时销量会相应提升。 

二、结合发行人各产品销售价格及销量变化情况，补充披露发行人销售收入是

否存在继续下滑的风险，补充相关风险提示。 

（一）结合发行人各产品销售价格及销量变化情况，补充披露发行人销售收

入是否存在继续下滑的风险 
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2017年至 2019年，发行人产品的具体收入变动情况如下： 

单位：万元、吨、元/吨 

项目 

2019 年度 2018 年度 2017 年度 

销量 单价 收入 收入变动 销量 单价 收入 收入变动 销量 单价 收入 

多聚甲醛 42,612.34 5,129.43 21,857.71 -14.24% 45,893.20 5,553.28 25,485.76 31.85% 40,946.98 4,720.68 19,329.74 

甲醛 132,688.42 1,410.36 18,713.90 -15.14% 131,583.33 1,675.89 22,051.92 16.34% 128,070.64 1,479.99 18,954.37 

超高纯氯甲烷 15,033.30 3,849.80 5,787.52 -42.89% 21,710.05 4,668.21 10,134.70 23.36% 19,327.66 4,250.50 8,215.22 

均三嗪 792.00 27,415.97 2,171.34 0.43% 846.00 25,557.08 2,162.13 6.45% 774.00 26,241.36 2,031.08 

其他 22,993.25 562.42 1,293.19 9.72% 27,510.61 428.43 1,178.63 16.98% 25,214.76 399.58 1,007.54 

合计 214,119.30 2,326.91 49,823.67 -18.34% 227,543.20 2,681.39 61,013.15 23.16% 214,334.04 2,311.25 49,537.95 

2017年至 2019年，发行人主要产品的销量、价格变动对收入变动的影响情

况如下： 

项目 

2019 年度 2018 年度 2017 年度 

收入

占比 

销量、单价对收入的影响 

收入

占比 

销量、单价对收入的影响 

收入占比 销量变

动影响 

单价变

动影响 
合计 

销量变

动影响 

单价变

动影响 
合计 

多聚甲醛 43.87% -7.15% -7.09% -14.24% 41.77% 12.08% 19.77% 31.85% 39.02% 

甲醛 37.56% 0.84% -15.98% -15.14% 36.14% 2.74% 13.60% 16.34% 38.26% 

超高纯氯甲烷 11.62% -30.75% -12.14% -42.89% 16.61% 12.33% 11.04% 23.36% 16.58% 

均三嗪 4.36% -6.38% 6.81% 0.43% 3.54% 9.30% -2.85% 6.45% 4.10% 

2020 年 1-6 月，发行人产品的具体收入同比变动情况及销量、单价对收入

的影响情况如下： 

单位：万元、吨、元/吨 

项目 销量 单价 收入 收入占比 收入变动 
（1）销量

变动影响 

（2）单价

变动影响 

多聚甲醛 18,942.18 4,859.69 9,205.32 43.74% -21.76% -15.40% -6.36% 

甲醛 57,252.64 1,219.19 6,980.17 33.17% -23.36% -4.90% -18.46% 

超高纯氯甲烷 7,684.36 3,783.23 2,907.17 13.81% -7.00% 4.29% -11.28% 

均三嗪 450 28,705.35 1,291.74 6.14% 13.30% 8.70% 4.61% 

其他 11,417.62 578.13 660.09 3.14% -7.62% -- -- 

合计 95,746.80 2,197.93 21,044.49 100.00% -18.60% -- -- 
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由上述表格可见，销售多聚甲醛及甲醛产生的收入占发行人主营业务收入比

重在 80%左右，是发行人主要收入来源。收入规模下降的主要因素是上述两产品

同受单价变动的影响较大，以及多聚甲醛的销售数量下降的因素造成的。 

销售单价的下降主要是由于原材料甲醇市场价格下降的影响。公司 2019 年

甲醇采购均价为 2,055.22元/吨，较 2018年下降 647.70元/吨，下降了 23.96%；

2020 年上半年甲醇采购均价为 1,706.20 元/吨，较 2019 年下降 349.02 元/吨，

下降了 16.98%。原材料甲醇价格的下降主要受市场供需因素的影响，2019 年以

来甲醇的市场价格处于下降通道，特别是受新冠疫情的影响，2020 年上半年甲

醇的价格已达近几年的历史低位，随着国内外企业的复工复产，目前已基本触底

企稳，处于上升通道，其下跌空间及对发行人产品价格的持续影响较为有限。 

2019 年多聚甲醛销售数量的下降主要是外购多聚甲醛的减少所致，2019 年

多聚甲醛销售量为 42,612.34吨，下降了 7.15%；2020 年上半年多聚甲醛销售数

量的下降主要是受新冠疫情的影响导致下游市场开工不足，市场需求降低引起，

2020 年 1-6 月多聚甲醛销售量为 18,942.18 吨，同比下降了 15.40%。随着疫情

的影响程度逐渐减小及新增 3.5万吨多聚甲醛项目的建成投产，产能会逐渐释放，

多聚甲醛的产量将会进一步提升，目前产能受限的影响将会消除，销售规模将进

一步扩大，发行人产品销量受制于产能的情况将得到有效缓解。 

并且，随着未来公司新产品产能的扩充，产品规格的丰富，以及募投项目的

投产，原材料价格波动对公司收入的影响将会有效降低。目前，发行人 3.5万吨

多聚甲醛装置及其配套项目已处于试生产阶段，2000 吨水性纺织固色剂项目已

经转固，以及随着未来募投项目建成投产，水性纺织固色剂、系列防霉杀菌剂、

水杨醛等各类新产品扩展现有产品线，相关产能逐步得到释放，产品种类将更丰

富，发行人的总体销量将进一步增加，从而能够扩大销售范围以应对日益增长的

市场需求，并提升公司收入规模。 

随着我国化工行业持续发展，国内市场对多聚甲醛的需求不断增加，而颗粒

状多聚甲醛市场对进口的依赖程度较高，多聚甲醛高端市场具有较大的进口替代

空间。本次新冠病毒疫情减少了国外多聚甲醛向国内的出口供应量，发行人在此

期间加速了对国外产品的进口替代战略实施，加大主要产品多聚甲醛进口替代市

场的拓展力度，为公司未来发展获取了新的收入增长点。 
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随着环保标准的提高，发行人凭借高品质、低污染、低能耗的产品和良好的

服务，将具备更强的市场定价权：当原材料价格上涨时，发行人产品价格上涨幅

度大于原材料价格上涨带来的单位成本上涨；当原材料价格下跌时，发行人产品

价格下降幅度相对较小，能够一定程度上抵御价格下跌风险。2019 年以来，甲

醇的市场价格处于下降通道，近期价格已处于较低区间，目前已基本触底企稳，

发行人营业收入趋于稳定，下跌空间及对发行人产品价格的持续影响较为有限。 

随着新冠肺炎疫情得到陆续控制或消除、经济秩序的逐步恢复以及国家支持

性政策的持续出台，疫情对发行人产品下游市场的影响可期减弱；另一方面，受

疫情影响，国内对多聚甲醛的进口量下降，发行人藉此加大了主要产品多聚甲醛

进口替代市场的拓展力度。因此本次疫情预计不会对发行人未来销售收入造成重

大不利影响 

综上，随着发行人提高核心产品产能、推进新产品研发和产业链延伸，以及

加强进口替代和低端产能替代、提升管理效率、开发新客户等措施的实施，收入

规模将会得到有效提升。但是如若未来国际政治经济局势发生重大不利变化或新

冠肺炎疫情产生反复，发行人营业收入短期仍可能存在增长压力较大或继续下滑

的风险。 

 （二）风险提示 

2019 年以来，受主要原材料甲醇价格波动、产品销量下降及新冠肺炎疫情

影响，公司主营业务收入规模下降。随着新增 3.5万吨多聚甲醛产能逐步得到释

放，以及未来募投项目建成投产，公司销售收入继续下滑的空间较为有限。但如

果未来公司主要原材料市场价格、主要产品销量等受市场因素、国际政治经济局

势或新冠肺炎疫情的影响而持续下跌，公司销售收入存在继续下滑的风险。 

发行人在招股说明书“第四节 风险因素”之“一、（五）主要产品收入下滑

风险”部分对上述内容进行了补充披露。 

三、核查结论 

经核查，保荐人及申报会计师认为：报告期内多聚甲醛销量下滑主要是因为

产能受限的原因，与真实情况一致。2019 年以来，受主要原材料甲醇价格波动

及新冠肺炎疫情影响，发行人主要产品销售收入同比有所下降，如果未来发行人

主要原材料甲醇的市场价格受国际政治经济局势或新冠肺炎疫情的影响而持续
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下跌，发行人主要产品的销售收入存在继续下滑的风险；但随着新增 3.5万吨多

聚甲醛产能逐步得到释放，以及未来募投项目建成投产，发行人销售收入继续下

滑的空间较为有限。发行人已在招股说明书相关章节补充披露收入下滑相关风险。 

 

 

问题 2、申请材料显示，（1）发行人报告期各期在建工程余额分别为 988.36

万元、6,108.84 万元、19,104.24 万元，增长较快。（2）申请材料中未说明在建工

程相关设备、施工服务提供方的名称。（3）截至 2019 年末，年产 3.5 万吨多聚

甲醛装置及其配套项目及年产 2000 吨水性纺织固色剂项目投入金额已经超过预

算金额，但仍未转固。请发行人补充说明：（1）在建工程相关设备、施工方供

应商的主要名称，采购金额及采购内容，是否与发行人及其关联方存在关联关

系；（2）年产 3.5 万吨多聚甲醛装置及其配套项目及年产 2000 吨水性纺织固色

剂项目投入金额已经超过预算金额的原因，其“已完工金额”与“累计付款金

额”“应付账款金额”“资本化利息金额”之和不一致的原因，相关投入金额计

算是否准确；（3）前述两个项目建设周期是否合理，是否存在刻意放缓建设进

度推迟转固的情形。请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。 

【回复】： 

一、在建工程相关设备、施工方供应商的主要名称，采购金额及采购内容，是

否与发行人及其关联方存在关联关系。 

报告期各期，公司在建工程相关设备、施工方前十大主要供应商相关情况如

下： 

单位：万元 

2020 年 1-6 月 

序号 供应商名称 采购内容 采购金额 
是否存在

关联关系 

1 南通承卓建设工程有限公司 土建工程 376.97 无 

2 南通通博设备安装工程有限公司 安装工程 161.65 无 

3 临沂鹏科金属科技有限公司 催化剂 120.83 无 

4 南通智冠自动化技术有限公司 电仪安装 110.51 无 
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5 江苏华兴化学工程建设有限公司 安装工程 109.08 无 

6 南通清旺建设工程有限公司 安装工程 88.07 无 

7 无锡阿姆利流体控制设备有限公司 阀门 87.42 无 

8 南通海洲电气成套设备有限公司 配电柜 70.45 无 

9 江苏华跃特种设备有限公司 安装工程 70.04 无 

10 江苏崇海建设工程有限公司 保温工程 69.17 无 

合计  1,264.00  

2019 年度 

序号 供应商名称 采购内容 采购金额 
是否存在

关联关系 

1 南通耀江建设集团有限公司 土建工程 1,110.90 无 

2 江阴市天长化工机械设备有限公司 蒸发器、吸收塔 846.89 无 

3 南通市城山建设工程有限公司 土建工程 814.31 无 

4 江苏华兴化学工程建设有限公司 安装工程 800.60 无 

5 南通嘉澄经贸有限公司 管件 741.19 无 

6 南通承卓建设工程有限公司 土建工程 706.42 无 

7 南通智冠自动化技术有限公司 电仪安装 340.06 无 

8 哈尔滨博实自动化股份有限公司 包装机 332.76 无 

9 无锡阿姆利流体控制设备有限公司 阀门 300.04 无 

10 江苏龙盛金属材料有限公司 管件 286.89 无 

合计  6,280.06  

2018 年度 

序号 供应商名称 采购内容 采购金额 
是否存在

关联关系 

1 万华化学（宁波）有限公司 主装置设备 3,316.00 无 

2 南通市城山建设工程有限公司 土建工程 1,383.52 无 

3 南通通博设备安装工程有限公司 安装工程 504.27 无 

4 南通中东建设工程有限公司 防腐工程 312.57 无 

5 江苏海建股份有限公司 冷凝器、储罐 294.72 无 

6 南京工大环境科技南通有限公司 尾气处置装置 291.38 无 

7 江苏华兴化学工程建设有限公司 安装工程 264.02 无 

8 南通智冠自动化技术有限公司 电仪安装 188.00 无 

9 南通润潮建设工程有限公司 安装工程 156.61 无 

10 南通中集能源装备有限公司 蒸发器 137.93 无 
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合计  6,849.02  

2017 年度 

序号 供应商名称 采购内容 采购金额 
是否存在

关联关系 

1 南通市城山建设工程有限公司 土建工程 346.49 无 

2 南通通博设备安装工程有限公司 安装工程 84.01 无 

3 江苏海建股份有限公司 换热器、冷凝器 41.72 无 

4 南京泉普环境科技有限公司 绝热工程 40.32 无 

5 南通智冠自动化技术有限公司 电仪安装 39.77 无 

6 青岛万源环境科技有限公司 单极反渗透水处理系统 32.69 无 

7 江苏南大环保科技有限公司 项目环境影响评价服务 30.19 无 

8 北京中创明慧科技有限公司 变频器 29.50 无 

9 江苏中建工程设计研究院有限公司 工程设计 24.15 无 

10 南通中东建设工程有限公司 防腐工程 18.67 无 

合计  687.52  

二、年产 3.5 万吨多聚甲醛装置及其配套项目及年产 2000 吨水性纺织固色剂项

目投入金额已经超过预算金额的原因，其“已完工金额”与“累计付款金额”“应

付账款金额”“资本化利息金额”之和不一致的原因，相关投入金额计算是否准

确。 

发行人年产 3.5 万吨多聚甲醛装置及其配套项目及年产 2000 吨水性纺织固

色剂项目投入金额超过预算金额，主要系项目于 2018 年-2019 年期间实际施工

建设：（1）受国家供给侧改革影响，工程建设所涉及的不锈钢、碳钢管道管件板

材、电缆、土建用螺纹钢和混凝土等主要材料和相关辅材价格整体均有所上涨；

（2）随着安全环保标准要求的提升，发行人相应增加了相关建设投入；（3）建设

期间安装费等人工成本亦有所上涨，上述因素综合影响使得项目实际建设过程中

的成本超过预算金额。近年来，上述主要建材价格走势情况如下： 

2016 年至 2019 年上半年我国主要城市混凝土（C20\C30\C40）均价 

单位：元/立方米 
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数据来源：Choice 数据 

 

2016 年至 2019 年上半年我国主要建筑钢材市场价格情况 

 
数据来源：国家发改委、中国钢铁工业协会、Choice 数据 

报告期内，发行人同时进行年产 3.5万吨多聚甲醛装置及其配套项目及年产

2000 吨水性纺织固色剂项目的建设，根据工程设计，其管件、阀门、电缆、变

压器、计量仪等通用设备适用于上述两项工程项目，为提高采购效率、节约采购

成本，发行人会根据两项目施工进度，对部分通用设备等相关工程物资进行集中

采购。发行人根据工程物资请购单的申请项目进行计量归集，计入“累积付款金

额”。各项目建设实际领用时再归集到项目中核算，并最终确认为“已完工金额”。

同时，“已完工金额”为各项工程实际投入金额，系不含增值税金额，“累计付款

金额”和“应付账款金额”中的已开票额为含增值税金额，前项与后两项之间也

存在增值税差异。 

综上，上述两个项目的“已完工金额”与“累计付款金额”、“应付账款金额”

及“资本化利息金额”之和存在差异。 
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三、前述两个项目建设周期是否合理，是否存在刻意放缓建设进度推迟转固的

情形。 

化工建设项目主要经历前期工作（立项、设计、招标等）、建设期（土建、

施工、设备安装等）、试生产（自监管部门签字确认起不超过 1 年）、竣工验收

四个主要阶段。由于化工建设项目，尤其是危险化学品建设项目需要从生产、储

存、排放、等安全、环保、消防、避震等多方面考量，涉及装置众多，对于工艺、

人员操作水平都存在较高要求，因此项目从前期设计到土建安装再到申请批准试

生产等各个环节需经历一定周期及前置审批程序。 

公司严格依据相关法律法规履行建设及试生产审批程序推进项目建设，其中，

2000 吨水性纺织固色剂项目经过试生产已于 2020 年 4 月通过专家组验收合格后

转入固定资产。 

3.5 万吨多聚甲醛装置及其配套项目在完成设备、设施和管道系统的内部处

理及耐压试验、严密性试验合格，电气系统和仪表装置的检测、自动控制系统、

联锁及报警系统等符合设计文件等多方面准备工作后，于 2020 年 1 月经专家组

审查通过可以开展试生产。因受 2020 年初新冠肺炎疫情影响，该项目于 2020

年 3 月正式投料进行试生产，试生产期间仍需持续进行专家月度检查、变动分析、

环保检测、控效评价、产品质量检测、人员培训等。 

待整条生产线设备的联调联试形成稳定量产能力，各类安全设施、压力容器、

压力管道达到良好运行并达到各项设计要求，项目符合“三同时”建设规范，由

政府相关职能部门验收合规后方可申领安全生产许可证。预计 2020 年底上述条

件满足后，该项目可达到预计生产条件，将及时转入固定资产。 

综上，公司 2000 吨水性纺织固色剂项目已于 2020 年 4 月通过专家组验收转

入固定资产，3.5 万吨多聚甲醛装置及其配套项目已于 2020 年 3 月开始正式投料

试生产，目前处于试生产过程中，尚未达到预计可使用状态，预计 2020 年底通

过验收后转固。上述项目建设周期符合监管要求及行业惯例。 

四、核查结论 

经核查，保荐机构及申报会计师认为：报告期内，发行人在建工程相关设备、
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施工方供应商与发行人及其关联方不存在关联关系；发行人年产 3.5 万吨多聚甲

醛装置及其配套项目及年产 2000 吨水性纺织固色剂项目投入金额计算准确；发

行人在建工程建设周期符合监管要求及行业惯例，不存在刻意放缓建设进度推迟

转固的情形。 
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