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B, ROBRTRERRERE.

BREA. ZITAEMHREE (1) & 3 - (5) ZRBHER, HRHE
A BERSIHIEHKEE (2) ZRPHEL.

(—) #MFRHEA 7 REHE BB B H R EEEWRAR LS, SETVAHA
AIMHERBFEERER; RITARGHSAMMB LR NREFR, BN
LT8R, EESEMBR AR BEKFHLRE, B7=50EER R EHT R
BRESBR S, REFE-RREHLBEENS, REFEBLT R
WMEFHANRTARBRMTHRABRIEES, SRTLTHARRBFEERR
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1. #hEuiBH 7 RICEE B B 5 28 FAS IR, 5 FEAT LAl HE A ]
L R 15 A7 1 R 72

(1) 7 RICHE a4 07 5 2 A B USON I HL A1

et A A (i 2017 SR, 2018 15, 2019 SR 2020 £ 1-6 H, ),
PN] T RICHR IR O A 5 2 AN EL B Sl an T

Bfi: Jiot
o H 2020 % 1-6 A 2019 2018 FEJF 2017 4
B R 7 R TC R B etk 4 245. 20 375. 97 527.72 454. 42
AT E R e\ 15, 597. 97 24, 803. 86 18,127.41 | 11,265.00
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ALY BEMRA/RE | 2019 4FFE | 2018 4FEFE | 2017 4RRE
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220 BT TN A RS Bl B SR i R RE R e A S LT
PR E R Rt RS, o R EhEd 2 BRI BET A, Kk
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e 2020 4F 1-6 A | 2019 4EJF 2018 4% 2017 4E /%
B2 LAF B 57.13 7.37 144. 86 203. 09
BN R A 28. 74 119. 42 74. 63 50. 37
HE 0.03 - - -
oAt - 0.33 2. 89 0.70
HoAh IR e 07 &40 5 1t 85. 89 127. 12 222. 38 254. 15
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% e - - 3.21 24. 33
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FoAth 1R e 07 40 & 1t 85. 89 127. 12 222. 38 254. 15
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(3) WAAFERN SEME A A SR
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AR/ I et TN
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NS ERCRER - E- RN EE i
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3. MEWA KT N BRI ERIERES, SFRATILAT LA - 547

FEERZES, Wi, HMNERELARRE, MR TR B &

AEN) AR E
(1) 2~k

T R B L

(b2 it

BT w7 B BRI it A — Ok AR AR AL, BRERERIRE AR 7 R
HANRGTLES, PrERARR s R, A F A TIRELT. WA F
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5 H 2020 4E 1-6 | 2019 4EfE | 2018 4EfE | 2017 4EFE
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Hoob, HRS 7 T E R e 245. 20 375. 97 527.72 | 454.42
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ENAON 79,927.21 | 117,372.63 | 90,624.15 | 78,693. 78
JE IR S U N EL A5 0.41% 0. 43% 0. 83% 0. 90%
Ho, B 7 ATTHAER I 0. 30% 0. 32% 0. 58% 0. 58%
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WAL ARG s 22 = PRI B il ABUA A2 3B R BT AR B 0URT 5 BB, R TR R
UEHESS, SRATI AL A FIAEAEZE SR, MRS BTG (k2 THERD 1

%IJ[—I-‘% o

Z. B 4. XTFEREENE
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(1) 2017 £ E 2019 FRZITABRARER R FHHE LN BT RIZRG
METRG, TEZERARFMFEZBEANTHARDLEERRFREEEFHIE
=#.

(2) HEHARITARIIFERARMENIERAREER M =m, HE
MEERFEREEFAERBHALR. H@SE. IZEREFRE, AFRE
PR~ RZEARRF A .

(3) RITARIERE Js KIWBILEHEHRTRERAEATHE, BXE
HERRYHTHHERAEMMINKTE, EERFEMEANERREREE
PSR LA R # = B .

BEITA:

(1) #hFERPBI/EHABARERARPRRE. WA, R FERE
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ARTHHEERNMEN, FEEIMEAZTAEE"RENSRTIREL
NRAFREFEERNSEL,

(2) #FIEARR. HaESH. TZEREZRRN~RMMEHRERIE
SR, RITAREE DM FFHEERRBSHITHERESRAIME TR, F
HEERH, BEARKFERERNNTREHRITIRBREARSEM.

(3) #hFIEAHEAM: OOM EARBEEFAERERAESTHTR, W2, it
FMIERE IS WEH, WARITARERE JS MFREFERHEMETIAN
MEIER, ZITARFERER SHHEMERETARRKRRK.

EREFEA. BRSIHIRZRAHER.
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% 8 Ul 3t 87 W
8-2-8



Ao RRHESBAHEE SN, RITARFAFEEMENTLLAR SHER
KA K9, BAb 0 BT dh R BN S S R AT AR E SR SR R £
F i P SE A R, FRHE AT L RAT A B BB 5 AT ML AT H

AT M EERNEENE
AN, AT RNREEM SR AR friE. R PEERSEA
7 A U A R

I B < A B o LA IR L R

I8, /AR BRI R ARIRAE . BB, R SRR

B IR Jiges oo/ R

2020 4£ 1-6 A 2019 4 &

moH B S e P
Rt gon | FEA ] SIE  pp| ag gon | WA S

5@ = tt Lkt
RN 4GSR 7,133.10 | 11,304.00 | 44.28% | 55.04% | 1.58 | 13,491.59 | 20,677.61 | 44.76% | 55.92% | 1.53
RN B R 3 4,230.37 | 4,239.56 | 26.26% | 20.64% | 1.00 | 8,604.80 | 8,431.39 | 28.55% | 22.80% | 0.98
BRI 2,299.83 | 3,473.96 | 14.28% | 16.91% | 1.51 | 3,327.46 | 4,959.85 | 11.04% | 13.41% | 1.49
AR R 1,395.17 | 1,133.35 8. 66% 5.52% | 0.81 | 2,727.28 | 2,179.00 9. 05% 5.89% | 0.80
HBF A ME | 1,051, 71 388. 51 6. 53% 1.89% | 0.37 | 1,989.07 728. 43 6. 60% 1.97% | 0.37
& it 16, 110. 19 | 20, 539. 38 | 100.00% | 100.00% | 1.27 | 30, 140. 19 | 36,976.28 | 100.00% | 100.00% | 1.23

CAED
2018 £EJF 2017 4E
meH WEL | S5 WEL | Sms

R ToN & | R gon | W gy

kb 4 tt Lt
RN AR SR A 9,797.30 | 14,742.35 | 42.28% | 54.42% | 1.50 7,634.50 | 11,209.49 | 43.40% | 57.45% | 1.47
RN B R 7,671.31 | 7,354.82 | 33.10% | 27.15% | 0.96 | 5,839.16 | 5,370.36 | 33.19% | 27.53% | 0.92
RN Fr 1,655.44 | 2,573.21 7. 14% 9.50% | 1.55 486. 49 907. 34 2. 77% 4.65% | 1.87
AR R 2,188.63 | 1,754.77 9. 44% 6.48% | 0.80 | 1,793.45 | 1,399.82 | 10.19% 7.17% | 0.78
HEWH NS | 1,862. 39 662. 92 8. 04% 2.45% | 0.36 | 1,839.33 623.62 | 10.45% 3.20% | 0. 34
& it 23,175.08 | 27,088.07 | 100.00% | 100.00% | 1.17 | 17,592.92 | 19,510.62 | 100.00% | 100.00% | 1.11

B EERRT O, e A &, A m] N R o A B B RN 3
BRI B R T A RS LA 0 53.83%. 50. 58%. 44. 20%F1
41. 45%, EALE 508 37.90%. 36. 08%. 30. 66%F1 28. 05%, 5 Lb 2B N %
HaFh s [FI, B BN 1 BN AR R AT BN R R A & 7 b 23 ) g 46. 17%.
49. 42% 55. 80%A1 58. 56%, E4 (5 bL73 7l 62. 10%. 63. 92% 69. 34%A1 71. 95%,
LG S BT DR m R I S RO SR A S R B A 23 R
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L1176/ /s L1796/ s L2356/ 1.27 o6/ 0, BHHEE.
2. wEIMN RIS EN S FEATIE AT 2 = 5= X
(1) 2017 % 2019 4 [FAT M AT EE 2 = BN 40K 1 145 B S A5 L an s r s -

AL T/
m H 2019 4EJF | 2018 4EJF | 2017 4
ST | BNAURIE CEhihidi. JRAD 1. 60 1.57 1. 43
BBy | BONRZERT S CH 3D 1.56 1. 50 1. 50
NG RN R FH it 1.23 1. 17 1. 11

T HO AR PSR 3 AR B R 2020 4F 1-6 HAH R

H TS I A R 40 i AR N SR AR i B B A, EaR T X B 2 i I 22
BB AR IO H RN ARIRWE (Brhidhid. JRAD SR, NS R K
S R TS A ARYE B A AR R A, O R AR O <
T, LB NARE R, 2017 4EE 2019 4, AR RN KEEH A
BE BNARIR P R A T A B 5 B 230l Oy 53. 83% 50. 58% A 44. 20%,
L, DRI F W R A B AT A =] 5 B

(2) ¥ AR FON JEE 5 50 ik B N A7 B SRR 4 24 PR i 456 75 1) A N\ AR PR A
) CERPiE. SR HEBM S RATIL AT LA X i

WAL go/h

5 H 2019 4FFE | 2018 4FE | 2017 4F &

SR | ONARAE (S RhidE. KA 1. 60 1.57 1.43
BBy | BONRZER S CH D 1.56 1. 50 1. 50
A FRNARAE CEHififEs R 1. 42 1. 40 1.36

N EZRPTR, 2017 4F 2 2019 SFAE MNARE CERifigE. KA ~FEH
MRS T S U A S TRy, F B R A S I E N BRI RN AUR Fr
B A F OISR CErhrhai s JR D B L1430 18. 09%. 16. 04%- 13. 95%
A 12.88%, (HEEGE, AR TG R, EEREUN.

(Z) #RGEHAR. ERESE. TZEAESREXNT= AN KR AR
B, RATAMEE DM %46 FRB ST R MM iR, 7
EERK, EEEREF BB 547 R E & A3
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L. AR TERESH. L ER LR Z0 7 b A LA S I 1

i R R, R ESOH (BRESSHEPE &2 TSR &
ARG, HAl EEM BTG4 . A AR AR RS RS, =5
IONESNOIRTRE CBIANSE TR SR BIRRAESE ), S X 77 b B AL A ™ A 5
ST 7 it A% 7 RS

FEVERES B L, P i THEH 2% R IPERES B4 5 K/ O R A
TGRS ) oK R TR ED . SR G N 3z
B, PIRXE i BOM B R AL A AR R R, HE IR AR T AR

FELEEREE, EEAWIEREEPW . —J5 AR &I (Bl
ARPRAERN LA, ARSI i AR SO dd, H R SR RT = ) 427
TERAEARE, HAF R TS WABA AN 55— 07 T2 — 27 feR R
PRIHI L2, iR T2, ShaERHBEROELSELOE,
T J2 SRR BRI R R, A7 TC/INR R St 2 X 520 i B 2R PR, B i
FERRAL I B B RG2S, BEITRENA ELAL BRAS R fh A A% o

FEFSEF i R B b, 35 55 BRI B RS ik 311 204 77 17 2K,
WUy EAS 48 DIt (6] L SRR RCR, FEAR™ wh B B A

2. w] R EEE ODM 20 A A [R) SR A AT A RE 7 i PRI A% RT LA

NE B RS LY B wh A R 2L ODM 2 P AR SRR IR IS, ARl A F] L TR
JREUL KU IRERAS, HrA SR JS B Lhr hrg AN 28 ) LAR PR A F i B R A gk
HOA, IR R, AL AR L TR e UL AT AR 28 LAR PRV f2 22 )L
PR dh BARPIR A B A OREOR, (H77 e A, 7 s RPEL, SRR T
AP AT R S A AR LA RS DL C HE
T, (1) JEARHERE DS H 12 57

it 22 FIO SRR ESR ey, A R s AR HIT A SRR R, BE O
HIE A R o1 (Bt s 1 HAt Sl B A i e 5D B R 177 b 2 il 7 148
MR 75% 44 Behh, Al AR AR T AR ER T, HREmilr4 - Bom
AR RN i ) 7 AT A B 2 D 7 B R R R, T ISR N R B O 4 O
w4, Hoe R R AR M T e, (HA RS R

Akl 2 FIANE], TR R B SR A m B A R b A A EL R E TR RE S
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HRIRT, X T B A R S S 7 1) 0 £ T TR A 2R o R AE Bk AR = i
FEA, 2 m] R DR SE BAr R RO A% AR Sl A0 A7 1 L RS i AR BT AL &
D=1 B 3Eh = w117 AT 1812.97 32 0 Pualteb ib U T v p S S 0F 13 L WA L S MUY v p S A
A A 7 i AR o RN 4% A, (RIS RE T e R RR LA
Ko

WU PAHR AR 7 it AR A IV D S 4T 1, LT 2 o 4 A 1 3 34 79 75 22
INIMANKARAE, CLSRERAIERE, PR AR — R 2 72

(2) T T2 R

MRt AT ] 3 FAERE LA AT M RERAE 0 T 2575 T R 22 e A L R 3R s

Fes | mPARR [l)=E =it TRE Ml T Ok E
1 A3 23 ] BEITLIR A T nsEge | ELaE
2 JIFRE R M= AL = P LfENsER | B aE

3 BUMIARER | SRR D AT R A A MEsEL | ELuE

Horb, ALl 2 =] RO BURAT LI R Bof FRZ, B T2,
AR AR AR UR IS AE T R, BT RIE, TEMEnsmig T
2, AR LB RIS A B R s BUMPRER™ a0 J2 D9 & i 2 T i
JZ, IS L2 A R P HZ P RIRR T A Lol f ik B M R BE 1 5 1tk »
V& B 2 SRR T 2855 e, LR R e LIS B, ST LR 5
WUPHURTR w3 MBS s T, SRR R 2, RN TRl 3

W= e KA, BN IR R =, ALid A =] HIR, I R AR
BRI &, HEA T BT AHEISRRAS, HAUHIRRAE =3 PRI
B/, DRI 24 B ATUN PRIER R A A5 B e o A3 24 ] 55 28 ] 2 R AR ke
77 2 E TEAN 2 W) 5 73 F AR RN PR KR S A 32 L AR ODM 7™ ity 155 750
BAP R E o

(2) #FEUHAAL ODM Z P REFEREH R SSERIELR, W, Xft
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K EHEABEENEREFAEEEDUNBR LKL RERH
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Pk BRI, 2k bl g BRI 2602 15 R L KR i

s Han 2 Y e A 8 o R A B RO 5, 2020 4F 1-6 2k EAHE R
BRI ZRBAEEH LA, & e S BRIERBED B, =M R SRR R

FEARERW T
2020 5 1-6 H (HIRis ok H e g 2 i E 51
i N
o H ) 2019 4E 1-6 A
EE=i%: 48. 68% 44, 93%
CENER e 43. 16% 34. 19%
& LT a 35. 76% 31. 73%
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S REERIMAEE BT TR, PR Togifi th i SRR Dy 15 IR R A BT 7t
EEKIE AR RN, T30 A N A AR AL 2019 4F 1-6 A BT R B Ie4h,
2019 4 1-3 H, A fri&H I ERBIE N 16%, 2020 4 1-3 A, AwFnéEH
IS ERIRLR Y 13%, EGFEMARIEL T, AN ERAERMN BT,
T, 2020 4F 1-6 A R4 B SRS AREL 2019 4 1-6 H LTt

2. FhFRULHAZE LAY H R R B B AEAE W3 A I 0 S R AR R A

SR ia% ok A S S M B AR 5, AECT 2019 42 1-6 ., A
2020 4F 1-6 J =Fp& FAERIABR G HLW T

N SR8 FE, e 8 T & bEaowra
2020 4E 2019 4F 2020 4E 2019 4F 2020 4E 2019 4
1 H 41.90% 43. 92% 43. 50% 31.99% 36. 49% 31. 30%
2 H 43. 30% 45. 49% 42. 55% 33.01% 38. 41% 30. 49%
3 A 44. 16% 44. 86% 42.10% 34.99% 35. 09% 31. 56%
4 H 56. 33% 46. 07% 36.91% 30. 62% 35.61% 30. 09%
5 A 50. 66% 45. 85% 45.97% 35. 15% 35. 29% 31. 58%
6 A 48.97% 44. 04% 44. 00% 36. 02% 35. 56% 34.61%

= 2020 47 1-6 A Hdla s Bz 2 FH 4545 2 F #2128 M A f) 52
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o
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EHEL. 2019 4F 1-6 7, Abaist AR R 54 WA B R SR £ ,
AR T Ay, 22019 4F 1-6 F H s 7 B A R AU

(3) 2020 £F 1-6 H w2l B BRI ARG KM, T EJE K R 325
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L P2 216 B8 XA E R T R

AL AN
P2 26 A8
2020 4F 1-6 H 2019 4F 2018 4 i 2017 4
BERIER OO Lo | e | e | st | 20| Gl | %08 sl
0-100 20,704 | 46. 16% | 24, 966 | 43.86% | 3,179 | 32.64% 8 | 88.89%
100-250 12,955 | 28.88% | 17,926 | 31.50% | 3,879 | 39.82% 1] 11.11%
250-500 7,111 | 15.85% | 7,645 | 13.43% | 1,663 | 17.07% - -
500-1, 000 3,055 | 6.81% | 4,049 | 7.11% 753 | 7.73% - -
1, 000-2, 000 899 | 2.00% | 1,817 | 3.19% 223 | 2.29% - -
2,000 bAE 127 | 0.28% 513 | 0.90% 44 | 0. 45% - -
2. PtZZ-V6 BB EEH X 8 5 240 5 W S
BAL: A
P2 FEAE S
2020 4 1-6 H 2019 4 2018 4F 2017 41
SEENHFREH O
TRl | TS| S | TS| HE | Tk | A
0-100 52,624 | 60. 16% | 65,754 | 50.55% | 6,579 | 36. 78% 9 90.00%
100-250 25,472 | 29.12% | 56,337 | 43.31% | 9,632 | 53. 85% 1| 10.00%
250-500 8,857 | 10.12% | 7,204 | 5.54% | 1,595 | 8.92% - -
500-1, 000 507 | 0.58% 742 | 0.57% 77| 0.43% - -
1, 000-2, 000 18 | 0.02% 39 | 0.03% 31 0.02% - -
2,000 PA_E 21 0.00% 41 0.00% 21 0.01% - -
3. Pt 2V6 BB S5 Z 40 R W S ] R i)
AL A
P2 2 V6 08
2020 bR 2019 £/ 2018 4F & 2017 4FFiF
S35 S [ B
AN | B | A | Ak N | HEE | A | A
NF1H 1,417 | 3.16% 796 | 1.40% 39 | 0.40% -
1-3 A 7,186 | 16.02% | 5,295 | 9.30% 563 | 5.78% -
3-6 H 36,248 | 80.82% | 7,056 | 12.40% | 1,105 | 11.34% -
6-12 f — 143,769 | 76.90% | 8,034 | 82.48% 9 | 100. 00%
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JERAAR | P B AR G/ R =R 2020 4£ 1-6 A | 2019 4E 2018 4F 2017 4F
E-5 SUN) 1,092, 890 950, 604 103,391 | LU

A COCO |, TN E (RO | 1,977,902 TR | GERAR | GEIR
o | TFF TATH AR OO 77,614 125,937 | 12,990 | FiEEUE
AR 7.10% 13. 25% 12. 56% TR

5. #t 2T EHENHEE RN

H 0 HETEERN Oo | BATEFEN OO | iz TFEa%EN G
20174F 1 H 200. 80 206. 38 -
201742 A 180. 05 199. 36 -
201743 A 168. 80 189. 53 -
20174 4 H 136. 65 163. 49 -
201745 H 145. 66 178. 52 -
2017 %6 H 177. 44 168. 61 -
2017 7 H 161. 01 150. 12 -
201748 H 161. 93 131. 70 -
201749 H 151. 75 160. 21 -
2017410 H 148. 17 157.99 -
2017 11 H 195. 44 231. 82 -
201712 H 152. 77 206. 73 40. 16
20184F 1 H 174. 11 234. 31 48.19
2018 4F 2 H 148. 18 214. 64 67. 76
2018 4F 3 H 172. 33 226.77 112. 60
2018 % 4 H 168. 16 208. 05 147. 14
2018 % 5 H 178.79 216. 24 151. 04
2018 4F 6 H 210.76 222.22 155. 21
2018 4F 7 H 166. 90 208. 84 156. 28
2018 7 8 H 169. 30 208. 63 166. 73
2018 -9 H 163. 00 198. 84 155. 45
2018 410 H 174. 20 195. 92 157. 10
2018 4F 11 H 236. 01 235.53 159. 29
2018 4F 12 A 160. 10 225.70 152. 68
201941 H 154. 96 220. 68 160. 57
2019 %2 H 142.09 203.76 133.73
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VR HEFEEREN O | KAFERRN GO | 22 FEEEN GO
2019 4F 3 f 160. 43 221. 37 130. 61
2019 4F 4 f 153. 66 229. 87 136. 04
2019 4E 5 F 149. 11 239. 56 135. 85
2019 £ 6 H 165. 00 254. 07 142. 34
2019 4F 7 H 142. 87 217. 58 125. 62
2019 4 8 f 146. 90 233. 29 131. 82
2019 4E 9 A 144. 90 224. 70 136. 42
2019 4F 10 H 141. 58 246. 56 129. 83
2019 4E 11 H 226. 18 262. 26 143. 79
2019 4% 12 A 158. 37 210. 86 133.73
2020 1 H 170. 76 207. 54 133. 48
2020 4F 2 H 170. 73 218. 86 129. 06
2020 4F 3 H 173. 97 209. 40 145. 34
2020 4 H 176. 95 229. 47 134. 39
2020 5 H 183. 32 239. 69 139. 28
2020 4F 6 H 216. 04 261. 04 142. 73
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20204 1-6 H | #t£ % 44,851 | 11,841 33,010 16,915 38%
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	一、问题3.关于产品质量及广告宣传
	(一) 补充说明7天无理由退换货占线上销售收入的比例，与同行业可比公司相比是否存在重大差异；发行人报告期各期其他退换货的具体情况，包括对应订单、主要产品类型及名称、退换货事由及流程，因产品质量问题进行退换货的金额及占比，是否存在产品质量纠纷或潜在纠纷，是否存在被处罚风险；报告期内发行人是否充分计提质量保证准备，与同行业可比公司是否存在重大差异，如是，请说明差异情况及原因，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1. 补充说明7天无理由退换货占线上销售收入的比例，与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	2. 发行人报告期各期其他退换货的具体情况，包括对应订单、主要产品类型及名称、退换货事由及流程，因产品质量问题进行退换货的金额及占比，是否存在产品质量纠纷或潜在纠纷，是否存在被处罚风险
	3. 报告期内发行人是否充分计提质量保证准备，与同行业可比公司是否存在重大差异，如是，请说明差异情况及原因，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	(二) 核查程序及结论

	二、问题4.关于产品销售价格
	(一) 补充说明报告期内成人失禁用品中纸尿裤、拉拉裤、尿片、护理垫等细分产品的销售金额及销量占比，发行人尿片和护理垫相对可比公司占比更高的判断依据，量化分析具体产品类型和产品结构对发行人报告期各期成人失禁用品平均销售单价的影响，并据此分析说明发行人主要产品售价与同行业可比公司产品存在差异的合理性
	1. 报告期内，公司成人失禁用品中纸尿裤、拉拉裤、尿片、护理垫等细分产品的销售金额及销量占比
	2. 公司成人失禁用品售价与同行业可比公司产品对比分析

	(二) 补充说明用料、性能参数、工艺复杂度等因素对产品价格的具体影响情况，发行人向主要ODM客户销售同类型或相近性能产品的价格对比情况，存在差异的，请结合具体产品类型和产品结构分析说明原因及合理性
	1．用料、性能参数、工艺复杂度等因素对产品价格具体影响情况
	2. 公司向主要ODM客户销售同类型或相近性能产品的价格对比情况

	(三) 补充说明其他ODM客户是否存在未使用复合芯体的情况，如是，对比和菲律宾JS的定价，说明发行人向菲律宾JS和同类型客户销售价格或市场价格的差异，发行人向菲律宾JS的销售价格是否明显偏低
	1. 补充说明其他ODM客户是否存在未使用复合芯体的情况
	2. 如是，对比和菲律宾JS的定价，说明公司向菲律宾JS和同类型客户销售价格或市场价格的差异，公司向菲律宾JS的销售价格是否明显偏低

	(四) 核查程序及结论

	三、问题5.关于业务模式
	(一) 补充披露主要竞争对手采用ODM经营模式的情况；发行人ODM业务和自主品牌分产品类型的收入构成，包括婴儿用品、宠物用品、成人失禁用品等的销售金额及占比，并据此分析说明发行人细分产品自主品牌是否具备市场竞争力，对主要ODM客户是否存在业务依赖，是否限制发行人面向市场独立持续经营的能力
	1. 主要竞争对手采用ODM经营模式的情况
	2. 发行人ODM业务和自主品牌分产品类型的收入构成，包括婴儿用品、宠物用品、成人失禁用品等的销售金额及占比，并据此分析说明发行人细分产品自主品牌是否具备市场竞争力，对主要ODM客户是否存在业务依赖，是否限制发行人面向市场独立持续经营的能力

	(二) 说明考虑自身情况尚未开展复合芯体自主生产的具体原因，是否存在核心原材料主要依赖外购的风险；并详细分析公司和豪悦股份在盈利模式、销售模式、自主品牌市场开拓情况、主要财务指标、产品技术路径、生产线规模、市场地位、主要客户和供应商类型及重合度等方面的比较情况，说明差异情况及发行人的比较优劣势
	1. 说明考虑自身情况尚未开展复合芯体自主生产的具体原因，是否存在核心原材料主要依赖外购的风险
	2. 公司和豪悦股份在盈利模式、销售模式、自主品牌市场开拓情况、主要财务指标、产品技术路径、生产线规模、市场地位、主要客户和供应商类型及重合度等方面的比较情况，说明差异情况及发行人的比较优劣势

	(三) 核查程序及结论

	四、问题6.关于客户
	(一) 补充提供菲律宾JS报告期内的资产总额、营业收入、净利润、毛利率等财务指标，说明其实际控制人主要情况和从业经历；结合菲律宾JS所在地人工成本较低的背景并对比分析在菲律宾本地生产和向发行人采购成本和优劣势，说明其委托发行人进行跨国生产运输的原因及合理性，是否有未来自建生产线的计划
	1. 补充提供菲律宾JS报告期内的资产总额、营业收入、净利润、毛利率等财务指标，说明其实际控制人主要情况和从业经历
	2. 结合菲律宾JS所在地人工成本较低的背景并对比分析在菲律宾本地生产和向发行人采购成本和优劣势，说明其委托发行人进行跨国生产运输的原因及合理性，是否有未来自建生产线的计划

	(二) 补充说明菲律宾JS其他供应商情况及所在地分布，是否与发行人下游客户重合，菲律宾其他婴幼儿纸尿裤品牌商是否存在跨国委托生产的情况，跨国委托生产是否符合行业惯例；结合首轮问询回复所述“发行人对菲律宾JS的收款及款项结算方式由双方定期会议沟通确认”的商业合理性和实际执行情况，进一步充分说明菲律宾JS的账期大幅长于其他客户的原因及合理性，是否与发行人实际控制人及关联方存在正常经营外的资金往来，发行人向菲律宾JS销售产品实现最终销售情况；并基于以上问题及长期合作协议约定的商业合理性、可实现性，进一步...
	1. 补充说明菲律宾JS其他供应商情况及所在地分布，是否与发行人下游客户重合，菲律宾其他婴幼儿纸尿裤品牌商是否存在跨国委托生产的情况，跨国委托生产是否符合行业惯例
	2. 结合首轮问询回复所述“发行人对菲律宾JS的收款及款项结算方式由双方定期会议沟通确认”的商业合理性和实际执行情况，进一步充分说明菲律宾JS的账期大幅长于其他客户的原因及合理性，是否与发行人实际控制人及关联方存在正常经营外的资金往来，发行人向菲律宾JS销售产品实现最终销售情况；并基于以上问题及长期合作协议约定的商业合理性、可实现性，进一步分析并披露发行人和菲律宾JS合作的稳定性和可持续性，发行人对菲律宾JS是否存在重大依赖
	(1) 结合首轮问询回复所述“公司对菲律宾JS的收款及款项结算方式由双方定期会议沟通确认”的商业合理性和实际执行情况，进一步充分说明菲律宾JS的账期大幅长于其他客户的原因及合理性
	(2) 是否与公司实际控制人及关联方存在正常经营外的资金往来。
	(3) 公司向菲律宾JS销售产品实现最终销售情况
	(4) 基于以上问题及长期合作协议约定的商业合理性、可实现性，进一步分析并披露公司和菲律宾JS合作的稳定性和可持续性，公司对菲律宾JS是否存在重大依赖


	(三) 结合发行人主要ODM客户产品更新换代频率，发行人为客户新采购生产线的情况，说明是否存在主要ODM客户新产品尺寸和发行人现有设备规格不符导致主要客户就该新产品与其他供应商合作的情况，发行人收入规模是否受限于主要ODM客户的发展规模，是否影响发行人面向市场独立持续经营的能力
	1. 结合发行人主要ODM客户产品更新换代频率，发行人为客户新采购生产线的情况，说明是否存在主要ODM客户新产品尺寸和发行人现有设备规格不符导致主要客户就该新产品与其他供应商合作的情况
	2. 发行人收入规模是否受限于主要ODM客户的发展规模，是否影响发行人面向市场独立持续经营的能力

	(四) 进一步说明ODM客户和自主品牌非终端客户是否存在囤货或产品销路不畅的情况，发行人和主要客户关于积压、滞销产品处置的约定情况，报告期是否存在客户向发行人售回积压、滞销产品的情形，如是，分析并测算对发行人经营业绩的影响，并补充相关风险提示
	1. ODM客户的相关情况
	2. 自主品牌非终端客户的相关情况

	(五) 补充披露发行人对主要ODM客户、主要自主品牌客户的同一期间销售毛利率情况，存在重大差异的，请说明原因及合理性；补充披露报告期各期发行人对主要客户销售毛利率变化的原因及合理性
	(六) 补充说明与杭州沐歆建立具体合作的背景及主要出资人情况，在其实际控制人不详的情况下认为其与发行人以及发行人的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员不存在关联关系是否具有充分依据；补充说明杭州沐歆运营的单创APP装机量、主要销售产品品类、主要用户群体、在同类型APP中的排名、平均日活跃用户数、周活跃用户数、月活跃用户数，2018年设立2019年即对发行人大额采购的原因，相关产品是否实现最终销售
	1. 补充说明与杭州沐歆建立具体合作的背景及主要出资人情况，在其实际控制人不详的情况下认为其与发行人以及发行人的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员不存在关联关系是否具有充分依据
	2. 补充说明杭州沐歆运营的单创APP装机量、主要销售产品品类、主要用户群体、在同类型APP中的排名、平均日活跃用户数、周活跃用户数、月活跃用户数，2018年设立2019年即对发行人大额采购的原因，相关产品是否实现最终销售

	(七) 补充说明发行人的外仓分布情况，是否建立健全外仓管理制度，是否存在通过外仓为发行人代垫仓储、物流成本情形
	(八) 核查程序及结论
	1. 针对上述事项，我们主要执行了以下的核查程序：
	2. 核查结论

	(九) 对菲律宾JS、杭州沐歆等主要ODM客户的最终销售情况、分销客户终端销售情况，经销商客户是否存在期末渠道压货、突击进货的情况，以及外仓存货盘点的核查方法、过程和结论
	1. 对菲律宾JS、杭州沐歆等主要ODM客户的最终销售情况
	2. 分销客户的终端销售情况
	3. 经销商客户是否存在期末渠道压货、突击进货的情况
	4. 外仓存货盘点的核查方法、过程和结论

	(十) 发行人及其实际控制人、主要股东、董事、监事、高级管理人员与菲律宾JS及其关联方资金往来的核查过程及核查结论
	1. 核查程序及过程
	2. 核查结论


	五、问题7.关于线上销售
	(一) 披露不同平台上的相同产品的定价标准，相同产品的售价是否一致；并据此分析说明2018年以来，发行人京东平台客单价高于淘宝平台客单价的原因及合理性，并结合不同电商平台针对客户的优惠措施、客户群体、产品类型的差异，分析并披露不同电商平台客单价存在差异的原因及合理性
	(二) 根据客户订单金额分层情况，补充披露线上平台各期大额订单的客户数量、客户类型、大额线上采购的原因及合理性，是否存在实际控制人、董事、监事、高级管理人员、员工等内部人员或者经销商客户通过线上渠道大额采购的情况，如是，请说明原因及合理性
	(三) 补充说明剔除运输费用由销售费用转列至营业成本后，2020年1-6月三种线上销售模式毛利率，线上分销业务毛利率是否同比大幅下滑。补充说明线上销售月度毛利率是否存在显著变化的情况及其发生原因
	(四) 比照京东、淘宝自营店铺，补充披露发行人在拼多多平台自营店铺销售的具体情况，包括消费区间分层披露客户数量、购买次数、购买间隔时间、月度客单价以及访客量、页面浏览量、浏览转化率情况、访客获取成本、新老买家数、用户复购率等，并说明相关指标存在差异的原因及合理性
	1. 拼多多平台自营店铺消费区间分层披露客户数量
	2. 拼多多平台自营店铺消费区间分层披露购买次数
	3. 拼多多平台自营店分层披露购买间隔时间
	4. 拼多多自营店铺访客量、页面浏览量、浏览转化率情况
	5. 拼多多平台自营店月度客单价
	6. 拼多多平台自营店新老买家数量及复购率情况

	(五) 结合行业内通用指标，发行人各运营数据的统计时间、方式，相关数据取得方式、过程及其合法合规性，外部数据提供者的基本情况，与发行人之间是否存在关联关系、利益安排或资金、业务往来，说明首轮问询回复的线上运营数据是否有效、完整；并进一步说明线上销售产品数量指标、销售转化指标、市场竞争情况指标、快递单数与订单数的匹配情况等
	1. 结合行业内通用指标，发行人各运营数据的统计时间、方式，相关数据取得方式、过程及其合法合规性，外部数据提供者的基本情况，与发行人之间是否存在关联关系、利益安排或资金、业务往来，说明首轮问询回复的线上运营数据是否有效、完整
	2. 进一步说明线上销售产品数量指标、销售转化指标、市场竞争情况指标、快递单数与订单数的匹配情况等

	(六) 补充说明各细分线上销售模式下收入确认相关的会计核算过程、相关内部控制的关键环节，不同模式收入确认政策存在差异以及与同行业可比公司存在差异的原因和合理性；对于自营电商平台在客户收到货物或者系统默认收货、公司收到货款时确认销售收入、对于供销平台在终端消费者确认收货、公司收到电商平台交付的消费者货款时确认销售收入的原因及合理性，是否与“电商7天无理由退换货”矛盾，是否符合行业惯例
	1. 补充说明各细分线上销售模式下收入确认相关的会计核算过程、相关内部控制的关键环节，不同模式收入确认政策存在差异以及与同行业可比公司存在差异的原因和合理性
	(1）公司各细分线上销售模式下收入确认相关的会计核算过程
	(2）公司各细分线上销售模式下收入确认相关的内部控制的关键环节
	(3) 同行业可比公司的线上销售收入确认具体时点及原则如下：

	2. 对于自营电商平台在客户收到货物或者系统默认收货、公司收到货款时确认销售收入、对于供销平台在终端消费者确认收货、公司收到电商平台交付的消费者货款时确认销售收入的原因及合理性，是否与“电商7天无理由退换货”矛盾，是否符合行业惯例
	(1） 公司自营电商平台及供销平台收入确认时点具有合理性，与“电商7天无理由退换货”不矛盾
	(2） 公司自营电商平台及供销平台收入确认时点符合行业惯例


	(七) 补充分析报告期内发行人各推广费构成对应的推广费用与收入的比例及变动原因；根据行业内相关通用指标，进一步说明报告期内发行人各推广费构成的推广效果，包括但不限于页面浏览量、新增访问人数、独立访客访问数、新客户数量、成交金额等，并分析报告期内发行人对各推广费构成的推广费用与推广效果的匹配度
	1. 补充分析报告期内发行人各推广费构成对应的推广费用与收入的比例及变动原因
	2. 根据行业内相关通用指标，进一步说明报告期内发行人各推广费构成的推广效果，包括但不限于页面浏览量、新增访问人数、独立访客访问数、新客户数量、成交金额等，并分析报告期内发行人对各推广费构成的推广费用与推广效果的匹配度

	(八) 请保荐人和申报会计师结合主要业务流程包括订单生产与获取、库存出库、物流发货、财务记账等环节，明确说明发行人主要业务流程的风险点，分别对相关中介机构出具的《信息系统审计报告》进行分析，就发行人主要信息系统的控制是否存在内控缺陷及发行人报告期内主要运营数据以及用户行为数据是否存在异常发表明确意见
	1. 公司线上销售主要业务流程
	2. 对相关中介机构出具的《信息系统审计报告》进行分析，就发行人主要信息系统的控制是否存在内控缺陷及发行人报告期内主要运营数据以及用户行为数据是否存在异常发表明确意见
	(1) 信息系统审计情况
	1) 审计机构、业务背景
	2) 审计范围
	3) 审计方法
	4) 审计内容
	5) 审计结论

	(2) 针对IT审计的核查程序及结论



	六、问题8.关于指定采购
	(一) 补充说明杜迪公司指定采购占为生产杜迪公司产品采购的所有原材料的比例，主要指定采购供应商情况，相关供应商是否和杜迪公司或发行人存在关联关系，发行人向相关供应商采购与向其他供应商采购同类原材料价格是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性
	1. 杜迪公司指定采购占为生产杜迪公司产品采购的所有原材料的比例
	2. 主要指定采购供应商情况，相关供应商是否和杜迪公司或发行人存在关联关系
	3. 发行人向相关供应商采购与向其他供应商采购同类原材料价格是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性

	(二) 补充说明发行人对杜迪公司销售产品收入确认时点，入库时间和对账时间是否存在间隔较长的情况，是否存在通过控制入库时间跨期确认收入的情况
	1. 公司对杜迪公司销售产品收入确认时点
	2. 入库时间和对账时间是否存在间隔较长的情况，是否存在通过控制入库时间跨期确认收入的情况

	(三) 补充说明发行人向杜迪公司销售毛利率较低的原因及合理性
	(四) 核查程序及结论

	七、问题9.关于口罩生产销售
	(一) 补充披露口罩产品主要客户情况及与发行人的关系，对应的主要出口国家或者地区，相关产品是否符合当地口罩产品准入标准，是否存在产品质量纠纷或潜在纠纷，是否存在被处罚风险
	(二) 补充披露2020年6月即暂停口罩生产的原因；并结合口罩库存量、口罩产品资质、未来对口罩业务规划和采购熔喷生产线的背景及具体用途，说明较短时间内即全额计提相关生产线减值准备的原因
	(三) 补充披露发行人口罩业务毛利率和同行业毛利率水平对比是否存在重大差异
	(四) 说明对口罩产品最终销售情况的穿透核查情况
	(五) 核查程序及结论

	八、问题10.关于第三方回款
	(一) 请发行人补充披露无合理解释的第三方回款的具体原因，以及未签订合同的第三方回款的原因及合理性，相关回款对应的客户情况，分析说明发行人相关销售行为是否存在异常情形，财务内部控制制度是否健全且被有效执行
	1. 无合理解释的第三方回款的具体原因
	2. 未签订合同的第三方回款的原因及合理性

	(二) 请保荐人、申报会计师、发行人律师说明对第三方回款的核查是否充分，是否符合《深圳证券交易所创业板股票发行上市审核问答》问题26的要求，并对第三方回款所对应营业收入的真实性发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查结论



