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中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于恒宇信通航空装备（北京）股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市 

审核中心意见落实函的回复 

众环专字（2020）080320 号 

深圳证券交易所上市审核中心： 

根据贵所于 2020 年 9 月 30 日出具的《关于恒宇信通航空装备（北京）股份有限公司申

请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（审核函〔2020〕010550 号）

相关问题的要求，中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”、“我

们”）作为恒宇信通航空装备（北京）股份有限公司（以下简称“发行人”、“恒宇信通公司”

或“公司”）首次公开发行股票并在创业板上市的申报会计师，就有关涉及申报会计师说明

或发表意见的问题进行了认真核查，具体回复如下，请予以审核。 

本回复中任何表格中若出现总计数与所列数值总和不符，均为四舍五入所致。 

 

 

3.关于主营业务毛利率 

申报材料显示，报告期各期发行人主营业务毛利率分别为 68.36%、65.25%、68.34%、

74.78%，2020 年 1-6 月上升幅度较大，且整体高于同行业可比公司安达维尔、晨曦航空。 

请发行人分析并披露 2020 年 1-6 月毛利率增长以及毛利率明显高于同行业可比公司的

原因。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

一、发行人说明 

（一）2020 年 1-6 月毛利率增长的原因 

1、报告期内发行人毛利率总体情况如下： 

 

 

                                                               单位：万元、% 



 

2 

 

项目  2020 年 1-6 月   2019 年   2018 年   2017 年  

营业收入    10,577.35  19,043.57 13,481.52    15,612.62  

营业成本      2,667.52  6,030.11 4,684.68      4,940.31  

毛利率 74.78 68.34 65.25 68.36 

从上表看，报告期内发行人的毛利率除 2020 年 1-6 月有所增长外，其他年份相对较为平

稳。从产品大类项目看，各分项业务分年度的毛利率及毛利率贡献率波动如下： 

                                                                 单位：万元、% 

业务 

 

2020 年 1-6 月 2019 年 

销售金额  
营业收入

占比 
毛利率 

毛利率

贡献率 
销售金额  

营业收

入占比 
毛利率 

毛利率贡

献率 

运输直升机多

功能显控设备   7,295.66   68.97   75.86   52.33   9,479.96  49.78 70.71 35.2 

通用及其他直

升机多功能显

控设备  
 2,269.03   21.45   63.46   13.61   9,003.54  47.28 66.94 31.65 

其他（模块及北

斗通讯设备）   232.98   2.20   77.64   1.71   18.58  0.10 -15.77 -0.02 

技术服务收入   779.67   7.37   96.76   7.13   541.49  2.84 52.94 1.51 

合计 10,577.35  100.00   74.78  74.78 19,043.57 100.00 68.34 68.34 

注：毛利率贡献率=营业收入占比*毛利率，下同 

 

续上表 

业务 

 

2018 年 2017 年 

销售金额  
营业收入

占比 
毛利率 

毛利率

贡献率 
销售金额  

营业收

入占比 
毛利率 

毛利率贡

献率 

运输直升机多

功能显控设备  
6,393.97 47.43 68.74 32.60 10,837.61 69.42 67.51 46.87 

通用及其他直

升机多功能显

控设备  

5,062.75 37.55 66.67 25.03 3,471.80 22.24 67.27 14.96 

其他（模块及

北斗通讯设

备）  

475.76 3.53 30.00 1.06 487.01 3.12 79.71 2.49 

技术服务收入  1,549.05 11.49 57.04 6.55 816.2 5.23 77.43 4.05 

合计 13,481.52 100.00 65.25 65.25 15,612.62 100.00 68.36 68.36 

从上表看，报告期内发行人毛利率贡献率最大的是机载多功能显控设备，包括运输直升
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机多功能显控设备、通用及其他直升机多功能显控设备，两项合计对报告期的毛利率贡献率

分别为 61.83%、57.64%、66.85%、65.94%。其他产品主要包括嵌入式计算机模块及北斗通信

设备的研发、生产及销售，模块及北斗通信设备收入金额和产品结构差异较大，导致在报告

期内的毛利率有所变化，但其报告期的毛利率贡献率很小，分别为 2.49%、1.06%、-0.02%、

1.71%。技术服务收入包括研发技术服务和维修技术服务，技术服务收入在报告期的毛利率

贡献率较小，分别为 4.05%、6.55%、1.51%、7.13%，在 2020 年 1-6 月有所增加。 

2、2020 年 1-6 月毛利率增长的原因分析 

（1）多功能显控设备毛利率分析 

报告期内，毛利率贡献率最大的是多功能显控设备，其中通用及其他直升机多功能显控设

备在报告期的毛利率分别为 67.27%、66.67%、66.94%、63.46%，相对较为平稳。运输直升机多功

能显控设备在报告期的毛利率分别为 67.51%、68.74%、70.71%、75.86%，因此，导致 2020 年 1-6

月毛利率总体上升的主要原因系 2020年1-6月运输直升机多功能显控设备毛利率较高。同时，运

输直升机多功能显控设备在 2020 年 1-6 月的毛利率贡献率较高，达到 52.33%，而 2017-2019 年的

毛利率贡献率分别为 46.87%、32.60%、35.20%，较之前年度明显增加。报告期内运输直升机多功

能显控设备具体不同型号的毛利率和毛利率贡献率如下：   

           单位：万元、%                                                                                               

机型系列 产品型号 

2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

毛利率 
毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 

Ⅱ系列 B0510-1 44.24 1.12 55.83 0.32 82.33 2.18   

Ⅱ系列 B0510   81.21 1.71     

Ⅰ系列 C0100   61.41 6.97 58.67 3.58   

Ⅰ系列 C0130   67.33 12.22 65.31 31.45 66.76 58.76 

Ⅰ系列 C0131 71.63 34.06 72.27 30.22     

Ⅰ系列 C0132   73.20 17.22     

Ⅰ系列 A0001 84.01 2.96 82.57 2.04 80.65 4.24   

Ⅱ系列 B0310/B0320     72.73 4.66   

Ⅱ系列 B0410/B0420     76.40 18.59 73.02 8.75 

Ⅰ系列 C0110     56.95 1.74   

Ⅰ系列 C0120 60.99 0.56   56.99 2.32   
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机型系列 产品型号 

2020 年 1-6 月 2019 年 2018 年 2017 年 

毛利率 
毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 
毛利率 

毛利率

贡献率 

Ⅱ系列 B0310-1 84.00 19.94       

Ⅱ系列 B0410 78.43 12.99       

Ⅱ系列 B0420 80.69 2.35       

Ⅰ系列 C0140 60.01 0.55       

Ⅰ系列 C0150-1 98.66 1.34       

合计 75.86 75.86 70.71 70.71 68.74 68.74 67.52 67.52 

注：发行人产品中Ⅱ系列为引进机型的加改装产品，多功能显控设备由多功能显示器及多功能显示

控制器组成，可成套交付，也可分开交付。之前年度交付的 B0410/B0420、B0310/B0320 为成套产品， 

B0410 和 B0310 为成套产品中的多功能显示器，B0420 和 B0320 为成套产品中的多功能显示控制器，下

同。 

报告期内，发行人运输直升机多功能显控设备具体型号较多，2020 年 1-6 月和之前年度相

比，多数同一具体产品型号的毛利率相对平稳，无明显波动。2020 年 1-6 月运输直升机多功能显

控设备毛利率贡献率最大的三个型号如下：   

                                                            单位：万元、% 

型号 销售金额 营业收入占比 毛利率 毛利率贡献率 

 C0131            3,469.03  47.55 71.63 34.06 

 B0310-1            1,731.77  23.74 84.00 19.94 

 B0410            1,207.96  16.56 78.43 12.99 

 合计            6,408.76  87.84 76.25 66.98 

注：营业收入占比=该型号产品营业收入/运输直升机多功能显控设备营业收入 

2020 年 1-6 月，C0131 型号产品的毛利率贡献率最高，主要系其销售收入占比较高，其

毛利率较上年基本无变化。2020 年 1-6 月，B0310-1 型号产品、B0410 型号产品的毛利率贡献

率分别为 19.94%、12.99%，其毛利率分别为 84.00%、78.43%，B0310-1、B0410 为单独交付的

多功能显示器，高于公司平均毛利率。其中，B0310-1 型号产品是 2020 年 1-6 月发行人向 H02

客户出售的 II 系列机型的备品备件，是在 B0310 型号基础上进行的改型和软件升级，涉及产

品功能、性能提升以及软件适应性更改，因此其售价大幅提升，导致毛利率大幅度提高。 

（2）技术服务收入毛利率分析 

报告期内，技术服务收入的毛利率贡献率分别为 4.05%、6.55%、1.51%、7.13%，在 2020 年

1-6 月有所增加。报告期内，技术服务收入的毛利率分别为 77.43%、57.04%、52.94%、96.76%，

在 2020 年 1-6 月大幅增加。 
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报告期内技术服务收入的毛利率具体如下：  

                                                          单位：万元、% 

期间 收入 成本 毛利率 

2020 年 1-6 月  779.67   25.25  96.76 

2019 年  541.49   254.83  52.94 

2018 年  1,549.05   665.50  57.04 

2017 年  816.20   184.19  77.43 

合计  3,686.41   1,129.76  69.35 

技术服务包括研发技术服务和维修技术服务。研发技术服务收入占比较低，受订单的要

求不同、技术难度不同、不同年度研发项目差异等因素的影响，其毛利率变化较大。维修技

术服务收入是公司为客户提供的产品检修服务，该类业务受军方作训任务、大修周期影响较

大，各年度波动较大。         

2020 年 1-6 月技术服务收入的毛利率高于报告期内平均技术服务毛利率，主要因研发

技术服务毛利率较高。2020 年 1-6 月研发技术服务收入毛利率如下： 

                                                           单位：万元、% 

客户名称 项目代号 收入 成本 毛利率 

客户暨供应商 H01 C0132 269.03 0.52  99.81  

客户暨供应商 H01 E0100 141.59   100.00  

客户暨供应商 H12 C0221 226.42   100.00  

客户暨供应商 H01 F0200 9.43 9.93 -5.26 

客户 T H0200 12.83 14.80 -15.35 

小计 659.3 25.25 96.17 

上述研发项目 C0132、E0100、C0221 在 2020 年 1-6 月的毛利率接近 100%,主要系之前

发行人的研发样机无法确定未来经济利益流入的情况，将相关研发支出当期费用化处理，客

户在 2020 年 1-6 月收到军方研制经费后，与发行人签订合同给予研发补偿所致。 

综上，发行人 2020 年 1-6 月毛利率增长的原因主要系 II机型系列型号产品 B0310 进行

了改型升级导致售价增加以及获得研发补偿收入所致。 

（二）毛利率明显高于同行业可比公司 

公司主营业务为直升机多功能显示控制设备及相关嵌入式计算机模块产品的研发、生



 

6 

 

产、销售，并提供相关专业技术服务。其中，直升机机载多功能显控设备为公司主要产品。

目前，在 A 股的上市公司中不存在以军用机载多功能显控设备系列产品为主营业务的公司。 

公司选取了以军用机载设备为主营业务的北京新兴东方航空装备股份有限公司（代码：

002933，简称：新兴装备）、北京安达维尔科技股份有限公司（代码：300719，简称：安达

维尔）、西安晨曦航空科技股份有限公司（代码：300581，简称：晨曦航空）作为同行业上

市公司。 

同行业上市公司毛利率对比情况如下： 

                                                               单位：万元、% 

期间 

发行人 新兴装备 晨曦航空 安达维尔 

航空产

品 

技术服

务 

机载设

备 

技术

服务 

航空惯性

导航产品 

航空发动机

电子产品 

技术服

务 

航空机载设备

研制、维修 

技术服

务及其

他 

2020年1-6月 73.03 96.76 79.57  39.74 36.84  47.22 27.14 

2019年度 68.79 52.94 74.16 77.04 36.84 43.82  55.15 47.56 

2018年度 66.32 57.04 74.16 -2.32 43.10 49.21 35.89 51.19 61.63 

2017年度 67.86 77.43 67.84 74.91 45.41 50.69 85.59 54.97 50.23 

注：晨曦航空 2019 年年报未披露技术服务收入及成本数据，新兴装备及晨曦航空未披露 2020

年 1-6 月技术服务收入及成本金额。 

报告期内，公司毛利率水平与新兴装备相近，高于安达维尔和晨曦航空，发行人与同行

业上市公司毛利率的差异主要系主营产品的差异。发行人技术服务占收入比例较小，报告期

内，公司技术服务毛利率水平变化较大，主要是因公司参与新型号产品的预研，为客户提供

技术研发服务及后续产品的维修服务，其定价方式主要为协商定价，不同项目间的技术难度、

要求不同，对应的定价差异较大。同行业上市公司年报中，未单独披露技术服务的具体内容。  

 1、发行人毛利率高于晨曦航空的原因 

发行人产品属于航空电子产品。根据晨曦航空年报，晨曦航空收入主要来源于航空机电

产品。两者在技术原理、功能方面具有较大差异，发行人产品作为人机交互系统，担任数据

采集、计算、显示的功能，需要根据直升机应用环境、连接设备的软、硬件更改进行适应性

改进，涉及到产品功能、性能提升及软件升级，持续研发投入及服务投入较高，产品附加值

较高。同时，因两家公司报告期量产产品的生产、交付数量无法进行比较，固定成本对单位

成本的影响无法比较。综上，发行人机载产品与晨曦航空机载产品具体毛利率不具备可比性。 

2、发行人毛利率高于安达维尔的原因 
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根据安达维尔招股书及历年年报披露，安达维尔主要从事航空机载设备研制、航空机载

设备维修、测控设备研制、航材贸易等业务。 

2017 年-2020 年 6 月，安达维尔分产品毛利率情况如下： 

单位：% 

产品项目 
2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

毛利率 毛利率 毛利率 毛利率 

航空机载设备研制 48.15  60.33 54.36 56.54 

航空机载设备维修 44.64  50.28 43.50 47.34 

测控设备研制 63.51  44.10 52.55 66.66 

航材贸易 
 

10.32 17.93 19.94 

技术服务及其他 27.14  47.56 61.63 50.23 

发行人产品较安达维尔机载设备研制业务毛利率高，主要原因为：发行人以直升机多功

能显示控制设备为主，属于机载电子设备；安达维尔以航空座椅产品为主，属于机载机械设

备。一般而言，机载电子设备的复杂程度较机载机械设备高，因此毛利率也相对较高。 

安达维尔航空机载设备维修业务范围涵盖了商业航空、军用航空、通用航空等领域、与

发行人机载设备产品业务不具可比性；同时，发行人的技术服务集中于军品机载设备的研发

和维修，与安达维尔以民用航空为主的维修业务不具可比性。 

安达维尔测控设备研制为航空、航天及相关领域测控设备研制业务，该业务的主要客户

为军工企业和军方，主要包括中航工业、航天科技、航天科工、军方用户等。其产品毛利率

整体水平也较高，其产品 2017 年与 2020 年上半年毛利率水平与发行人毛利率差异不大。 

二、申报会计师核查情况 

（一）核查程序 

1、获取了发行人销售收入及成本明细表，对比分析不同产品及服务在不同期间的销售

单价、单位成本、毛利率的变化情况； 

2、获取并检查与主要客户签署的销售合同；访谈公司管理层； 

3、获取并查阅同行业上市公司招股书、年报、半年报等资料； 

4、分产品对比分析产品毛利率差异的原因及合理性； 

5、访谈发行人高管，了解发行人产品与同行业上市公司的可比性及与其毛利率差异的

原因。 
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（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

发行人 2020 年 1-6 月毛利率增长的原因主要系 II 系列产品 B0310 进行了改型升级导致售价

增加以及获得研发补偿收入所致，毛利率增长原因真实、合理，符合发行人实际经营情况；发

行人产品毛利率与新兴装备相近；发行人与晨曦航空机载设备产品在技术原理、功能方面具有

较大差异，同时因两家公司报告期量产产品的生产、交付数量无法进行比较，固定成本对单位

成本的影响无法比较，发行人机载产品与晨曦航空机载产品具体毛利率不具备可比性；发行人

产品毛利率高于安达维尔，主要因机载电子设备的复杂程度较机载机械设备高，发行人产品毛

利率高于安达维尔符合公司实际经营情况，真实、合理。 

4.关于重新申报纳税 

申报材料显示，2018 年发行人补缴大额税款的原因为对报告期之前累计调增营业收入

12,701.62 万元，调减营业成本 9,312.43 万元所致。 

请发行人披露调增营业收入却调减营业成本的原因及明细，发行人是否存在财务运作

不规范、内控制度不健全的情形。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一）基本情况 

发行人在报告期内开始按照新的收入确认时点进行收入确认、财务核算，即将原按照产

品在主机厂装机合格后整机交付给最终用户军方时确认收入调整为产品交付给下游客户并

验收后确认收入。同时，根据发行人聘请的财税咨询公司以及税审机构对于 2014-2016 年度

期间的成本、费用按照权责发生制进行确认和账务调整后，发行人于 2018 年 4 月向北京市

顺义区国税局提交了《企业所得税汇算清缴重新更正情况说明》，根据税审机构出具的 2014

年至 2016 年所得税汇算清缴鉴证报告书，进行了重新更正申报纳税。具体如下：     

 单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 合计 

原申报 

收入 15,917.15 17,677.24 17,658.47 51,252.87 

成本 4,038.47 4,369.94 11,775.67 20,184.09 

利润总额 9,012.40 11,677.29 1,457.66 22,147.35 
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所得税 1,338.13 1,761.45 1,098.32 4,197.89 

重新申报 

收入 15,591.76 10,831.68 37,531.04 63,954.48 

成本 5,881.07 2,328.33 2,662.25 10,871.65 

利润总额 7,124.69 7,532.21 30,545.06 45,201.96 

所得税 1,236.53 1,198.26 4,817.91 7,252.70 

两次申报

差异 

收入 -325.39  -6,845.57  19,872.57  12,701.62 

成本 1,842.60  -2,041.62  -9,113.43  -9,312.43 

利润总额 -1,887.71  -4,145.08  29,087.40  23,054.61 

所得税 -101.59  -563.20  3,719.59  3,054.80 

（二）收入及成本调整的原因及明细 

1、收入调整 

发行人之前基于最终用户为军方且回款资金最终来自于军方，2016 年之前是在配套产

品在主机厂装机合格后整机交付给最终用户军方时确认收入。由于公司产品配套层级和配套

体系的影响，公司之前是根据客户口头通知的其所获知的装机信息（包括型号、数量），并

据此开具发票、确认收入并纳税，不能直接、准确地获取产品在主机厂装机合格并交付给最

终用户的直接证据。因此，为更准确地反映发行人的合同签订、生产、交付情况，公司参照

绝大多数军工上市公司的通行做法即产品交付给下游客户并验收后确认收入，调整了收入确

认的具体时点，并据此重新申报了企业所得税。 

重新申报报表较原申报报表相比，收入累计调增 12,701.62 万元，其中 2014 年调增

19,872.57 万元，2015 年、2016 年分别调减 6,845.57 万元、325.39 万元。具体调整明细如

下： 

                                                                  单位：万元 

机型系列 2016 年 2015 年 2014 年 

Ⅰ系列 -2,706.21 -6,282.53 9,996.94 

Ⅱ系列 2,100.07 -1,110.05 1,523.59 

其他系列  -986.15   1,727.53  6,426.00 

其他  1,266.91   -1,180.52  1,926.04 

合计 -325.39 -6,845.57 19,872.57 

2、成本调整 

发行人对收入确认时点调整的同时对成本处理自查自纠并重新申报纳税。该自查自纠调
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整包括由于收入确认时点调整导致其匹配的成本调整，还包括对之前成本的归集、分配及结

转不准确、成本费用跨期等成本费用核算不规范导致的成本核算差错进行调整。 

重新申报纳税时累计调减成本 9,312.43 万元，其中 2014 年调减成本 9,113.43 万元、2015

年调减成本 2,041.62 万元、2016 年调增成本 1,842.60 万元，具体明细如下： 

                                                                 单位：万元 

机型系列 

2016 年 2015 年 2014 年 

收入调整

导致的成

本调整 

成本核算

不规范导

致的调整 

小计 

收入调整

导致的成

本调整 

成本核算不

规范导致的

调整 

小计 

收入调整

导致的成

本调整 

成本核算

不规范导

致的调整 

小计 

Ⅰ系列  -330.93   -107.02  -437.96  -1,549.38   -329.09  -1,878.47  2,479.52  -4,486.46 -2,006.94 

Ⅱ系列  504.15   26.19   530.34   -310.78   80.87   -229.90   617.07  -3,873.22 -3,256.15 

其他系列 743.48 -135.19 608.29 168.77 -23.47 145.3 1,558.16 -4,316.81 -2,758.65 

其他 1,141.93   1,141.93 -61.62 -16.93 -78.55 61.62 -1,153.30 -1,091.68 

合计  2,058.63   -216.02  1,842.60  -1,753.01   -288.61  -2,041.62  4,716.37  -13,829.80  -9,113.43  

公司在报告期之前出现成本核算差错的主要原因系公司 2014 年及以前年度会计人员力

量薄弱，主要为聘用的代理记账的一个外部人员，其对公司的业务、会计处理及税收政策理

解不透；成本核算未与业务资料有效衔接，存货库存管理和成本核算脱节。公司的实际控制

人、法定代表人及其他高级管理人员并非会计专业人员，缺乏相关财务会计专业知识，未形

成有效的审核，导致成本核算差错。 

3、报告期公司的财务运作及内控制度已完善 

公司由于财务核算不规范导致的成本差错主要发生在 2014 年。2015 年之后公司开始健

全财务核算及内控体系。主要体现在： 

①增加了财务人员配置。从 2015 年以前仅设有一名兼职会计和一名出纳增加到目前包

括财务负责人及财务部长、总账会计、成本会计、费用会计、材料会计、出纳等多个岗位，

形成了分工合理、职责明确的不相容岗位设置，财务人员均为全职，且具备从事相应岗位所

需的专业素质和技能。 

②完善了内控制度。发行人制定了《财务管理制度》、《固定资产和无形资产管理制度》、

《资金管理制度》、《存货管理制度》、《发票管理制度》等制度，加强了财务和业务的进一步

融合和相互监督。 

③提升了会计处理的信息化程度。发行人增加并完善了存货核算模块，提高了存货核算

的效率，避免出现简单的核算错误。 
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发行人存在报告期之前财务运作不规范、内控制度不健全的情形，通过自查自纠，发行

人报告期财务运作规范、内控完善并得到有效实施。 

二、申报会计师核查情况 

（一）核查程序 

1、核查了发行人变更前后的纳税申报相关资料及所得税鉴证报告； 

2、检查了发行人的财务记账凭证； 

3、访谈了发行人相关的报税及记账人员，获取了发行人财务部岗位设置及人员变更情

况的说明； 

4、获取并检查了发行人与财务报告相关的内控制度，了解和评价了发行人在报告期内

的内控制度并进行了控制测试以确认内控的有效性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

发行人披露的调增营业收入却调减营业成本的原因及明细符合公司实际情况；发行人存

在报告期之前财务运作不规范、内控制度不健全的情形，通过自查自纠，发行人报告期财务

运作规范、内控完善并得到有效实施。 

5.关于期间费用 

申报材料显示： 

（1）报告期各期，发行人管理费用分别为 1,858.56 万元、1,288.10 万元、1,544.49

万元、711.05 万元，占营业收入比例分别为 11.90%、9.55%、8.11%、6.72%，显著低于同

行业可比公司平均水平 14.31%、15.31%、15.96%、21.32%。 

（2）报告期各期，发行人研发费用分别为 893.31 万元、853.76 万元、1,640.12 万元、

796.15 万元，其中其他项分别为 59.24 万元、140.76 万元、243.90 万元、117.21 万元，

逐年增加。 

请发行人： 

（1）结合管理费用明细，分析并披露管理费用率显著低于同行业平均水平的原因，是

否存在实际控制人或关联方代为支付费用的情形； 

（2）披露研发费用其他项核算的主要内容及逐年增加的原因。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 
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一、发行人说明 

（一）发行人的管理费用与同行业上市公司对比如下： 

 单位：万元、% 

注：以上同行业上市公司数据来源于其年度报告、招股说明书 

如上表所示，报告期内，发行人管理费用率显著低于同行业上市公司平均水平的主要

系发行人管理费用显著低于同行业上市公司平均水平。 

2017 年至 2020 年 6月发行人管理费用明细与同行业上市公司平均水平比较情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020年1月-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

发行人 平均值 差额 发行人 平均值 差额 发行人 平均值 差额 发行人 平均值 差额 

职工薪酬 204.74 1488.56 -1283.82 644.87 3949.51 -3304.64 494.58 3314.06 -2819.48 556.77 2584.1 -2027.33 

房租物业费 37.25 298.22 -260.97 53.28 584.85 -531.57 26.02 683.25 -657.23 24.79 163.64 -138.85 

折旧及摊销 21.92 239.68 -217.76 42.81 480.37 -437.56 63.03 442.03 -379.00 69.70 675.08 -605.38 

股份支付 185.16 46.07 139.09 370.32 221.16 149.16 312.96 59.69 253.27 909.45 - 909.45 

差旅费 28.92 53.05 -24.13 70.54 137.96 -67.42 112.19 125.42 -13.23 114.11 133.62 -19.51 

业务招待费 39.68 70.85 -31.17 131.05 363.30 -232.25 98.25 337.88 -239.63 80.83 298.86 -218.03 

中介服务费 28.64 48.26 -19.62 123.97 135.14 -11.17 78.44 65.75 12.69 22.30 76.08 -53.78 

车辆使用费 29.57 36.99 -7.42 76.03 122.44 -46.41 67.69 125.30 -57.61 55.66 125.88 -70.22 

停工损失 108.86 
 

108.86          

办公费 21.90 143.89 -121.99 29.72 295.52 -265.81 20.97 347.15 -326.18 21.22 240.33 -219.11 

交通费     88.47 -88.47  56.02 -56.02  42.71 -42.71 

残保金     48.35 -48.35  47.68 -47.68  33.57 -33.57 

宣传费     16.57 -16.57  19.59 -19.59  25.81 -25.81 

网络信息费     11.60 -11.60  18.33 -18.33  1.51 -1.51 

业务咨询费  30.96 -30.96  31.75 -31.75  17.49 -17.49  56.14 -56.14 

维修费  1.56 -1.56  1.41 -1.41  2.86 -2.86  12.91 -12.91 

会议费       1.48 - 1.48 0.05 3.70 -3.65 

项目 

2020年1月-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

管理费用 
营 业 收

入 

管理

费用

率 

管 理 费

用 

营 业 收

入 

管理

费用

率 

管理费用 营业收入 

管理

费用

率 

管理 

费用 

营业 

收入 

管理 

费用 

率 

安达维尔 4,517.71 21,228.96 21.28 12,823.13 55,244.66 23.21 10,985.45 49,937.50 22.00 7,759.36 43,981.55 17.64 

新兴装备 2,298.66 13,904.64 16.53 5,721.05 36,934.56 15.49 4,676.25 37,842.59 12.36 3,702.02 30,660.86 12.07 

晨曦航空 952.23 3,641.36 26.15 2,189.95 23,868.32 9.18 2,014.09 17,400.46 11.57 2,353.00 17,794.07 13.22 

平均 2,589.53 12,924.99 21.32 6,911.38 38,682.51 15.96 5,891.93 35,060.18 15.31 4,604.79 30,812.16 14.31 

发行人 711.05 10,577.35 6.72 1,544.49 19,043.57 8.11 1,288.10 13,481.52 9.55 1,858.56 15,612.62 11.90 
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董事会基金  69.52 -69.52  184.67 -184.67       

水电费  6.04 -6.04  7.11 -7.11 
 

6.50 -6.50 
 

6.27 -6.27 

其他 4.41 55.90 -51.49 1.89 231.18 -229.29 12.48 222.93 -210.45 3.68 124.60 -120.92 

总计 711.05 2,589.53 -1,878.48 1,544.49 6,911.38 -5,366.89 1,288.10 5,891.93 -4,603.83 1,858.56 4,604.79 -2,746.23 

注：同行业上市公司平均值计算基础数据源自其年度报告、招股说明书 

如上表所示，发行人管理费用显著低于同行业上市公司平均水平主要系职工薪酬、房租

物业费、折旧与摊销显著低于同行业上市公司平均水平。发行人职工薪酬、房租物业费、折

旧与摊销显著低于同行业上市公司平均水平主要系发行人专注于多功能显控设备领域，产品

单一、客户集中，业务管理幅度较小，对行政管理人员及相关办公场所、办公设备的需求较

小所致。 

发行人的行政管理人员占比、平均薪酬与同行业上市公司基本一致，具体如下： 

2017 年-2019 年，发行人及同行业上市公司行政管理人员数量、占比、人均薪酬情况 

单位：万元、% 

项目 

2019 年 12 月 31 日/2019 年度 2018 年 12 月 31 日/2018 年度 2017 年 12 月 31 日/2017 年度 

人数 
占总人

数比例 

管理费用

中 

职工薪酬 

人均

薪酬 
人数 

占总人

数比例 

管理费用

中职工薪

酬 

人均

薪酬 
人数 

占总

人数

比例 

管理费用

中职工薪

酬 

人均 

薪酬 

安达维尔 165.00 26.27 7,392.07 44.80 182.00 28.26 6,060.72 33.30 175.00 30.92 4,571.50 26.12 

新兴装备 103.00 34.80 3,142.00 30.50 84.00 32.56 2,653.03 31.58 / / / / 

晨曦航空 102.00 26.22 1,207.27 11.84 77.00 22.92 1,154.39 14.99 81.00 26.56 1,281.66 15.82 

平均值 123.33 29.10 3,913.78 29.05 114.33 27.91 3,289.38 26.63 128.00 28.74 2,926.58 20.97 

发行人 23.00 23.71 644.87 28.04 22.00 25.58 494.58 22.48 24.00 32.43 556.77 23.20 

注：1、同行业上市公司数据来源其年度报告、招股说明书，同行业上市公司半年报未披露人员构成情况，下同； 

2、行政管理人员数量=行政人员数量+财务人员数量。 

报告期内，发行人行政管理人员平均薪酬低于安达维尔、新兴装备，高于晨曦航空，主

要系安达维尔、新兴装备的主要经营地在北京地区，其行政管理人员平均薪酬较高，而发行

人与晨曦航空的主要经营地均在西安地区，其行政管理人员平均薪酬较低，其中发行人的行

政管理人员平均薪酬高于晨曦航空。 

发行人行政管理人员占比与安达维尔、晨曦航空一致。发行人行政管理人员占比低于新

兴装备，主要系发行人业务种类较少，仅有多功能显控设备及技术服务，而新兴装备业务种

类较多，包括机载悬挂/发射装置、飞机信息管理与记录系统、综合测试与保障系统、军用

自主可控计算机及技术服务，二者业务管理跨度及幅度差异较大，相应的行政管理人员占比

差异较大。 

与同行业上市公司相比较，发行人行政管理人员占比与人均薪酬合理。发行人管理费用
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率显著低于同行业上市公司平均水平的主要系发行人人均收入贡献、单位管理费用收入贡献

比远高于同行业上市公司平均水平。 

1、2017 年至 2019 年发行人与同行业上市公司员工人均收入贡献比较情况： 

单位：万元、万元/人 

项目 

2019 年 12 月 31 日/ 

2019 年度 

 

2018 年 12 月 31 日/ 

2018 年度 

2017 年 12 月 31 日/ 

2017 年度 

人数 营业收入 

人均 

收入 

贡献 

人数 营业收入 

人均 

收入 

贡献 

人数 营业收入 

人均 

收入 

贡献 

安达维尔 628.00 55,244.66 87.97 644.00 49,937.50 77.54 566.00 43,981.55 77.71 

新兴装备 296.00 36,934.56 124.78 258.00 37,842.59 146.68    

晨曦航空 389.00 23,868.32 61.36 336.00 17,400.46 51.79 305.00 17,794.07 58.34 

平均 437.67 38,682.51 91.37 412.67 35,060.18 92.00 435.50 30,887.81 68.02 

发行人 97.00 19,043.57 196.33 86.00 13,481.52 156.76 74.00 15,612.62 210.98 

注：1、同行业上市公司数据源于其年度报告、招股说明书； 

2、人均收入贡献=营业收入/人数 

发行人自成立以来专注于机载多功能显示控制设备，从模块到系统，从应用软件到底层

软件，通过长期积累形成了该领域的技术优势。凭借技术优势，发行人参与国产新型军用直

升机的研发、试制，并在新型军用直升机定型、量产后形成较高的收入规模和利润水平。作

为军用航空电子系统的方案提供商，发行人定位于系统设计与开发业务，除自身完成控制质

量的组装与测试环节外，生产所需的模块、板卡及次要工序均采取定制化采购和外协方式来

完成。由于发行人采取集约化管理模式，业务开展所需生产、销售及管理人员较少，所以人

均收入贡献较高。 

2、2017 年至 2020 年 6月 30 日，发行人及同行业上市公司单位管理费用收入贡献比情

况： 

项目 2020 年 1月-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

安达维尔 4.70 4.31 4.55 5.67 

新兴装备 6.05 6.46 8.09 8.29 

晨曦航空 3.82 10.89 8.64 7.56 

平均 4.69 6.27 6.53 6.99 

发行人 14.88 12.33 10.47 8.40 

注：单位管理费用收入贡献比=营业收入/管理费用 

公司以较少的员工以及较少的行政管理人员通过“两头在内”（即企业内部资源集中
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于研发、销售环节，其他业务环节主要通过外部协作的方式完成）的业务模式集中投入于产

品设计、开发及组装测试，且同种产品一机多配（即一架直升机装配多台互为备份的同样设

备），大大提高了投入产出效率，从而使公司单位管理费用收入贡献比远高于同行业上市公

司。 

综上所述，报告期内发行人管理费用率显著低于同行业上市公司平均水平的主要原因

系发行人作为军用航空电子系统的方案提供商，定位于系统设计与开发业务，除自身完成控

制质量的组装与测试环节外，生产所需的模块、板卡及次要工序均采取定制化采购和外协方

式来完成，且同种产品一机多配，大大提高了投入产出效率，业务开展所需管理人员较少，

不存在实际控制人或关联方代为支付费用的情形。 

（二）披露研发费用其他项核算的主要内容及逐年增加的原因。 

发行人披露的研发费用中的其他为合并了专项费用、差旅费、公共费用摊销及其他杂

费等。发行人研发费用构成具体如下： 

单位：万元、% 

项  目 
2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

直接材料费 331.60 41.65 530.91 32.37 329.05 38.54 513.41 57.47 

研发人员成本 219.17 27.53 687.06 41.89 302.97 35.49 228.79 25.61 

委外研发费 128.17 16.10 178.25 10.87 80.97 9.48 91.87 10.28 

专项费用 62.68 7.87 129.07 7.87 91.07 10.67 15.80 1.77 

差旅费 28.28 3.55 64.50 3.93 28.63 3.35 22.47 2.52 

公共费用摊销 20.40 2.56 45.29 2.76 18.43 2.16 19.26 2.16 

其他 5.86 0.74 5.04 0.31 2.64 0.31 1.71 0.19 

合  计 796.15 100.00 1,640.12 100.00 853.76 100.00 893.31 100.00 

占营业收入比重 7.53 8.61 6.33 5.72 

注：专项费用主要为研发过程所支付的项目评审费用、外部特定环境试验费用等具体研发项目

费用。 

报告期内，因发行人逐步加大研发力度，致使研发费用中的专项费用、差旅费、公共费

用摊销逐年增加。 

 

二、申报会计师核查情况 

（一）核查程序 
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1、对比分析发行人与同行业上市公司的管理费用率情况； 

2、结合同行业上市公司的管理费用明细、人员构成、业务模式，分析发行人管理费用

率显著低于同行业上市公司的原因； 

3、查阅了公司的银行流水、公司与实际控制人的往来明细账，获取并检查发行人、实

际控制人、主要股东、发行人董监高、公司财务人员、淄博恒宇等关联方的银行流水，核查

是否存在发行人、实际控制人、主要股东、董监高、客户、供应商之间的利益输送和其他有

损公司利益的的行为； 

4、检查并分析报告期内研发费用变动情况。 

（二）核查结论 

1、发行人的管理费用率显著低于同行业平均水平符合公司实际经营情况，真实、合理，发

行人、实际控制人、主要股东、发行人董监高、客户、供应商之间不存在利益输送和其他有损

公司利益的的行为，不存在实际控制人或关联方代为支付费用的情形； 

2、研发费用中其他为专项费用、差旅费、共同费用摊销及少量研发人员产生的车辆使

用费、室内交通费等，逐年增加的原因真实、合理。  

6.关于存货跌价准备 

申报材料显示： 

（1）报告期各期末，发行人1年以上原材料余额分别为462.16万元、374.18万元、467.14

万元、524.51 万元，均未计提存货跌价准备。 

（2）报告期各期末，发行人生产成本余额分别为 666.87 万元、424.25 万元、431.11

万元、1,096.50 万元，计提存货跌价准备分别为 235.32 万元、45.42 万元、69.69 万元、

152.19 万元。 

请发行人分析并披露 1 年以上原材料未计提存货跌价准备的原因，结合在产品在手订

单情况等分析并披露生产成本计提存货跌价准备的原因及计提是否充分。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一）1年以上原材料未计提存货跌价准备的原因 

1、报告期各期末 1年以上原材料的情况 

发行人报告期各期末存在库龄超过 1年以上原材料，主要由于目前发行人配套的军用直
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升机机型已经正式列装，随着列装直升机的使用，发行人的原材料需要维持一定备货量以满

足后续维修的需求，但维修发生的时点存在不确定性，从而使得原材料出现库龄超过 1年的

情况。 

（1）报告期各期末的原材料库龄情况如下： 

                                                                单位：万元、% 

日期 
账面余

额 

1 年以内 1 年以上 

1 年以内 占比 1-2 年 2-3 年 3 年以上 
1 年以上

合计 
占比 

2020 年 6 月 30 日 3,231.37 2,706.86 83.77  324.42 92.02 108.07 524.52 16.23 

2019 年 12 月 31 日 3,534.89 3,067.75  86.78  301.55 107.6 57.99 467.14 13.22 

2018 年 12 月 31 日 1,944.11 1,569.92 80.75  234.56 77.96 61.66 374.18 19.25 

2017 年 12 月 31 日 1,863.79 1,401.51  75.20  220.47 241.81   462.28 24.80 

（2）报告期各期末原材料库龄超过 1年以上的项目汇总表 

                                                               单位： 万元、% 

项目 
2020 年 6月 30 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

模块 206.07  39.29 164.72  35.26 152.37  40.72 348.19  75.32 

元器件 229.55  43.76 274.61  58.79 195.37  52.21 71.47  15.46 

其他 0.67  0.13 0.67  0.14 0.30  0.08 

  外协件 88.22  16.82 27.14  5.81 26.14  6.99 42.62  9.22 

合计 524.52   100.00 467.14  100.00 374.18  100.00 462.28  100.00 

报告期各期末，原材料库龄超过 1年以上的主要为后续维修所需的模块和元器件，不存

在毁损、报废、功能失效的情况，也不存在可变现净值低于账面价值的情形。 

2、发行人报告期内库龄超过 1年的原材料领用情况 

报告期内，发行人存在正常的生产及维修领用库龄在 1年以上原材料的情形，具体如下： 

① 2020 年 1-6 月 

单位：万元 

项目 2019 年 12 月 31 日 本期增加 本期减少 2020 年 6 月 30 日 

模块 164.72 72.78  31.43  206.07 

元器件 274.61 61.93  106.99  229.55 

其他 0.67   0.67 
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外协件 27.14 63.81  2.73  88.22 

合计 467.14 198.52  141.15  524.52 

 

②2019 年度                                                                

   单位：万元 

项目 2018 年 12 月 31 日 本期增加 本期减少 2019 年 12 月 31 日 

模块 152.37 138.25 125.90  164.72 

元器件 195.37 154.56 75.32  274.61 

其他 0.30 0.37  0.67 

外协件 26.14 7.94 6.94  27.14 

合计 374.18 301.12 208.16  467.14 

 

③2018 年度                                                                  

单位： 万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 本期增加 本期减少 2018 年 12 月 31 日 

模块 348.19 94.74 290.56  152.37 

元器件 71.47 168.63 44.73  195.37 

其他  0.3  0.30 

外协件 42.62 13.95 30.43  26.14 

合计 462.28 277.62 365.72  374.18 

 

④2017 年度                                                                  

单位： 万元 

项目 2016 年 12 月 31 日 本期增加 本期减少 2017 年 12 月 31 日 

模块 480.15  183.91 315.87  348.19 

元器件 62.80  29.81  21.14  71.47 

其他     

外协件 129.82  6.76  93.96  42.62 

合计 672.77  220.48  430.97  462.28 

报告期内,发行人 1 年以上的原材料被正常生产及维修服务领用，不存在因材料长期积

压无法使用的情形。 

3、发行人仓库管理制度完善、存货实物保管良好 
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发行人建立了完善的仓库管理制度，针对库内物资管理做了明确的管理规定。库房各种

物资存放满足通风、防潮、控温、洁净、防火、防鼠、防虫要求。库房划分为元器件区、板

卡区、显示屏区、辅料工具区、结构区、成品区等，各区域、货架层有相应的标识。库房内

对易碎、易燃的材料标识清楚后隔离存放，做好了相应的防尘、防静电、防潮措施。对于有

静电要求的物品，装入防静电袋和防静电周转箱存放，存取时采取防静电措施。 

发行人的存货实物管理良好，不存在因保管或管理不善导致的毁损、灭失或性能减弱的

情形。 

综上，发行人 1 年以上的原材料主要系满足维修备货所致，发行人建立了完善的仓储管

理制度，原材料实物保管良好，不存在账面价值低于可变现净值的情况，因此原材料未计提

跌价准备。 

（二）生产成本计提存货跌价准备的情况 

1、报告期内各期末生产成本计提存货跌价准备的情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 6 月

30 日 
2019 年末 2018 年末 2017 年末 

生产成本 1,096.50 431.11 424.25 666.87 

其中：航空产品 856.76 270.75 184.35 136.25 

研发服务 239.74 160.36 239.90 530.62 

存货跌价准备 176.63 154.53  45.42 235.32 

其中：生产成本-研发服务存货跌价准备  152.19 69.69 45.42 235.32 

预计负债-存货跌价准备 24.44 84.84     

注：对于研发的亏损合同，计提的存货跌价准备在预计负债科目反映。 

报告期内各期末生产成本包含航空产品和研发服务项目，航空产品在报告期内毛利率一

直维持在 70%左右，期末在生产成本中核算的航空产品均有销售合同或投产函，因此航空产

品不存在跌价的情况。研发服务主要是军品研发服务项目，委托单位拨付的研制经费可能无

法弥补整个研制成本，导致部分研制服务项目出现跌价。 

2、报告期内生产成本中航空产品的跌价测试情况 

（1）2020 年 6 月 30 日 

单位：万元 

机型系列 产品型号 期末成本 订单类型 预计总售价① 
预计总成

本② 
差额①-② 
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Ⅱ系列 B0510-1 0.51  合同 36.78 22.30  14.48  

Ⅰ系列 C0131 83.70  合同 2,555.75 960.08  1,595.68  

其他系列 E0100 145.36  合同 1,769.91 908.68  861.23  

Ⅲ系列 C0221-整机 279.42  合同 823.01 689.61  133.40  

其他 C0221-模块 99.36  合同 145.63 128.63  17.00  

Ⅰ系列 A0110 0.16  合同 13.27 6.37  6.91  

Ⅰ系列 C0130 31.86  合同 336.28 154.67  181.61  

Ⅲ系列 C0220 87.25  合同 1,023.01 523.26  499.75  

Ⅱ系列 C0300 43.12  合同 124.17 52.39  71.77  

其他 H0100 18.57  投产函    

Ⅰ系列 A0220 2.22  合同 44.25 8.44  35.81  

Ⅰ系列 A0320 10.50  投产函    

Ⅰ系列 A0330 4.44  合同 31.06 5.76  25.30  

Ⅱ系列 B0510 4.13  合同 132.74 29.01  103.74  

其他系列 C0200 35.87  合同 892.04 359.87  532.17  

其他 G0100 0.40  合同 92.68 13.80  78.89  

Ⅰ系列 C0100 9.89  合同 336.28 142.17  194.12  

合计 856.76  8,356.86 4,005.03  4,351.84  

H0100、A0320 型号产品根据投产函生产，尚未签订合同，参考发行人同系列机型的毛利

率，该产品不存在跌价。 

（2）2019 年 12 月 31 日 

单位：万元 

机型系列 产品型号 期末成本 订单类型 预计总售价① 
预计总成本

② 
差额①-② 

Ⅱ系列 B0510-1 3.94  合同 110.34  52.54  57.80  

Ⅰ系列 C0131 44.72  合同 1,815.93  668.68  1,147.25  

Ⅲ系列 C0220 118.76  合同 2,226.55  1,142.98  1,083.57  

Ⅰ系列 C0100 8.22  合同 403.54  170.60  232.94  

其他系列 E0100 15.15  合同 353.98  171.38  182.60  
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Ⅰ系列 C0132 9.06  合同 672.57  244.12  428.44  

其他 M0210A 3.28  合同 13.87  4.27  9.60  

Ⅰ系列 C0150-1 0.21  合同 14.16  0.64  13.52  

其他系列 C0200 57.86  合同 1,210.62  490.00  720.61  

Ⅰ系列 C0130 9.56  合同 336.28  154.67  181.61  

合计 270.75  7,157.84 3,099.88 4,057.94 

（3）2018 年 12 月 31 日 

单位：万元 

机型系列 
产品型号 期末成本 订单类型 预计总售价① 

预计总成本

② 
差额①-② 

Ⅱ系列 B0510-1 0.16  合同 35.83  23.46  12.37  

Ⅰ系列 C0131 3.87  合同 786.21  312.29  473.92  

Ⅲ系列 C0220 14.69  合同 293.10  182.00  111.10  

Ⅰ系列 C0132 4.71  合同 851.72  295.49  556.23  

Ⅰ系列 C0130 115.52  合同 851.72  424.96  426.77  

其他 M0210A 1.12  合同 4.62  1.27  3.35  

Ⅰ系列 C0100 6.75  合同 131.03  64.99  66.04  

其他系列 C0200 15.33  合同 434.48  196.25  238.23  

Ⅲ系列 C0221 22.2 合同 82.30 22.20 60.1 

合计 184.35  3,471.01 1,522.91 1,948.11 

（4）2017 年 12 月 31 日 

单位：万元 

机型系列 产品型号 期末成本 订单类型 预计总售价① 
预计总成本

② 
差额①-② 

Ⅰ系列 C0130 22.69  合同 844.44  413.60  430.84  

Ⅰ系列 C0100 8.49  合同 152.56  45.77  106.80  

Ⅲ系列 C0220 49.20  合同 639.32  535.75  103.57  

其他系列 C0200 55.87  合同 1,107.69  476.99  630.70  

合计 136.25  2,744.01 1,472.11 1,271.91  
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3、报告期内生产成本中研发服务项目的跌价测试情况 

（1）2020 年 6月 30 日 

                                                                  单位：万元 

项目 研发成本 售价 
预计总成

本 

跌价准备情况 

订单类型 其中：存货跌

价准备  

其中：预计

负债 

E0200 90.25  84.91  147.70  62.79   合同 

E0110 48.53  75.47  54.69    合同 

F0150 60.40  211.98  296.82  60.40  24.44  合同 

M1000 38.87  21.70  45.12  23.42   合同 

C0224 1.70  9.43  15.02  5.58   合同 

合计 239.74  403.49 559.35 152.19 24.44  

（2）2019 年 12 月 31 日 

单位：万元 

项目 研发成本 售价 
预计总成

本 

跌价准备情况 

订单类型 其中：存货跌

价准备  

其中：预

计负债 

H0200 19.54  12.83  19.54  6.71   合同 

E0200 73.50  84.91  147.81  62.90   合同 

E0110 48.53  75.47  54.78    合同 

F0150   211.98  296.82    84.84 合同 

F0200 6.99  9.43  9.51  0.08   合同 

CS-T0101 11.77       

合计 160.33  394.62 528.46 69.69 84.84  

项目 CS-T0101 是发行人生产的测试设备，后期项目结束后转为产品检测设备计入固定

资产，测试设备在正常使用中，不存在未达到预定使用预期的情况，不存在减值迹象。 

（3）2018 年 12 月 31 日 

单位：万元 

项目 研发成本 售价 
预计总成

本 

跌价准备情况 

订单类型 其中：存货跌

价准备  

其中：预

计负债 
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C0222 127.86  169.81  160.53    合同 

E0110 41.80  75.47  45.60    合同 

E0200 70.24  28.30  73.73  45.42   合同 

合计 239.90  273.58 279.86 45.42    

（4）2017 年 12 月 31 日 

单位：万元 

项目 研发成本 售价 
预计总成

本 

跌价准备情况 

订单类型 其中：存货跌

价准备  

其中：预

计负债 

C0220 287.62  606.13  693.90  87.77   合同 

E0110 14.66  75.47  41.49    合同 

C0221 111.65  84.91  168.68  83.77   合同 

C0222 116.69  84.91  148.68  63.77   合同 

合计 530.62  851.42 1,052.75 235.32    

发行人机载多功能显控设备均为军品。军品合同一旦签署，一般不会轻易更改或取消。

报告期内，发行人的航空产品收入合计占比为 94.77%、88.51%、97.16%和 92.63%，存货不存

在滞销、积压的情况，且相关产品毛利率相对较高，发生存货跌价的可能性极小，通过报告

期内的跌价测试，未发现跌价的情形。 

研发服务主要是军品研发项目，部分研发项目研制成本较高，委托单位支付的研制费用

有可能无法弥补整个研制成本，会导致研发服务项目出现跌价。在报告期内按成本与可变现

净值孰低计量，对于生产成本高于其可变现净值的，计提相应的跌价准备，计入当期损益。

除已计提存货跌价准备的存货外，公司不存在其他存货需要计提减值准备的情形，公司的存

货跌价准备计提充分。 

二、申报会计师核查情况 

（一）核查程序 

1、获取了企业仓库管理制度，了解仓库管理规定； 

2、通过各期末原材料实地盘点，检查了各期末存货存储状态； 

3、获取发行人报告期原材料的账龄明细表以及各期 1 年以上原材料的出库明细； 

4、复核报告期各期生产成本跌价准备测算过程及结果； 

5、获取并分析存货库龄，结合产品特性、期后销售等，分析存货跌价准备计提合理性。 

（二）核查结论 
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1、报告期内发行人 1 年以上原材料不存在应计提未计提存货跌价准备的情况； 

2、发行人生产成本计提存货跌价准备主要为研发项目的可变性净值低于研发成本所致，发

行人存货跌价准备计提充分。 
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