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B, N ST RAT R BB IK S A B O- S SUHAT R N SR i R AR AT 1
I GFREUA T FrA BRI S, M 2 = R UG5 R S e 7 5 ol L R
TE (HEPLIKEEHE) JFTRAFM G EiEd . ARSI giR .. H L

ISYLEONE L&

XHIK BLAER B ORS8RI &
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(13) R T EEN S, BT 7 ISR E IR S5 H0K, XSk

BEAT TR &

2. BEBER G, BESHR G
(LD EVIZERNSE. SHL5TT

HAHERNAIIE, AR AFHEEA N E AR DAL

O
AR SR E . S8 TR
B K Jiv

HH 2020 4F 1-6 A 20194E 20184EFE 20174E
ZHHE TR 293 315 289 276
Hor: SEHhEDS 261 288 287 275

ARE Vi 32 27 2 1
AEVIHCE T E 18.79% 18.45% 17.38% 15.99%
Hodr: sEHhEDS 16.74% 16.87% 17.26% 15.93%

AR Vi 2.05% 1.58% 0.12% 0.06%
ZEAH T VT A0 31,128.98 82,308.47 71,673.30 50,908.85
Hor: seHEv 28,055.50 78,706.34 71,535.16 50,836.78

A E V7 3,073.48 3,602.13 138.14 72.07
AV S8 E 60.51% 61.96% 65.42% 63.47%
Hor: scHhEDS 54.54% 59.25% 65.29% 63.38%

A FE V7 5.97% 2.71% 0.13% 0.09%
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s | | SO RS | o | e | ERE
2020 4E 1-6 A

500 /i LA L 21 21 100.00% 8,010.63 8,010.63 |  100.00%
300 /3 76-500 /5 7. 43 43 100.00% 8,328.83 8,328.83 |  100.00%
100 /3 76-300 /376 215 131 60.93% | 18,224.57 | 12,062.81 66.19%
100 JijubA R 1,280 98 7.66% | 16,878.35 2,726.71 16.16%
At 1,559 293 18.79% | 51,442.38 | 31,128.98 60.51%

2019 4F
500 /i LA L 33 32 96.97% | 25,304.69 | 24,790.71 97.97%
300 /3 76-500 J5 G 78 74 94.87% | 30,084.62 | 28,699.41 95.40%
100 /3 76-300 /376 256 138 53.91% | 43,157.20 | 25,357.25 58.76%
100 Ji oA R 1,340 71 5.30% | 34,293.16 3,461.10 10.09%
=17 1,707 315 18.45% | 132,839.67 | 82,308.47 61.96%

2018 4F
500 Jj LA L 30 30 100.00% | 21,737.97 | 21,737.97 | 100.00%
300 /3 76-500 J5 JG 53 53 100.00% | 19,563.28 | 19,563.28 |  100.00%
100 /5 76-300 /376 207 146 70.53% | 35,802.36 | 26,835.81 74.96%
100 Ji jubA R 1,373 60 437% | 32,460.73 3,536.23 10.89%
&1t 1,663 289 17.38% | 109,564.35 | 71,673.29 65.42%

2017 4
500 /i Lk L 13 13 100.00% 8,633.76 8,633.76 |  100.00%
300 /3 76-500 /5 G 33 33 100.00% | 12,648.42 | 12,648.42 | 100.00%
100 /5 76-300 /376 168 130 77.38% | 29,811.22 | 24,517.94 82.24%
100 /3 7GEA R 1,512 100 6.61% | 29,114.30 5,108.73 17.55%
it 1,726 276 15.99% | 80,207.71 | 50,908.85 63.47%

e 2020 4 1-6 H 284/ 70 N A R B, T
@HE
AFHEE S EVREE. S8 50mT:
LRV SISV
W H 2020 4E 1-6 A 20194E 1 20184 20174R 58

B EVIHE 27 39 38 39
Hor: stHhEDS 24 36 37 39
PAE V7 3 3 1 -
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VIR S 7.28% 8.32% 9.05% 10.83%
Hrr: seHhE v 6.47% 7.68% 8.81% 10.83%

AT Vi 0.81% 0.64% 0.24% -
EH AV A 10,399.79 15,602.96 14,880.23 11,371.87
Horr: seHhE v 9,621.18 14,455.94 14,860.17 11,371.87

ARE Vi 778.61 1,147.02 20.06 -
VT &8 B 68.49% 62.70% 69.94% 72.02%
Horr: seHhE vl 63.36% 58.09% 69.84% 72.02%

A Vi 5.13% 4.61% 0.09% -

(2) RIFZAENEE. SH 5

BB AR, AnAFHEEET RiEZE B AT

O

N A SRR BRE AR . AU T

XD S
b 20204 1-6 A | 2019 4EpF 2018 4EJF 2017 RBE

SHEHEO 1,559 1,707 1,663 1,726
LA KRR 888 1,376 1,210 911
LB R R S EH@/O 56.96% 80.61% 72.76% 52.78%
LB [nl R R 838 1,158 962 698
2SS RHICISE &= el = &) () 53.75% 67.84% 57.85% 40.44%
ZAHIND 51,442.39 132,839.67 109,564.35 80,207.71
ZAHTE KRB 46,298.39 126,852.86 103,498.59 73,544.51
LR K& LLBI@ 90.00% 95.49% 94.46% 91.69%
LB [l R IA &80 ©) 44,305.93 111,606.56 89,243.71 61,537.77
2R T [ e 0 EL©I@ 86.13% 84.02% 81.45% 76.72%

TERE B IR e, S WA RUEEE . R ek AT [B] e () 7 0

LRV SV
2020 £ 1-6 B

500 /3 A 21| 100.00% | 100.00% | 8,010.63 | 99.83% | 98.34%
300 /5 76-500 J3 It 43| 100.00% | 100.00% | 8,328.83 | 99.29% | 99.00%
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100 /j76-300 /5 7. 215 | 100.00% | 97.67% | 18,22457 | 98.55% | 93.74%
100 i 7GPA R 1,280 | 47.58% | 44.06% | 16,878.35| 71.52% | 65.76%
At 1,559 | 56.96% | 53.75% | 51,442.38 | 90.00% | 86.13%

2019 £
500 /i LA L 33| 100.00% | 100.00% | 25,304.69 | 100.00% | 96.42%
300 /3 76-500 i 7t 78 | 100.00% | 96.15% | 30,084.62 | 99.98% | 88.32%
100 /j 76-300 /5 7. 256 | 99.22% | 89.45% | 43,157.20 | 97.90% | 83.55%
100 i 76PA R 1,340 | 75.45% | 61.27% | 34,293.16 | 85.20% | 71.68%
=27 1,707 | 80.61% | 67.84% | 132,839.67 | 95.49% | 84.02%

2018 £
500 Jj LA L 30 | 100.00% | 100.00% | 21,737.97 | 99.96% | 97.21%
300 /3 76-500 /i 7t 53 | 100.00% | 98.11% | 19,563.28 | 99.89% | 91.01%
100 /3 75-300 /i 7t 207 | 99.03% | 86.96% | 35,802.36 | 98.49% | 81.43%
100 Ji jubA R 1,373 | 67.15% | 50.98% | 32,460.73 | 83.07% | 65.17%
&t 1,663 | 72.76% | 57.85% | 109,564.35 | 94.46% | 81.45%

2017 £
500 /LA | 13 | 100.00% | 100.00% | 8,546.52 | 99.77% | 96.44%
300 /5 76-500 /5 G 33| 96.97% | 96.97% | 12,648.42 | 96.92% | 95.93%
100 /3 76-300 /37t 168 | 99.40% | 83.93% | 29,811.22 | 98.79% | 78.21%
100 JijubA R 1,512 | 46.23% | 33.86% | 29,201.54 | 79.82% | 61.12%
it 1,726 | 52.78% | 40.44% | 80,207.71 | 91.69% | 76.72%

e 2020 4 1-6 H 2855 70 B AL 5 28l -
Q@HE A
AFHEE S RIERE .. S5 T
BAL K JiTh
W H 2020 ££ 1-6 A 2019 4EFE | 20184RJE | 2017 £

HEE P HEO 371 469 420 360
HHR KRR 115 326 254 165
HHE R E S HE/O 31.00% 69.51% 60.48% 45.83%
HAE% P EREEG 80 214 133 81
HA % Bl E S eI 21.56% 45.63% 31.67% 22.50%
HHERA® 15,183.84 24886.01 | 21,276.79 | 15,664.88
e Ry kX (6) 14,021.21 23,335.87 | 20,134.03 | 14,668.38
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B R A& H EEI@ 92.34% 93.77% 94.63% 93.64%
HE P RN & 31© 11,115.76 15,832.50 | 12,555.63 8,560.09
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of K 7 4 N PR ST
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(4) AT R AR BT TR UG RIS, T i

F SRR B IS DURSE . KPR S .

1] & 6:

RFERMAPE R FEZEBER, REFARTAEHEAN SN
16.42%- 16.22%. 15.72%, ZLETIE; 2019 45K, HHEEIT 400 X, HE
WA KRBT AR BAHKE, FERREN 2018 FE - KEHE ) EEAG
XA RMEBH 2018 4 2,402.21 J376 N &R 2019 4 1,301.82 Jiyt, hifk T AF]
HEEABAEKE,

HRITA:

(D) HEBERIHIABHBREHSPEHRZ I OBE. HEBRN. P
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K EEE S, DLRZETED 2019 4EH RAT AFWE T RS 0 EE . 2020
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HER P E 371 469 420 360
Horr: JERiEEE A% 285 357 306 272
2 86 112 114 88
IEREIRLIE-T PN 15,183.84 24,886.01 21,276.79 15,664.88
Hodr: e EHE 5,859.07 14,169.71 12,247.48 9,755.26
[EEEkn 9,324.76 10,716.31 9,029.31 5,909.61
IERCE SRR S OL LTI PN 40.93 53.06 50.66 43,51
Hrpe JemlRESZ 20.56 39.69 40.02 35.86
k9N 108.43 95.68 79.20 67.15

A HIN, AR EAHE SRy 15,664.88 /170 21,276.79 JI TG
24,886.01 /3ol 15,183.84 Jiot, % EJHEH . WEMAEIRE, ik EH
PRI 2 P A B IN I BT K, BB Bl iR R

MTAERBEREHE R, MENSR, EREREHE P BESh 272
%K. 306 %K. 357 51 285 5K, 2017 F| 2019 4, BEA&E A WA £ P R RFEETT
K, AR EAY & SRR A WG, 2020 4F boAE, AZRERERANE, H MU
BN AR TR B IS LA S B Bl . IS I, AR R R B R R
B EUINBONTRE .

T HHEE R, WMEMSHR, 5AFEERRBER B0 88 K.
114 78, 112 X, 86 K. 2018 4%, Aw)/ M CAERMBIRIEZ Y. | —E KO, H
It S5 R I R IR IR, A R R P R R 2, 2019 R
FHEBONRE . 2020 4F LR, REE P EEA PR, FEA DURER:
—, B4 P AR 2 7] 7 P TR ARG IR AR, 2 A S A DGR TGV E T 1
W BRI AR BT RIE: =, ORI SEE T, 5AREEEE,
=, FRAY RS B B R A BCE R, RN B S G B A F AT R,
IR 2B REAT R

WEWIN, BEESEEE SRR SR, @B 1 &L
N3N 67.15 Jigt. 79.20 JijG. 95.68 JiJjuAl 108.43 Jiyt, ZEHIK . 2020
AR, BB AN K I, 5T, BB S SR R AR N,
Ui, W& STORBNIS USSR BE—BIRN, ZE R AR R

1-54



TARREE . DR, MOLA IR 2020 4 FR4ECIAS) 7,418.00 TG,
i 2019 FH) 4R NG 7,478.21 i TG,
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BEIHT” 2 ¢ (2D BRI 2“3 EE S WRNIL A 5B 4 14 5
K72 “ () BEHIANEN” bR Bk A
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	问题1：
	一、请发行人补充披露自然人股东赵键、张新光、周颖、彭岗、郑卫平的基本情况，披露未在发行人任职的自然人股东入股的原因、背景及合理性，是否存在代发行人经销商、供应商或他人持有出资的情形
	二、自然人股东是否与公司经销商、供应商、客户存在关联关系或其他利益关系
	三、请保荐人、发行人律师发表明确意见

	问题2：
	一、补充披露宜章长青及实际控制人控制的其他企业的主营业务情况、财务状况、股权结构等，发行人与前述企业报告期内的交易情况、决策程序是否合规及定价是否公允，宜章长青是否为发行人的供应商
	二、发行人与前述企业之间存在相同、相似业务的，说明并披露该等情形是否对发行人构成重大不利影响的同业竞争；存在上下游业务的，披露该事项对公司独立性的影响

	问题3：
	一、请发行人结合生产植脂奶油的生产工艺，补充披露发行人生产的植脂奶油是否含有对人体健康产生损害的成分，发行人生产工艺的先进性，是否能有效避免该产品对人体健康的不利影响
	二、请保荐人、发行人律师发表明确意见

	问题4：
	一、补充披露将5处房屋建筑物抵押的原因、期限，抵押获得的资金用途，相关建筑在发行人生产经营中的运用情况及重要性，并结合发行人的偿还能力情况分析是否可能出现发行人资产权属发生变更的情形从而对生产经营造成重大不利影响；发行人4处自有房屋产权证书办理进展、是否存在法律障碍
	二、租赁房产瑕疵是否对发行人持续经营能力构成重大影响，上述事项是否可能导致被处罚，如是，请披露拟解决措施
	三、相关土地、房屋的出租方与发行人控股股东、实际控制人、董监高、其他核心人员是否存在关联关系，比照市场价格说明交易价格是否公允
	四、请保荐人、发行人律师发表明确意见

	问题5：
	一、补充披露“公司产品结构优化”的具体含义
	二、分析2019年商超客户收入增速明显下滑但返利金额仍然增速较快的原因，申报材料披露返利金额“与商超客户收入逐年增长情况相匹配”是否合理
	三、量化分析并补充披露发行人收入、净利润变动与同行业可比公司存在较大差异的原因及合理性
	四、请保荐人、申报会计师详细说明对销售收入的核查方法、核查过程、核查数量及占比、核査金额及占比，说明所选取核查方法的可执行性、所选取样本量是否充分的依据、发行人产品是否实现最终销售，并发表明确意见

	问题6：
	一、按主要类别补充披露报告期各期直销客户的数量、销售收入、平均销售收入，分析变动情况及原因
	二、补充披露发行人获取直销客户的方式和渠道，说明业务开展过程中面临的主要竞争对手，以及幸福西饼2019年向发行人采购额下降较多的原因、2020年上半年采购情况
	三、说明直销收入占比逐年下滑的趋势是否延续，对发行人业务开展和经营业绩的影响，是否采取相关应对措施
	四、请保荐人、申报会计师发表明确意见

	问题7：
	一、“冷冻烘焙食品单位直接材料成本变动主要是受到产品结构变动影响”的具体含义及相关汇总数据
	二、水果制品单位直接材料成本逐年下降的原因及合理性，是否符合相关原材料市场价格整体走势
	三、外协生产的退换货情况，包括数量、金额、原因、相关成本费用的承担机制等
	四、请保荐人、申报会计师发表明确意见

	问题8：
	一、请发行人补充披露主营业务毛利率与同行业可比公司毛利率变动趋势不一致的原因及合理性，毛利率增长趋势是否可持续
	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见

	问题9：
	一、详细分析“原材料库存与公司最后几日的生产、采购节奏相关，其规模变动具有一定的随机性”的具体含义，补充披露报告期内原材料库存变动原因；
	二、补充披露发行人平均每天销售量，以及报告期内发出商品变动原因。
	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见

	问题10：
	问题11：
	一、请发行人结合新冠疫情影响，补充披露经审计的2020年上半年经营业绩及主要财务指标变化情况，主要客户、主要供应商、收入结构等变动情况及合理性，经营业绩变动趋势与同行业可比公司是否相符。
	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见


