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上海中洲特种合金材料股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

创业板上市委审议意见的落实函的回复 
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深圳证券交易所： 

 

根据贵所下发的《关于创业板上市委审议意见的落实函》（以下简称“ 落

实函”）的要求，安信证券股份有限公司作为上海中洲特种合金材料有限公司

（以下简称“发行人”、“公司”或“中洲特材”）首次公开发行股票并在创业

板上市的保荐机构（主承销商），专门组织人员会同发行人、审计机构、律师事

务所对落实函的有关问题逐项进行讨论研究和落实回复，对涉及招股说明书的

部分进行了修改及补充说明（楷体加粗部分为修改、补充的内容）。 

本落实函回复中的简称与《招股说明书》中的简称具有相同的含义。 
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请发行人结合在手订单情况及今年以来石油天然气价格大幅波动对下游行

业的影响，在招股说明书中补充披露发行人持续经营面临的风险。 

请你公司落实上述问题并及时提交回复。若回复涉及对招股说明书的修改，

请以楷体加粗标明，并及时提交招股说明书（注册稿）。 

【回复说明】 

（一）国际油价波动对下游行业的影响 

2020 年 1~4 月，由于新冠疫情导致的全球范围停产停工以及世界主要产油

国家和组织迟迟未能就石油减产达成协议的双重影响，国际油价出现大幅下降，

伦敦布伦特原油自2020年初的71.75美元/桶持续下跌至 2020年 4月中下旬 19.99

美元/桶的低位。随着 4 月 13 日世界主要产油国家和组织就石油减产达成协议，

以及 5 月上旬以来英国、法国、德国、意大利等欧洲主要国家相继推出了逐步复

产复工计划，国际油价逐步企稳回升，自 6 月中旬以来伦敦布伦特原油每桶价格

基本维持在 40 美元左右。 

国际油价对油气钻采行业具有较高的关联度，国际油价上涨较大可能助推油

气钻采行业的发展，国际油价下跌较大可能会导致油气钻采行业景气度下降。国

际油价与石油化工及化学工业之间呈现较为复杂的关系，国际油价短期下跌会降

低以原油为初始原料的石油化工及化学工业的成本，促进石油化工及化学工业的

发展。如果国际油价持续低迷，将导致石油相关产品价格下跌并引致行业景气度

下降，从而导致石油化工及化学工业行业的新增固定资产投资水平下降。 

国际油价波动对于油气钻采行业、石油化工及化学工业固定资产投资的影响

具有滞后性，即已经开工固定资产投资项目不会因国际油价波动而中止，但计划

中的固定资产投资项目会因国际油价的波动而延期或中止。 

公司的主要业务是向油气行业提供高温耐蚀合金材料及产品。报告期内，油

气行业业务收入占公司业务收入的比例分别为 77.46%、78.87%、82.53%及

80.68%。油气行业包括油气钻采、油气储运、石油化工和化学工业，其中油气钻

采是上游业务，油气储运是中游业务，石油化工和化学工业是下游业务。石油化

工和化学工业相关业务占公司业务比例较大，油气钻采相关业务占据的比例较

小。报告期内，石油化工业务占公司业务的比例分别为 48.27%、50.98%、55.72%

及 43.71%，化学工业业务占公司业务比例分别为 20.18%、19.27%、18.71%及
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25.67%，油气钻采业务占比分别为 9.01%、8.62%、8.10%及 11.31%。 

公司在油气行业上游钻采行业的业务占比较小，油气行业中下游业务占比较

大，如果国际油价短期下跌，对公司整体业务影响有限；若国际油价持续低迷，

石油化工及化学工业行业景气度降低，行业新增固定资产投资水平下降，将可能

导致石油化工及化学工业工程项目的延期或取消，进而导致公司下游阀门生产制

造企业对公司采购订单的延期或取消，从而对公司生产经营产生不利影响。 

（二）公司目前现有订单及可预见的订单情况 

公司的客户主要为阀门生产制造企业，其营业模式主要为项目驱动制，即客

户通过参加阀门产品终端用户的建设工程项目招标取得阀门采购订单，并根据订

单需求情况向公司下达特种合金零部件采购订单。公司的交货期约在 1~3 个月，

交货期较短。公司目前已有订单约为 4,560 万元，意向订单（指对应的项目已经

进入实质谈判阶段）或预计订单（指根据以往的经验能够取得的零散订单）约为

6,721 万元~7,120 万元，公司的订单情况总体保持稳定。 

公司目前已有订单及意向订单所对应主要为石油炼化项目（石油化工）、石

油衍生品项目（化学工业）以及核电、造船等固定资产项目，体现出了国际油价

波动对于油气钻采行业固定资产投资影响的直接性与滞后性。目前国际油价基本

稳定在 40 美元水平上下，反映了后疫情时期国际原油需求的稳步回升以及投资

者信心的逐步确立。但若国际油价再次发生大幅度下跌，可能引致计划中的固定

资产投资项目延期或中止，从而导致公司目前的意向订单或预计订单不能及时取

得，从而对公司的持续盈利能力产生不利的影响。 

（三）公司持续经营可能面临的不利影响及拟采取的应对措施 

报告期内，油气行业业务收入占公司业务收入的比例分别为 77.46%、

78.87%、82.53%及 80.68%，公司业务收入的行业集中度较高。公司业务主要集

中于油气行业下游的石油化工和化学工业相关业务，上游、中游的油气钻采及储

运相关业务占据的比例较小。报告期内，石油化工和化学工业业务合计占公司业

务的比例分别为 68.45%、70.25%、74.43%及 69.38%，油气钻采占比分别为 9.01%、

8.62%、8.10%及 11.31%。 

油气钻采及储运行业的景气度主要受到石油公司油气开发活动的影响，影响

石油公司油气开发计划的因素主要包括油气价格、油气供应战略以及国家战略
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等。公司在油气钻采及储运行业业务占比较小，主要是由于国外的油气钻采设备

生产企业在中国采购的主要为普通材料零部件，特种合金零部件较少在国内采

购，随着行业竞争的加剧，国外油气钻采设备生产商有将特种合金零部件转移至

国内采购的趋势，如公司自 2017 年开始为全球最大的油服企业 Schlumberger 公

司提供样品，并于 2018 年开始正式供货。若油气钻采及储运行业景气度下降，

将对公司的持续经营能力产生一定的影响，但因公司目前在油气钻采及储运行业

业务占比较小，因此影响有限。 

石油化工行业的景气程度主要受到上游国际原油价格以及下游成品油需求

的双重影响；化学工业的景气程度主要受到上游国际原油价格以及下游石油衍生

品价格的双重影响。若国际原油价格短暂下降，会降低石油化工及化学工业的生

产成本，从而促进石油化工及化学工业的发展；若国际原油价格持续下跌，长期

处于低迷状态，则将使成品油及石油衍生品价格随之下降，从而导致石油化工及

化学工业行业的新增固定资产投资水平下降。若石油化工及化学工业的景气度下

降，对公司的持续经营能力将产生较大的不利影响。 
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（本页无正文，为上海中洲特种合金材料股份有限公司关于《上海中洲特种合金

材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的创业板上市委审议意见

的落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上海中洲特种合金材料股份有限公司 

 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读上海中洲特种合金材料股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市的创业板上市委审议意见的落实函的回复的全部内容，确认落实函

的回复内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

董事长（签名）：              

冯明明 

 

 

上海中洲特种合金材料股份有限公司 

 

年   月   日 
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