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BB S B IRST I H &4 ] BN B RIS AR RS E « KAB /BB IR AT R
B SC IR B AE BN IR ST A I N fE 2 i AT, R/ T i P S Hh i it
PRI AN H W32 20 77 SAHILEC, P DA% B A A1 B iR 55 F A EA T Tl
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H B3R, SN, AR LA S BRSSP A d 20k S NI LG
1535914 40. 60%. 54. 76%. 54. 09%H1 36. 13%, 2018 EAT 2019 £E 4 FLH & (1 &
FoNAIZE W H T 2018 4 1 HE 2019 4F 10 AL T2, %00 H AR SZHLL
N, ABPHR T RS/ TUE TR A . F B A T2 G a1, %00 H A

2-52



FERUAS, WIFRHR A (1200 55 SN B E A5 CREAEL) 23 730 2 40. 60%- 38. 39%- 40. 62%.
36. 13%, LBIBCARRE, BEEEA R TR 1 KAS /TS AR S USON BA AR R .

(=) IARAFEBELEDMBANLRRANERBSTHEE, BRERE
IR GRE— M B, FERTEX RAT NS B .

(1) TbA B R SS HIAH R 25 Tt b 2

O3 T TR AR S BRAEAG S H AR 22 8] 22 S i) 2 1A B 5 S R D
MRS AN, THRIRAE /TUE A 5 S bR R AR R BAS 22 S ORI, A T B
TG (R AN IR S5 3 9 KAE /T8 S R e SR e VS 2 9, 22300
R RE s 25 R SRS R TR A, B AR TR 0, R T A A 2 )
SIAR AR 2) SWH RS SR G, 200 H THR KB/ DU S A 5 52 bR
YEAS SCH AR Z I 25800, B — Ik PEph e, e HARARm s e, SEid =85
JEAR o

(2) RSN TE, TR A S SLERRAE /IUE 3 H ReA 1 T 2 45
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	一、业务独立性。
	（一）补充披露发行人通过为郑煤机客户提供免费质保服务获得维修订单的具体情况，提供新设备交付、定期巡查评估、应急情况处理等免费质保期服务的具体内容；发行人初始获得备品配件主要客户订单的方式，是否通过郑煤机或通过为郑煤机销售的液压支架提供免费售后服务与报告期内主要客户建立联系，报告期内，发行人间接通过郑煤机获取业务收入情况及占营业收入的比例；如果发行人不为郑煤机客户提供免费质保服务，发行人是否具备直接面向市场独立持续经营的能力，发行人为郑煤机免费提供质保期服务是否符合独立性要求
	1. 郑煤机免费质保期劳务服务相关情况简介
	2. 补充披露公司通过为郑煤机客户提供免费质保服务获得维修订单的具体情况，提供新设备交付、定期巡查评估、应急情况处理等免费质保期劳务服务的具体内容
	3. 公司初始获得备品配件主要客户订单的方式，是否通过郑煤机或通过为郑煤机销售的液压支架提供免费售后服务与报告期内主要客户建立联系，报告期内，公司间接通过郑煤机获取业务收入情况及占营业收入的比例
	4. 如果公司不为郑煤机客户提供免费质保服务，公司是否具备直接面向市场独立持续经营的能力，公司为郑煤机免费提供质保期服务是否符合独立性要求
	（二）补充说明质保期内由于液压支架质量原因郑煤机委托发行人维修的具体情况，报告期内郑煤机支付的维修费用金额及定价公允性，质保期内液压支架质量问题是否实际由发行人为郑煤机承担维修费用和备品配件更换费用
	1. 郑煤机委托公司进行质保期内维修及价格公允性情况
	2. 质保期内液压支架质量问题产生的维修费用和备品配件更换费用由郑煤机自行承担，不存在公司为郑煤机承担该费用的情形
	（三）“发行人代表郑煤机”对外独立开展配件及维修业务，“经与郑煤机协商同意”，发行人也向郑煤机体系外的其他供应商进行采购，请补充披露发行人变更公司名称的时间，发行人是否（曾）使用郑煤机的名号开展业务，说明设立至今郑煤机是否实际参与发行人日常经营管理
	1. 请补充披露公司变更公司名称的时间，公司是否（曾）使用郑煤机的名号开展业务
	2. 说明设立至今郑煤机是否实际参与公司日常经营管理
	（四）补充说明发行人维修郑煤机生产的液压支架是否间接通过郑煤机取得；剔除备品配件业务收入，发行人其他业务收入是否主要来自郑煤机转包或采购
	1. 补充说明公司维修郑煤机生产的液压支架是否间接通过郑煤机取得
	2. 剔除备品配件业务收入，公司其他业务收入是否主要来自郑煤机转包或采购
	（五）补充说明如发行人不向郑煤机租赁相关厂房，寻找替代厂房的周期、成本和搬迁费用，发行人在自有新厂房使用前，租赁郑煤机厂房超过50%是否对发行人资产完整和独立性构成重大不利影响
	1. 公司租赁郑煤机厂房的相关情况
	2. 公司寻找新厂房的难度
	3. 公司搬迁至新厂房对生产经营的影响
	(六) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见
	经核查，我们认为：

	二、关于下游煤炭行业。
	（一）补充披露2019年开始煤炭行业是否进入下行周期，煤炭行业景气度和下游客户产能、固定资产投资规模变化对发行人经营和业绩的影响，是否影响发行人持续经营能力，发行人未来是否存在业绩持续下滑风险
	1. 煤炭行业未来将趋于稳定发展，目前没有到达顶部并开始进入下行周期
	2. 发行人在下游煤炭行业波动周期具有持续经营能力
	3. 下游煤炭行业景气度下降会造成公司业绩波动，该经营风险已在招股说明书中充分披露
	（二）补充说明发行人取得宁煤集团房产的用途，是否为捆绑销售，是否存在同类债权债务重组，剩余债务付款情况；并据此进一步分析说明发行人所处的行业地位，是否具备核心竞争力
	1. 公司通过债务重组取得宁煤集团房产的相关情况
	2. 报告期内，公司债务重组情况
	3. 进一步分析说明公司所处的行业地位，是否具备核心竞争力
	（三）补充说明发行人获取维修业务的主要方式，发行人维修业务主要客户由自有维修中心维修和委托发行人维修的比例，报告期内，发行人到矿维修和运输标的物到发行人维修中心维修的比例，维修业务是否具备持续获取订单的能力
	1. 公司获取维修业务的主要方式
	2. 公司维修业务主要客户自有维修中心维修和委托公司维修的比例
	3. 公司到矿维修和运输标的物到公司维修中心维修的比例
	4. 公司获取维修订单的可持续性
	（四）补充说明专业化总包合同在煤炭低谷期间签订的原因、是否存在续期安排，发行人未持续新增专业化总包合同的原因，相关业务是否具有持续性和稳定性。补充说明并测算剔除相应专业化总包服务收入后，发行人是否具备持续经营能力
	1. 全寿命周期专业化总包服务的特点
	2. 专业化总包合同在煤炭低谷期间签订的原因
	3. 是否存在续期安排及未持续新增专业化总包合同的原因
	4. 公司剔除专业化总包服务收入后经营情况
	5. 专业化总包业务的持续开展具有不确定性
	（五）补充说明发行人非煤炭行业业务开拓情况，包括收入金额及占比情况、盈利能力情况、业务开拓能力，是否存在因下游行业单一影响持续经营能力的风险
	1. 公司非煤业务收入情况
	2. 公司非煤业务拓展能力
	3. 因下游行业单一影响持续经营能力的风险较小
	(六) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见

	三、关于关联交易公允性。
	（4）补充说明专业化总包合同包括3次项修、3次大修，分包合同包括3次项修、2次大修，分包合同是否违反总包合同的规定，实际结算时转包和总包价格差异是否为10%左右，实际结算价格和合同约定存在差异的原因及合理性。
	（一）进一步说明发行人向郑煤机采购千斤顶类、液压阀类配件低于其他客户向郑煤机采购同类产品价格的原因及合理性，发行人关联采购的公允性
	1. 千斤顶类产品
	2. 液压阀类产品
	（二）补充说明自2012年发行人与郑煤机确定了扣压费价格后未再进行调整，是否对郑煤机存在利益输送
	（三）补充说明郑煤机新疆公司因亏损停止经营，截至目前仍未注销的原因，发行人承接其亏损业务的原因及合理性
	1. 郑煤机新疆公司停止经营后仍未注销的原因
	2. 公司承接郑煤机新疆公司业务的原因及合理性
	（四）补充说明专业化总包合同包括3次项修、3次大修，分包合同包括3次项修、2次大修，分包合同是否违反总包合同的规定，实际结算时转包和总包价格差异是否为10%左右，实际结算价格和合同约定存在差异的原因及合理性
	1. 分包合同不存在违反总包合同的规定的情况
	2. 郑煤机与神东分公司收入结算、公司与郑煤机收入结算的差异情况
	3. 实际结算价格与合同约定价格存在差异的原因及合理性
	(五) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见

	四、关于专业化总包服务。
	（一）补充说明发行人提供专业化总包服务是否派驻专人在项目现场进行日常维护，实际提供服务的模式，派驻人员数量和日常主要成本，预计成本仅包括大修预算和项修预算，不包括日常维护和备品供应成本的原因及合理性
	1. 补充说明发行人提供专业化总包服务是否派驻专人在项目现场进行日常维护，实际提供服务的模式，派驻人员数量
	2. 专业化总包服务的主要成本，预计成本仅包括大修预算和项修预算，不包括日常维护和备品供应成本的原因及合理性
	（二）补充说明按照直线法摊销成本是否符合《企业会计准则》的规定，专业化总包服务收入和成本的匹配性
	1. 公司对大修/项修的预提方式符合《企业会计准则》的规定
	2. 公司专业化总包服务的收入和成本具有相匹配性
	(三) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见

	五、关于收入确认。
	（一）测算目前和神东分公司签订的寄售合同到期后如集中出库对发行人业绩的影响，补充说明发行人和神东分公司签订寄售合同约定合同到期前集中办理出库的合理性，是否将导致发行人业绩出现较大波动，如是，请补充提示相关风险
	1. 公司和神东分公司签订寄售合同约定合同到期前集中办理出库的合理性
	2. 测算目前和神东分公司签订的寄售合同到期后如集中出库对公司业绩的影响
	3. 神东分公司的集中出库行为会导致公司业绩出现波动
	（二）根据新收入会计准则，补充披露维修与再制造业务的亏损合同会计处理方式，是否应计提预计负债，是否符合《企业会计准则》的要求
	1. 公司维修与再制造业务的亏损合同会计处理方式，符合《企业会计准则》的要求
	2. 报告期内，维修与再制造业务的亏损合同情况及其会计处理
	3. 截至报告期末，在执行合同中未有亏损合同
	（三）补充说明报告期内发行人和同行业公司季节收入变动趋势是否一致
	1. 公司与创力集团的季度收入变动趋势分析
	2. 公司与神拓机电、耐普矿机的季度收入变动趋势分析
	（四）补充披露报告期内发行人质保金对应的应收账款金额，质保金收回情况，是否存在质保期满质保金未能如期收回的情形，坏账准备计提是否充分
	1. 补充披露报告期内公司质保金对应的应收账款金额，质保金收回情况，是否存在质保期满质保金未能如期收回的情形
	2. 应收质保金坏账准备计提是否充分
	(五) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见

	六、关于毛利率。
	（一）补充说明发行人大型煤炭企业客户采购部门未自行进行备品配件供应管理的原因、是否符合行业特征；发行人人员日常井下巡矿是否符合煤炭企业安全管理制度，日常井下巡矿人员是否具备相关资质，是否实际提供此类增值服务。
	1. 大型煤炭企业未自行进行备品配件供应管理的原因
	2. 发行人人员日常入井巡矿等增值服务符合相关安全管理制度
	（二）结合报告期发行人参与的招投标情况说明同行业可比公司维修报价是否存在相同下降趋势，量化分析报告期维修报价下降幅度及其对发行人报告期经营业绩的影响，发行人维修报价是否存在持续下滑趋势，发行人能否通过下调维修报价维持市场份额、是否面临市场竞争风险。
	1. 液压支架维修报价的非标性
	2. 2019年同行业可比公司维修报价为下降趋势
	3. 公司2019年维修项目报价下降对经营业绩的影响
	（三）结合同行业竞争对手同类业务毛利率水平，分析在仅提供采购零配件、现场运维、配件寄售、物流配送等行业同质化服务情况下，备品配件供应管理毛利率较高是否具有合理性。
	(四) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见
	(五) 中介机构核查和说明
	进一步论证发行人报告期高毛利率的合理性和未来是否可持续性，并发表明确意见

	七、关于应收票据。
	（一）请发行人补充披露报告期各期末银行承兑汇票和商业承兑汇票的金额
	（二）已背书或贴现但尚未到期的应收票据是否终止确认，如是，补充说明原因，是否符合《企业会计准则》的规定
	(三) 核查情况及核查意见
	1. 核查情况
	2. 核查意见


