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深圳证券交易所： 

根据贵所下发的《关于太湖金张科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的第三轮审核问询函》（审核函〔2020〕010559 号）（以下简

称“《问询函》”）的要求，太湖金张科技股份有限公司（以下简称“公司”、“发

行人”或“金张科技”）与国元证券股份有限公司（以下简称“保荐人”或“国

元证券”）、泰和泰律师事务所（以下简称“发行人律师”）、天健会计师事务所（特

殊普通合伙）（以下简称“天健会计师事务所”或“申报会计师”），本着勤勉尽

责、诚实信用的原则，认真履行了尽职调查义务，针对问询函相关问题进行了认

真核查，现回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本回复中使用的简称或名词释义与《太湖金张科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（申报稿）》（以下简称“招股

说明书”）一致。 

本回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍五入

所致。 

本回复中的字体代表以下含义： 

问询函所列问题 黑体（不加粗） 

对问询函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

涉及招股说明书的修改或补充披露 楷体（加粗） 
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1.关于发行人市场占有率 

第二轮问询回复显示，发行人在智能手机钢化膜原材料 120μm 及以上高透

光学功能膜材料的市场占有率在 80%以上。 

请发行人披露上述市场占有率的数据来源、测算依据及测算是否谨慎，并披

露发行人其他各类主要产品的市场占有率情况。 

请保荐人发表明确意见。 

回复： 

一、【说明与分析】 

公司光学功能膜材料产品主要用于智能手机钢化膜制造，最终应用于消费者

智能手机贴膜。目前行业内尚未有权威机构发布消费电子行业相关功能膜材料产

品市场规模及市场占有率数据，发行人根据自身销售情况、同行业主要生产厂商

信息、下游客户以及深圳华强北电子市场和郑州通讯大世界等手机钢化膜批发市

场相关市场信息和资料等，对公司主要产品高透及防蓝光光学功能膜材料市场占

有率进行了估算，相关估算情况如下： 

（一）高透光学功能膜材料产品市场占有率情况 

目前高透光学功能膜材料产品生产厂商主要有公司、广东皇冠胶粘制品有限

公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公司、中山市津涂

光电科技有限公司等。2019 年度估算高透光学功能膜材料产品市场总出货量为

5,000 万㎡,其中，公司高透光学功能膜材料产品出货量为 2,823.16 万㎡，由此

估算公司该类产品市场占有率约为 56%。 

120μ m 以下高透光学功能膜材料产品的生产厂商主要有公司、广东皇冠胶

粘制品有限公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公司、

中山市津涂光电科技有限公司等。2019 年度估算 120μ m 以下高透光学功能膜材

料产品市场总出货量为 3,300 万㎡，其中，公司出货量为 1,436.16 万㎡,由此估

算公司该类细分产品的市场占有率约为 43%。 

120μ m 及以上高透光学功能膜材料产品的生产厂商主要有公司、广东皇冠

胶粘制品有限公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公司
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等。2019年度估算120μ m及以上高透光学功能膜材料产品市场总出货量为1,700

万㎡，其中，公司出货量为 1,387.00 万㎡,由此估算公司该类细分产品的市场占

有率约为 81%。 

（二）防蓝光产品市场占有率情况 

目前防蓝光产品生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有限公司和惠州

合益创光学材料有限公司等。2019 年度估算防蓝光产品市场总出货量为 653.71

万㎡，其中，公司防蓝光产品出货量为 293.71 万㎡，由此估算公司该类产品市

场占有率约为 45%。 

120μ m 以下防蓝光产品的生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有限

公司和惠州合益创光学材料有限公司等。2019 年度估算 120μ m 以下防蓝光光学

功能膜材料产品市场总出货量约为 558.71 万㎡，其中，公司出货量为 214.45 万

㎡,由此估算公司该类细分产品的市场占有率约为 38%。 

120μ m 及以上防蓝光产品的生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有

限公司和惠州合益创光学材料有限公司。2019 年度估算 120μ m 及以上防蓝光光

学功能膜材料产品市场总出货量约为 95 万㎡，其中，公司出货量为 79.27 万㎡,

由此估算公司该类细分产品的市场占有率约为 83%。 

中国光学光电子行业协会液晶分会出具了相关证明，认为公司对上述市场占

有率的估算符合行业实际情况，是客观的。 

综上所述，发行人上述市场占有率的数据系根据自身销售情况、同行业主要

生产厂商信息、下游客户以及深圳华强北电子市场和郑州通讯大世界等手机钢化

膜批发市场相关市场信息和资料等估算，测算谨慎，符合发行人及行业实际情况，

是客观的。 

二、【补充信息披露】 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“二、发行人所处行业基本

情况”之“（五）发行人产品的市场地位”之“1、公司市场地位”进行了补充

披露，补充披露如下： 

1、公司市场地位 
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公司光学功能膜材料产品主要用于智能手机钢化膜制造，最终应用于消费

者智能手机贴膜。目前行业内尚未有权威机构发布消费电子行业相关功能膜材

料产品市场规模及市场占有率数据，发行人根据自身销售情况、同行业主要生

产厂商信息、下游客户以及深圳华强北电子市场和郑州通讯大世界等手机钢化

膜批发市场相关市场信息和资料等，对公司主要产品高透及防蓝光光学功能膜

材料市场占有率进行了估算，相关估算情况如下： 

（1）高透光学功能膜材料产品市场占有率情况 

目前高透光学功能膜材料产品生产厂商主要有公司、广东皇冠胶粘制品有

限公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公司、中山市

津涂光电科技有限公司等。2019 年度估算高透光学功能膜材料产品市场总出货

量为 5,000 万㎡,其中，公司高透光学功能膜材料产品出货量为 2,823.16 万㎡，

由此估算公司该类产品市场占有率约为 56%。 

120μm 以下高透光学功能膜材料产品的生产厂商主要有公司、广东皇冠胶

粘制品有限公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公司、

中山市津涂光电科技有限公司等。2019 年度估算 120μm 以下高透光学功能膜材

料产品市场总出货量为 3,300 万㎡，其中，公司出货量为 1,436.16 万㎡,由此

估算公司该类细分产品的市场占有率约为 43%。 

120μm 及以上高透光学功能膜材料产品的生产厂商主要有公司、广东皇冠

胶粘制品有限公司、江阴通利光电科技有限公司、东莞市纳利光学材料有限公

司等。2019 年度估算 120μm 及以上高透光学功能膜材料产品市场总出货量为

1,700 万㎡，其中，公司出货量为 1,387.00 万㎡,由此估算公司该类细分产品的

市场占有率约为 81%。 

（2）防蓝光产品市场占有率情况 

目前防蓝光产品生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有限公司和惠

州合益创光学材料有限公司等。2019 年度估算防蓝光产品市场总出货量为

653.71 万㎡，其中，公司防蓝光产品出货量为 293.71 万㎡，由此估算公司该类

产品市场占有率约为 45%。 

120μm 以下防蓝光产品的生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有限
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公司和惠州合益创光学材料有限公司等。2019 年度估算 120μm 以下防蓝光光学

功能膜材料产品市场总出货量约为 558.71 万㎡，其中，公司出货量为 214.45

万㎡,由此估算公司该类细分产品的市场占有率约为 38%。 

120μm 及以上防蓝光产品的生产厂商主要有公司、东莞市纳利光学材料有

限公司和惠州合益创光学材料有限公司。2019 年度估算 120μm 及以上防蓝光光

学功能膜材料产品市场总出货量约为 95 万㎡，其中，公司出货量为 79.27 万㎡,

由此估算公司该类细分产品的市场占有率约为 83%。 

中国光学光电子行业协会液晶分会出具了相关证明，认为公司对上述市场

占有率的估算符合行业实际情况，是客观的。 

三、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人核查过程如下： 

1、获取发行人光学功能膜材料产品收入分类明细表等资料，访谈发行人的

实际控制人和销售人员，了解发行人所处行业情况，其他同行业公司光学功能膜

材料产品市场份额情况； 

2、访谈发行人的实际控制人和销售人员，了解并分析发行人根据下游客户

以及深圳华强北电子市场和郑州通讯大世界等手机钢化膜批发市场相关市场信

息和资料估算公司产品市场情况和同行业公司产品出货量等情况； 

3、公开查询同行业企业广东皇冠胶粘制品有限公司、江阴通利光电科技有

限公司、东莞市纳利光学材料有限公司、中山市津涂光电科技有限公司和惠州合

益创光学材料有限公司基本情况等； 

4、取得中国光学光电子行业协会液晶分会出具的证明等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人认为：发行人市场占有率的数据系根据自身销售情况、同行

业主要生产厂商信息、下游客户以及深圳华强北电子市场和郑州通讯大世界等手

机钢化膜批发市场相关市场信息和资料等估算，测算谨慎，符合发行人及行业实

际情况，是客观的，并已披露其他各类主要产品的市场占有率情况。 
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2.关于主要客户 

申报文件及第二轮问询回复显示： 

（1）中介机构认为下游客户主要从事模切业务，所需资本性投入较少，业

内从业企业注册资本一般较小，符合行业企业特征，且终端销售较为分散，较难

核查最终销售情况。 

（2）发行人回复主要客户荣茂公司旗下拥有四大消费品牌，均为手机钢化

膜，主要通过电商平台进行销售，但主要电商平台未能搜索到相关品牌。 

（3）上海山翊、明意湖公司、铂众光电成立时间较短即成为发行人主要客

户原因为相关客户的经营团队较早从事相关行业，在业内具有一定的客户资源，

但发行人未披露上述公司经营团队运营公司的主要业务及规模情况。 

（4）前次问询中关注发行人 2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四

家客户销售金额较大的原因，发行人回复仅就 2019 年对上述客户销售减少进行

解释，但未分析 2018 年对其销售金额大幅增加的原因。 

（5）报告期各期，发行人对广州英权销售金额分别为 1,021.11 万元、2,123.14

万元、5,275.26 万元、856.94 万元，呈快速增长趋势。 

请发行人： 

（1）结合上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相

关公司的具体情况、业务规模等，进一步分析并披露成立时间较短即向发行人采

购金额较大的合理性； 

（2）分析并披露发行人向广州英权销售金额快速增长的合理性及与其业务

规模、财务数据的匹配性，2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客

户销售金额大幅增加的原因及与其业务规模、财务数据的匹配性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明对荣茂公司等主要客户的生产

设备及其运转情况、产能、产量、销量的核查情况及与向发行人采购数量的匹配

性，主要客户荣茂公司旗下消费品牌未能通过主要电商平台搜索到的原因，保荐

人对该事项采取的核查手段、核查过程及核查结论。 
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回复： 

一、【说明与分析】 

（一）结合上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相

关公司的具体情况、业务规模等，进一步分析并披露成立时间较短即向发行人采

购金额较大的合理性 

上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相关公司的具

体情况、业务规模等如下表： 

客户名称 经营团队从业经历及情况 运营相关公司的具体情况及业务规模 

上 海 山 翊

实 业 有 限

公司 

上海山翊系由顾圣兵、顾国培、高峰共同出

资设立，其经营团队主要成员顾圣兵 2015 年

开始从事功能膜模切相关业务，于 2015 年 5

月投资设立上海寓玺实业有限公司，该公司

从事模切相关业务；顾圣兵于 2017 年 12 月

退出上海寓玺实业有限公司，并于同月设立

上海山翊 

上海寓玺实业有限公司成立于 2015 年 5 月，

主要从事功能膜模切相关业务。 

经访谈，2017 年度和 2018 年度，上海寓玺实

业有限公司业务规模分别约为360万元和700

万元。 

报告期内，上海寓玺实业有限公司与公司存在

业务往来，2017 年、2018 年向公司采购金额

分别为 272.62 万元、349.37 万元，自 2019

年起，该公司不再与公司发生业务 

江 华 明 意

湖 智 能 科

技 有 限 公

司 

明意湖公司系由王永红、李洪梅夫妇及其控

制的广州耐力膜电子科技有限公司共同出资

设立，其经营团队主要成员王永红、李洪梅

在2012年 1月在广州成立了广州耐力膜电子

科技有限公司，该公司从事手机钢化膜相关

业务；王永红、李洪梅夫妇于 2017 年回到家

乡湖南江华成立了江华明意湖智能科技有限

公司 

广州耐力膜电子科技有限公司成立于 2012 年

1 月，主要从事手机钢化膜等相关业务。 

经访谈，广州耐力膜电子科技有限公司 2017

年度和 2018 年度业务规模均约 5,000 万元。 

报告期内，广州耐力膜电子科技有限公司与公

司存在业务往来，2017 年、2018 年向公司采

购金额分别为 74.42 万元、7.38 万元，自 2019

年起，该公司不再与公司发生业务 

淮 南 铂 众

光 电 科 技

有限公司 

铂众光电成立时由李顺谊、罗小宇、曾凯共

同出资，上述三人曾在广东从事手机钢化膜

销售等业务，李顺谊于 2017 年 1 月参股成立

了醴陵市铂林光电有限公司，该公司从事手

机钢化膜相关业务。 

上述三人应淮南市招商引资于2018年 5月在

淮南市设立铂众光电，从事手机钢化膜相关

业务 

醴陵市铂林光电有限公司成立于2017年1月，

主要从事手机钢化膜等相关业务。 

经访谈，2017 年度和 2018 年度，醴陵市铂林

光电有限公司业务规模均接近 1,000 万元。 

报告期内，醴陵市铂林光电有限公司与公司未

发生业务往来 

手机钢化膜行业起步于 2014 年，在此之前主要在手机屏幕上直接贴 PET 硬

化膜（2010 年起步），相较于 PET 硬化膜，手机钢化膜具有易贴合、防爆、防摔

等作用，随着智能手机不断普及，手机钢化膜行业市场需求不断增加，于 2017

年开始快速发展，市场需求不断增加。 

上述客户在成立之前，其主要经营团队成员均具有功能膜模切或手机钢化膜

相关从业经历，具有运营同类业务公司的经验和积累一定的业务资源；同时，其

主要经营团队成员设立上述客户主要是看好手机钢化膜行业发展机遇，上述客户

成立之后得益于手机钢化膜行业快速发展，市场需求不断增加，因而，上述客户
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成立时间较短即向发行人采购金额较大，符合实际情况，具有合理性。 

（二）分析并披露发行人向广州英权销售金额快速增长的合理性及与其业务

规模、财务数据的匹配性，2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客

户销售金额大幅增加的原因及与其业务规模、财务数据的匹配性 

1、发行人向广州英权销售金额快速增长的合理性 

广州英权成立于 2011 年 8 月，经营范围为计算机整机制造；计算机零部件

制造；计算机应用电子设备制造；计算机零售；计算机零配件零售；计算机批发；

计算机零配件批发；塑料保护膜制造；货物进出口（专营专控商品除外）；技术

进出口。通过企查查查询，广州英权是中国专业液晶保护屏幕膜制造商之一，专

业研发生产液晶保护膜。该公司系由温玉英、樊中权共同出资设立，同时，温玉

英持有广州英吉尔电子科技有限公司 60%股权。广州英权实际控制人温玉英、樊

中权在国内较早从事手机贴膜行业，熟悉光学功能膜模切、手机钢化膜行业，其

业务领域从模切加工延伸至手机钢化膜玻璃生产，于 2018 年 5 月控股设立了从

事手机钢化膜玻璃生产的广州英吉尔电子科技有限公司，旗下公司业务规模不断

扩大。广州英吉尔电子科技有限公司地处手机钢化膜集散地华南地区，成立后抓

住市场发展机遇，市场销售势头良好，经访谈，2019 年度业务规模达到 5,000

万元，对功能膜材料的需求相应较大，从广州英权采购光学功能膜片材较多。 

公司向广州英权销售金额快速增长的主要原因系广州英权除自身原有模切

业务增长外，其实际控制人之一设立的广州英吉尔电子科技有限公司作为手机钢

化膜厂商，销售势头良好，从广州英权采购的光学功能膜片材相应增加，根据访

谈，2018 年度、2019 年度广州英吉尔电子科技有限公司从广州英权采购金额分

别约为 200 万元、1,500 万元，故公司向广州英权销售金额快速增长。 

2、2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户销售金额大幅增加

的原因 

2018 年公司对深圳鑫豪兴电子、深圳市鑫海丰科技有限公司、吉安吉瑞电

子材料有限公司、深圳聚品恒信销售金额分别为2,556.63万元、1,974.20万元、

1,402.09 万元、1,156.21 万元。 

（1）2018 年对深圳市鑫豪兴电子科技有限公司、深圳市鑫海丰科技有限公
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司、吉安吉瑞电子材料有限公司三家公司（以下合称鑫豪兴）销售金额大幅增加

的原因 

鑫豪兴均为肖芳林控制的公司，公司 2018 年度对鑫豪兴销售金额较大的主

要原因系： 

①肖芳林从 2014 年开始一直从事手机功能膜业务，2018 年前主要从韩国进

口光学功能膜材料进行模切加工，随着国内手机功能膜材料厂商技术水平提高，

特别是公司生产的手机功能膜材料达到进口材料水平，故肖芳林控股的公司2018

年采购公司手机功能膜材料较多； 

②鑫豪兴服务的东莞市佳祺光电科技有限公司（成立于 2017 年 1 月，主要

从事手机钢化膜生产，以下简称佳祺光电）、深圳市超华光学有限公司（成立于

2015 年 4 月，主要从事手机钢化膜生产，以下简称超华光学）等主要下游客户

业务规模扩大，对功能膜材料片材的需求量较大，对产品品质、供货及时性要求

较高，公司作为功能膜材料的骨干企业之一，产品品质好，生产规模大，供货及

时有保障，鑫豪兴基于上述原因加大了从公司的采购量，以满足其客户的需要。 

2019 年公司对鑫豪兴销售金额较小的主要原因为：①该公司实际控制人肖

芳林鉴于市场及个人原因，于 2019 年决定业务转型，其经营重点转向防窥膜的

生产销售；②鑫豪兴服务的部分客户从 2019 年转向公司或公司其他客户采购光

学功能膜材料，如佳祺光电 2019 年度从公司采购 1,566.52 万元；超华光学 2019

年从公司客户深圳市鑫鸿盛源科技有限公司采购光学功能膜片材，公司 2019 年

对深圳市鑫鸿盛源科技有限公司的销售额为 2,695.21 万元，经访谈，深圳市鑫

鸿盛源科技有限公司2019年对深圳市超华光学有限公司的销售额约为500万元；

鑫豪兴其余部分客户 2019 年转向其他功能膜材料厂商采购产品。 

（2）2018 年对深圳聚品恒信销售金额大幅增加的原因 

公司 2018 年对深圳聚品恒信销售金额较大主要原因系深圳聚品恒信服务的

佛山市南海巨泰电子科技有限公司（成立于 2015 年 2 月，主要从事手机钢化膜

生产，以下简称佛山巨泰）等主要下游客户业务规模扩大，对功能膜材料片材的

需求量较大，对产品品质、供货及时性要求较高，公司作为功能膜材料的骨干企

业之一，产品品质好，生产规模大，供货及时有保障，深圳聚品恒信基于上述原



                                        

1-12 

因主动寻求与公司合作，从公司采购功能膜材料，以满足其客户的需要。 

2019 年公司对深圳聚品恒信销售金额较小的主要原因为：2019 年度经营重

点转向防窥膜的生产销售；深圳聚品恒信服务的部分客户从 2019 年转向公司采

购光学功能膜材料，如佛山巨泰 2019 年度从公司采购 300.30 万元。 

3、公司对广州英权以及深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户的销售

与其业务规模、财务数据的匹配性分析 

根据广州英权、深圳鑫豪兴电子、深圳市鑫海丰科技有限公司、吉安吉瑞电

子材料有限公司、深圳聚品恒信提供的相关期间增值税申报表，报告期内客户增

值税申报表销售金额与公司对其销售金额总体匹配。部分客户各年度增值税申报

表销售金额与公司对其销售金额存在差异，主要原因为公司销售给客户的产品与

客户最终实现销售并进行增值税申报存在时间差异。 

综上，广州英权以及深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户从公司采购

金额与其业务规模、财务数据匹配，公司销售收入真实并实现了最终销售。 

（三）说明对荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能、产量、

销量的核查情况及与向发行人采购数量的匹配性，主要客户荣茂公司旗下消费品

牌未能通过主要电商平台搜索到的原因，保荐人对该事项采取的核查手段、核查

过程及核查结论 

1、公司对荣茂公司等其他主要客户的销售与其业务规模、财务数据的匹配

性分析 

根据荣茂公司、广州英权、上海山翊、明意湖公司、铂众光电提供的相关期

间增值税申报表，报告期内客户增值税申报表销售金额与公司对其销售金额总体

匹配。部分客户各年度增值税申报表销售金额与公司对其销售金额存在差异，主

要原因为公司销售给客户的产品与客户最终实现销售并进行增值税申报存在时

间差异。 

综上，上述客户从公司采购金额与其业务规模、财务数据匹配，公司销售收

入真实并实现了最终销售。 

2、说明对荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能、产量、销
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量的核查情况及与向发行人采购数量的匹配性 

报告期内，荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能及与公司采

购数量的匹配性情况如下： 

序号 客户名称 
厂房面积

（㎡） 

主要设备

台套 

2019年度模

切加工能力

（万㎡） 

向发行人采购数量 

1 荣茂公司 16,000.00 
38 台模切

机等 
1,520.00 

2017 年度 523.08 万㎡、2018 年度

1,245.51 万㎡、2019 年度 898.03 万㎡、

2020 年 1-3 月 96.50 万㎡ 

2 广州英权 1,800.00 
10 台模切

机等 
400.00 

2017年度 55.35万㎡、2018年度188.74

万㎡、2019 年度 445.27 万㎡、2020 年

1-3 月 68.89 万㎡ 

3 上海山翊 3,500.00 
4 台模切

机等 
160.00 

2018年度 87.50万㎡、2019年度170.52

万㎡、2020 年 1-3 月 20.46 万㎡ 

4 明意湖公司 12,000.00 

7 台模切

机、154 台

精雕机等 

280.00 

2018 年度 142.27 万㎡、2019 年度

287.29 万㎡、2020 年 1-3 月 116.72 万

㎡ 

5 铂众光电 16,000.00 

4 台模切

机、60 台

精雕机等 

160.00 
2018年度 33.66万㎡、2019年度168.97

万㎡ 

6 鑫豪兴 2,500.00 
8 台模切

机等 
320.00 

2017年度 41.77万㎡、2018年度301.03

万㎡、2019 年度 29.47 万㎡、2020 年

1-3 月 6.77 万㎡ 

7 深圳聚品恒信 650.00 
1 台模切

机等 
40.00 

2018 年度 53.15 万㎡、2019 年度 45.49

万㎡、2020 年 1-3 月 14.33 万㎡ 

注：1、功能模切厂主要设备为模切机，产能由该设备决定，目前国内模切机的年加工

能力约为40万㎡（按每天12小时、每月28天生产计算，若加班产能相应增加）；自带模切生

产环节的手机钢化膜厂商主要生产设备为模切机、精雕机、开料设备、贴合设备等，其中模

切的产能由模切机决定，年产能同上，精雕机是决定手机钢化膜成品产能的关键设备； 

2、荣茂公司相关数据包含深圳市荣茂电子材料有限公司、重庆荣森电子材料有限公司、

深圳兴荣发电子科技有限公司、芜湖万荣电子有限公司、深圳市亿达丰华光学制品有限公司、

昆山市荣茂电子科技有限公司、厦门市荣茂电子材料有限公司； 

3、明意湖公司相关数据包含江华明意湖智能科技有限公司、湖南泉想湖智能科技有限

公司； 

4、铂众光电相关数据包含淮南铂众光电科技有限公司、太湖铂众光电科技有限公司； 

5、鑫豪兴相关数据包含深圳市鑫豪兴电子科技有限公司、深圳市鑫海丰科技有限公司、

吉安吉瑞电子材料有限公司 

由于荣茂公司等主要客户的产量、销量无法准确获取，对于上述客户的产量、

销量与公司采购数量的匹配性的核查，主要通过上述客户的各期增值税纳税申报

表中的销售额与向公司的采购额进行对比分析，已在本题“1、公司对荣茂公司

等其他主要客户的销售与其业务规模、财务数据的匹配性分析”中进行相关分析。 

经核查，荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能、产量、销量

与向发行人采购数量匹配。 

3、主要客户荣茂公司旗下消费品牌未能通过主要电商平台搜索到的原因 
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荣茂公司主要从事功能膜模切业务，主要产品功能膜模切片材，直接销售给

下游手机钢化膜厂商，其旗下消费品牌产品为手机钢化膜终端产品，该类消费品

牌产品销售业务很小，系从其下游客户采购并贴牌销售，报告期内各年销售规模

不到一百万元，主要通过线下销售，该公司 2015 年 5 月 26 日曾在京东电商平台

开立店铺线上销售咪咔啰消费品牌手机钢化膜（根据京东相关后台数据，2019

年 1-11 月月均销售额为 684 元），2019 年 12 月已下架，故未能通过主要电商平

台搜索到。 

二、【补充信息披露】 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“三、发行人的销售情况和

主要客户”之“（二）主要客户群体和销售收入分布”中进行了补充披露，补充

披露如下： 

4、披露淮南铂众光电科技等 10 家客户的客户类型、最终客户情况、成立

当年或次年即成为发行人主要客户的原因，发行人对上述客户报告期各期销售

收入、毛利及占比，毛利率与同类客户是否差异较大、收入确认是否集中在第

四季度、12 月份，上述客户期末回款比例较低的原因，并结合上述客户的主要

财务数据、向发行人采购金额占其同类产品采购金额比例等分析向发行人的采

购金额与其业务规模及实际需求是否匹配 

（3）结合上述客户的主要财务数据、向发行人采购金额占其同类产品采购

金额比例等分析向发行人的采购金额与其业务规模及实际需求是否匹配 

上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相关公司的

具体情况、业务规模等如下表： 

客户名称 经营团队从业经历及情况 运营相关公司的具体情况及业务规模 

上 海 山 翊

实 业 有 限

公司 

上海山翊系由顾圣兵、顾国培、高峰共同出

资设立，其经营团队主要成员顾圣兵 2015 年

开始从事功能膜模切相关业务经营，于 2015

年 5 月投资设立上海寓玺实业有限公司，该

公司从事模切相关业务；顾圣兵于 2017 年

12 月退出上海寓玺实业有限公司，并于同月

设立上海山翊 

上海寓玺实业有限公司成立于 2015 年 5 月，

主要从事功能膜模切相关业务。 

经访谈，2017 年度和 2018 年度，上海寓玺实

业有限公司业务规模分别约为360万元和700

万元。 

报告期内，上海寓玺实业有限公司与公司存

在业务往来，2017 年、2018 年向公司采购金

额分别为 272.62 万元、349.37 万元，自 2019

年起，该公司不再与公司发生业务 

江 华 明 意

湖 智 能 科

技 有 限 公

司 

明意湖公司系由王永红、李洪梅夫妇及其控

制的广州耐力膜电子科技有限公司共同出资

设立，其经营团队主要成员王永红、李洪梅

在2012年1月在广州成立了广州耐力膜电子

广州耐力膜电子科技有限公司成立于 2012 年

1 月，主要从事手机钢化膜等相关业务。 

经访谈，广州耐力膜电子科技有限公司 2017

年度和 2018 年度业务规模均约 5,000 万元。 
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科技有限公司，具有从事手机钢化膜相关行

业经验；王永红、李洪梅夫妇于 2017 年回到

家乡湖南江华成立了江华明意湖智能科技有

限公司 

报告期内，广州耐力膜电子科技有限公司与

公司存在业务往来，2017 年、2018 年向公司

采购金额分别为 74.42 万元、7.38 万元，自

2019 年起，该公司不再与公司发生业务 

淮 南 铂 众

光 电 科 技

有限公司 

铂众光电成立时由李顺谊、罗小宇、曾凯共

同出资，上述三人曾在广东从事手机钢化膜

销售等业务，李顺谊于 2017 年 1 月参股成立

了醴陵市铂林光电有限公司（该公司从事手

机钢化膜相关业务）。 

上述三人应淮南市招商引资于2018年5月在

淮南市设立铂众光电，从事手机钢化膜相关

业务 

醴陵市铂林光电有限公司成立于 2017 年 1

月，主要从事手机钢化膜等相关业务。 

经访谈，2017 年度和 2018 年度，醴陵市铂林

光电有限公司业务规模均接近 1,000 万元。 

报告期内，醴陵市铂林光电有限公司与公司

未发生业务往来 

手机钢化膜行业起步于 2014 年，在此之前主要在手机屏幕上直接贴 PET 硬

化膜（2010 年起步），相较于 PET 硬化膜，手机钢化膜具有易贴合、防爆、防摔

等作用，随着智能手机不断普及，手机钢化膜行业市场需求不断增加，于 2017

年开始快速发展，市场需求不断增加。 

上述客户在成立之前，其主要经营团队成员均具有功能膜模切或手机钢化

膜相关从业经历，具有运营同类业务公司的经验和积累一定的业务资源；同时，

其主要经营团队成员设立上述客户主要是看好手机钢化膜行业发展机遇，上述

客户成立之后得益于手机钢化膜行业快速发展，市场需求不断增加，因而，上

述客户成立时间较短即向发行人采购金额较大，符合实际情况，具有合理性。 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“三、发行人的销售情况和

主要客户”之“（二）主要客户群体和销售收入分布”中进行了补充披露，补充

披露如下： 

5、结合与上海山翊实业、广州英权电子的合作背景、客户类型、主要财务

数据、业务规模、下游主要客户情况等，分析并披露上海山翊实业成立时间较

短即成为发行人第三大客户的合理性，上述两家公司向发行人的采购金额与其

业务规模及实际需求是否匹配 

（1）发行人向广州英权销售金额快速增长的合理性 

广州英权成立于 2011 年 8 月，经营范围为计算机整机制造；计算机零部件

制造；计算机应用电子设备制造；计算机零售；计算机零配件零售；计算机批

发；计算机零配件批发；塑料保护膜制造；货物进出口（专营专控商品除外）；

技术进出口。通过企查查查询，广州英权是中国专业液晶保护屏幕膜制造商之

一，专业研发生产液晶保护膜。该公司系由温玉英、樊中权共同出资设立，同
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时，温玉英持有广州英吉尔电子科技有限公司 60%股权。广州英权实际控制人温

玉英、樊中权在国内较早从事手机贴膜行业，熟悉光学功能膜模切、手机钢化

膜行业，其业务领域从模切加工延伸至手机钢化膜玻璃生产，于 2018 年 5 月控

股设立了从事手机钢化膜玻璃生产的广州英吉尔电子科技有限公司，旗下公司

业务规模不断扩大。广州英吉尔电子科技有限公司地处手机钢化膜集散地华南

地区，成立后抓住市场发展机遇，市场销售势头良好，经访谈，2019 年度业务

规模达到 5,000 万元，对功能膜材料的需求相应较大，从广州英权采购光学功

能膜片材较多。 

公司向广州英权销售金额快速增长的主要原因系广州英权除自身原有模切

业务增长外，其实际控制人之一设立的广州英吉尔电子科技有限公司作为手机

钢化膜厂商，销售势头良好，从广州英权采购的光学功能膜片材相应增加，根

据访谈，2018 年度、2019 年度广州英吉尔电子科技有限公司从广州英权采购金

额分别约为 200 万元、1,500 万元，故公司向广州英权销售金额快速增长。 

（2）发行人对广州英权的销售与其业务规模、财务数据的匹配性分析 

根据广州英权提供的相关期间增值税申报表，报告期内客户增值税申报表

销售金额与公司对其销售金额总体匹配。部分客户各年度增值税申报表销售金

额与公司对其销售金额存在差异，主要原因为公司销售给客户的产品与客户最

终实现销售并进行增值税申报存在时间差异。 

综上，广州英权从公司采购金额与其业务规模、财务数据匹配，公司销售

收入真实并实现了最终销售。 

6、以合并口径披露报告期各期前十名客户及前十名新增客户销售金额、占

比、主要产品，新增客户向发行人采购规模较大的原因，以及上述客户与发行

人实际控制人及主要近亲属是否存在关联关系 

（4）披露将深圳鑫豪兴电子等公司合并披露、但未将深圳聚品恒信纳入合

并范围的原因，发行人仅在 2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客

户销售规模较大的原因 

2018 年公司对深圳鑫豪兴电子、深圳市鑫海丰科技有限公司、吉安吉瑞电

子材料有限公司、深圳聚品恒信销售金额分别为2,556.63万元、1,974.20万元、
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1,402.09 万元、1,156.21 万元。 

1）2018 年对深圳市鑫豪兴电子科技有限公司、深圳市鑫海丰科技有限公司、

吉安吉瑞电子材料有限公司三家公司（以下合称鑫豪兴）销售金额大幅增加的

原因 

鑫豪兴均为肖芳林控制的公司，公司 2018 年度对鑫豪兴销售金额较大的主

要原因系： 

①肖芳林从 2014 年开始一直从事手机功能膜业务，2018 年前主要从韩国进

口光学功能膜材料进行模切加工，随着国内手机功能膜材料厂商技术水平提高，

特别是公司生产的手机功能膜材料达到进口材料水平，故肖芳林控股的公司

2018 年采购公司手机功能膜材料较多； 

②鑫豪兴服务的东莞市佳祺光电科技有限公司（成立于 2017 年 1 月，主要

从事手机钢化膜生产，以下简称佳祺光电）、深圳市超华光学有限公司（成立于

2015 年 4 月，主要从事手机钢化膜生产，以下简称超华光学）等主要下游客户

业务规模扩大，对功能膜材料片材的需求量较大，对产品品质、供货及时性要

求较高，公司作为功能膜材料的骨干企业之一，产品品质好，生产规模大，供

货及时有保障，鑫豪兴基于上述原因加大了从公司的采购量，以满足其客户的

需要。 

2019 年公司对鑫豪兴销售金额较小的主要原因为：①该公司实际控制人肖

芳林鉴于市场及个人原因，于 2019 年决定业务转型，其经营重点转向防窥膜的

生产销售；②鑫豪兴服务的部分客户从 2019 年转向公司或公司其他客户采购光

学功能膜材料，如佳祺光电 2019 年度从公司采购 1,566.52 万元；超华光学 2019

年从公司客户深圳市鑫鸿盛源科技有限公司采购光学功能膜片材，公司 2019 年

对深圳市鑫鸿盛源科技有限公司的销售额为 2,695.21 万元，经访谈，深圳市鑫

鸿盛源科技有限公司 2019 年对深圳市超华光学有限公司的销售额约为 500 万元；

鑫豪兴其余部分客户 2019 年转向其他功能膜材料厂商采购产品。 

2）2018 年对深圳聚品恒信销售金额大幅增加的原因 

公司 2018 年对深圳聚品恒信销售金额较大主要原因系深圳聚品恒信服务的

佛山市南海巨泰电子科技有限公司（成立于 2015 年 2 月，主要从事手机钢化膜
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生产，以下简称佛山巨泰）等主要下游客户业务规模扩大，对功能膜材料片材

的需求量较大，对产品品质、供货及时性要求较高，公司作为功能膜材料的骨

干企业之一，产品品质好，生产规模大，供货及时有保障，深圳聚品恒信基于

上述原因主动寻求与公司合作，从公司采购功能膜材料，以满足其客户的需要。 

2019 年公司对深圳聚品恒信销售金额较小的主要原因为：2019 年度经营重

点转向防窥膜的生产销售；深圳聚品恒信服务的部分客户从 2019 年转向公司采

购光学功能膜材料，如佛山巨泰 2019 年度从公司采购 300.30 万元。 

3）公司对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户的销售与其业务规模、

财务数据的匹配性分析 

根据深圳鑫豪兴电子、深圳市鑫海丰科技有限公司、吉安吉瑞电子材料有

限公司、深圳聚品恒信提供的相关期间增值税申报表，报告期内客户增值税申

报表销售金额与公司对其销售金额总体匹配。部分客户各年度增值税申报表销

售金额与公司对其销售金额存在差异，主要原因为公司销售给客户的产品与客

户最终实现销售并进行增值税申报存在时间差异。 

综上，深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户从公司采购金额与其业

务规模、财务数据匹配，公司销售收入真实并实现了最终销售。 

三、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人、申报会计师核查过程如下： 

1、了解发行人收入确认相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定

其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性； 

2、获取发行人报告期内主要客户收入明细表，检查与收入确认相关的支持

性文件，包括销售合同、订单、销售发票、出库单、发货单、运输单及客户签收

单等原始单据； 

3、获取发行人的物流运输合同、运输费台账、明细账、发票等原始单据，

并对物流公司进行访谈和函证； 

4、对发行人主要客户进行访谈，了解其经营情况、业务规模、采购的真实
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性、最终客户情况以及主要客户经营团队的从业经历、运营相关公司的具体情况、

业务规模等，分析个别客户成立时间较短即向发行人采购金额较大的合理性； 

5、实地查看主要客户生产车间、主要生产设备及其运转情况、仓库等，并

访谈其相关人员，了解其产能及下游客户相关情况等； 

6、对发行人主要客户执行函证程序，函证报告期内销售额和应收账款余额，

并对报告期内收入金额与回款金额执行分析性程序，报告期内累计回款占报告期

内累计销售收入（含税）的比例为 94.58%； 

7、获取发行人主要客户增值税纳税申报表以及出具的厂房面积、产能等相

关情况说明，分析向发行人采购是否与其业务规模、财务数据相匹配； 

8、对发行人实际控制人和销售负责人进行访谈，了解报告期内主要客户的

合作背景、信用政策、销售情况、变动情况及变动原因； 

9、查询京东商城相关后台数据，对荣茂公司进行访谈，了解旗下消费品牌

未能通过主要电商平台搜索到的原因； 

10、获取发行人主要客户关于其实现最终销售的情况说明及其主要下游客户

名单，并对其相关下游客户进行访谈等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人、申报会计师认为： 

1、经对上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相关

公司的具体情况、业务规模等进行核查后，上述公司成立时间较短即向发行人采

购金额较大具有合理性； 

2、发行人向广州英权销售金额快速增长具有其合理性，对其销售与其业务

规模、财务数据匹配；2018 年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户销

售金额大幅增加的原因合理，对其销售与其业务规模、财务数据匹配； 

3、结合对荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能、产量、销

量的核查，上述客户向发行人采购数量与其业务规模、财务数据匹配；荣茂公司

主要从事功能膜模切业务，消费品牌产品销售业务较小，主要通过线下销售，该

公司 2015 年 5 月曾在京东电商平台开立店铺线上销售咪咔啰消费品牌手机钢化
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膜，2019 年 12 月已下架，故未能通过主要电商平台搜索到。 

 

3.关于主要供应商 

申报文件及第二轮问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人防蓝光光学功能膜材料收入分别为 15,619.50 万元、

18,906.54 万元、13,470.30 万元、1,671.17 万元，其核心原材料防蓝光 PET 薄膜

仅向东丽国际采购。 

（2）报告期各期，发行人向吉世科贸易采购原材料金额分别为 1,724.74 万

元、2,282.66 万元、4,559.92 万元、1,226.43 万元。同时向其采购全自动供料及

熟化系统等设备，已付款 1,904.22 万元。 

请发行人： 

（1）进一步分析并披露对东丽国际是否存在重大依赖，如东丽国际与发行

人解除合同对发行人的影响，请发行人就相关事项做特别风险提示，并请结合东

丽国际对其他客户的销售价格分析并披露东丽国际向发行人销售价格的公允性； 

（2）分析并披露同类原材料发行人向其他供应商采购与向吉世科贸易采购

价格是否存在较大差异，发行人向吉世科贸易采购设备原因、最终供应商、吉世

科向最终供应商的采购价格、付款情况。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、【说明与分析】 

（一）进一步分析并披露对东丽国际是否存在重大依赖，如东丽国际与发行

人解除合同对发行人的影响，请发行人就相关事项做特别风险提示，并请结合东

丽国际对其他客户的销售价格分析并披露东丽国际向发行人销售价格的公允性 

1、进一步分析并披露对东丽国际是否存在重大依赖，如东丽国际与发行人

解除合同对发行人的影响，请发行人就相关事项做特别风险提示 

东丽国际母公司东丽株式会社主要从事基膜材料研发、生产与销售，公司主
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要从事光学功能膜应用产品研发、生产与销售，属于产业链上下游合作关系。公

司从东丽国际采购防蓝光PET薄膜，用于防蓝光产品生产。公司从2013年起与东

丽国际开始业务合作，2014年公司开始研发防蓝光光学功能膜材料产品，于2015

年成为东丽国际蓝光膜大中华地区唯一使用工厂。公司将东丽国际防蓝光PET基

膜通过自身的涂层材料配方、精密涂布等技术生产出防蓝光光学功能膜材料产品，

并进行市场应用和推广，相互之间形成了稳定的合作关系，不存在对东丽国际的

重大依赖。报告期内，公司防蓝光PET薄膜全部从东丽国际采购。若未来东丽国

际与公司解除防蓝光PET薄膜相关合同，将对公司防蓝光产品生产经营产生不利

影响。 

公司已在招股说明书中就相关事项“防蓝光PET薄膜采购的风险”做特别风

险提示。 

2、并请结合东丽国际对其他客户的销售价格分析并披露东丽国际向公司销

售价格的公允性 

（1）东丽国际销售防蓝光PET薄膜给公司和其他客户的价格分析 

公司系东丽国际授权的“蓝光膜大中华地区唯一使用工厂”，在中国国内东

丽国际除向公司供应防蓝光PET薄膜外，不存在向其他厂商供应的情形，国内亦

不存在同类防蓝光PET薄膜的生产厂商，公司防蓝光PET薄膜全部通过东丽国际采

购。 

根据东丽国际提供的情况说明，东丽国际防蓝光PET薄膜98%以上销售给公司

用于防蓝光产品生产，其余2%以内销售给日本国内客户，对其他客户销售量较小，

对其他客户的零售价格约为4-6美元/㎡，与对公司的批量销售价格不具有可比性。

公司与东丽国际遵循市场化原则，协商确定防蓝光PET薄膜采购价格，采购价格

公允。 

（2）公司防蓝光产品销售价格和公司采购东丽国际防蓝光PET薄膜价格对比

分析 

公司防蓝光PET薄膜采购价格系每财年（当年4月1日-次年3月31日）开始东

丽国际与公司根据市场情况协商确定，采购价格遵循市场化原则，定价公允。现

将报告期内公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜的采购均价对比分析如下： 
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单位：元/㎡ 

项  目 2020年1-3月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

防蓝光产品销售均价  41.67  45.86      52.23      62.74  

防蓝光 PET 薄膜采购均价 21.20  26.14      29.31      32.28  

 

报告期内，公司防蓝光产品销售均价分别为62.74元/㎡、52.23元/㎡、45.86

元/㎡、41.67元/㎡、防蓝光PET薄膜采购均价分别为32.28元/㎡、29.31元/㎡、

26.14元/㎡和21.20元/㎡，公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜采购均价

均呈下降趋势，其中：公司防蓝光产品销售均价由2017年度的62.74元/㎡下降到

2020年1-3月的41.67元/㎡，下降了21.07元/㎡，降幅为33.58%；公司防蓝光PET

薄膜采购均价由2017年度的32.28元/㎡下降到2020年1-3月的21.20元/㎡，下降

了11.08元/㎡，降幅为34.32%。公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜采购

均价变动幅度保持一致。 

综上，报告期内公司向东丽国际采购防蓝光PET薄膜的价格公允。 

（二）分析并披露同类原材料发行人向其他供应商采购与向吉世科贸易采购

价格是否存在较大差异，发行人向吉世科贸易采购设备原因、最终供应商、吉世

科向最终供应商的采购价格、付款情况 

1、分析并披露同类原材料公司向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价格

是否存在较大差异 

（1）报告期内公司向吉世科贸易及其他供应商采购同类原材料的主要产品

类别、单价、金额、占公司同类别产品采购比例 
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报告期内，公司向吉世科贸易采购的原材料主要为亚克力胶和有机硅胶，除

向吉世科贸易采购外，公司还向陶氏(张家港)投资有限公司(以下简称陶氏张家

港公司)、长兴化学工业(中国)有限公司(以下简称长兴化学公司)、深圳市雅霖

特种材料有限公司(以下简称深圳雅霖公司)和苏州市贝特利高分子材料有限公

司(以下简称苏州贝特利)等采购，具体情况如下： 

供应商

名称 
年度 原材料类别 原材料型号 

单价(元

/KG) 
金额(万元) 

占同类原材

料比例(%) 

吉世科

贸易 

2020 年

1-3 月 

亚克力胶 

2EHA-10 33.37 837.96 58.11 

2EHA-5 39.44 149.09 10.34 

其他 - 111.95 7.76 

小计 - 1,099.00 76.21 

有机硅胶 

VR76000 32.78 98.33 10.25 

其他 - 11.71 1.22 

小计 - 110.04 11.47 

其他 其他 - 17.39 - 

合计 - 1,226.43 - 

2019 年

度 

亚克力胶 

2EHA-10 33.34 2,919.44 41.63 

2EHA-5 39.25 642.86 9.17 

其他 - 222.55 3.17 

小计 - 3,784.85 53.97 

有机硅胶 

VR76000 34.38 601.64 11.26 

PV-4000 1,512.93 17.25 0.32 

其他 - 104.05 1.95 

小计 - 722.94 13.53 

其他 其他 - 52.13 - 

合计 - 4,559.92 - 

2018 年

度 

亚克力胶 

2EHA-10 32.61 449.07 7.94 

2EHA-5 38.73 291.41 5.15 

其他 - 39.84 0.70 

小计 - 780.32 13.79 

有机硅胶 

VR76000 37.37 1,121.13 21.49 

PV-4000 1,508.62 300.97 5.77 

其他 - 75.36 1.44 
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小计 - 1,497.46 28.70 

其他 其他 - 4.88 - 

合计 - 2,282.66 - 

2017 年

度 

有机硅胶 

VR76000 36.08 620.58 16.16 

PV-4000 1,507.85 581.58 15.14 

其他 - 508.19 13.23 

小计 - 1,710.35 44.53 

其他 其他 - 14.39 - 

合计 - 1,724.74 - 

陶氏张

家港公

司 

2020 年

1-3 月 
有机硅胶 

7687N 73.35 264.79 27.59 

7666 32.76 254.22 26.49 

其他 - 53.15 5.54 

小计 - 572.16 59.62 

2019 年

度 
有机硅胶 

7687N 73.74 1,346.33 25.19 

7666 33.01 1,024.08 19.16 

4000 1,545.00 49.90 0.93 

其他 - 292.83 5.48 

小计 - 2,713.14 50.76 

2018 年

度 
有机硅胶 

7687N 74.36 908.48 17.42 

7666 33.31 473.93 9.09 

4000 1,509.21 356.99 6.84 

其他 - 327.10 6.27 

小计 - 2,066.50 39.62 

2017 年

度 
有机硅胶 

4000 1,500.00 233.70 6.08 

7666 29.91 120.60 3.14 

其他 - 310.51 8.08 

小计 - 664.81 17.30 

长兴化

学公司 

2020 年

1-3 月 

亚克力胶 

70556A 15.93 146.23 10.14 

其他 - 20.35 1.41 

小计 - 166.58 11.55 

有机硅胶 EC-97 238.94 8.12 0.85 

合计 - 174.70 - 

2019 年 亚克力胶 70556A 16.16 1,116.86 15.93 
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注：公司向长兴化学公司采购的亚克力胶为热固化亚克力胶，向吉世科贸易采购的亚克

力胶为UV固化亚克力胶，UV固化亚克力胶价格较高 

度 7055-1 14.52 601.27 8.57 

其他 - 47.64 0.68 

小计 - 1,765.77 25.18 

有机硅胶 EC-97 239.92 84.69 1.58 

合计 - 1,850.46 - 

2018 年

度 
亚克力胶 

70556A 16.29 1,436.51 25.40 

7055-1 14.51 1,084.05 19.17 

其他 - 178.51 3.15 

小计 - 2,699.07 47.72 

2017 年

度 
亚克力胶 

70556A 16.00 1,284.44 50.16 

7055-1 14.27 521.48 20.37 

其他 - 356.17 13.91 

小计 - 2,162.09 84.44 

深圳雅

霖公司 

2019 年

度 
亚克力胶 

JZX-02 41.05 497.33 7.09 

其他 - 15.93 0.23 

小计 - 513.26 7.32 

2018 年

度 
亚克力胶 

JZX-02 43.10 1,322.84 23.39 

光敏胶 10# 45.64 141.73 2.51 

其他 - 321.05 5.68 

小计 - 1,785.62 31.58 

2017 年

度 
亚克力胶 

光敏胶 10# 47.01 210.69 8.23 

其他 - 8.40 0.33 

小计 - 219.09 8.56 

苏州贝

特利 

2020 年

1-3 月 

有机硅胶 
CSAT-F50050 1,104.72 132.57 13.81 

小计 - 132.57 13.81 

2019 年

度 

有机硅胶 CSAT-F50050 1,079.87 580.97 10.87 

亚克力胶 其他 - 0.05 0.00 

合计 - 581.02 - 

2018 年

度 
有机硅胶 

CSAT-F50050 1,107.07 208.14 3.99 

小计 - 208.14 3.99 

2017 年

度 
有机硅胶 

CSAT-F50050 1,229.34 5.90 0.15 

小计 - 5.90 0.15 



                                        

1-26 

（2）同类原材料公司向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价格对比分析 

报告期内，公司采购的亚克力胶、有机硅胶细分品种、规格型号较多，且产

品型号是各家内部确定，现将从吉世科贸易采购的主要规格型号亚克力胶、有机

硅胶与向其他供应商采购的类似亚克力胶、有机硅胶按用途进行归类对比分析如

下： 

单位：元/KG 

材料用途 供应商 原材料型号 2020年1-3月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

UV 固化亚克

力胶中的主

胶 

吉世科贸易 
2EHA-10 33.37 33.34 32.61 - 

2EHA-5 39.44 39.25 38.73 - 

长兴特殊材

料(苏州)有

限公司 

65359 23.89 - - - 

UV 固化亚克

力胶中的主

胶（含丙烯酸

异辛酯、丙烯

酸精） 

深圳雅霖公

司 
JZX—02 - 41.05 43.10 - 

有机硅胶中

的低粘胶 

吉世科贸易  VR76000 32.78 34.38 37.37 36.08 

陶氏张家港

公司 
7666 32.76 33.01 33.31 29.91 

有机硅胶中

的催化剂 

吉世科贸易 PV-4000 - 1,512.93 1,508.62 1,507.85 

陶氏张家港

公司 
4000 - 1,545.00 1,509.21 1,500.00 

苏州贝特利 
CSAT-F5005

0 
1,104.72 1,079.87 1,107.07 1,229.34 

注：上表中从长兴特殊材料(苏州)有限公司（以下简称长兴特殊材料，成立于2014年3

月，注册资本4,000万美元，控股股东为长兴（中国）投资有限公司）采购的型号为65359UV

固化亚克力胶中的主胶系于2020年6月开始采购 

从上表可知，对于按用途进行归类的亚克力胶、有机硅胶，公司从吉世科贸

易和其他供应商的采购价格总体相当，部分存在一定的差异，主要原因如下： 

1）UV固化亚克力胶中的主胶 

报告期内，公司从吉世科贸易采购UV固化亚克力胶中的主胶。由于吉世科贸

易销售的主胶性能能够满足生产的需要，故公司2018年度、2019年度全部从吉世

科贸易采购该原材料。2020年6月开始，国内生产厂商长兴特殊材料生产的主胶

性能能够满足公司的生产需要，故公司从该公司采购部分UV固化亚克力胶中的主

胶，采购价格低于从吉世科贸易采购的进口产品价格。UV固化亚克力胶中的主胶
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主要用于120μ m及以上光学功能膜材料产品生产，该类产品生产线于2018年开始

生产，故该类原材料从2018年开始采购。 

2）UV固化亚克力胶中的主胶（含丙烯酸异辛酯、丙烯酸精） 

报告期内，公司从深圳雅霖公司采购UV固化亚克力胶中的主胶（含丙烯酸异

辛酯、丙烯酸精），因该类主胶含有丙烯酸异辛酯、丙烯酸精成分，故采购价格

较高。因该类主胶配方调整的适应性不强，故从2019年4月开始不再采购该类原

材料。 

3）有机硅胶中的低粘胶 

报告期内，公司从吉世科贸易、陶氏张家港公司采购有机硅胶中的低粘胶，

其中2017年度向陶氏张家港公司采购价格低于吉世科贸易采购价格较多的原因

系，陶氏张家港公司为了开拓公司成为其该产品客户，向公司销售首批试用产品

价格较低，其余各期价格相当。 

4）有机硅胶中的催化剂 

报告期内，公司主要从吉世科贸易、陶氏张家港公司、苏州贝特利采购有机

硅胶中的催化剂，其中，从吉世科贸易、陶氏张家港公司两家公司的采购价格相

当，并高于从苏州贝特利的采购价格，主要原因为吉世科贸易、陶氏张家港公司

系进口产品。 

2、公司向吉世科贸易采购设备原因、最终供应商、吉世科向最终供应商的

采购价格、付款情况 

（1）项目建设背景 

公司向吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购相关设备用于公司新

厂区偏光板离型膜项目建设。该项目系依据《国家发展改革委 工业和信息化部

关于下达2017年技术改造专项中央预算内投资计划（第二批）的通知》（发改投

资[2017]1818号）支持建设项目，累计收到中央和地方政府补助资金3,700.09

万元，其中，2018年度收到政府补助资金2,500.00万元，2019年度收到政府补助

资金1,134.00万元，2020年1-3月收到政府补助资金66.09万元。 

该项目将建设国内首条高精密度高效率2700mm幅宽偏光板用离型膜生产线1
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条、高精密度高效率1700mm宽偏光板用离型膜生产线1条、1650mm宽偏光板用离

型膜生产线1条、智能化立体配套设施及智能运输装置RDRV系统1套、高精密产品

在线检测系统3套、RTO环保设备1套等，实现生产过程的智能化。 

（2）公司向吉世科贸易采购设备原因 

①公司选择日本设备厂商为最终设备制造商的背景 

项目所需主要生产设备为高精密度高效率的偏光板离型膜涂布及干燥设备，

该设备技术含量高、定制化程度高，在国内没有成熟的设备厂商。国际上高端偏

光板离型膜涂布及干燥设备制造厂商主要为日本、韩国、台湾厂商，2700mm幅宽

涂布及干燥设备只有日本厂商，经调研，TECHNO SMART、武藏野、平野三家日本

厂商具有开发制造能力。经接洽，武藏野、平野均明确表示，由于订单饱和，短

期内无法供货，公司最终确定TECHNO SMART为2700mm幅宽涂布及干燥设备的制造

商。后经公司与TECHNO SMART多次技术交流，2018年最终确定了设备技术参数。

由于主生产设备涂布机最终制造厂商为日本TECHNO SMART，该公司和住友重机械

工业株式会社有配套的案例和经验，TECHNO SMART推荐使用住友重机械工业株式

会社产品，可以尽最大可能实现设备配套，故全自动供料及熟化系统设备开发制

造商经考察后选择了住友重机械工业株式会社。 

TECHNO SMART成立于1912年，注册资本19.5393亿日元，位于日本大阪，是

一家全球性逾百年设备制造企业，主营产品包括薄膜涂布头、涂布干燥设备、烘

箱、触摸屏用制膜设备、HC-OCA兼用机、PILOT实验机等。 

住友重机械工业株式会社成立于1934年，注册资本308.72亿日元，位于日本

东京，为世界500强企业日本住友集团下属子公司，母子公司联合销售额8,644.90

亿日元。住友重机械一直致力于技术的革新与尖端科技的运用，以发展精密、机

电、系统技术为中心，具有较强的设备控制及自动化技术。 

②公司向吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购相关设备的原因 

吉世科贸易成立于1996年7月，为日本KISCO 株式会社全资子公司，主营业

务为国际贸易、转口贸易等。日本KISCO株式会社总部在日本大阪，注册资本金6

亿日元，成立于1921年，最近财年销售额为633亿日元，经营范围主要包括化学

药品、合成树脂、农药、化学肥料以及各种化学品的原料及其产品，化学工业设
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备、电子工业设备以及一般设备器具和医疗设备器具等的内销和进出口。 

公司项目经国家发改委批准后，积极寻求主要生产设备及配套设备制造商，

并经调研后最终选择从日本进口2700mm幅宽涂布及干燥设备和配套的全自动供

料及熟化系统设备。日本设备厂商习惯于通过日本商社进行设备出口，考虑到吉

世科贸易母公司日本KISCO株式会社在日本从事相关电子工业设备进出口业务，

熟悉日本国内设备厂商情况，便于协助公司与日本设备厂商进行交流，故公司通

过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购上述设备。 

公司通过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购设备的最终供应商、

吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社向最终供应商的采购价格、付款情况

等如下： 

供应商名

称 
采购内容 合同金额 

截至2020年 3月 31

日公司已付款金额 

最终设备

制造商名

称 

吉世科贸易

及其母公司

日本 KISCO

株式会社从

最终设备制

造商采购价

格 

截至2020年 3

月 31 日吉世

科贸易及其母

公司日本

KISCO 株式会

社向最终设备

制造商已付款

金额 

吉世科贸

易母公司

日本KISCO

株式会社 

偏光板离型膜硅

涂布及干燥设备 

70,000.00 万

日元 67,387.01 万日元

（4,188.07 万人民

币） 

日本

TECHNO 

SMART 

67,900.00

万日元 
65,260.01 万

日元 
预干燥用 ZONE 

PUMP 追加部品、涂

布机棍等 

887.51 万日

元 

860.01 万日

元 

吉世科贸

易 

全自动供料及熟

化系统（RDRV 小

车） 

30,000.00 万

日元 

30,265.50 万日元

（1,904.22 万人民

币） 
住友重机

械工业株

式会社 

30,176.75

万日元 

30,176.75 万

日元 

全自动供料及熟

化系统用MES管理

软件光盘 

1,700.00 万

日元 

全自动供料及熟

化系统增补合同 
65.50 万日元 

1600MM 宽幅卷材

搬运系统 

7,850.00 万

日元 

1,847.85 万日元

（123.21 万人民

币） 

7,457.50 万

日元 

1,847.85万日

元 

合计 
110,503.01

万日元 

99,500.36 万日元

（6,215.50 万人民

币） 

- 
106,394.26

万日元 

97,284.61 万

日元 

由上表可知,公司通过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购设备

的价格在最终设备制造厂商的价格的基础上分别上浮5%和3%，合计总金额上浮约

258万人民币，价格合理。 

二、【补充信息披露】 
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发行人在招股说明书“重大事项提示”之“三、本公司特别提醒投资者注意

“风险因素”中的下列风险”之“（十二）防蓝光 PET 薄膜采购的风险”和“第

四节  风险因素”之“三、经营风险”之“（七）防蓝光 PET 薄膜采购的风险”

中进行了补充披露，补充披露如下： 

东丽国际母公司东丽株式会社主要从事基膜材料研发、生产与销售，公司

主要从事光学功能膜应用产品研发、生产与销售，属于产业链上下游合作关系。

公司从东丽国际采购防蓝光PET薄膜，用于防蓝光产品生产。公司从2013年起与

东丽国际开始业务合作，2014年公司开始研发防蓝光光学功能膜材料产品，于

2015年成为东丽国际蓝光膜大中华地区唯一使用工厂。公司将东丽国际防蓝光

PET基膜通过自身的涂层材料配方、精密涂布等技术生产出防蓝光光学功能膜材

料产品，并进行市场应用和推广，相互之间形成了稳定的合作关系，不存在对

东丽国际的重大依赖。报告期内，公司防蓝光PET薄膜全部从东丽国际采购。若

未来东丽国际与公司解除防蓝光PET薄膜相关合同，将对公司防蓝光产品生产经

营产生不利影响。 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“四、发行人采购情况和主

要供应商”之“（一）主要原材料、能源的供应情况”之“1、公司近三年主要原

材料采购、耗用、结存情况”进行了补充披露，补充披露如下： 

（2）主要原材料采购价格变动趋势，采购价格的公允性分析 

1）主要原材料采购价格 

B、防蓝光 PET 薄膜价格变动趋势及公允性分析 

公司系东丽国际授权的“蓝光膜大中华地区唯一使用工厂”，在中国国内东

丽国际除向公司供应防蓝光PET薄膜外，不存在向其他厂商供应的情形，国内亦

不存在同类防蓝光PET薄膜的生产厂商，公司防蓝光PET薄膜全部通过东丽国际

采购。 

根据东丽国际提供的情况说明，东丽国际防蓝光PET薄膜98%以上销售给公

司用于防蓝光产品生产，其余2%以内销售给日本国内客户，对其他客户销售量

较小，对其他客户的零售价格约为4-6美元/㎡，与对公司的批量销售价格不具

有可比性。公司与东丽国际遵循市场化原则，协商确定防蓝光PET薄膜采购价格，
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采购价格公允。 

公司防蓝光PET薄膜采购价格系每财年（当年4月1日-次年3月31日）开始东

丽国际与公司根据市场情况协商确定，采购价格遵循市场化原则，定价公允。

现将报告期内公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜的采购均价对比分析

如下： 

单位：元/㎡ 

项  目 2020年1-3月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

防蓝光产品销售均价  41.67  45.86      52.23      62.74  

防蓝光 PET 薄膜采购均价 21.20  26.14      29.31      32.28  

 

报告期内，公司防蓝光产品销售均价分别为62.74元/㎡、52.23元/㎡、45.86

元/㎡、41.67元/㎡、防蓝光PET薄膜采购均价分别为32.28元/㎡、29.31元/㎡、

26.14元/㎡和21.20元/㎡，公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜采购均价

均呈下降趋势，其中：公司防蓝光产品销售均价由2017年度的62.74元/㎡下降

到2020年1-3月的41.67元/㎡，下降了21.07元/㎡，降幅为33.58%；公司防蓝光

PET薄膜采购均价由2017年度的32.28元/㎡下降到2020年1-3月的21.20元/㎡，

下降了11.08元/㎡，降幅为34.32%。公司防蓝光产品销售均价和防蓝光PET薄膜

采购均价变动幅度保持一致。 

综上，报告期内公司向东丽国际采购防蓝光PET薄膜的价格公允。 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“四、发行人采购情况和主

要供应商”之（二）向前五名供应商的采购情况”进行了补充披露，补充披露如
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下： 

4、分析并披露同类原材料公司向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价格

是否存在较大差异 

（3）报告期内公司向吉世科贸易及其他供应商采购同类原材料的主要产品

类别、单价、金额、占公司同类别产品采购比例 

报告期内，公司向吉世科贸易采购的原材料主要为亚克力胶和有机硅胶，

除向吉世科贸易采购外，公司还向陶氏(张家港)投资有限公司(以下简称陶氏张

家港公司)、长兴化学工业(中国)有限公司(以下简称长兴化学公司)、深圳市雅

霖特种材料有限公司(以下简称深圳雅霖公司)和苏州市贝特利高分子材料有限

公司(以下简称苏州贝特利)等采购，具体情况如下： 

供应商

名称 
年度 原材料类别 原材料型号 

单价(元

/KG) 
金额(万元) 

占同类原材

料比例(%) 

吉世科

贸易 

2020 年

1-3 月 

亚克力胶 

2EHA-10 33.37 837.96 58.11 

2EHA-5 39.44 149.09 10.34 

其他 - 111.95 7.76 

小计 - 1,099.00 76.21 

有机硅胶 

VR76000 32.78 98.33 10.25 

其他 - 11.71 1.22 

小计 - 110.04 11.47 

其他 其他 - 17.39 - 

合计 - 1,226.43 - 

2019 年

度 

亚克力胶 

2EHA-10 33.34 2,919.44 41.63 

2EHA-5 39.25 642.86 9.17 

其他 - 222.55 3.17 

小计 - 3,784.85 53.97 

有机硅胶 

VR76000 34.38 601.64 11.26 

PV-4000 1,512.93 17.25 0.32 

其他 - 104.05 1.95 

小计 - 722.94 13.53 

其他 其他 - 52.13 - 

合计 - 4,559.92 - 
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2018 年

度 

亚克力胶 

2EHA-10 32.61 449.07 7.94 

2EHA-5 38.73 291.41 5.15 

其他 - 39.84 0.70 

小计 - 780.32 13.79 

有机硅胶 

VR76000 37.37 1,121.13 21.49 

PV-4000 1,508.62 300.97 5.77 

其他 - 75.36 1.44 

小计 - 1,497.46 28.70 

其他 其他 - 4.88 - 

合计 - 2,282.66 - 

2017 年

度 

有机硅胶 

VR76000 36.08 620.58 16.16 

PV-4000 1,507.85 581.58 15.14 

其他 - 508.19 13.23 

小计 - 1,710.35 44.53 

其他 其他 - 14.39 - 

合计 - 1,724.74 - 

陶氏张

家港公

司 

2020 年

1-3 月 
有机硅胶 

7687N 73.35 264.79 27.59 

7666 32.76 254.22 26.49 

其他 - 53.15 5.54 

小计 - 572.16 59.62 

2019 年

度 
有机硅胶 

7687N 73.74 1,346.33 25.19 

7666 33.01 1,024.08 19.16 

4000 1,545.00 49.90 0.93 

其他 - 292.83 5.48 

小计 - 2,713.14 50.76 

2018 年

度 
有机硅胶 

7687N 74.36 908.48 17.42 

7666 33.31 473.93 9.09 

4000 1,509.21 356.99 6.84 

其他 - 327.10 6.27 

小计 - 2,066.50 39.62 

2017 年

度 
有机硅胶 

4000 1,500.00 233.70 6.08 

7666 29.91 120.60 3.14 

其他 - 310.51 8.08 
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小计 - 664.81 17.30 

长兴化

学公司 

2020 年

1-3 月 

亚克力胶 

70556A 15.93 146.23 10.14 

其他 - 20.35 1.41 

小计 - 166.58 11.55 

有机硅胶 EC-97 238.94 8.12 0.85 

合计 - 174.70 - 

2019 年

度 

亚克力胶 

70556A 16.16 1,116.86 15.93 

7055-1 14.52 601.27 8.57 

其他 - 47.64 0.68 

小计 - 1,765.77 25.18 

有机硅胶 EC-97 239.92 84.69 1.58 

合计 - 1,850.46 - 

2018 年

度 
亚克力胶 

70556A 16.29 1,436.51 25.40 

7055-1 14.51 1,084.05 19.17 

其他 - 178.51 3.15 

小计 - 2,699.07 47.72 

2017 年

度 
亚克力胶 

70556A 16.00 1,284.44 50.16 

7055-1 14.27 521.48 20.37 

其他 - 356.17 13.91 

小计 - 2,162.09 84.44 

深圳雅

霖公司 

2019 年

度 
亚克力胶 

JZX-02 41.05 497.33 7.09 

其他 - 15.93 0.23 

小计 - 513.26 7.32 

2018 年

度 
亚克力胶 

JZX-02 43.10 1,322.84 23.39 

光敏胶 10# 45.64 141.73 2.51 

其他 - 321.05 5.68 

小计 - 1,785.62 31.58 

2017 年

度 
亚克力胶 

光敏胶 10# 47.01 210.69 8.23 

其他 - 8.40 0.33 

小计 - 219.09 8.56 

苏州贝

特利 

2020 年

1-3 月 

有机硅胶 
CSAT-F50050 1,104.72 132.57 13.81 

小计 - 132.57 13.81 

2019 年 有机硅胶 CSAT-F50050 1,079.87 580.97 10.87 
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注：公司向长兴化学公司采购的亚克力胶为热固化亚克力胶，向吉世科贸易采购的亚

克力胶为UV固化亚克力胶，UV固化亚克力胶价格较高 

（4）同类原材料公司向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价格对比分析 

报告期内，公司采购的亚克力胶、有机硅胶细分品种、规格型号较多，且

产品型号是各家内部确定，现将从吉世科贸易采购的主要规格型号亚克力胶、

有机硅胶与向其他供应商采购的类似亚克力胶、有机硅胶按用途进行归类对比

分析如下： 

单位：元/KG 

材料用途 供应商 原材料型号 2020年1-3月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

UV 固化亚克

力胶中的主

胶 

吉世科贸易 
2EHA-10 33.37 33.34 32.61 - 

2EHA-5 39.44 39.25 38.73 - 

长兴特殊材

料(苏州)有

限公司 

65359 23.89 - - - 

UV 固化亚克

力胶中的主

胶（含丙烯酸

异辛酯、丙烯

酸精） 

深圳雅霖公

司 
JZX—02 - 41.05 43.10 - 

有机硅胶中

的低粘胶 

吉世科贸易  VR76000 32.78 34.38 37.37 36.08 

陶氏张家港

公司 
7666 32.76 33.01 33.31 29.91 

有机硅胶中

的催化剂 

吉世科贸易 PV-4000 - 1,512.93 1,508.62 1,507.85 

陶氏张家港

公司 
4000 - 1,545.00 1,509.21 1,500.00 

苏州贝特利 
CSAT-F5005

0 
1,104.72 1,079.87 1,107.07 1,229.34 

注：上表中从长兴特殊材料(苏州)有限公司（以下简称长兴特殊材料，成立于2014年3

月，注册资本4,000万美元，控股股东为长兴（中国）投资有限公司）采购的型号为65359UV

固化亚克力胶中的主胶系于2020年6月开始采购 

从上表可知，对于按用途进行归类的亚克力胶、有机硅胶，公司从吉世科

贸易和其他供应商的采购价格总体相当，部分存在一定的差异，主要原因如下： 

度 亚克力胶 其他 - 0.05 0.00 

合计 - 581.02 - 

2018 年

度 
有机硅胶 

CSAT-F50050 1,107.07 208.14 3.99 

小计 - 208.14 3.99 

2017 年

度 
有机硅胶 

CSAT-F50050 1,229.34 5.90 0.15 

小计 - 5.90 0.15 
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1）UV固化亚克力胶中的主胶 

报告期内，公司从吉世科贸易采购UV固化亚克力胶中的主胶。由于吉世科

贸易销售的主胶性能能够满足生产的需要，故公司2018年度、2019年度全部从

吉世科贸易采购该原材料。2020年6月开始，国内生产厂商长兴特殊材料生产的

主胶性能能够满足公司的生产需要，故公司从该公司采购部分UV固化亚克力胶

中的主胶，采购价格低于从吉世科贸易采购的进口产品价格。UV固化亚克力胶

中的主胶主要用于120μm及以上光学功能膜材料产品生产，该类产品生产线于

2018年开始生产，故该类原材料从2018年开始采购。 

2）UV固化亚克力胶中的主胶（含丙烯酸异辛酯、丙烯酸精） 

报告期内，公司从深圳雅霖公司采购UV固化亚克力胶中的主胶（含丙烯酸

异辛酯、丙烯酸精），因该类主胶含有丙烯酸异辛酯、丙烯酸精成分，故采购价

格较高。因该类主胶配方调整的适应性不强，故从2019年4月开始不再采购该类

原材料。 

3）有机硅胶中的低粘胶 

报告期内，公司从吉世科贸易、陶氏张家港公司采购有机硅胶中的低粘胶，

其中2017年度向陶氏张家港公司采购价格低于吉世科贸易采购价格较多的原因

系，陶氏张家港公司为了开拓公司成为其该产品客户，向公司销售首批试用产

品价格较低，其余各期价格相当。 

4）有机硅胶中的催化剂 

报告期内，公司主要从吉世科贸易、陶氏张家港公司、苏州贝特利采购有

机硅胶中的催化剂，其中，从吉世科贸易、陶氏张家港公司两家公司的采购价

格相当，并高于从苏州贝特利的采购价格，主要原因为吉世科贸易、陶氏张家

港公司系进口产品。 

发行人在招股说明书“第八节  财务会计信息与管理层分析”之“八、资产

质量分析”之“（三）非流动资产结构及变动分析”之“2、在建工程”中进行了

补充披露，补充披露如下： 

（5）公司向吉世科贸易采购设备原因、最终供应商、吉世科向最终供应商
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的采购价格、付款情况 

1）项目建设背景 

公司向吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购相关设备用于公司

新厂区偏光板离型膜项目建设。该项目系依据《国家发展改革委 工业和信息化

部关于下达2017年技术改造专项中央预算内投资计划（第二批）的通知》（发改

投资[2017]1818号）支持建设项目，累计收到中央和地方政府补助资金3,700.09

万元，其中，2018年度收到政府补助资金2,500.00万元，2019年度收到政府补

助资金1,134.00万元，2020年1-3月收到政府补助资金66.09万元。 

该项目将建设国内首条高精密度高效率2700mm幅宽偏光板用离型膜生产线

1条、高精密度高效率1700mm宽偏光板用离型膜生产线1条、1650mm宽偏光板用

离型膜生产线1条、智能化立体配套设施及智能运输装置RDRV系统1套、高精密

产品在线检测系统3套、RTO环保设备1套等，实现生产过程的智能化。 

2）公司向吉世科贸易采购设备原因 

①公司选择日本设备厂商为最终设备制造商的背景 

项目所需主要生产设备为高精密度高效率的偏光板离型膜涂布及干燥设备，

该设备技术含量高、定制化程度高，在国内没有成熟的设备厂商。国际上高端

偏光板离型膜涂布及干燥设备制造厂商主要为日本、韩国、台湾厂商，2700mm

幅宽涂布及干燥设备只有日本厂商，经调研，TECHNO SMART、武藏野、平野三

家日本厂商具有开发制造能力。经接洽，武藏野、平野均明确表示，由于订单

饱和，短期内无法供货，公司最终确定TECHNO SMART为2700mm幅宽涂布及干燥

设备的制造商。后经公司与TECHNO SMART多次技术交流，2018年最终确定了设

备技术参数。由于主生产设备涂布机最终制造厂商为日本TECHNO SMART，该公

司和住友重机械工业株式会社有配套的案例和经验，TECHNO SMART推荐使用住

友重机械工业株式会社产品，可以尽最大可能实现设备配套，故全自动供料及

熟化系统设备开发制造商经考察后选择了住友重机械工业株式会社。 

TECHNO SMART成立于1912年，注册资本19.5393亿日元，位于日本大阪，是

一家全球性逾百年设备制造企业，主营产品包括薄膜涂布头、涂布干燥设备、

烘箱、触摸屏用制膜设备、HC-OCA兼用机、PILOT实验机等。 
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住友重机械工业株式会社成立于1934年，注册资本308.72亿日元，位于日

本东京，为世界500强企业日本住友集团下属子公司，母子公司联合销售额

8,644.90亿日元。住友重机械一直致力于技术的革新与尖端科技的运用，以发

展精密、机电、系统技术为中心，具有较强的设备控制及自动化技术。 

②公司向吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购相关设备的原因 

吉世科贸易成立于1996年7月，为日本KISCO 株式会社全资子公司，主营业

务为国际贸易、转口贸易等。日本KISCO株式会社总部在日本大阪，注册资本金

6亿日元，成立于1921年，最近财年销售额为633亿日元，经营范围主要包括化

学药品、合成树脂、农药、化学肥料以及各种化学品的原料及其产品，化学工

业设备、电子工业设备以及一般设备器具和医疗设备器具等的内销和进出口。 

公司项目经国家发改委批准后，积极寻求主要生产设备及配套设备制造商，

并经调研后最终选择从日本进口2700mm幅宽涂布及干燥设备和配套的全自动供

料及熟化系统设备。日本设备厂商习惯于通过日本商社进行设备出口，考虑到

吉世科贸易母公司日本KISCO株式会社在日本从事相关电子工业设备进出口业

务，熟悉日本国内设备厂商情况，便于协助公司与日本设备厂商进行交流，故

公司通过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购上述设备。 

公司通过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购设备的最终供应

商、吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社向最终供应商的采购价格、付款

情况等如下： 

供应商名

称 
采购内容 合同金额 

截至2020年 3月 31

日公司已付款金额 

最终设备

制造商名

称 

吉世科贸易

及其母公司

日本 KISCO

株式会社从

最终设备制

造商采购价

格 

截至2020年 3

月 31 日吉世

科贸易及其母

公司日本

KISCO 株式会

社向最终设备

制造商已付款

金额 

吉世科贸

易母公司

日本KISCO

株式会社 

偏光板离型膜硅

涂布及干燥设备 

70,000.00 万

日元 67,387.01 万日元

（4,188.07 万人民

币） 

日本

TECHNO 

SMART 

67,900.00

万日元 
65,260.01 万

日元 
预干燥用 ZONE 

PUMP 追加部品、涂

布机棍等 

887.51 万日

元 

860.01 万日

元 

吉世科贸

易 

全自动供料及熟

化系统（RDRV 小

车） 

30,000.00 万

日元 
30,265.50 万日元

（1,904.22 万人民

币） 

住友重机

械工业株

式会社 

30,176.75

万日元 

30,176.75 万

日元 
全自动供料及熟

化系统用MES管理

1,700.00 万

日元 
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软件光盘 

全自动供料及熟

化系统增补合同 
65.50 万日元 

1600MM 宽幅卷材

搬运系统 

7,850.00 万

日元 

1,847.85 万日元

（123.21 万人民

币） 

7,457.50 万

日元 

1,847.85 万

日元 

合计 
110,503.01

万日元 

99,500.36 万日元

（6,215.5 万人民

币） 

- 
106,394.26

万日元 

97,284.61 万

日元 

由上表可知,公司通过吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购设备

的价格在最终设备制造厂商的价格的基础上分别上浮5%和3%，合计总金额上浮

约258万人民币，价格合理。 

三、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人、申报会计师核查过程如下： 

1、了解发行人与采购相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其

是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性； 

2、对发行人管理层进行访谈，了解发行人与东丽国际、吉世科贸易交易的

背景及定价方式； 

3、获取东丽国际向发行人和其他客户销售同种产品的情况说明，并结合报

告期内发行人防蓝光光学功能膜材料产品销售价格的波动，对比分析发行人向东

丽国际采购防蓝光PET薄膜价格的公允性； 

4、获取吉世科贸易提供的发行人向其采购设备的最终供应商和其向最终供

应商采购设备的价格、付款情况说明以及付款单据； 

5、获取报告期内发行人与东丽国际、吉世科贸易及其他供应商交易明细，

并抽查采购订单、入库单据、发票、银行回单等原始单据，结合往来款函证和访

谈，核查采购业务发生的真实性及合理性； 

6、对比分析发行人向吉世科贸易和其他供应商采购同类产品价格差异的原

因等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人、申报会计师认为： 
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1、发行人对东丽国际不存在重大依赖，发行人已补充披露如东丽国际与发

行人解除合同对发行人的影响，并就相关事项做特别风险提示，报告期内发行人

向东丽国际采购防蓝光PET薄膜的价格公允； 

2、报告期内，同类原材料发行人向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价

格不存在较大差异，发行人向吉世科贸易及其母公司日本KISCO株式会社采购设

备原因合理，符合实际情况。发行人向最终供应商的采购价格、付款情况真实，

与实际情况相符。 

 

4.关于存货 

第二轮问询回复显示： 

（1）报告期各期末，发行人防蓝光 PET 基膜、功能膜产品账面余额分别为

2,820.57 万元、4,726.59 万元、2,484.45 万元、4,914.16 万元，计提跌价准备分别

为 0.08 万元、20.71 万元、0.65 万元、13.47 万元，计提金额较小。发行人通过

对比平均合同售价、预计加工成本、估计的销售费用和税费计算出来防蓝光 PET

薄膜、功能膜产品可变现净值，并与期末余额进行比较，认为跌价准备计提充分。 

（2）2020 年 1-3 月，发行人采购防蓝光 PET 薄膜 3,273.83 万元，远高于同

期防蓝光功能膜销售金额 1,671.17 万元，且销售价格较 2019 年下降 9.14%，自

2020 年 4 月起采购价格下降 10%。 

请发行人披露防蓝光 PET 基膜及功能膜产品的预计平均合同售价依据，是

否有对应订单支持，在计提跌价准备时是否充分考虑采购价格及销售价格下降程

度，2020 年 1-3 月采购较多 PET 薄膜是否为满足与东丽国际约定的最低采购量

要求，该部分存货截至目前的销售情况、计提跌价准备是否充分。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、【说明与分析】 

（一）公司披露防蓝光 PET 基膜及功能膜产品的预计平均合同售价依据，是

否有对应订单支持，在计提跌价准备时是否充分考虑采购价格及销售价格下降程
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度 

报告期内，公司主要产品以卷材形式向模切厂商、手机钢化膜厂商等客户销

售。公司与主要客户建立了稳定的合作关系，并与主要客户签订年度框架性销售

合同，对产品类别、质量和技术标准、结算方式、交货方式和违约责任等事项做

出约定，具体产品型号、数量和价格等在客户实际需求时以订单形式予以明确，

同时，公司定期召开经营分析会，结合年度框架销售合同及具体订单的执行情况，

对未来行业发展情况进行分析、研判，据此确定公司主要型号产品未来需求走势，

根据在手订单组织生产，同时根据框架协议及市场需求预测保持合理备货水平。 

报告期各期末，公司对于防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品减值

测试过程中使用的估计售价，对于有合同约定价格的，按照合同约定价格确定，

对于没有合同约定价格的，按照市场预计价格确定，在计提跌价准备时已充分考

虑采购价格及销售价格下降程度，报告期内，公司防蓝光产品的平均毛利率分别

为35.27%、27.61%、21.60%和28.88%，公司防蓝光PET薄膜及防蓝光光学功能膜

材料产品跌价准备计提充分，符合公司实际经营情况。 

（二）2020 年 1-3 月采购较多 PET 薄膜是否为满足与东丽国际约定的最低

采购量要求，该部分存货截至目前的销售情况、计提跌价准备是否充分 

2020年1-3月采购较多防蓝光PET薄膜系根据公司与东丽国际依据市场预测

情况签订的备忘录约定的采购量进行采购，满足与东丽国际约定的最低采购量要

求。 

截至2020年9月30日，公司防蓝光光学功能膜材料产品和防蓝光PET薄膜库存

情况及防蓝光光学功能膜材料产品2020年4-9月销售情况如下： 

单位：万元、万㎡ 

类  别 

截至2020年3月31日

库存情况 

2020 年 4 月 1 日至 9 月 30 日销售

情况 

截至2020年 9月 30日

库存情况 

库存数量 库存金额 销售数量 销售收入 产生毛利 库存数量 库存金额 

防蓝光 PET

薄膜 
171.32 4,010.43 - - - 74.04 1,712.62 

防蓝光光学

功能膜材料

产品 

33.65 903.73 171.47 6,582.62 1,428.31 24.53 754.48 

从上表可知，截至2020年3月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜材
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料产品库存数量合计为204.97万㎡，公司2020年4-9月防蓝光光学功能膜材料产

品实现销售171.47万㎡，毛利1,428.31万元，截至2020年9月末，公司防蓝光PET

薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品库存金额分别为1,712.62万元和754.48万元，

公司防蓝光光学功能膜材料产品的生产与销售情况良好。 

2020年9月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品存货跌价准

备测试情况如下： 

单位：万元 

项目 防蓝光PET薄膜 防蓝光光学功能膜材料产品 

期末账面余额 1,712.62 754.48 

合同售价或估计售价(不含税) 2,813.06 938.68 

估计的加工成本 481.88 - 

估计的销售费用与税费 90.92 30.34 

可变现净值 2,240.26 908.34 

应计提跌价准备金额 - - 

综上，2020年1-3月采购较多PET薄膜是根据公司与东丽国际依据市场预测情

况签订的备忘录约定的采购量进行采购，满足与东丽国际约定的最低采购量要求，

该部分存货2020年4-9月已实现销售171.47万㎡、毛利1,428.31万元，截至2020

年9月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光功能膜材料产品可变现净值大于期末账面

余额，公司计提跌价准备充分。 

二、【补充信息披露】 

发行人在招股说明书“第六节  业务与技术”之“四、发行人采购情况和主

要供应商”之“（一）主要原材料、能源的供应情况”之“1、公司近三年主要原

材料采购、耗用、结存情况”进行了补充披露，补充披露如下： 

（2）主要原材料采购价格变动趋势，采购价格的公允性分析 

1）主要原材料采购价格 

B、防蓝光 PET 薄膜价格变动趋势及公允性分析 

a、防蓝光PET基膜及功能膜产品的预计平均合同售价依据，是否有对应订

单支持，在计提跌价准备时是否充分考虑采购价格及销售价格下降程度 
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a-1 公司披露防蓝光PET基膜及功能膜产品的预计平均合同售价依据，是否

有对应订单支持，在计提跌价准备时是否充分考虑采购价格及销售价格下降程

度 

报告期内，公司主要产品以卷材形式向模切厂商、手机钢化膜厂商等客户

销售。公司与主要客户建立了稳定的合作关系，并与主要客户签订年度框架性

销售合同，对产品类别、质量和技术标准、结算方式、交货方式和违约责任等

事项做出约定，具体产品型号、数量和价格等在客户实际需求时以订单形式予

以明确，同时，公司定期召开经营分析会，结合年度框架销售合同及具体订单

的执行情况，对未来行业发展情况进行分析、研判，据此确定公司主要型号产

品未来需求走势，根据在手订单组织生产，同时根据框架协议及市场需求预测

保持合理备货水平。 

报告期各期末，公司对于防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品减值

测试过程中使用的估计售价，对于有合同约定价格的，按照合同约定价格确定，

对于没有合同约定价格的，按照市场预计价格确定，在计提跌价准备时已充分

考虑采购价格及销售价格下降程度，报告期内，公司防蓝光产品的平均毛利率

分别为35.27%、27.61%、21.60%和28.88%，公司防蓝光PET薄膜及防蓝光光学功

能膜材料产品跌价准备计提充分，符合公司实际经营情况。 

a-2 2020年1-3月采购较多PET薄膜是否为满足与东丽国际约定的最低采购

量要求，该部分存货截至目前的销售情况、计提跌价准备是否充分 

2020年1-3月采购较多防蓝光PET薄膜系根据公司与东丽国际依据市场预测

情况签订的备忘录约定的采购量进行采购，满足与东丽国际约定的最低采购量

要求。 

截至2020年9月30日，公司防蓝光光学功能膜材料产品和防蓝光PET薄膜库

存情况及防蓝光光学功能膜材料产品2020年4-9月销售情况如下： 

单位：万元、万㎡ 

类  别 

截至2020年 3月31日

库存情况 

2020 年 4 月 1 日至 9 月 30 日销售

情况 

截至2020年 9月 30日

库存情况 

库存数量 库存金额 销售数量 销售收入 产生毛利 库存数量 库存金额 

防蓝光 PET

薄膜 
171.32 4,010.43 - - - 74.04 1,712.62 
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防蓝光光学

功能膜材料

产品 

33.65 903.73 171.47 6,582.62 1,428.31 24.53 754.48 

从上表可知，截至2020年3月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜

材料产品库存数量合计为204.97万㎡，公司2020年4-9月防蓝光光学功能膜材料

产品实现销售171.47万㎡，毛利1,428.31万元，截至2020年9月末，公司防蓝光

PET薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品库存金额分别为1,712.62万元和754.48

万元，公司防蓝光光学功能膜材料产品的生产与销售情况良好。 

2020年9月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光光学功能膜材料产品存货跌价

准备测试情况如下： 

单位：万元 

项目 防蓝光 PET 薄膜 防蓝光光学功能膜材料产品 

期末账面余额 1,712.62 754.48 

合同售价或估计售价(不含税) 2,813.06 938.68 

估计的加工成本 481.88 - 

估计的销售费用与税费 90.92 30.34 

可变现净值 2,240.26 908.34 

应计提跌价准备金额 - - 

综上，2020年1-3月采购较多PET薄膜是根据公司与东丽国际依据市场预测

情况签订的备忘录约定的采购量进行采购，满足与东丽国际约定的最低采购量

要求，该部分存货2020年4-9月已实现销售171.47万㎡、毛利1,428.31万元，截

至2020年9月末，公司防蓝光PET薄膜和防蓝光功能膜材料产品可变现净值大于

期末账面余额，公司计提跌价准备充分。 

三、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人、申报会计师核查过程如下： 

1、对发行人实际控制人进行访谈，了解发行人2020年1-3月采购防蓝光PET

薄膜数量较多的原因及防蓝光光学功能膜材料产品市场情况； 

2、了解发行人存货减值测试过程，复核发行人提供的存货可变现净值计算

表是否准确，存货跌价准备计提是否充分； 
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3、获取发行人2020年1-9月防蓝光光学功能膜材料产品销售收入明细表，并

与截至2020年3月末防蓝光光学功能膜材料和防蓝光PET薄膜库存进行比对，了解

期后销售情况； 

4、获取报告期内发行人防蓝光光学功能膜材料产品和防蓝光PET薄膜明细表，

核对相关采购合同、发票、入库单等原始单据，并对主要供应商执行函证程序等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人、申报会计师认为：发行人防蓝光 PET 基膜及功能膜产品的

预计平均合同售价依据合理，对于有合同约定价格的，按照合同约定价格确定，

对于没有合同约定价格的，按照市场预计价格确定，发行人在计提跌价准备时已

充分考虑采购价格及销售价格下降程度，2020 年 1-3 月采购较多 PET 薄膜是根

据发行人与东丽国际依据市场预测情况签订的备忘录约定的采购量进行采购，满

足与东丽国际约定的最低采购量要求，该部分存货 2020 年 4-9 月已实现销售

171.47 万㎡、毛利 1,428.31 万元，截至 2020 年 9 月末，公司防蓝光 PET 薄膜

和防蓝光功能膜材料产品可变现净值大于期末账面余额，发行人计提跌价准备充

分。 

 

5.关于在安装设备 

第二轮问询回复显示： 

（1）最近一期末，发行人在安装设备账面价值为 10,925.77 万元，其中偏光

板离型膜硅涂布及干燥设备等为 4,188.07 万元，于 2019 年 8-12 月到货，尚未安

装完毕；全自动供料及熟化系统等为 1,904.22 万元，于 2020 年 3 月到货，尚未

安装。 

（2）发行人部分设备账面价值(不含税)金额与已付款（含税）金额完全一

致，比如偏光板离型膜硅涂布及干燥设备等账面价值(不含税)为 4,188.07 万元，

已付款（含税）4,188.07 万元。 

请发行人分析并披露主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异，到货

时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度，并核实部分设备账面价值(不
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含税)金额与已付款（含税）金额完全一致是否准确。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、【说明与分析】 

（一）请公司分析并披露主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异，

到货时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度 

公司偏光板离型膜硅涂布及干燥设备、全自动供料及熟化系统等设备用于新

厂区偏光板离型膜项目建设。该项目系依据《国家发展改革委 工业和信息化部

关于下达 2017 年技术改造专项中央预算内投资计划（第二批）的通知》（发改投

资[2017]1818 号）支持建设项目。截至 2020 年 3 月 31 日，该项目已累计收到

中央和地方政府补助资金 3,700.09 万元，累计投资总额 15,738.22 万元。 

1、主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异 

该项目主要设备系从日本进口，截至 2020 年 3 月 31 日主要设备采购价格、

市场价格等相关情况如下： 

设备名称 采购价格 市场价格 

采购价

格与市

场价格

是否存

在显著

差异 

到货

时间 

尚未安装完成的原

因 

截至 2020 年 9

月 30 日安装进

度 

偏光板离型

膜硅涂布及

干燥设备 

70,000.00

万日元 

该套设备系 2019 年从日本进口定制

化设备，设备采购价格为人民币

4,405.49 万元，为国内首条 2700mm

幅宽偏光板离型膜硅涂布及干燥设备

生产线，其每分钟设计生产速度为300

米，由于该定制化设备技术难度大，

国内尚无类似设备制造厂商。 

经查阅斯迪克首发公开披露资料，其

功能性聚酯离型膜涂布机账面原值为

2,978.91 万元，购置时间为 2016 年 9

月。考虑到两家公司生产设备的生产

效率、产品产能、产品规格以及购置

时间、设备制造厂商等不同，价格存

在一定差异是合理的。据了解，斯迪

克上述设备的宽幅为 2300mm。公司进

口设备的宽幅为 2700mm，每分钟生产

速度为 300 米，且为 2019 年定制，智

能化程度更高，设备采购价格较高 

定制化

设备，

不存在

显著差

异 

2019

年

8-12

月 

受新冠疫情影响，

日方设备调试人员

未能如期入境，设

备调试尚未开始，

具体情况见本题

“2、到货时间较长

未能安装完成的原

因、目前的安装进

度”回复 

安装完毕，尚未

调试 
预干燥用

ZONE PUMP 追

加部品、涂布

机棍等 

887.51 万

日元 

全自动供料

及熟化系统

（RDRV小车） 

30,000.00

万日元 

该套系统系公司 2019 年从日本进口

定制化设备，为偏光板离型膜硅涂布

及干燥生产线配套的智能仓储与RDRV

定制化

设备，

不存在

2020

年3月 

受新冠疫情影响，

日方设备安装调试

人员未能如期入

尚未安装，尚未

调试 
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全自动供料

及熟化系统

用 MES 管理

软件光盘 

1,700.00

万日元 

（智能搬运机器人）系统，由 1套智能

仓储系统和 1 套 RDRV 系统构成，采购

价格为人民币 1,998.54 万元。其中，

智能仓库系统由立体仓库、入库台车、

棚间台、熟化空调系统、货架、卷轴

悬吊放置设备、控制装置等构成，为

定制化高密度卷筒料非接触自动化存

储系统；RDRV 智能搬运机器人是由

AGV（自动导引运输车）和一个六轴机

器人结合而成的，对位精度极高，能

满足 1000 级洁净等级生产要求。 

经查阅兆龙互联首发招股说明书、合

纵科技申请向特定对象发行股票的审

核问询函回复、共进股份非公开落实

发审委会议准备工作函等公开披露材

料，上述公司相关智能仓储系统每套

购置价格分别为 800 万元人民币、

1,200 万元人民币、2,000 万元人民

币；经查阅龙利得首发招股书、共进

股份非公开落实发审委会议准备工作

的函、天正电气首发招股书等公开披

露材料，上述公司相关智能 AGV 系统

每套购置价格分别为 430 万人民币、

1,000 万元人民币、1,200 万元人民

币。公司该套系统由 1 套智能仓储系

统和1套基于AGV的 RDRV智能搬运机

器人构成，由此可见，公司购置该定

制化设备价格公允 

显著差

异 

境，该设备尚未安

装，尚未调试，具

体情况见本题“2、

到货时间较长未能

安装完成的原因、

目前的安装进度”

回复 

全自动供料

及熟化系统

增补合同 

65.50 万日

元 

VOCS 处理设

备 （ 转 轮

+RTO+ 热 回

收） 

863.50 万

人民币 

经查阅斯迪克首发公开披露资料，斯

迪克向上海是达环保节能设备有限公

司采购非标蓄热式热氧化炉（RTO）及

余热回收成套设备，总价 898.00 万元 

不存在

显著差

异 

2019

年 12

月 

受主生产设备偏光

板离型膜硅涂布及

干燥设备尚未调

试，以及 1700mm 幅

宽离型膜涂布机尚

未从韩国进口到货

影响，该设备尚无

法调试 

已安装，尚未调

试 

车间净化工

程设备 

1,288.00

万人民币 

该车间面积为 4,500 ㎡，每平方米造

价为 2,862 元。经查阅斯迪克首发公

开披露资料，其类似的无尘室为

22,000 ㎡，原值为 7,627.90 万元，

每平方米造价为 3,467 元。考虑到发

行人地处安徽，斯迪克地处江苏，以

及建造时间等因素，造价存在一定差

异是合理的 

不存在

显著差

异 

2019

年 10

月 

因2700mm幅宽偏光

板离型膜硅涂布及

干燥设备尚未安装

调试完毕，受新冠

疫情影响，1700mm

幅宽离型膜涂布机

尚未从韩国进口到

货，因而车间净化

工程设备尚未整体

完工，亦无法调试 

2700mm 幅宽偏

光板离型膜硅

涂布及干燥设

备配套车间净

化工程已完工，

尚 未 调 试 ；

1700mm 幅宽离

型膜涂布机配

套车间净化工

程由于主设备

未到货，尚未完

工，尚未调试 

偏光板离型

膜硅涂布及

干燥设备辅

助安装工程 

368.00 万

人民币 

行业内主生产设备辅助安装费一般不

超过设备总价的 10%。发行人主设备

辅助安装工程（含安装材料）占主设

备总价的比例为 8.35%。 

不存在

显著差

异 

2019

年 12

月 

受主生产设备偏光

板离型膜硅涂布及

干燥设备尚未调试

影响，尚未调试 

已安装，尚未调

试 

2、到货时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度 

公司新厂区偏光板离型膜项目主要生产设备偏光板离型膜硅涂布及干燥设

备、全自动供料及熟化系统等系从日本进口。其中主设备偏光板离型膜硅涂布及
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干燥设备已安装完毕，按原定计划，2020 年 2 月，日方应派遣专业人员到公司

进行现场指导设备调试及生产，预计调试周期 50 天，4 月上旬可完成调试并实

现量产。 

由于受新冠肺炎疫情影响，根据中华人民共和国外交部和国家移民管理局联

合公告，自 2020 年 3 月 28 日 0 时起，暂时停止外国人持目前有效来华签证和居

留许可入境。 

2020 年 6 月 15 日，公司向太湖县商务局提交《关于请求批准日籍技术人员

入境的请示》，申请日本 TECHNO SMART 陆续安排技术人员 7 人入境。就此申请，

太湖县商务局向安庆市商务局报告，安庆市商务局向省商务厅报告，并抄送给

“安庆市新型冠状病毒感染的肺炎疫情防控指挥部办公室”，安徽省商务厅于

2020 年 7 月 8 日出具《邀请函（PU）》（编号 HS34000020200708601541、

HS34000020200708601552），邀请日方技术人员入境。预计 2020 年 10 月 20 日日

本 TECHNO SMART 首批人员抵达公司。 

2020 年 7 月 1 日，公司向太湖县商务局提交《关于请求批准日籍技术人员

入境的请示》，申请日本住友重机械工业株式会社陆续安排技术人员 16 人入境。

就此申请，太湖县商务局向安庆市商务局报告，安庆市商务局向省商务厅报告，

并抄送给“安庆市新型冠状病毒感染的肺炎疫情防控指挥部办公室”，安徽省商

务厅于 2020 年 8 月 6 日出具《邀请函（PU）》（编号 HS34000020200806603308、

HS34000020200806603310、HS34000020200806603332、HS34000020200806603321），

邀请日方技术人员入境。2020 年 10 月 4 日日本住友重机械工业株式会社已有 1

名技术人员到达公司。 

日方公司接到安徽省商务厅《邀请函（PU）》后，将陆续安排相关日本技术

人员入境。上述日籍人员陆续到达公司后，将对偏光板离型膜硅涂布及干燥设备

进行调试，对全自动供料及熟化系统进行安装和调试，预计 2021 年 2 月安装调

试完毕。 

（二）核实部分设备账面价值（不含税）金额与已付款（含税）金额完全一

致是否准确 

第二轮问询回复中，发行人部分设备账面价值（不含税）金额与已付款（含
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税）金额完全一致，主要原因为： 

1、2020 年 3 月 31 日 

单位：万元 

序号 供应商名称 
账面价值 

(不含税) 

已付款金额

(含税) 

设备账面价值(不含税)金额与已付款（含

税）金额一致的原因 

1 KISCO 株式会社 4,188.07 4,188.07 该设备系进口设备，其关税和增值税向

海关缴纳，设备账面价值金额和已付款

金额仅为设备本身价值，不包含关税和

增值税，故金额一致。 
2 吉世科贸易 1,904.22 1,904.22 

3 其他供应商及设

备关税 
2,990.53 2,990.53 

该金额中1,221.17万元为进口设备向海

关预付的关税和增值税，1,769.36 万元

为预付的其他设备供应商款项。 

向海关预付的关税需海关开具进口关税

专用缴款书后计入对应设备账面价值；

向海关预付的增值税需海关开具进口增

值税专用缴款书后向税务机关申请抵扣

认证手续。在税务机关未审核通过之前，

公司上述设备的账面价值所含增值税款

无法最终确认和抵扣，故设备账面价值

(不含税)金额与已付款（含税）金额一

致；同时其他供应商中账面价值均为预

付款金额，设备增值税发票尚未开具，

故设备账面价值(不含税)金额与已付款

（含税）金额一致 

注：上述进口设备增值税抵扣手续已于2020年8月办理完毕 

2、2019 年 12 月 31 日 

单位：万元 

序号 供应商名称 
账面价值 

(不含税) 

已付款金额

(含税) 

设备账面价值(不含税)金额与已付款（含

税）金额一致的原因 

1 KISCO株式会社 4,188.07 4,188.07 

该设备系进口设备，其关税和增值税向

海关缴纳，设备账面价值金额和已付款

金额仅为设备本身价值，不包含关税和

增值税，故金额一致 

2 其他供应商及

设备关税 
1,863.71 1,863.71 

该金额中843.34万元为进口设备向海关

预付的关税和增值税，1,020.37 万元为

预付的其他设备供应商款项。 

向海关预付的关税需海关开具进口关税

专用缴款书后计入对应设备账面价值；

向海关预付的增值税需海关开具进口增

值税专用缴款书后向税务机关申请抵扣

认证手续。在税务机关未审核通过之前，

公司上述设备的账面价值所含增值税款

无法最终确认和抵扣，故设备账面价值

(不含税)金额与已付款（含税）金额一

致；同时其他供应商中账面价值均为预

付款金额，设备增值税发票尚未开具，
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故设备账面价值(不含税)金额与已付款

（含税）金额一致 

3、2018 年 12 月 31 日 

单位：万元 

序号 供应商名称 
账面价值 

(不含税) 

已付款金额

(含税) 

设备账面价值(不含税)金额与已付款（含

税）金额一致的原因 

1 
上海是达环保节

能设备有限公司 
330.00 330.00 

为预付款金额，设备增值税发票尚未开

具，故设备账面价值(不含税)金额与已付

款（含税）金额一致 

2 
上海知春暖通设

备工程有限公司 
44.77 44.77 

3 
西安航天华阳机

电装备有限公司 
42.00 42.00 

4 其他供应商 517.49 517.49 

4、2017 年 12 月 31 日 

单位：万元 

序号 供应商名称 
账面价值 

(不含税) 

已付款金额

(含税) 

设备账面价值(不含税)金额与已付款（含

税）金额一致的原因 

1 
江苏苏净工程建

设有限公司 
315.00 315.00 为预付款金额，设备增值税发票尚未开

具，故设备账面价值(不含税)金额与已付

款（含税）金额一致 2 其他供应商 539.76 539.76 

二、【补充信息披露】 

发行人在招股说明书“第八节  财务会计信息与管理层分析”之“八、资产

质量分析”之“（三）非流动资产结构及变动分析”之“2、在建工程”中进行了

补充披露，补充披露如下： 

（4）分析并披露主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异，到货时

间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度 

公司偏光板离型膜硅涂布及干燥设备、全自动供料及熟化系统等设备用于

新厂区偏光板离型膜项目建设。该项目系依据《国家发展改革委 工业和信息化

部关于下达 2017 年技术改造专项中央预算内投资计划（第二批）的通知》（发

改投资[2017]1818 号）支持建设项目。截至 2020 年 3 月 31 日，该项目已累计

收到中央和地方政府补助资金 3,700.09 万元，累计投资总额 15,738.22 万元。 

1）主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异 

该项目主要设备系从日本进口，截至 2020 年 3 月 31 日主要设备采购价格、
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市场价格等相关情况如下： 

设备名称 采购价格 市场价格 

采购价

格与市

场价格

是否存

在显著

差异 

到货

时间 

尚未安装完成的原

因 

截至 2020 年 9

月 30 日安装进

度 

偏光板离型

膜硅涂布及

干燥设备 

70,000.00

万日元 

该套设备系 2019 年从日本进口定制

化设备，设备采购价格为人民币

4,405.49 万元，为国内首条 2700mm

幅宽偏光板离型膜硅涂布及干燥设备

生产线，其每分钟设计生产速度为

300 米，由于该定制化设备技术难度

大，国内尚无类似设备制造厂商。 

经查阅斯迪克首发公开披露资料，其

功能性聚酯离型膜涂布机账面原值为

2,978.91 万元，购置时间为 2016 年 9

月。考虑到两家公司生产设备的生产

效率、产品产能、产品规格以及购置

时间、设备制造厂商等不同，价格存

在一定差异是合理的。据了解，斯迪

克上述设备的宽幅为 2300mm。公司进

口设备的宽幅为 2700mm，每分钟生产

速度为 300 米，且为 2019 年定制，智

能化程度更高，设备采购价格较高 

定制化

设备，

不存在

显著差

异 

2019

年

8-12

月 

受新冠疫情影响，

日方设备调试人员

未能如期入境，设

备调试尚未开始，

具体情况见本题

“2、到货时间较长

未能安装完成的原

因、目前的安装进

度”回复 

安装完毕，尚未

调试 
预干燥用

ZONE PUMP 追

加部品、涂布

机棍等 

887.51 万

日元 

全自动供料

及熟化系统

（RDRV 小

车） 

30,000.00

万日元 

该套系统系公司 2019 年从日本进口

定制化设备，为偏光板离型膜硅涂布

及干燥生产线配套的智能仓储与

RDRV（智能搬运机器人）系统，由 1

套智能仓储系统和 1 套 RDRV 系统构

成，采购价格为人民币 1,998.54 万

元。其中，智能仓库系统由立体仓库、

入库台车、棚间台、熟化空调系统、

货架、卷轴悬吊放置设备、控制装置

等构成，为定制化高密度卷筒料非接

触自动化存储系统；RDRV 智能搬运机

器人是由 AGV（自动导引运输车）和

一个六轴机器人结合而成的，对位精

度极高，能满足 1000 级洁净等级生产

要求。 

经查阅兆龙互联首发招股说明书、合

纵科技申请向特定对象发行股票的审

核问询函回复、共进股份非公开落实

发审委会议准备工作函等公开披露材

料，上述公司相关智能仓储系统每套

购置价格分别为 800 万元人民币、

1,200 万元人民币、2,000 万元人民

币；经查阅龙利得首发招股书、共进

股份非公开落实发审委会议准备工作

的函、天正电气首发招股书等公开披

露材料，上述公司相关智能 AGV 系统

每套购置价格分别为 430 万人民币、

1,000 万元人民币、1,200 万元人民

币。公司该套系统由 1 套智能仓储系

统和1套基于AGV的RDRV智能搬运机

器人构成，由此可见，公司购置该定

制化设备价格公允 

定制化

设备，

不存在

显著差

异 

2020

年 3

月 

受新冠疫情影响，

日方设备安装调试

人员未能如期入

境，该设备尚未安

装，尚未调试，具

体情况见本题“2、

到货时间较长未能

安装完成的原因、

目前的安装进度”

回复 

尚未安装，尚未

调试 

全自动供料

及熟化系统

用 MES 管理

软件光盘 

1,700.00

万日元 

全自动供料

及熟化系统

增补合同 

65.50 万日

元 
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VOCS 处理设

备 （ 转 轮

+RTO+ 热 回

收） 

863.50 万

人民币 

经查阅斯迪克首发公开披露资料，斯

迪克向上海是达环保节能设备有限公

司采购非标蓄热式热氧化炉（RTO）及

余热回收成套设备，总价 898.00 万元 

不存在

显著差

异 

2019

年 12

月 

受主生产设备偏光

板离型膜硅涂布及

干燥设备尚未调

试，以及 1700mm 幅

宽离型膜涂布机尚

未从韩国进口到货

影响，该设备尚无

法调试 

已安装，尚未调

试 

车间净化工

程设备 

1,288.00

万人民币 

该车间面积为 4,500 ㎡，每平方米造

价为 2,862 元。经查阅斯迪克首发公

开披露资料，其类似的无尘室为

22,000 ㎡，原值为 7,627.90 万元，

每平方米造价为 3,467 元。考虑到发

行人地处安徽，斯迪克地处江苏，以

及建造时间等因素，造价存在一定差

异是合理的 

不存在

显著差

异 

2019

年 10

月 

因 2700mm 幅宽偏

光板离型膜硅涂布

及干燥设备尚未安

装调试完毕，受新

冠 疫 情 影 响 ，

1700mm幅宽离型膜

涂布机尚未从韩国

进口到货，因而车

间净化工程设备尚

未整体完工，亦无

法调试 

2700mm 幅宽偏

光板离型膜硅

涂布及干燥设

备配套车间净

化工程已完工，

尚 未 调 试 ；

1700mm 幅宽离

型膜涂布机配

套车间净化工

程由于主设备

未到货，尚未完

工，尚未调试 

偏光板离型

膜硅涂布及

干燥设备辅

助安装工程 

368.00 万

人民币 

行业内主生产设备辅助安装费一般不

超过设备总价的 10%。发行人主设备

辅助安装工程（含安装材料）占主设

备总价的比例为 8.35%。 

不存在

显著差

异 

2019

年 12

月 

受主生产设备偏光

板离型膜硅涂布及

干燥设备尚未调试

影响，尚未调试 

已安装，尚未调

试 

2）到货时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度 

公司新厂区偏光板离型膜项目主要生产设备偏光板离型膜硅涂布及干燥设

备、全自动供料及熟化系统等系从日本进口。其中主设备偏光板离型膜硅涂布

及干燥设备已安装完毕，按原定计划，2020 年 2 月，日方应派遣专业人员到公

司进行现场指导设备调试及生产，预计调试周期 50 天，4 月上旬可完成调试并

实现量产。 

由于受新冠肺炎疫情影响，根据中华人民共和国外交部和国家移民管理局

联合公告，自 2020 年 3 月 28 日 0 时起，暂时停止外国人持目前有效来华签证

和居留许可入境。 

2020 年 6 月 15 日，公司向太湖县商务局提交《关于请求批准日籍技术人员

入境的请示》，申请日本 TECHNO SMART 陆续安排技术人员 7 人入境。安徽省商

务厅于 2020 年 7 月 8 日出具《邀请函（PU）》，邀请日方技术人员入境。 

2020 年 7 月 1 日，公司向太湖县商务局提交《关于请求批准日籍技术人员

入境的请示》，申请日本住友重机械工业株式会社陆续安排技术人员 16 人入境。

安徽省商务厅于 2020 年 8 月 6 日出具《邀请函（PU）》，邀请日方技术人员入境。 

日方公司接到安徽省商务厅《邀请函（PU）》后，将陆续安排相关日本技术
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人员入境。2020 年 10 月 4 日日本住友重机械工业株式会社已有 1 名技术人员到

达公司。预计 2020 年 10 月 20 日日本 TECHNO SMART 首批人员抵达公司。上述

日籍人员陆续到达公司后，将对偏光板离型膜硅涂布及干燥设备进行调试，对

全自动供料及熟化系统进行安装和调试，预计 2021 年 2 月安装调试完毕。 

三、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人、申报会计师核查过程如下： 

1、对发行人实际控制人和设备部负责人进行访谈，了解在建工程交易背景、

定价方式、主要设备到货时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度等； 

2、对发行人报告期内主要设备供应商进行访谈，并函证相关采购金额； 

3、获取发行人在建工程明细表，实地查看在建工程项目，了解工程进度，

检查是否存在已完工尚未转固的情形； 

4、获取发行人主要设备供应商的采购合同，并与账面付款记录进行核对，

检查是否按照合同约定支付货款，收款单位是否与主要设备供应商名称一致以及

部分设备账面价值（不含税）金额与已付款（含税）金额完全一致的原因； 

5、查阅相关上市公司公开披露数据以及市场数据，了解发行人采购的主要

设备市场价格情况，对比分析发行人主要设备采购价格与市场价格是否存在显著

差异等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人、申报会计师认为：发行人主要设备采购价格与市场价格不

存在显著差异，设备到货时间较长未能安装完成的原因合理，目前尚未安装调试

完毕，符合公司实际情况；部分设备账面价值（不含税）金额与已付款（含税）

金额完全一致原因合理，金额准确。 

 

6.关于发行人银行资金流水核查 

第二轮问询回复显示： 
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（1）中介机构核查了实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员、

关键岗位人员的银行流水，认为上述人员与发行人关联方、客户、供应商不存在

异常大额资金往来的情形。 

（2）中介机构核查发行人银行资金流水，资金流入核查比例分别为 90.64%、

91.77%、83.58%、93.88%，资金流出核查比例分别为 92.79%、91.10%、84.27%、

88.45%，2019 年流入流出核查比例均较低。 

请保荐人、申报会计师说明对上述人员及发行人银行流水的获取方式、获取

的完整性、是否未独立获取，关键岗位人员涵盖是否全面，对于发行人银行流水

核查抽取的依据、2019 年核查比例均较低的原因及合理性。 

回复： 

一、【说明与分析】 

1、说明对上述人员及发行人银行流水的获取方式、获取的完整性、是否未

独立获取 

发行人实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员

的银行流水由当事人陪同保荐人和申报会计师至银行打印，保荐人、申报会计师

获取上述人员银行流水的方式为亲自获取。保荐人、申报会计师通过核查个人银

行流水原件、交叉对比对方户名及账号，同时取得个人关于提供银行流水完整性

的承诺等资料，发行人实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员、关

键岗位人员的银行账号及流水完整，保荐人、申报会计师已独立获取个人银行流

水。 

发行人的开立结算账户清单、银行流水由发行人财务人员陪同保荐人、申报

会计师至银行打印，保荐人、申报会计师获取发行人银行流水的方式为亲自获取。

保荐人、申报会计师通过核查发行人已开立结算账户清单、银行流水及银行明细

账，同时对发行人银行账户执行函证程序，发行人银行账户及流水完整，保荐人、

申报会计师已独立获取发行人银行流水。 

2、关键岗位人员涵盖是否全面 

发行人关键岗位人员包括核心技术人员、财务部负责人、财务部部长助理、
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出纳、市场部负责人、采购部负责人、制造部负责人、设备部负责人及证券事务

代表，发行人关键岗位人员涵盖全面。 

3、对于发行人银行流水核查抽取的依据、2019 年核查比例均较低的原因及

合理性 

发行人银行流水核查抽取的主要依据为发行人母公司核查交易额在 20.00

万元以上的银行流水，发行人子公司上海鑫张、光学膜研究院核查交易额在10.00

万元以上的银行流水。 

2019 年核查比例均较低的原因，主要系在核查发行人 2019 年 7-12 月银行

流水时，考虑报告期内以前各期发行人银行流水核查时未发现任何异常，故 2019

年 7-12 月未全部核查发行人母公司非主要结算银行账户（尾号为 2011 的中行账

户、尾号为 4642 的中行账户、尾号为 1874 的建行账户、尾号为 7749 的浙商银

行账户）交易额在 20.00 万元以上的银行流水，因而导致 2019 年核查比例低于

其他各期。 

现对发行人上述银行账户2019年 7-12月交易额在20.00万元以上的银行流

水全部进行了核查。经核查，发行人的资金流水不存在异常情况。经补充核查后，

2019 年度发行人银行流水流入核查比例为 90.75%、流出核查比例为 90.61%。 

二、【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐人、申报会计师核查过程如下： 

1、中介机构在发行人实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员、

关键岗位人员陪同下至银行打印上述人员资金流水，检查银行资金流水是否与发

行人关联方、客户、供应商之间存在异常大额资金往来等情形； 

2、获取发行人、发行人实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人

员、关键岗位人员关于提供银行资金流水完整性的书面承诺等资料，核查上述人

员银行流水原件、交叉对比对方户名及账号等； 

3、中介机构在发行人财务人员的陪同下至银行打印《已开立银行结算账户

清单》和各账户银行资金流水,与发行人账面情况进行核对，并执行函证程序，
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检查银行存款账户的完整性以及银行资金流水是否与发行人账面记录一致等； 

4、补充检查发行人 2019 年 7-12 月相关银行账户资金流入、流出情况等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人、申报会计师认为：获取的发行人实际控制人、控股股东、

董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员及发行人银行流水完整，获取方式为

亲自获取，具有独立性，关键岗位人员涵盖全面，对于发行人银行流水核查抽取

的依据合理，2019 年核查比例均较低的原因合理，并已补充核查发行人 2019 年

7-12 月资金流水，经补充核查后 2019 年度发行人银行流水流入核查比例为

90.75%、流出核查比例为 90.61%。 
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（本页无正文，为《关于太湖金张科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市申请文件的审核问询函的回复》之签字盖章页） 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

太湖金张科技股份有限公司 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于太湖金张科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核问询函的回复》的全部内容，本次审核问询函回复不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别

和连带的法律责任。 

 

 

 

 

发行人董事长：               

                       施克炜 

 

 

 

太湖金张科技股份有限公司 

年    月    日 
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（本页无正文，为国元证券股份有限公司《关于太湖金张科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的审核问询函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                      

                       高书法                  胡  伟 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

   年   月   日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

本人已认真阅读《关于太湖金张科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核问询函的回复》的全部内容，了解本回复涉及问题的核

查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查

程序，本回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确

性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构董事长：               

                           俞仕新 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年   月   日 
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读《关于太湖金张科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核问询函的回复》的全部内容，了解本回复涉及问题的核

查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查

程序，本回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确

性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构总经理：                

                          陈  新 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年   月   日 

 


	1.关于发行人市场占有率
	一、【说明与分析】
	二、【补充信息披露】
	三、【中介机构核查意见】

	2.关于主要客户
	一、【说明与分析】
	（一）结合上海山翊、明意湖公司、铂众光电经营团队的从业经历、运营相关公司的具体情况、业务规模等，进一步分析并披露成立时间较短即向发行人采购金额较大的合理性
	（二）分析并披露发行人向广州英权销售金额快速增长的合理性及与其业务规模、财务数据的匹配性，2018年对深圳鑫豪兴电子、深圳聚品恒信等四家客户销售金额大幅增加的原因及与其业务规模、财务数据的匹配性
	（三）说明对荣茂公司等主要客户的生产设备及其运转情况、产能、产量、销量的核查情况及与向发行人采购数量的匹配性，主要客户荣茂公司旗下消费品牌未能通过主要电商平台搜索到的原因，保荐人对该事项采取的核查手段、核查过程及核查结论
	二、【补充信息披露】
	三、【中介机构核查意见】

	3.关于主要供应商
	一、【说明与分析】
	（一）进一步分析并披露对东丽国际是否存在重大依赖，如东丽国际与发行人解除合同对发行人的影响，请发行人就相关事项做特别风险提示，并请结合东丽国际对其他客户的销售价格分析并披露东丽国际向发行人销售价格的公允性
	（二）分析并披露同类原材料发行人向其他供应商采购与向吉世科贸易采购价格是否存在较大差异，发行人向吉世科贸易采购设备原因、最终供应商、吉世科向最终供应商的采购价格、付款情况
	二、【补充信息披露】
	三、【中介机构核查意见】

	4.关于存货
	一、【说明与分析】
	（一）公司披露防蓝光PET基膜及功能膜产品的预计平均合同售价依据，是否有对应订单支持，在计提跌价准备时是否充分考虑采购价格及销售价格下降程度
	（二）2020年1-3月采购较多PET薄膜是否为满足与东丽国际约定的最低采购量要求，该部分存货截至目前的销售情况、计提跌价准备是否充分
	二、【补充信息披露】
	三、【中介机构核查意见】

	5.关于在安装设备
	一、【说明与分析】
	（一）请公司分析并披露主要设备采购价格与市场价格是否存在显著差异，到货时间较长未能安装完成的原因、目前的安装进度
	（二）核实部分设备账面价值（不含税）金额与已付款（含税）金额完全一致是否准确
	二、【补充信息披露】
	三、【中介机构核查意见】

	6.关于发行人银行资金流水核查
	一、【说明与分析】
	二、【中介机构核查意见】


